e
e

BRVED 12

Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelenteés
a Raiffeisen Megoldas Pro
Alapok Alapja 2018. évi éves
beszamoldjahoz

SROTTRT———
.‘,»ﬁgfmﬂw. ey
R

:



TARTALOMIEGYZEK

Fuggetlen konyvvizsgaloi jelentés
Merleg

Eredmeénykimutatas

Kiegeszitd melléklet

Uzleti jelentes



RSM Audit Hungary Zrt.
1138 Budapest Faludiu. 3.

TO6 1 B35 37001061886 3701
FUB18863728%

E rsm.audit@rsm.u

W owww rsmaudit.hu

Figgetien kdnyvvizsgdloi jelentés

A Raiffeisen Megoidds Pro Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvegeztilk a Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja (,az Alap"} 2018. évi éves beszamolojanak kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszamold & 2018. december 371-i forduldnapra keészitett merleghél — melyben az eszkgzok és
forrasok egyezé végosszege 7.340.624 E Ft, a targyévi eredmény ~206.407 E Ft veszieseg -, €s az ugyanezen
idéponttal végzddé lzleti évre vonatkozd eredménykimutatasbal, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek 8sszefoglalasat is tartalmazo kiegészité meliéklatbol all.

Vélemenylnk szerint a mellekelt éves beszamolo meghizhaté és valos képet ad az Alap 2018, december 31-én
fennallo vagyoni és peénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal veégzado lzleti évre vonatkozo jBvedelmi
helyzeterél a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél szole 2000. évi C. tdrvénnyel dsszhangban (a
tovabbiakban: |, szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszdmold keszitési és kényvvezetési
kotelezettseégének sajatossagairol szold 215/2C00. (XIl. 1) kermanyrendelettel dsszhanghan,

A velemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Usszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — térveények eés egyéb jogszabalyok alapjan bajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalls felelésseéglink bévehb ieirasat jelentestink , A konyvvizsgalo éves beszamolo
kényvvizsgdiataért vald feleléssége” szakasza tartalmazza.

Figgetienek vagyunk az Alaptél a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,, A knyvvizsgaldi hivatas magatartdsi {etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szald
szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testllete altal kiadott Konyvvizsgalok Etikai Kodexe'-ben (az IESBA Kodex-ben) fogialtak szerint, és
megfelelink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eldirdasoknak is.

Meggyozodesiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd es megfeleld alapot nyuit
véleményiinkhoz,

Egyebinformaciok: Az lizleti jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Megoidas Pro Alapok Alapja 2018. évi Uizleti jelentésébd! dlinak. A Raiffeisen
Befektetesi Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelss az Uzleti jelentésnek a szamviteli
tarveny, llletve egyeb mas jogszabaly vonatkozo elSirdsaival 9sszhangban tartens elkészitésedrt, A fuggetlen
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konyvvizsgaloi jelentésiink , Vélemeény" szakaszaban az éves beszamoléra adott velemeényiink nem vonatkozik
az iizleti jelentésre.

Az éves heszamolo altalunk veégzett kinyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsseglink- az lzfeti jelentés
atolvasasa eés ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az eves
beszamoldnak vagy a kinyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent ugy tidnik-e, hogy az
lenyeges hibas 4llitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok lenyeges hibds allitast tartalmaznak, kitelességiink errél és a hibas allitas jellegerdl jelentést tenni.

A szamviteli torveny alapjan a mi felelésseglink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban van-e, és errél, valamint az lzleti
jelentes €s az éves beszamolo Gsszhangjardl vélemeény nyilvanitasa.

Véleménylnk szerint a Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja 2018, évi Uzleti jelentése minden lényeges
vonatkozdsban dsszhangban van a Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja 2018. évi éves beszamolojaval és a
szamvitell torveny vonatkozs elbirgsaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el tovahbi
kovetelmeényeket az Uzleti jelentésre, ezert e tekintetben nem mondunk vélemeényt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalank.

A vezetes és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoloért

A vezetes felelds az éves beszamolonak a szamviteli tdrvénnyel 5sszhangban torténd és a vaids bemutatas
kovetelmeényensk megfeleld elkeszitéseért, valamint az olyan belsé kontroliért, amelyet a vezetés szilkségesnek
tart ahhoz, hogy lehetéve valjon az akar csalasbél, akar hibabdl ereds lényeges hibas allitastdl mentes éves
beszamolt elkészitése.

Az eves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a valialkozas folytatasara
valo képessegét és az adott helyzetnek megfeleléen kéizzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elven alapuid éves beszamolo Ssszedllitasaert.
A vezetesnek a vallalkozas folytatasanak elvebs| kel kiindulnia, ha ennek az elvnek az ervényeslilését eltérg
rendelkezes nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenyseg folytatasanak ellentmond6 tényezé, koriilmeny
nern ali fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felugyeletaért.

A kdnyvvizsgalo éves beszamold knyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kel bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamol¢ egésze nem tartalmaz
akar csaldshdl, akar hibabdl ereds lenyeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a vélemeénylinket
tartalmazo figgetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhanghan elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyebkeént létezé lenyeges hibds allitast. A hibas alitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabol, es lenyegesnek minosiilnek, ha ésszertl lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjgk a felhasznaiok adott éves beszamolé alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti KGnyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitéleést
alkalmazunk s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.



Tovabba

Azonositjuk es felmerjiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibébsl eredd lényeges hibas dllitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kinyvvizsgalati eliarasokat,
valamint elegendo és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a vélemeénylink megalapozasahoz. A
csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem térésanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredée, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandekos kihagydsokat, teves nyliatkozatokat, vagy a
beisd kontroll feflifirasat.

Megismerjik & kinyvvizsgalat szempontjahol relevans beisd kontroilt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmeények kozott megfeletdek, de nem
azert, hogy az Alap belso kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljlik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldseget és a vezetes dltal készitett szamviteli
becslések és kapcsolddo kizzétételek ésszeriséget,

Kévetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvaid-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak elven
alapuld éves beszamolod Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek alapjan arroi,
hogy fennali-e lenyeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsoiatban, amelyek
jelentds ketséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara valo kepesseget illetéen, Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetien konyvvizsgaldi jelentéstinkben
fel ket hivnunk a figyelmet az éves beszamoioban lévé kapcsolads kdzzétételekre, vagy ha a kbzzétételek
e tekintetben nem megfeleldek, mingsiteniink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a flggetien
konyvvizsgaioi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast felytatni.

Ertékelilk az éves beszamolé atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészité
mellékletben tett kizzeteteleket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul
szolgalo ligyletek és események valos bemutatdsa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések meliett - a kiinyvvizsgalat
tervezett hatokoreét és Utemezését, a kbnyvvizsgdlat jelentés megalapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kinyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019, &prilis 25.
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Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja

eFtban eft-ban

2017. 2018.

MERLEG december 31. december 31.
A/ Befektetett eszkézok o o
I. Ertékpapirok o ]

1 Erékpapirok 0 0

2 Erékpapirok értékelési kilonbszere 0 0

a  kamatokbdi, osztalékbs) 0 0

b egysb ¢ o

B / Forgdeszkézak 4740 155 7 290 949
I. Kévetelések 104 129 151 772

1 Kdvetelések 104 129 151 772

2 Kévetelések értékvesztése [ 0 0

3 Kilf. pénzériékre sz8l6 kivetelss értékeldsi killénbozete o] C

4 Forintkévetelések értékelési kilénbszete 0 0

H. Ertékpapirck 4434124 5 956 924

1 Ertékpapirok 4382 648 5904132

2 Ertékpopirek érigkelési kilonbazete 51 476 52792

o kamatokbdl, csztalékbal 0 0

b egyéb 51 476 52792

lll. Pénzeszkézdk 201 902 1182253

1 Pénzeszkdzdk 201 902 1182253

2 Valute, devizabetét ériékelési kilonbozete 0 0

C / Aktiv idobeli elhatérolasok 8 373 19 445
1 Aktiv idébeli elhataroldsok B 373 19 4435

2 Aldiv idSbeli elhatdroldsck érékvesziése | o o

D/ Szarmazékos digyletek értékelési kiilénbézete 9 079 30 230
ESZKOZOK (AKTIVAK) O55ZESEN 4 757 607 7 340 624
E / Sajat téke 4 729 744 7261727
L. Indulétéke 2 108 304 3 629 079

1 Kibocsétott bef.jegyek névériéke 39 757 678 41 605 978

2 Visszavasdrolt bef jegyek névértske -37 649 374 37 976 899

Il. Tokevéaltozas (tokendvekmény) 2 621 440 3 632 648

1 Visszavasdrolt bef.jegyek bevondsi énékkilénbszete 572 226 623012

2 Enékelési kilénbszet tarialéka 60 555 83 022

3 FEiézS évek eredménye 2890435 3133111

4 Uzleti év eredménye 242 676 -206 497

F / Céltartalékok c o
G/ Kotelezettségek 22274 70 669
I. Hosszi: ejaratt kitelezettségek a o

H. Révid lejarati kitelezettségek 22 274 70 669

1. KilEsldi pénzértékre sz6l6 kételezettségek értékelési killsnbszete (] o

H / Passziv idébeli elhatarolasok 5589 8 228
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 4 757 607 7 340 624

Budapest, 2019. dprilis 25.

Rl

N

Balint Atfila

Véradi Zoltan
Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zrt.



Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja

Eredménykimutatas

eftban eftban

2017, 2018.

! Pénziigyi miveletek bevételei 798 666 429 446

] Pénziigyi miveletek raforditasai 530476 412 520
] Egyéb bevételek 24 867 66 229
v Mikéadési kiltségek 49 219 87 446
v Egyéb raforditasek 1162 2 206
Vi FizeteH, fizetendd hozamok Q 0
VIl Targyévi eredmény 242 676 ~206 497

Budapest, 2019. aprilis 25.

Balint Attile: Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetasi Alapkezelé Zrt.



Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja

Kiegészite mellékiet

o 2018. decemnber 31-ével végzéds évre

1. Aftaldnos gazdalkodasi kérilmények

A Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alap ftovabbiokbon: Alap) 1999, januar 19-én kerilt nyivantariasha vételre oz APTRnél 501 660.000,- farint induld sojat tékével.
A belekietési jegyek névénéke: 2 F1.

Az Alap hatérozatlan futamide|s.

Az Alap befeklelési poliikaja 2002. jinius 24 - én megvéltozoh, és ezt tikrézends oz Alap neve Raiffeisen Alapok Alapjo Kenvergencia Alapra véltozatt,

Az Alap neve (Raiffeisen Megoidds Pro Alapok Alapial és a befekletési politikaja 2017. februdr &-dn megvdltozott,

Az Alap nyilvanos fergalombahozatoldt engedéyezé PSZAF/MNB hatérozat szama 85 kelte:

ISIN gzonosité ,A” sorozat: HUODOO702774 #A sorozat 110.120/1998, 1998, december 23.
ISIN azonosité ,B” sorozot HUODOO708868 W87 sorezat: KENL437 /2010, 2010, oktéber 27.
1SIM azonositd ,E” serezat: HUOOOO7 18531 LE" sorozat: HKEH-B467/2016., 2014, dacember 27.
i5IN azonesité U sorozat: HUDOOD7 19948 WU sorozat HIAIR23,/2018., 2018, janudr G5,

Az Alap mBgétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben topasziolt gardaia &l

Auszirigban a Raiffeisen o legnagyebb alupkezeld. A csoport tagjai vezets bonki szolgdlfatek.

Az Alap kénywizsgdlotal aldtémasziott éves beszamolsjat és éves jelentését az internalen is kbzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetdsége o kivetkezd:

hitps:Halapok. raiffeisen hu/akiualisfielentesei

Alapkezelé: Raiffetsen Befokletési Alapkezeld Zn. 1054 Budaopest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult : Balint Attila 1165 Budapest, Mészdiros J. u. 16.
Véradi Zoftdn 1111 Budapest, Barék Béla ot 20.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zri. 1054 Budapest, Akadémiz u. 6.
5PB Befekietési Zrt. 1057 Budopast, Yérosmarty tér 728,
Concorde Enékpapir Zr, 1123 Budapest, Alkotds uica 50.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt, 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alop kdnywizsgdlatra kételezett.
Kénywwizsgdlé tarsasag: RSM Audit Hungary Zr. 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Kénywizsgdlé: Kozma Aftila Mihsly Regiszirécids szém: 005847 2161 Csomdd, Napsugdr ulco 28.

igazolvény szam: 005881

A szdmvileli szolgdltatas krébe tarezd feladatok
irGnyitasdért felelds személy: MNagy Séndor Jézsef 1141 Budapest, Bazsardzse u. 1.

NGM regiszirdcios szém: 4776

2. Befektetési politika

Befektetési politika - 2017. februdr &ig

Az Alop politikdjanak és nevének dtalakitasat iévahagys 2002.05.22-n kelt 111 10.120:10/2002. szémd Feligyefati hatdrozat kézzétételét kévetd 30. nop utan

oz Alapkezelé fokozotosan dtalakitotta az Alap perfioliéiat, ozaz az eddigicktdl eltérden nemzetkézi katvénybefekielések helyett déntden kel é5 kbzépeurdpai - azon belil
is elsGsorban lengyelorszagi, csehorszagi, oroszorszégi és hazoi - allamkétvényeket és részvényeket vasdrold befektetési alupok jegyeit vasarolja.

Az Alapkezels az Alap 16kéjét kizarolag befektetési alapok jegyelbe s egyéb kollektiv befekietési értékpaplrokbe fektefi. A befektetési jegyek zavarialan visszavaltasahoz
sziikséges likviditds fenntartdsa rdekében az alapkezeld az Alap mindenkari 18kéjének legalabb 10%at hazai panzpivci alopok befekietési jegyeibe helyezi el.

Az Alapkezeld tarekszik arra, hegy a diverzifikdcié kilsnbézé dimenzidi [eszkézesoportok, iparagak, orszagok, befektetési stilusok sth.) szerint megfeleléen

esoportositolt partfalict alakitsen ki,

Az Alapkezeld a t8le elvérhaté moximalis gondasséggel, Akalapkezeld igénybevetelével, o Tékepiaci torvény és az Alupkezelési szabélyzatbar Foglalt korlatozdsok

mellett alakitia ki az Alap forrdsainak felhasznaldsi médjét, o befekiatasi aréryokal annak érdekében, hogy az Alap ax Alapkezels varakozasainak megfeleld jovibeni
kackazatok és hozomok figgvényében hosszabb tavon o lehetséges legmagasebb hozomot érje ok Az Alapkezeldnek lehetésége van kétvényalapck, részvényalapok

és részvényhez kapesolddd index- vagy fedezeti alupok befektetési jegysinek vasarkasara.

Az Alap referencio indexe:

RMAX Magyar Allampapir Index 10%
Merill Lynch 40%
MBSIEu 50%

Az Alap befektetési univerzumaba kizérélag siyan nyilvanos, nyiltvégls befekietdsi alapok befektetdsi jegyei vogy egyéb olyan kollektiv befektelési énékpapirak tarteznak,

amelyek befektetési politkaja illeszthets oz Alep befektetési politikajahoz.

1/13. oidal



Befekletési politka - 2017, februdr &4l

Az Alapkezelé oz Alap t6kejét a Likvid eszkazékan felif elsésorban befekteiési alopok jegyeibe, iietsieg egysb kollektiv befekietési srékpapirokba, valamint szérmaztatott
eszkizikbe fekteti. Az Alapkezel6 tirekszik orro, hogy — o keckézat csskkentése érdekében - o diverzifikécio kilonbéxd dimenzisi {eszkézcsoportok, iparagak, orszagok,
befektetési stiusok stb.] szerint megfeleléen csoportasitott portélidt alakitson ki Az Alapkezel szdndéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfdlidja vegyes Imulticsset)
portfalié, azaz a portfélié kétvny-, részvény- s egyéh kitettséget egyardnt lostalmaz, az eszkdzesoporiokat pedig vagy kozvetlen befektetéssel, vagy befekietési clapokon,

illetve derivativékon keresziil fedi fe. Az Alapkezeld o befskietési alapok és egyéb kollektiv befeketési farmak széles kirébd! vélogat mind o hazoi, mind a nemzetkézi univerzumbal.
A megvdsdrolt befektetési olapok leheinek pénzpiaci, kitvény, részvény, ingailan, abszolit hozamess, szdrmaztatoft, drupiaci és egyéb specialis vagy vegyes [mulfi-assel] alapok.
Az Alapkezel§ t6rekszik arra, hogy az egyes befektatési eszkézsk arényat Ggy hatérozza meg kockdzatkezelési eljdrdsai segilségével, hogy oz Alap lehetséges legnogyobb
vesztesége az ,A" és B jelii forintos sorozatokra értelmezve egy év alatt i6 eséliyal (99%-0s megbizhatésagi szint melleti} ne halodja meg a 34,90%0f fkockaziotott érék vagy VoR limf).
Az Alap @ tarvényt szabdlyozésnak megfeleien fedezeti és befektotési <4l szdrmaziatett iigyletet is kétha, amely a portfalié hatékony kezelésének célit szolgalia.

Az Alapkezeld o tervezeft porffolié struktiran az Alop futamideje alalt sajst hatdskérében a jelen Kezelési Szabalyzatban, o Kbftv.ben &5 o kollektiv befekietési formak befakitési

és hitelfelvételi szabdlyairdl szl 78/2014. {IIl.14.} Korményrendsletben foglat korldtok figyelembe vételavel szabaden médosithal az Alap befektetési célidnak

miné] halékenyabb elérése érdekében,

Az Alopkezels o Kbftv.-ben meghatdrozolt befekietési szobélyok kerstein belit, sajét dantése clapjén végez, iletve végeztet minden olyan franzakeiét [prampt, hatéridds, opcics,
szdrmazékos és visszavésdrldsi Ggyletek), omivel meghélése szarint oz Alop eszkézéréke, bafekiatéseinek hozama nivelhetd, az Alop eszkdzeinek fkviditasi feltételei jovithatak,
Hletve o belekletések kockézata cséikkenthetd. Az Alap a Kezelési szabélyzotban meghatdrozott befekterdsi politikdjanak barmely elemét oz Alopkezeld egyoidaitan

médosithatie, a valteztatgsok csak a Feligyelet engedélysvel, a kizzététel kivets 30 nep elteltével léphetnek hatélyba.

3. szamviteli politika Gsszefoglalése
3.7. Szémviteli irényelvek

Az Alop o kinyvelését és kimuiatdsait o Szamvitelrd! széls 2000, évi C Brvény [Szt), o kollekiiy befekretési formakrd! és kerelSikes], valomint egyes
pénziigyt targyd 1rvények médosiidsdrsl szélé 2014. évi XV1. Tarvény (Kbiv), ilietve a befekiatést alopok éves beszamold készités] és kinywwezetési
kételezettségének sajdtossagairst sz6ls 215/2000. {X1.3 1}. Korm. rend. elirasoi alapjdn és o Magyarorszagon ditalénosan elfogadott szamuiteli

elvekkel 8sszhangban készi.
Az Alop kettds kénywitelt vazet, éves beszamoldt készit, amelynek része o mérleg, oz eredménykimuletés, @ kiegészité mellékiet a cash-fiow kimutatassal és az izleti jelentés.

JefentSs &sszagil hibo: ha a hiba feltdrésanak évében, o kilsnbazd sllendrzések sordn, egy adott iizleti évet érinéen [avenként killon-kilsn] feltart
hibék és hibahatdsok - eredményt, saidt 15két névali-csskkenld - érékének egyittes (eldjeltdt figgetlen) dsszege meghaladia o szémvitel politikéban
meghatdrozolt értékhatdrt. Minden esetben jelentds Gsszegii a hiba, ha o hiba felldrasdnak évsben az eflendrzések sordn - ugyanazon évet érintden -
megdllopilott hibék, hibahatasck eredményt, sajét t15két néveldsskkems érigkének egyittes [el5jeltdt figgetlen) dsszege meghaladic az elfendrzatt

iizleti év mérlegfédsszegének 2 szdzalekdt, illetve ha o merlegfésszeg 2 szdzaléka nem holadia meg az 1 millié ferintot, akker az T millis ferintor.

Az Alap a beszémols szempontiaks] kivételes nagysdginak tekinti ozon bevétaleket és kiaddsokat, melyek éves szinten a méregféesszeg 2 szdzalékat
meghaladick, valamint kivételes eldforduldsinak tekinti azon bevételekes &s kinddsoke, melyek az eldz6 évben nem meriltek fel és nem o szokésos

Gzletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen hevdteleket és kisddsckat ez Alup o kiegészits mellékietében az odott beszamols sorndl részletezi.
Az Alap 18bb szamviteli irdnyelveinek dsszefoglaldsét és az énskelssi eligrasokat az alabbiukbon mutatjvk be.
3.2. Az gves beszdmols pénzneme

A dves beszdmolé mugyar forintban készill és ezer forintban [eFt) kerilt kimutotdsra.

A mérlegkészités détuma: 2019, jonudr 31,

3.3. Az értékelési eligrasok ismartotdse

Az értékelési elidrasoknd! - a Szamviteli Tarvény és a Kezelési szabélyzatban leirtak alapjan - az Alap Szamviteli politikajaban régzitetiek oz irdnyadsak.
Az Alap oz eszkizeirs] részletes nyivantartdst vezet, az értékpapirok énékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleléen torténik. Az énékpapirok nem realizalt

drfolyambilinbézetét a térgyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvellerdl a t6kengvekménnyel szemben keriil elszdmoldsra.

Az éves beszémold elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55. § (1) bekezdésével, valamint ¢ 215,/2000. Kermanyrendelst 5. § (8) bekezdésével Ssszhangban a vevé,

az adds mindsitése alapjdn oz izletl év mérlegiordulénapién fenndlis és o mérlegkésziés idéponfidig pénziigyiley nem rendezes, harom hénapaen 10l lejarati kévetelésné
{ideértve a hitelintézetekkel, panzigyi vliolkozdsckkal szembeni kiveteléssket, o klesénként, az elélegként adott ésszegeket, tovabba o bevételek aktiv idébeli elhataroldsa
kzét lévé kovetelasiellagl tételeket is) azok keletkezésokor ériskvesztést kell elszdmolni - o mérlegkészités iddportjaban rendelkezssre 4l informéciok alapidn - o kévetelés
kémyv szerinti éntéke és a kévelelés varhatGan megiérild dsszege - veszteségiellegl - kilénbézet 8sszegében vz egyéb raforditasckkal szemben, ha ez a killénbdzat

tartdsnak mutatkozik és jelentds Bsszegil.

Az Alep a valute, devizakészleteket és a kitfsidi pénzéreékre szol6 kévetsléseket, ill. a devizokételezettségeket azok bekeriiésekor &rvényss MNB érfolyamon
szamitolt forintéricken veszi fef o kdnyveibe - o forintért vett devizaeszkdzokat az érte fizetett forintésszegben - s a Szamviteli politikéban rdgzitett médon, oz értékelss
napjan a devizaeszkézek és -kitelezettségek kényv szerinti forintértéke és az értékelds napi MNB devizadfolyamon dlszémitolt értéke kézai kilonbozet

uszevont egyenlegét ax sredménykimutatdsban szdmelja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévairas nem térténik.

A befekletési jegyek eloddsa és visszavaltasa o Kezelési szabdlyzatban elSirtak szerint torignik.
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A portfolid értekelési elvei o kivetkezék,

Toxsdei ar alapjén értbkelt eszkazok [Nem t8zsdei {OTC) ar alapjan értékelt eszkazok

A78/2014. {IL14.} Korm. rendelet alapjan az Alap Glial megszerze#t Erékpapirnak az érniet rendeler 2.8 1] bekezdésében és o

3.5 {1) bekezdésének a), b), e}, f) és g) pontidbon meghatdrozattaken 1l a kivetkezs feltételoknek kell meglelelnie:

o) ez érékpapirrél megbizhaté értékelés &it rendelkezésre, ami

@) a szabdlyozott piacra bevezetett énékpapir esetében o napenta pontosan megdilapithaté piaci drot vagy o kibocsatéts] fiiggetlen értékelési rendszer
&ltal rendelkezésre bocsdtott pontas, megbizhaté, rendszeres &rat jelenti,

ab} az qa} pontban nem emlitelt értékpapir esetében az érékpapir kiboresatsidts] vagy mérskods befektetés alemzashil szdrmazé rendszeresen
maghatarozott érékeldst jelent,

b} vz érigkpapirrél megfeleld informacis alf rendelkezésre, cmi

ba) a szabélyozolt piacra bevezetett értékpopir esetében oz értékpapirré] vagy a porfféliors! - amelynsk oz adont énékpapir részét képezi - o szabalyozott
piac rendelkezésére bocsdiott rendszares, pontes, afogs infarmacist jelenti,

bbb) a ba} pontban nem emlilett értékpopir esetében az énékpapirrél vagy o portféliérél - amelynek oz adott 4riékpapir részét képezi - uz Alupkezeld
rendelkezésére bocsdtoll rendszeres és pontos informaciot jelenti,

A nem Kiboesdldsi Pénznemben nyilvantartott, azaz killfsldi portfslié elemeke? a T-1 nap érvényes MNB hivatales devizadrfalyamok alopian kell értékelni.

Ha egy befekietési eszkéz aridkelése t5zsdei GHolyam alopian torténik és a A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernydkén vagy mas megbizhald
befektetdsi eszkozt 18bb t8zsdén jegyzik, oz érékelés alopidul elsddlegesan azon adatszolgdliaté (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Fingacial
tézsde hivatalos drfolyama szolgél, ohol oz adott énékpapir megvdsdrlésra keriiit. Times, Hondeisblat, sth.} dllal kézzétett arfolyamokat kell felhaszndlni.
Ha ezen a t6zsdén az odott napen nem volt rd katés, o Letétkezels jogosult
eidSnteni, hogy melyik t6zsdén kialokult drat keli figyelembe venni. Az olyan hitelviszonyt megtestesité énékpapirok esetében, amelyeknek
folyamatos (idSben megszakitds nélkili) a kereskedése és emiatt zardgruk
Tézzdel ar olapjan ériékell eszkiz esetében az alabbi események szémitanck a egyérielm{en nem hatdrorhoté meg, a {etétkezeld dokumentah déntése
normél arazastol elérs esetnek: alapjén o netté eszkdzértek szamitds iddpontigban rendelkezésre alls,
§ oz adott eszkéz kereskedését felfiggesatix vaiamely nagy nemzetkézi hirigynskség (Bloomberg, Reuters, sth ]
§ az volsé elérhatd ar 30 nepndl régebbi adatbazisdbe bekerild netd zérédrak T napig felhalmozott kamatial
§ oz adott eszkdzt © Lefétkezeld egysh ok miatt liikviddé nyilvénitetta kerrigalt érékei olkalmazandék.
& djonnan bevezetett eszkazok, ahol még nem térént 1sdei kétés
§ rendkivili helyzetek OFC dr alapjon értékelt eszkoz esetében az olabbi események
szémitanak a normdl drozdsté! altérs eseinek:
§ oz utolsé elérhetd ar 30 napaal régebhbi
§ oz adolt eszkézt o Lelétkezeld egysb ok miott illikviddé nyilvanitatio
§ 0j érickpapir, amelyre még nem jegyeztek arat
§ rendkiviili helyzetak

A normal drazastd] eltérs esetekben torténd srtékelésre (nehezen éridkellietd eszkézsk) vonatkozéan ax Alapkezeld Ertékelési poliikajo fogalmaz meg irdnymutatast.
Az Ertékelési politika tartaimezza azoket o modszereket, amelyeket 0z Alapkezal3 alkolmoz oz egyedi érékek felihvizsgdlatdre. A feliilvizsgalati folyamat
kiterjedhet o modelialapé drképzésre is. Ezen eszkézdk agyadi éndkelési modszerére vagy énickére oz Alapkezeld az Erétkelési Politikaban foglaltakal

fethaszndiva tehet javaslatot o Letétkezeitnek, aki ezt sajdt belétdsa szerint haszndfio fel az énekelési eljgras sordn.

Betét
A leketdt betétek Ssszegét o T napig fethaimezot kamatok dsszegével meg kell ndvelni.
A Nettd eszkézértsket a lStra sz6l6 betétek kapesan ofy médon kell T nopra megéllopitani, mintha azokat oz Alapkezeld T nopon likvidaing.

Flsédleges forgahmazdi rendszerben szerepls Magyar Allam dltal kibocsatott allumpapirek

Az elsédleges forgalmuzéi rendszerben szerepls, oz elddleges forgaimazak katelezd drjegyzésébe bevont Magyar Allam éltal kibocsétolt dHampapirck artékét
az AKK dltal nyilvanossagro hozott legjobb vételi &s iegjobh elodasi drfolyam szamtani atlageként meghatdrozot kézép arfolyom olapién, oz iddardnyos
felhalmozet kamatial ndvelve kell &rtékelni. A szamitdshoz oz &rékelss napian - vagy annak hidnydban oz énigkelést megelzs, az énékelés nopjdhoz
legkzelebbi napon ~ az AKK altal kézzétet adatokat kell alkalmazni.

Az elssdleges forgaimazéi rendszerben szerepld Magyar Allom &ital kibocsdtol $2 nap vagy anndl révidebb hétralévs futamideii dlompapitok értgkét

az AKK 3 hénupos referancia hozame alapién, kétények asetében oz iddardnyos — T napig ~ felhalmozet kemattal ndvelve kell meghatdrozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepl$, oz elsédleges forgaimazsk ktslezé driegyzésébe nem bevont Magyar Allam ghal kibocsdtet 92 napné
hesszabb hétralévé futamided dlompapirok az elsédleges forgaimozsi arjegyzés keretében megjelentalett legjobb vételi s eladdsi netts & kazdpértske és
a T napig megszolgdlt idéaranyes kamat Bsszegeként keriilnek értgkeiésre.

Amennylben az adott énékpapirre T-1 napon az elsédleges forgaimazsk drat nem jegyeznek, akkor ezen ériékpapirok a leguiclsé elsddlages forgalmazai
drjegyzés keretében megjelentetett legiobb vételi és eladdsi nelt &r és a T napig megszolgdlt felhalmozot kamat ssszegeként keriilnek sniskelgsre.

Elstdleges forged 6t rendszerben nem srereplé Magyar Allam vagy o Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatett forinthan denominalt allampapirok
Az elsddleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hétraiévd fulamideii dllompapirok T napra vanatkozé arfolyamat
az AKK 3 hénapaes referencia hezoma alapian, kémvények esetében oz iddarényos - T napig - felhaimazett kamattal névelve kell meghatdrozni.

Az elsddleges forgalmazsi rendszerben nem szereplé &s 92 napnal hosszabb hatralévs futamideji dllempapirok T napra vonatkozé arfolyamat

a kBvetkezd pontban leirtak szerint keli meghatdrozni.

Elsodleges forgal &i rendszerben nem p!S, a Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kibecsatott nem forintban d inalt papirok,
tletve u kislildi dllampapirek

Nyilvanos énékpapirforgalomban szereplé allampapirok piaci énékét az adoft értékpopirck legfébly mssediages piacénak tekinthetd 18zsdén vagy OTC piccon
kialakulg, Blocmberg, lletve Reuters képetnydin vagy mds meghizhats odatszolgaltats Ghtal kizzétet T-1 nopi zérédrfolyom alapian kell T nopra

vonatkozéen meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 nopra vonatkezéan az adott értékpapitokra az adott értkpapirok legfébb masodlages piecanak tekinthetd zsdén vagy OTC piacokrst
drlolyamkdziés nem hozzalérhetd, a fenti szémitdsokat oz utolsé napi zdrddrolyam clapian kel elvégezni.

Amennyiben az adoft érékpapirokra netié drfolyamot kézélnek, & igy az utolsé napi zéré-arfolyam nem tartalmozza az eldz8 kamatfizetés sta o T napig

felhaimozatt kamat Bsszegét, fletve amennyiben az adett éntékpapirok pioci értéke a beszerzési nettd drickyam ofapjan keriil kiszémiasra, gy oz adott

ériskpapirok piaci éntékének meghatarozasaker a T napig felholmozott kamal Bsszegét hozzd kell adni az adott érékpapirok netts &riclyoménékéhez.

Egyéb nyilvanos hitelviszonyt megh its értékpapirck

Nyilvénos ériékpapirforgalomban szerepls egyéh hitelviszonyt meglestesitd ériékpapirck pioci értékét az adott énékpapirck leghébb masodlagos piacénak
tekinthetd 15zsdén vagy OTC piocon kialskulé, Bloomberg, illsive Reuters képernydin vagy mds megbizhatd odatszolgditats ehai kézzétett T-1 napi zérédriolyom
alepian kefl T napra vonatkozéan meghatérozni,

Amennyiben az adott értékpapirokra netté drislyamot kizsinek, és igy oz utelss napi zdré-Griclyam nem tartalmazza az elézé kamalfizetés Sta o T napig
fethalmozott kamat ésszegés, Hletve amennyiben oz adott érékpapirck pioci ériéhe a beszerzési nettd arfolyam clapjan keril kiszdmitasra, gy or adott
értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsoker a T nopig fethalmozott kamat dsszegét hozzd kell adni az adott énékpapitok netd ériolyamértékshez.

Tézsdén kereskedett alapok (ETF-ek)
A letétkezelS dlta| meghatérozott profassziondlis adatszolgaliata — REUTERS vagy BLOOMBERG - éltal kézslt T-1 zd1é drfelyam. Amennyibsn oz adott értékpapir
t3bb t6zsdére is be van vezetve, az érékelés alapjaul alsédlegesen ozon t6zsde hivatalos arfolyama szolgél, ahol oz odoit értékpapir megvasardsra kerilt.

Nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetsst értékpapirak

Hezai nyilvanes nyilt végi befektetési alapok gltal kibocsatot befektetas? jegyek T napro vonatkozd éndkét oz adoft befektetés alap alopkezeldje/forgoimazéia
GHtal kézzétett utolss napi, legirissebb egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték clapjan kell meghatdrozni.

Kilfsldi nyilvénos nyiit végy befekietési értékpapirok esetében az &rdkelssi drfolyomat o Lefétkezeld dhal meghatdrozott professziondlis

adatszolgsliaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt legfrissebb egy jegyre juté nettd exzkbzénsk alapjan kell meghatarozni.

Nyilvanos zért végl kellektiv befektetosi értékpapirak
A t6zsdén kereskedett alapok [ETFs} éntékelésével megegyezs madon.
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A kitelezettségek éntekelése

Az Alap T énékelési napon fenndllé kételezattségei az alabbi médon kertlnsk maghatdrozasra:

- Az Alop |étrehozésaval kapesolatos kiliségek — amennyiben azckat nem leljes egészében oz Alapkezeld visel - az Alap elsé iizleti évében egyenletesen
elosziva kerllnek oz Alopra terhelésre.

< Az Alapot terhelé és folyamatosan felmerilé kéhségek és dijok iddardnyosan keriinek oz Alopra terhelésre.

Az eldre nem tervezhetd kiliségek az esedékességitk iddpontiébon kerilnek az Alapra terhelésre.

A szérmoziatolt eszkdzik drazdsi modszerai oz egyes eszkdziipusekra alkalmozolt érékelési médszerek):

Tozsdén kiviili hatéridés vételi &s eloddsi megallapodasek [forward)
A migBfes instrumentum picc értékének €5 o hotdridés megaliapeddsban szerepld vételi / eladasi érfolyam jelenériékének o kblnbézstével egyezik meg.

Tézsdin kiviili opriés Ggyletek
Professziondlis adatszolgéhats ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - éhal kézeh drfolyam alapian.

Tazsdén kivili csereiigyletek
Professziendlis adatszolgsltaté ~ REUTERS vagy BLOOMBERG — dital kézék drfolyam alapjan,

Tozsdén kiviili CFD igyletel
A nyitdar és az aluplerméknek o CFD szerzddésben ragzitell médon szdmitott elszémolé dranak kilsnbszeteként kell érékalni.

Tozsdei szarmartatott bgyletek
AT nupi nelld eszkdzénék kiszamitasa sorén o T-1 napi nyitott fézsdei szarmazékos pozicickat az odoft instrumentumra kézzétett T-1 napi hivatalos .
elszémolé ér clapjén kel ériékalni,

Amennyiben valamely eszkéz ériékelésshez modell alkalmazasa mellet dént a Letétkezeld, az Alapkezeld kol az Alap befekletési stratégidianak megvalésitése
keretében laggyckrabban haszndlt derivativ eszkézék esetében az alébbi modellek szolgdinak irdnymutatdsul. A Letétkezeld efdl eliérd modell
alkatmozéasa mellett is dénthat.

Opcick

A plain venilla opeick esetén o Block-Scholes-Marton modell olkalmazands. A modell alkalmazdsa sorén az aiaptermék volatilitdsat moltbeli adatok
alapién kell beesini, vagy ha az alopterméknek istezik likvid derivativéia, akkor oz abbaél visszaszamalt volotilitas is alkalmazhats.

A képletben haszndlt kockdzatmentes kamatléb hozemgsrbe becslési modszerek alopjén hatérorands meg.

Egyéb iitvonalfiggd vagy specidlis kifizetésfiggvénnys! rendetkezs opcidk esetdn monte carlo szimuldcié segitségével kell oz opeickat drazni.
Mivel o modell pontes paraméterei csak o tényleges termék/konstrukeié ismeretében adhatéak meg, ezért ezeket meghatdrozni o Letétkezeld hatdskdre.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adoft devizaparre vonatkozé, Bloomberg vagy mas professzionalis sdatszelgéliats ahal sztenderd lejgratokra kézslt FX swa ppont jegyzésekbs! linedris
interpoldcidval kell kiszamolni ¢z adatt lejératra vonatkozé swappont értéket, majd ezt kell hozzéadni az oznapi MNB érfolyamhoz.

Ezt kévetden a forward kétési drfolyam és « kiszdmolt akivalis piaci forward érfolyom kilinbsége adja oz dgylet jBvasrdket.

£zt diszkontdlva az elszamolési devizanemben jegyzett megfeleld bankkézi kamallabbal kapiuk oz bgylet aktudlis értéker.

Kamat Swapok
A Bloomberg ahal felkingl arazasi modalt.

Tozsdet hataridss igyletek {futures)

T8zsdei hatdridés vételi igyletek esetén o pozicié ériéke oz alaptermék lejaratkori iddpontra felkemaloztatolt értékének [elmslet hataridds &r} és o hataridds
Ggylet kdtési érfolyamanak ¢ kildnbségeként adadik, forinira dtszamitve. Tzsdei hotdridés eladési Ogyletek esetén o pozicié értéke oz Hgylet kétési
drfolyamanck és az eloptermék lejératkori idépontra felkamatoztatolt énékének a kilinbségeként adsdik, forinira tszémitva,

Az claptermék felkomatoztatdsa sordn figyelembe kell veani az oloptermék hozamfizelését és oz alaptermek devizdjébon denomindlt dllamkatvényekbdl
beesiilt hozamgsrbe megfeleld pontjar.
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4. A mérleghez kapesolédé megjegyzések
4.1. Infarmécick az Alap portfolisiars!

Az Alap o rd venatkozs, 215/2000. Korményrendelet alopién késziti o beszamoléjat.

Az Alap az éves beszamoldban o nem kamatezs énékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek slapjdn az utolsé munkanopi piaci drfolyamen értékelie, mely o targyévben
2018. december 28-a volt. A beszdmols ssszedlitdss sordn nincsen olyan piaci informécis, mely alopjdn az értskpopirok piaci ara 2018. december 28. és
2018. december 31-e kézét jelentdsen valtozolt volna és o beszdmolshon jelentds ehérést okozna.

Azon éntékpapirok esetében ahol nem volt picci ér 2018, december 28-1a, oz ylolss elérhetd ér o piaci driclyam.

A davizaériék forintra szamitdse az év ulolsé napjén érvényes MINB arfolyamon 1&rténik.

A/ Allamkatvényak, diszkont papirck

Beszerzas: Merieg szerinti
Erekpapir Devizanem érték aftban Ertkol. eqyéb Ert.kil. kamof Ssszeg eFtban
Dig0313 HUF 392 870 30 0 400000
Gsszesen 399 970 30 0 400 000
B/ Bofoktotési jogyek
Beszerzest Merleg szerinfi
Ertékpapir Devizanem érisk eftban Ert kif, egyéb Ert.kiil. kamat Ssszag eftban
AEGON ALFA HUF 166 250 -5 187 0 161 063
BP PARP A A HUF 150 349 -8 623 0 41726
CONCLGL HUF 132 605 -4 057 ] 128 548
COM PLAT P HUE 150714 3289 ¢ 154 003
CONCORDEZO00 HUF 175 420 -1 598 G 178 022
OTP EMDA HUF 56 804 397 0 57 201
Q7P SUPRA HuF 103 544 1986 0 101 558
OFP 1) EUR A HUF 1so4 -6 838 o] 108 203
RAHA HUF 54 652 -1 288 o} 53364
RAIAC U) HUF 952 620 148 087 0 1100707
RCBINFLSHT EUR 1283914 21617 0 T 262 897
RCM E-AZS RE EUR 504 590 -6 694 o 497 896
RCM EM BOND EUR 104 662 -2 082 O 102 580
RCM EM (O BO EUR 235231 -4703 ¢l 230528
RCAM EMERG EQ EUR 151 404 -12 185 0 149 412
RCM HEALTH C EUR 251 287 -13 768 0 237 519
RCM KELET RE EUR 302 092 -15 288 o] 486 104
RCM3IQAEUCOYT EUR 278028 4936 0 2B2 %544
RCM3IT4FVT £UR 120 355 2 067 4] 122622
Osszesen 5 504 162 52762 ] 5 556 924
OSSZESEN 5904 132 52 792 [} 5956924
4.2. Pénzeszkizsk részletezésa
Az Alap o devizds tételeinek diéniskelési kilinbézetét o beszamalskban oz eredménykimutatdsbon szerepelteti.
Pénzeszkdzsk (odotok e Frban) 2017. 2018,
derember 31. december 31.
Folydszamic HUF 167 843 250 471
Devizaszdmla EUR 33917 925518
Devizaszémla USD 44 832
Devizaszamia GBP 55 5384
Devizaszémlo JPY 43 48
Devizaszdmla AUD o] ¢
Devizeszamle CAD O Q
201 902 1182 253
4.3. Elhatdroldsok részletezése
Bevételek okiiv idébell elhatéroldsa {odatok eFtban) 2017, 2018.
december 31. december 31.
Folyészamla kamat (HUF) elhotaralasa o} ¢l
Trailer fee ethataroldsa 8§ 350 19 420
&8 350 19 420
Kéhségek okiiv idSbei elhatérelisa (adatok eftbar) 2017, 2018.
decernber 31. december 31.
LEi kad fenntartasi kéltsége 23 25
23 25
Kéltsdgek possziv idébeli elhatdroldsa [odatok eFtban) 2017. 2018,
december 31. december 31.
Folydszdamla kamat ] 30
Kénywizsgalonok fizetendd dif 259 266
Feliigyeleti dij {MINS) 263 454
WARP dij 11 Y
Szamviteli dij 199 199
Alapkezelési di 4374 6828
Letétkezelési dij 382 451
5 589 8228
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4.4. Kévefelések részleferése {odatok e Frban) 2017. 2018,

december 31, december 31.

Befekielési jegy forgalmazasbél szdrmazé kévetelds 4394 0
Ertékpapirforguimazasbs! szérmazé kévetslés [*) 0 o]
Lezért forward tgyletek kévetelése - visteli igylet o] 17 848
Lezart forward Ggyletek kivetelése - eladdsi tgylet 0 16 360
Nem lezdrt Fulures igyletekbdl szérmazé kiveselds o 6 495
Fulures ligyletek véltozs letéti szamla kivetelései 9% 735 109 0469
104 129 151 772

4.5. Révid lejdrati kételezefiségek részletezése (odatok e Frbon) 2017. 2018.
december 31. december 31.

Belfsidi széiliték 305 587
Befekietési jegy forgulmazasbs! szarmazs kitelazetissg o] 8164
Lezdrt forward Ugyletek kitelezelisége - vételi Ugylet o 17 848
lezdrt forward iigyletek kitelezettsége - sladdsi gylet o] 17 221
Nem lezdrt Futures Ggyletekbd szdrmazé kitelezetiség 8 049 26218
Befektetési clopok kiilradsje 371 633
Erékpapirforgaimazdsbsl szérmazs kitelezetség [*) 13549 0
22274 70 669

{*) Az Alap a targyév végén oz aldbbi, pénziigy! rendezés tekintetében kévetkezd dvre &thizéds rronzakeiskat inditotia:

Nem volt &thizédé tranzakeiod

4.6. Szarmazékos ligylefek ériékelési kiilonbézete {Részletek a 4. sz. melleklet 11/6. pont alat)
Az Alag 35 db forward hatdridds iigyletet kétt, amelyek lezérdsa 201 9-ben lesz esedékes. 23332
Az Alap 18 db futures hotdridds dgyletet kats, amelyek lezérasa 2019-ben lesz esedékes. 5 898
Ertékelési kiilénbazet {eF1) 30 230
Szerzédés szerinti 20181230

Magnevezés / Ggylel lipusa Devizanem Lejorat Oss5zeg devizsban Srtékelés {HUF}
CMHPCMDTY CAD 2019.03.20 529 480 o]
XMHICMDTY AUD 2019.03.15 2098992 496 795
RXHPCMDTY EUR 2019.03.07 325380 -122174
IKHZCMDTY EUR 2019.03.07 349 840 57 872
RXHPTMDTY EUR 2019.03.07 163 290 -61 087
VGHRINDX EUR 2012.03.15 540 920 3 443 371
GHYCMDTY GBP 2019.03.27 489 560 548 400
ZHPINDX GBP 2019.03.15 334775 2433 462
TPHRINDX JPY 2019.03.07 15725 000 12727
UXYHSCMDTY uso 2012.03.20 17643728 307 279
FYHOCMDTY usD 2019.03.2¢9 2 369 063 414 826
ECHOCURNCY usp 2019.03.18 143 288 38 629
FCIHSINDX Usp 2019.03.15 227 934 460 742
UBPHSINDX ush 2019.03.15 672418 6545 697
KLBHOINDX Usp 2019.03.15 218 843 Q77 67T
CEHPCMDTY EUR 2019.03.07 529 200 38 581
QATHPCMDTY EUR 2019.03.07 301 920 135034
QEHPCMDTY EUR 2019.03.07 264 580 19 291
Osszesen & 898 578

A Bitures Dgyletek nyitésdbél szdrmazé kivetelések és kitelezetiségek a nullds szdmlaoszidlybon keriillek kimutotdsra o kivetkezsk szerint:

Kovetelés értéke Kitelozefissg
Megnevezés - véleli Devizanem Kotési dr devizaban Kotesi dr {HUF) forduldnapi éréke (HUF}
CNHYCMDTY CAD 529 480 109 295 262 114 372 975
AMHICMDTY AUD 2098 992 415 432 592 430 818 207
RXHPCMDTY EUR 325 380 104 612 924 105 097 740
IKHPCMOTY EUR 369 840 118 907 258 119 458 320
RXHSCMDTY EUR 163 290 52 499 3468 52742 670
VGHINDX EUR 640 920 206 062 189 207 017 140
GHPCMDTY GBP 489 5560 173916 190 179 614 668
ZHPINDX GBP 334775 113 928 819 120 351 613
TPHOINDX Y 15725000 40 026 415 39 562 527
UXYHOCMDTY UsD 1764328 495 670 345 507 226 694
FYHRCMDTY usp 2 369 063 665 564 419 681 081 778
ECHOCURNCY USD 143 288 40 255 190 40 742 368
FOIHPINDX usp 237 834 64 035 727 84 771 954
UBPHZINDX Ush 672 418 188 Q0% 234 191081 145
XEBHOINDX Ush 218 843 &1 481 693 62 188 556

Kévetelgs Kélelezetisdg énéke

Megnevezés - eloddsi Devizanem Kéiési dr devizéban fordulonapi éréke (HUF) Kotési dr (HUF)
OEHPCMDTY EUR 529 200 170 931 600 170 143 092
OATHRCMDTY EUR 301 920 @7 520160 97 070 299
OEHICMDTY EUR 264 580 85538714 85065116
Osszesen kivetelés 3 209 588 099
2] katel é 3 268 406 882
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A hetéridés farward iigylefekbil eredd kévatelések és kitelezetisigek o nullds szamlaosztdlyban kervtek kimutatdsra,

Szerzédds szerinti Szerz6désbd! ereds Szerz8désbal eredd
Megnevezés / Ggylet tipusa Lajdrat Bsszeg devizahan kévetelés (HUF) kételezetiség (HUF] Piaci énék (HUF
vételi igyletekek
EURTODI ORFWD 2019.01.09 12911 4 472 526 4 602 037 129 074
EURT190109FWD 2012.01.09 48 425 15569 122 16 0192 959 -44% 315
EUR190Z13FWD 2019.02.13 253335 81 449 736 81 946 272 -449 13
EURT90220FWD 2019.02.20 1 185 000 380 989 350 382 115100 867 180
EURI®0320FWD 2019.03.20 348 485 112105714 112 694 992 471 974
EURIGO320FWD 2019.03.20 1152 403 370 50 G8Y 374819076 -3 921 641
EUR190320FWD 2019.03.20 14248 4 580874 4 634 162 -48 4B6
EURIQ0320FWD 2019.03.20 277 335 8% 165 976 90 203 209 P43 774
EURI90320FWD 2019.03.20 354 600 114 007 446 114 752 104 525 326
EURT9047 4FWD 20190424 90126 93 278 410 93 588 B45 -168 507
USD19C109FWD 2019.01.09 71419 20 064 454 17 686 915 2 358 347
USDI9C109FWD 2019.01.69 10 687 3002 406 2756 498 244 533
UsDi9G109FWD 2019.01.09 24 582 6 906 067 4763983 138925
USDi12G109FWD 2019.01.09 43 119 12 113 852 11945 357 163 056
USDI2C109FWD 2019.01.09 49 826 13998116 13 498 B&O 492 853
USD120109FWD 2012.01.09 43 106 12 110200 117392219 364 741
USD190109FWD 2019.01.09 43 699 i7 B9S 597 18 087 321 199614
EURUSDIS0109 20192.01.09 62 B74 20214620 20 828 505 131 980
EURUSD190109 2019.01.09 56014 18 00% 061 18321941 2127
eloddsi igyletek
EURIPCI09FWD 2019.01.09 48 425 15723 598 15569 122 152 956
ELRIGOIOPFWD 2019.01.09 13911 4526 083 4 472 526 53121
EURT2C213FWD 2019.02.13 2 586 680 842 352 342 831 543 487 10 224 231
EURT90320FWD 2019.03.20 2946 204 951918512 D47 234 048 3693 389
EURTQ0320FWD 2019.03.20 &3 924 20 653 B44 20552 205 80 136
EURTSO320FWD 2019.03.20 19831 6 417 907 & 375 865 35368
EURT90424FWD 2019.04.24 1714178 352719554 551125 369 755718
UsSD19C109FWD 2019.01.09 33 675 Q273085 @ 460 655 183 243
EURLSDI90109 2012.01.09 292 815 93671743 94 142 951 @ 428 341
EURUSD190109 2019.01.09 i3 290 4376011 4272 868 1762 306
ELRUSD19Q10% 2019.01.09 102 889 33 880 331 33079 842 1082 442
EURUSD120109 2019.01.09 77259 25744 744 24 839 541 788 939
EURUSDIZ0109 2019.01.0¢ 124 360 40 758 429 39 962 984 157 593
EURUSDIS0109 2019.01.09 17181 5426064 5503 863 308 495
EURUSD190109 2019.01.09 39724 12783 894 12771 6463 5184
EURUSD190109 2019.01.09 36061 11814093 11 593 972 £45 575
4022 682 850 4 009 645 928 23 331643
4.7. Egyéb informéeisk
Az 8t évnél hosszabb ideji kateluzettségek: Hitelfelvatel nihcs
Az Alap munkavélialékat nem foglalkoziat,
Az Alapkezeld oz Alap hozamanok és t6kéjének megévasdra nem fett értkbeli igdretet.
Az Alap nem kapoft és nem adott fedezetet, -biztositékat, -Svadékot, nem vallch gerancidt 4s kozességet.
4.8. Az eredménykimutatdshoz kapesoléds megjegyzések.
Az Alap a ra vonatkezd, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjan késziti o beszémolat.
A pénzigyi mivelstek bevételeinek részletezése 2017, 2018.
Folydszamlakamat 28 849
Ertékpapir arfolyamnyereség 335956 274 462
Forward Ggyletek nyeresége 28 479 14062
Futures Ugyletek nyaresdge 410 570 94 823
Devizas mérlegtételeken realizdlt arfolyamnyereség 23 563 45 250
Osszesen 798 666 429 446
A pénrigyi miveletsk raforditdsainak részlelerase 2017, 2018.
Fizetett kamatok 213 1371
Ertékpapir arfolyamvaszieség 85210 313824
Forward iigyletek vesztesége 28152 107 382
Futures dgyletek vesztesége 388 388 136725
Devizés mérlegtételeken realizah arfolyamveszieseg 28 513 53218
Gsszesen 530 476 612 520
Egyéh bevételek 2017, 2018.
Trailer Fee 24 867 66 229
Gsszesen 24 867 66 229
A mikidesi kéksének részletozdse 2017, 2018.
Kénywvizsgalonak fizetends d 470 AB4
Szamviteli dij 2 393 2 393
Bonkforgalmi jutalék 5 438
Alopkezelési dij 39827 74 857
Letétkezelési di Z 898 5323
Erékpapirmozgaias kéllsége 474 0
KELER dij 158 156
WARP dij 395 523
LEY kd fenntartdsi kéksége 28 27
Feligyeleti dij MNB} 1006 1401
Futures tgyletek dijai T 565 1644
Osszesen 49 219 87 446
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Eqyshb raforditdsck
Befekietési alapok kilsnuddia

Egyéb raforditdsok

Bsszesen

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és g jGvedelmezaség alakulésénak bemutatasa

A sajat téke részletezése {eFtbaon)

I Indulé téke

Kibocsatott bef.jegyek névérntéke
Visszavasdrolt bef jegyek névériéke
1. Tekendvekmény

Befektatési jegy forgalmozashot
Ertékelési kiftonbazerbs!

Eléz4 évek eredménye

Uzleti évi eredmény

Sajat toke

6. Az éves beszamelé és a portflis jelentés szamai kézit eltérés okai:

2017. 201E.
1182 2206

Q Q
1162 2 206
2017. 2018,

december 31.

december 31,

2108 204 3629079
3P 757 678 41 605 978
37 649 374 37 976 899
2 621 430 3 632 648
572 226 623012
&0 555 83 022

2 890 435 31331011
242 676 206 497

4 729 744 7 261 727

Az eliérés olapvetd oka az, hogy mig a beszamals 2019, janudr 3 1-ig ismertté valt informéeidkra épiil, addig a portfdiis jelentés szamai

2019, elsd forgalmazdsi nopjén mint nyitd émék keriiliek meghatdrozasra a 2018. évi ulolsé forgalmazési napi dlleményi adatok alapian.

A pénzaszkizokksvelelds elitérés ok, hogy a beszdmoldban a Futures ligyletek véiiozs letéti szémiai (RCM) kéveteléskent keriitek kimutatdsra, mig @ NEE-ben pénzeszkéizék.

A kbvetelések killdnbizésége ubbdl is adadik, hogy a beszamols 20148.1 2.31-ig veszi figyelembe a folydszamia kamatot, a Netts Eszkézértek Kimutatas [NEE} viszont

2019.01.024 détumra készil s ezen détumig tortalmozza o folydszamia kamat dsszegél.

A kilelezetiségek kbzétt is megjefennck oz elsd, mar 2019. évi fargalmazasi napig szémolt ditstelek, mig oz éves beszdmoldban a ténylages

térgyévi koltségek &s kilelezettségek keriilnek efszdmolasra, amelyek o targyévet kivets janudr 31-ig ismertié vihak.

A szérmazékes Ugyletek ériékelési kilsnbSzete soron o beszémold mind a forward, mind a futures tgyletek dtérekelését megielentti, mig ¢ NEE a futures Ugyletek

asetében ezt kivetelésként és kételezetsegként mutatia ki.

A beszamoléban o kivetelések és a kdtelezett

égek kizdtt szerepelnek o 2018.12.314n még nyitott hatéridds futures Ggyletek torgysy sorén neponta elszamolt

véltozs letétei, amelyek o NEE kimutatdsban o térgyévi bevételek és kilségek kazitt keriilisk elszémoldra. Ezen Ugyletekbdl adéds kitelezetiséy 19.721 e Ft.

Kilgnbézet {eftban)

Beszémold NEE szamitds

Sajdt toke / MNetd esrkdzérék 7261 727 7 281 047 19 320
Kiilonbozet tételesen:
Pénzeszkdzdk 1182253 1291322 109 0569
ﬁﬂékpnpirok 5956924 5956924 o
Kévetelések,/ Aktiv idébeli ethat. 164722 &0 049 -104 673
Kételezettségek/ Possziv id. elh. 52 481 57 Q70 -4 389
Szarmazékos Ugyletek &rt. kol. 30230 29822 -408
Nyitoht futures iigyletek eredménye -19721 Q 19 721
Mutarélc:  {lasd 1. sz. melléklett) 2017.
1. Befekletet! eszkdzdk or Ssszes eszkdzskhdz 0,00%
2. Forgdeszkdzék az Ssszes eszkdzdkhoz 99.81%
3. Sajét tske ardnya az GsszkStelezettséghsz + sajdt 18kéher 99,41%
4. Hosszii lejdrots kitelezeftségek

a/ a HIK + sojdl i6kéhez 0,00%

b/ o sajdl idkéhez 0,00%

A Vlikeviditasi felentés” o 2. sz. mellékietben tatalhaté.

A "cash-flow jelentés" a 3. sz. melléklethen talalhaté,

([ redalbhmtd

A "portfolié jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz.

Budapest, 2019. dprilis 25.

8713, oidal

2018,

0,00%
$9,59%
98,93%

0,00%
0,00%

Bafiot Atla ™

Varadi Zeltan
Railteisen Befektotdsi Alopkezels Zrt



1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1, Befekioterf eszkbzdk az 8sszas sszkdzskhdz

0,00% Befoklotett eszkéz

Osszes eszkdz

2. Forgéeszkbzik az dsszes eszkézikhéz

99.59% Forgdeszkdz+Aktiv idbeli eth.

Osszes eszkdz

3. Sojdt t5ke arénya az Ssszkdtelezettséghez + sojdt ISkéhez

98,93% Sajot toke

Farrasok Ssszesen

4. Hosszi lejérati kérelezetségek
o/ a HIK + sajdt tékéhez
b/ a sajdt iGkshez

af
0,00% Hosszi lejarats kételezatiségek
Hosszd lej. kst + Sojat ke
b/
0,00% Hosszl lejaraty kitelezetisdgak
Sajat tske

Budapest, 2019, 4prilis 25.
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december 31.

0
7340 624

7 310354
7 340 624

7241727
7340 624

7261727

o]
7261727
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aFtban

Beind Atk Varadi Zaitén
Raiffeisen Bofcktetési Alapkezeld Zr,



2. sz, melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hitelallomany & atel

II. Kéltségek Ssszetétele

Pénziigyileg realizalt

2018.

eftbaon
0

eFban
78 661

Elszémoit Elhatarclt/kifizetetlon Pénziigyileg realizalt
Bankforgalmi jutalék 438 o] 438
Alapkezels koltsége 74 857 6828 &8 029
Letétkazeld kdlisége 5323 &44 4 679
Ertékpapirmozgatds klsége o] 0 0
KELER djj 156 33 123
WARP dijek 523 143 380
LEl kdd fenntaridsi dfj 27 0 27
Feligyelefi dij MNE) 1601 454 1147
Kénywizsgéldnak fizetendd dij 484 484 [
Szamvited] dij 2393 iee 2194
Futyres Ugyletek dijai 1644 0 1644
Ossz: 87 446 8785 78 661
1. Ertékpapiralap vagyenanak megoszidsa Sajdt t6ke 7261727 eFt-ban
ill. %-ban

Idészak nyitdallomany Id8szak zérdallomany
Yagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 201 902 1182 253 16,28%

Idészak nyitdsilomany Idészak zarddllomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv, ép. t6zsdei ép. t5zsdén kiv. ép. Megoszlds
Ertékpapirok o 4434124 o 5 956 924 82,03%
Allomkétvények o [\] o 400 000 5,51%
o a o] 400 000 5,51%
Befektetési jegyek [+] 4434 124 [+] 5 556 924 76,52%
AEGON ALFA 102914 161 083 2,22%
BP PARP A A 92754 141 726 1,95%
CONCLGL 79753 128 548 Y,77%
CON PLAT PiB ?0 351 154 003 2,12%
CONCORDE2000 114 709 178 022 2,45%
OTP EMDA 34 697 57 201 0,79%|
OTP SUPRA 69 405 101 558 1.40%
OTP UJ EUR A 69716 108 203 1,49%
RAHA, 34194 53 364 0,73%
RalA C U} 4BO 885 1100707 15,16%
RCBINFLSHT 785701 i 262897 17,39%
RCM E-AZS RE 120 108 487 896 6,86%
RCM EM BOND 58 832 102 580 1,41%
RCM EM 1O BO 186 451 230 528 317%
RCM EMERG EQ 111 845 149 419 2,06%
RCM HEALTH C ¥ 237 519 3.27%
RCM KELET RE 0 486 104 &,69%
RCMIQ4EUCOVT i59 182 282 964 3,90%
RCMITLAFVT 131 829 122 622 1,69%
RCM EM EQUIT 323 627 ¢ 0.00%
RCM EUR SMAL 158 980 o] C,00%
RCM GLOBRESZ 316 249, 0 0,00%
RCM USARESZV 318 038 4] 0,00%
RCMOESTERAKT 322904 0 0,00%
Egyéb kétvények 0 4] 0 o 0,00%
¢ Q 0 0 0.00%

lddszak nyitéallomany id8szak zérdallomdny
Vagycnelem Megoszias
Kavetelések 104 129 151 772 2,09%
Aktiv idébeli elhatarolas 8373 19 445 Q,27%
Szarmazékos igyl.ert.kiil. 9 079 30 230 0,42%
Ktelezettségek , passzivak -27 863 ~78 897 -1,09%
Osszesen 0 4729 744 0 7 261 727 100,00%

Budapsst, 201%. aprilis 25.
~ )7 ! i R&
3 1 : i
Balint Atlile Véradi Zoltan
Raiffeisen Bafal Alapkezald Zrt.
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3. sz. mellékieat

e Frban
Cash-flow 2017. 2018,
I. Szokasos tevékenységbsdl szarmuzé pénzeszidr-valtezas
[Micbdési cash flow, 1-13. sorok} -91 800 -174 816
1. Targyévi eradmény (befolyt bérleti dijak, kapot hozamok nélkil} + 242 676 206 497
2. Elszémolt amortizécié + o] 0
3. Elszamolt érigkvesztés és visszairds + 0 0
4. Bszdmolt éridkelési kildnbdzet « 60 555 83022
4.0, Elszamolt éntékelési killsnbézet korrekeic + 60 555 83022
5. Céharalek képzés és Felhaszndlas kilsnbszete + o] ¢
6. Ingatlan befekietések értékesiésének eredménye + 4] ¢}
7. Enékpapir befekiaiések érickesitésének, bevéiiasanak aredménye + 250 746 39 362
8. Befeklelelt eszkdzék éllomémyviltozdse = ol 0
9. Forgdeszksdzék dllomanyviltozdsa + 41315 -47 543
9.0. Ertékpapirok dllemdnyvafiozdsa + o o
10. Revid lejdrats kistelezetiség dllomdnyvéliozdsa -7 432 48 395
11, Hosszd lejérati kdtelezetségek dilomanyvaltozdsa = 0 o]
12. Aktiv idébeli elhataraldsok dllomanyvaltozdsa = -5 607 11072
13. Passziv idébeli ethatarolisok dllomanyvdltozdse = 1624 26439
Il. Befektetési tevékenységbél szérmazé pénzeszkiz-valtozas (14-19. sorak) -2 585 037 -1 560 B46
i4, [ngoflonok beszerzése - v Q
15. ingatlonok eladdsa + 0 [}
16. Befalyt béreti dijak + 0 o
17. Ertékpapirok beszerzése - 9512976 14 940 551
18. Enékpopirok eladdsa, bevahidsa + 6927 939 13379705
19, Kopott hozamok + o] o]
Ill. Pénxiigyi miveletekbhél szdrmazé pénzeszrkéz-valtozas {20-26. sorok) 2 703 235 2716013
20. Befekietési jegy kibocsatds + 2 285231 1848 300
21, Befekietési jegy kiboesdfds sordn kopott apport - o] Q
22. Befektelési jogy visszaviltasa - 418 004 867 713
23. Befekietési jegyek uidn fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve klcsdn felvétele + 0 Q
25. Hitel, ifletve kdicsdn torlesztdse - o} o]
26. Hitel, illetve kicsdn utdn fizetett kamat - 0 0
IV. Pénzesxk&zik valtozasa (ti2lislH. sorok) = 26 398 980 351

Budapest, 2019. prilis 25.

Balnt Atits” Varodi Zoitan
Raiffeisen Belokictosi Alapkezeld Zrt.
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4. sz mellekls!

{ Portfélis jelentés |
Alapadotok:
Alop neve, fojstromszama: Roiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapia, 111174
Alapkezeld neve: Reiffeisen Befektetés! Alopkezels Zr.
Letétkazetd neve: Raiffeisen Bonk Zst.
NEE szémités tigusa: F+1 napi
Targynap [O: FAENFRE]
A sorezat (HUF)
Sajdt 1oke (FL): 5 556 460 414
Egy jegyre wis NEE: 5509191
Darabszéam: 1008 580 034
B sorozat {HUF)
Soidt t6ke (F1.): 66 227 465
Egy jegyre jutd NEE: 5,475459
Darcbszém: 12 095 327
[E Scrazat {(EUR)
Sajat toke [EUR) 4338 527
Egy jegyre ju1é NEE: 1,0228%94!
Darabszdm: 4247 415
Ul sorozrat (USD)
Sajdt téke {USD}: P37 548
Egy jegyre jv16 NEE: 0,995594
Darabszdm: 237 854
A targynopi netté eszkorertek meghatdrozdsar
ezer Forinf
1. KOTELEZETISEGEK
/1. Hiteldllomany [Ssszesh: Hitelezd Fulamidd Osszeg/Erdk | %
of 0
Osszeg/Erigk %
/2. Egydb kitelezetiségek (Bsszes): -57 070, 100,00
Alapkezeldl 4 miat -6 828 11,97,
Alapkezeidi dif migtt [ A sarozal | 921 1,51
Alnpkna:zsiéi dii miott [ B sorazet ) -1 0,02
Alopkezeldi dif mist { £ sorozat | -231 0,49
Abapkezeldi dif miatt { U sorezat | -Ad 0,08
LetétkezelEi dij miatt 73 1,27
Bizomanyaosi dif miaft 0 Q,00]
Forgolm. kig. miatt 0] 0,00]
Kizzétételi kig. miatt 0 3,00]
Reklégm kig. mict [s] 0,00]
Keliségként slszdmolt egyéh Ktel miatt -11 699 20,50
Egyéb - nom kiliség olapd - kitelozetisiy -36 610 64,15
i3, Céltoriolékok [Biszes): [¥
/4. { Passziv idébeli elhataroldsok [asszes): | | [§
{ Kételezetiségak dsszesen: 1 -57 070] 100,00
il. | £s2KS7ZOK Osszog/Enek %
/1. | Folyészamla, készpénz [Buszas); 1291 322 17,60
Raiffeisen Bank / AUD 25 060 0,35
Rm’ﬁeisﬂ] Bank / CAD 10 555 0,14
Raiffeisen Bank / EUR 9253518 12,62
Raiffeisen Bonk / EUR 25024 0,34
Roiffeisen Bank / GBP 1443 0,02
Raifleisen Bork / GBF 538L 0,07,
Roiffaisan Bank / HUF E 0,00
Roiffeisen Bank / HUF 250 471 3,41
Raiffeisen Bonk / JPY 48 3,00
Raiffsisan Bonk / JPY 4 429 0,08)
Raiffeisen Bank / USD 232 0,01
Raifetsen Bonk / G0 43 558 0,58
12, | Egyab kivetelés [Giszes): 60 oﬂ 0,82
2111902 ForEx cash in Assat/ 7 999! Q,12]
2111904 Forkx cash in Asset/ 10 487 0,14
D21 3:1‘576 Fortx cash in Asset/ 249 0,00
2111905 ForEx cosh in Assel/ 9851 0,13
<ozt % of last NAV /Trailer fea/ 1079 0,01
2111903 ForEx cash in Asset/ 7872 0,12
02123952 Trailer fee Asset/ 1% 420 0,28
U213450% RBH Asset/ 1 797 0,02
02134577 ForEx cash in Asset/ 1293 Q,07%]
11/3. tekital bonkbetélek (Ssszes): Bank Futamids Osszeg/Erték e
0 [i]
I/3.1. Max. 3 ha lekélésy fasszesl: [§] 0
¥
n/2.2, 3 hénapndt hosszabb lekdigsd [Bsszas]: 4] of
[&
i Megn. | Cevizanem | Névérisk | Osszeg/Crick 1 k3
/4. { Etékpapirck [Bsszes]; | | | 1378 144f 5 956 924 81,18
/4.1, Allampapirok {Gsszesh: 400 00§ 400 004 545
JI74.1.3. Ketvenynk [o5z08): of 0 E
{ 0
1/4.1.2, | Kincstériegyek lBsszes): { 400 Q00| 400 000) 5,45
| T150313] R 200 5o0] 350 000} B
il/4.1.3. | Eayéb jegybankképes 2p. sszesl: | i £ 3| [ ] 0
| I i | | g
li/4.1.4. | Killaldi altompapirok (Bsszesh: ] ] 3 ] b | )
I I | i I 3
0/4.2. Gozda1k?%of & egyeh Aitelviszonyl | ’ J 0 B 7
regtestesits 4p.:
Ii/4.2,1. | Tézsdére bevezetat {Bsszes): i I { Of 0] Is}
] | 1 i | 5
1/4.2.2, | Kifeid kabvények [Bsszesy: | | | 0 0f 0|
1 i ] I i g
li/4.2.3, | Tézsdén kivili [Bsszesh: ] I i 0f of 0
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i ] | ] ! 9

11/4.3. I Részvények [osszes): | | | UI Ol [}
1/4.3.3. } Fozsdére bevezstett {Beswas): { | I 0 Of 0|
i | i i i g

I/4.3.2. | Kilfsldi részvdnyek [Bsszesh: I { E of of [¢
| I I | | [¥

1/4.3.3. | Tézsden kividi fosszes): ] | | o] o] 0
i | i i I 9

I1/4.4. { Jelzélaglevelek [aszes): | i | 0] of B
I}/4.4.1. | T6zsdéro bevezetett [Ssazes): | | | 0f o] 0
1 ] | ] } 9

174,42, Fiezedin kil Bsvzes): 1 I | o] of 3
I i i I | 0
It/4.5. I Befaktetasi jegyek {Baszesh: I | I 73 144' 5556 92“ 75,73}
II/4.5.1, | Tazsdére bevezetet (Bsszesh: | | | Ol [ | 0
] | ] ] i Y

1/4.5.2. [Tazsdan kivili [Beszes): 378 144 5 555 924 75,73
Acgon Alo Absz.Foz. B FIUE HU_'F]l 57 236 51 063 2,19)

Budopes! Parediama Flysz A. Al HUF; 143 013 141 726 1,93

CON PLANINA PI B 50R07AT RUF EEXIN 154 009 3,10,

CONCORDE COLUMBUS SZARM. ALAE FUF] 76630, 178 548 7,75

CONCORDE 2000 AAP HUF 22 231 178 022 2,43

OTF EMDA Szrmazialot Alap HUF, T4 550 57 201 0,78

OTP Supra Szdirmazictot BAlap FIUF] 24 324 101 557 1,38

OTP L) Eurdpa A sorozol] HUF 64 636 108 203 1,47

Roif. Hozam Prémium Sz, Alop) HUF| 31 524 53 364 0,73

Raif Ingatlan Alop "C" sorozaf HUF| 503 941 i 100707 15,00

RAIFFEISEN INFLATION SHIELD 7 EUR) 5 1762 897 17,21

RAIEFEISEN 304EURS CORP V1] EUR 457 282 944, 3,55

RAIFFEISEN 3 | 4-£U INFL UNK V1| EUR 3 T35 623 T.67

RO Eurdzaia Roszviny Alap) TR 7 157 595 %.79|

RCM Faltsrakva P. Lokalis Ry A EUR 3 330 528 54

RCM Feltarakvd Pinci Kotvény A EUR 2 102 580 1,401

RCM Faltdrekvd Piccok Részy A EUR 2 149 419 2,04

RCM HecllhCare Részvény Alap EUR 4 237 519 3,24
RCA ReletEvreps Raszvany Alap EUR, B 266 104 3,54

1174.8, | Kérpoticsi jegy {Bssas): | l I | OI [{
| | ] | | g

/5. i Aktiy idgbeli ethatdroldsok (Beszes): E I ’ E OI [+]
L. PROUSD Current occount accrued interaslf i i o g

/o, Szérmn-zzl:';c-ti ugyletek értdketesi 29 529 0,40
CNHOTMDTY CAN 10T BOND MARID 552 0,07

ECH? EURC) FX CURR FUT WARTS -?EI— 0,00

FURUSD 150107 1083, 0,01

EURUSD 150109 789 0,01

EURUSDWDlDﬂ?k 546 01

EGRUSD190105 7762 0,02

EURUSD 150109, 2 0,00

Eureuso';omoal ERVE [EE]

EURUSD 190109 132 0,00

EURUSD 150109, 308 0,00

EURLSD 190109 ES 0,00,

FORUSD 150109 3 0,00

EUR 1901 097 w0 125 5,00

EURTS01 09FWE 485 0,01

EUR 1901 LOFWD) 53 0,00

EUR 1501 GOFWD 33 0,00
EUR 19021 3t WD 10 924 5.15]

EORT502 13FWD 449 0,01

EUR1 902 20F WD 667 3,01

EUR | 90320F WD) i 0,00

EUR 1903 20FWD| SAZ 0,07

EUR | 904201 WD 525 gy

EUR 1503207 WO 33 0,00

EUR 1903205 WD) 3923 5,03

EUR 1503 20F W0, 04 0,00

EURTG0320F WD 3 693 5,05

EUR 1 503 20F WD 73 001

EUR 1904 24P WD 69 0,00

EUR 1504 2aFWD 756 (i)

FCIREIND BLOMIN Ind Mets MAR 1 9] 26T .01

FVIOCMDI T U3 5TR NOTE MARTS e 0,01

GHICMDTY LONG GILT FUTR MARTY] 568 .01

GROCMDTY LONG Gl FUTR MART S 59 5,00

TKHY EuroB17 FUTURE MAR1S 5% 5,00

CATH? turcOAT Future MARTS 135 5,00

OEHOCMOTY EURC-BOEL FuT MARIE! ] 5,00

GERGCMOTY ELRC-BOBL FUT MARTD) 39 0,00

RXH? EuroBund Future MART® At 0,00

RXH? EurcBund Futore MARTS 122 0,50

TPHGINDX_TOPIX TDX FUTR MAR1E 13 0,00

TPHBINDX, 1P INDX FLTR MARTS AZEE T.01

UEPHT BLOMPR PRECIGUS MAR|D 557 .01

USDI90]1 GoFWD 183 0,00

0501901 G3EwWD, 139 0,00,

TS0 1001 05FWD) 763 0,00

USD 1501 09FwD 2 368 5,04

ST 501 09F W0, 345 0,00

GSD1o0109FWDh 200 0,00,

USD 1901 DFFWO) 253 5,51

UEDT5010oFwD 363 0.00)

UXYHO WS 10VE ULTRA FUT MARIO 307 0,00
VGHTINDX EURD STORK 50 FAARTS 3 443 0,05}

XBHY BCOMEN Energy XL MAR |9 578 01

XMHGCRDTY AUST 10T BOND MARI S 57 .91

XMHSCMDTY AUST 10V BOND NARTS 337 3,00

THGINDX F1SE 100 1% FUT MARTS 945 0,03

FHOINDX FISE 100 DR FUT MARTS 7 433 0,04
| Eszhivzdk Baszesan: 1 7338 117 ] !00,0(1
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAFIA « EVES JELENTES 2013,

I. A Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja éltalénos informdcick

1. Alapadatok

Alap neve:
Laistrom széma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld reve:
Székhelye:
Forgaimazé neve:

Székhelye:

Kénywizsgaio Tdarsosdg neve:

Székhelye:
Kénywizsgéls neve:
Tipusa:
Harmonizdcisja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja
111174

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zr.
1054 Budapest, Akadémia v, 6.
Raiffeisen Bark Zrt,

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

RSM Audit Hungary Zr.

1138 Budapest, Foludi u. 3.

Kozma Atila Mihély

nyifvdnos nyilt vegi ériékpapir alap
AEKBV-irényelv alapjan harmenizdlt
dinamikus (részvény #ilsilyos) vegyes alap

hatérozatlan

Az Alapkezeld az Alap 16kéjét a likvid eszkézskan feliil elsésorban befekietési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektty befekietasi
értékpapirokba, valamint szérmaztatot: eszkézokbe fektefi. Az Alapkezeld trekszik arra, hogy - a kockdzat csékkentése érdekében ~ o
diverzifikécié kiilonbsdzé dimenzidi (eszkdzcsoportok, iparagak, orszégok, befekietési stilusok stb.) szerint megfelelden csoporiosftoti
portfélist alakitsor ki, Az Alapkezelé szandéka szerint az Alap folyamatosan feantartott portflidja in, vegyes (multi-asset) pertfslié, azaz
a portfélid kotvény-, részvény- és egyéb kitetiséget egyardnt tortalmaz, az eszkézesoportokat pedig vagy kézvetlen befekietéssel, vagy
befektetési alapokon, iletve derivativikon kereszti! fedi le. Az Alapkezels o befekietési alapok és egyéb kollekiiv befekietési farmdk
széles kérébd! vilogat mind @ hazai, mind a nemzetkézi univerzumbd!, A megvasarolt befekietési alapck lehetnek pénzpiaci, kétvény,

részvény, ingatlan, abszolit hozamedli, szérmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes (muiti-asset) alapok.

Az Alupkezeld térekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkozak ardnydt dgy hotarozza meg kockdzatkezelsi eljgrasai segitségével,
hogy az Alap lehetséges legnagyobb veszfesége az ,A” jelii forintos sorozatra értelmezve egy év alatt 6 eséllyel (99%os

megbizhatésdgi szint mellett] ne halodja meg a 34,90%ot (kockdziatott érick vagy VaR limif].
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3. Az Alap Gsszesiteff és egy jegyre jutd netté eszkézériékének alakuldsa ffordulénap elétti utolsé kereskedési

naponj

A" sorozat vl

. ;,B” sorezat

4B sorozat .-

1 5sszesiiéﬁ: r_ig'l-i'iS'_

 Arfolyam - | Arfolyans - | ‘Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam Arfolyam | Arolyam | Arfolyam | eszkazériek

Valtozés B | vahomas | m | véhoms | e | vamoms | s | mo -
2018.12.28 | 271% | 5506575 | 3,07% | 5472887 | 3.55% | 1,022860 | 0,03% | 0999697 | 7285 873 200
20171229 | 3,86% | 5660075 | 370% | 5646260 | 6,02% | 1060533 : 4697 437 630
20169231 | 13,54% | 5449919 | 13,54% | 5449919 . : 1910 879 784
20151231 | 185% | 4799878 | -1,85% | 4799678 : : 2 030 544 654
20141231 | 655% | 4890208 | -655% | 4,890208 ! : 2 433 948 759
2013.12.31 | 3,53% | 5232724 | 353% | 5232724 : : : : 3171 572 460
2012.12.28 | 12,21% | 5424053 | 12.21% | 5424053 . : . : 4060 434 767
2011.12.30 | 629% | 4833679 | 0,17% | 4833679 : : 5341 641 951
2010.12.31 | 2086% | 5158238 : : 8 839 053 163

Az drfolyamvaitozés szdzalékos mértéke a befekietd dlial elérheté vagyonnsvekedést mutatic be, amennyiben g teljes évben megiariota

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét o jévére nézve és nincsenck Ssszefiggéshen az clapok jsvébeni hozamaival, A

k8z38lt hozamadaick nomindlisak és az adott aaptari évre vonatkoznak. Az Alap {,A" sorozal} 1999. jarvar 20-4n, a ,B” sorozat 2011,

junius 01én, az ,E" sorozat 2017, februdr 07-4n, az ,U" sorozat pedig 2018. janudr 23-6n indult.
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ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETE ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum | Devizanem|  ISIN kod ] Névérrk | Eszkézémek | %
Atruhazhaté értékpapirok 4434 124 036 93,59
AEGON ALFA HUF HUCO00703970 38 279 663 102 913 955 2,17
BP PARP A A HUF HUO00D715255 87 578 070 G2 753 934 1,96
CON CL GL HUF HUQOCO705702 44 134 417 79752 613 1,68
COM PLAT PiB HUF HUOOO0709%969 23 210 028 9C 351 649 1,91
COMNCCRDE2000 HUF HUOQOD701693 14 062 752 114 709 390 2,42
QTP EMDA HUF HU0000706361 9 833 578 34 696 379 0,73
OTP SUPRA HUF HUGOO07G4379 15 663 837 69 404 739 1,46
TP Uf ELUR A HUF HUOCO0705827 39 243 855 &R 715767 1,47
RAHA HUF HUODOD7D3699 19 669 949 34 193 826 0,72
RAIA C UJ HUF HUQOCO7078B80 357 332 947 680 885 424 14,37
RCBINFLSHT EUR ATO000AQIQUS 29 499 785 700 650 16,58
RCM E-AZS RE EUR ATOO0C7 45872 2 485 1920 108 051 4,01
RCM EM BOND EUR ATO000635758 863 58 832 327 1,24
RCM EM LO BO EUR ATOOOCAQFXMS 4 208 186 450 251 3,94
RCM EMERG EQ EUR ATOC00497248 1314 1il 844 951 2,36
RCM EN EQUIT EUR ATO000688684 8 279 323 626 488 6,83
RCM EUR SMAL ELR ATO0004639000 1625 158 979 702 3,34
RCM GLOBRESZ EUR ATOOCC785246 3 349 316 250 850 6,68
RCM USARESZY EUR ATO000784766 5216 318 037 901 6,71
RCM304EUCCOVT EUR ATGOO0607270 268 300 159 181 805 3,36
RCM314FVT EUR ATOCO0607312 2745 131829116 2,78
RCMOESTERAKT EUR ATO0007 65573 4046 200 323 904 268 6,84
Banki egyenlegek 306 045 565 8,46
Folydszamla - AUD 12871 279 0,27
Folydszdmla - CAD 1287 719 0,03
Folyészamla - EUR 45 141 845 0,95
Folydszamla - GBP 10 8%6 270 0,23
Folyészamia - HUF 172 236 924 3,64
Folydszamla - JPY 11242 224 0,24
Folydszamla - USD 52 370 304 1,11
Kévetelések 20 209 874 0,43
Hatéridss ugyletek 20 209 874 0,43
Egyéb eszkézok ? 476 883 0,20
Egyéb kévetelések " 9476883 0,20
Osszes eszk6z 4 769 857 358 100,68
Kotelezettség -32046 183 -0.68
Ertékpapir igyletek elszamoldsabsl ereds kételezettségek -13 548 821 -0,29
Egyéb kotelezettségek 7366750 0,14
Hataridés ugyletek 11136612 -0,23
Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja A sorozat
Nefté eszkdzérték 3 927 308 028 HUF
Unitok szama 693 707 682
LEgy jegyre jufé netié eszkézérék 5,661330 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozaf
Nelté eszkézértek 70 777 121 HUF
Unitok szama 12 532 142
Egy jegyre julé nettd eszkézériék 5,647648 HUF
Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkdzértdk 2 385 136 EUR
Unitok szama 2 248 304
Egy jegyre juté nets eszkézérték 1,060860 EUR
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Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kozoHi eltérés okai:

Az eltérés alapveld oka az, hogy mig a beszdmold 2018. janudr 3 1-ig ismerlté valt informaciokra épiil, addig a porifélié jelentés szamai
2018. elsd forgalmazdsi napjan, mint nyité érték kerilftek meghatdérozdsra a 2017, évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok
alapjén. A pénzeszkdzskkdvetelés eltérés oka, hogy a beszémoléban a Futures iigyletek valtozé letéti szamlai {RCM] kovetelésként
keriltek kimutatasra, mig a NEE-ben pénzeszkézok. A kévetelések kildnbszésége abbél is adadik, hogy a beszamold 2017.12.31.ig
veszi figyelembe a folydszémla kamatet, a Netté Eszkézérék Kimutatés [NEE) viszont 2018.01.024 détumra készil és ezen ddtumig
tartalmazza a folyészamla kamat Ssszegét, A kételezetiségek kézéit is megjelennek az elsd, mar 2018. évi forgalmazdsi napig szdmolt
dijiételek, mig az éves beszamoidban a tényleges targyévi kéliségek és kdtelezetiségek kerilnek elszamoldsra, amelyek a targyévet kévetd
jonuar 31-g ismertté valtak. A szdrmazékos Ugyletek értékelési kilionbdzete soron o beszamolé mind a forward, mind a futures tigyletek

tériékeiését megjeleniti, mig a NEE a futures iigyletek esetében ezt kivetelésként &s kételezetiségként mutatia ki.

Beszamolo NEE szamitds Killénbazet (eftban)

Sajat téke / Netté eszkezérék 4729 744 4737 811 8 067
Killénbozet ttelesen:

Pénzeszkézdk 201 902 306 047 104 145
Erekpapirok 4434124 4434 124 0
Kavetelések/ Aktiv iddbeli elhat, 112 502 % 477 -103 025
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 27 863 20918 6 947
Szarmazékes lgylerek &r. kil. 2079 079 8
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BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum fDevizanemI ISIN kéd | Névérték | Eszkéz érték | =%
Atruhézhaté értékpapirok 5 956 923 899 81,81
AEGON ALFA HUF HUGOOO703970 &2 235 858 161 062 604 2,21
BP PAR.P A A HUF HU00007 15255 143 013 360 141 726 240 1,95
CONCLGL HUF HUO000705702 70 &30 470 128 547 879 1,77
CON PLAT 7B HUF HUOCQ0709969 38 111 266 154 002 938 2,12
CONCORDE2GOC HUF HUDO00701693 22 231 395 178 021 430 2,44
D190313 HUF HUOQ00522362 400 Q00 000 400 000 000 35,49
OTP EMDA HUF HUGOD0706361 14 949 930 57 201 362 0,79
OTP SUPRA HUF HUCO0O706379 24 326 107 101 557 167 1,39
OTP U) EUR A HUF HUO0C0705827 66 636 320 108 203 323 1,49
RAHA HUF HUOC00703699 31 523 814 53 363 575 G,73
RAIA C U HUF HUGOO0707880 503 941 134 1100707 217 15,12
RCBINFLSHT EUR ATO00CATIQUS 48 572 1 262 896 951 17,34;
RCM E-AZS RE EUR ATC000745872 6 823 497 895 430 6,84
RCM EM BOND EUR ATC000636758 1582 102 580 260 1,41
RCM EM LO BO EUR ATCO00AOFXMbE 6324 230 527 531 3,17
RCM EMERG £EQ EUR ATO000497268 1965 149 419 249 2,05
RCM HEALTH C EUR ATO000712716 3 596 237 519 448 3,26
RCM KELET RE EUR ATOCO0785241 5 889 486 104 427 6,68
RCM3C4EUCOVT EUR ATO000607270 467 100 282 964 108 3,89
RCM3T4FVT EUR ATO000607312 251 122 622 560 1,68
Banki egyenlegek 12971321960 17.74
Folydszémla - AUD 25 059 862 0,34
Folydszdmla - CAD 10 555 049 0,14
Folydszamla - EUR @50 541 920 13,06
Folydszamia - GBP 6 827 415 0,09
Folyészdmla - HUF 250 47G 758 3,44
Folyészamla - JPY 4 476 661 0,06
Folyészémla - USD 43 390 295 0,60
Kovetelések 42 547 242 0,58
Hatarid8s iigyletek 42 547 242 0,58
Egyéb eszkézék 60 044 258 0,82
Egysh kévetelések " 60044258 0,82
Osszes eszkéz 7 350 837 359 100,96
Kételezettségek -69 790729 -0,96
Egyéb kételezettségek 57 069 565 0,78
Hatdridds igyletek 12721 164 0,17
Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozénék 5 556 460 414 HUF
Unitok szama T 008 580 036
Egy jegyre juié nefté eszkézérték 5,509191 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozar
Neftté eszkdrertek 66 227 465 HUF
Unifok szama 12 095 327
|Egy jegyre julé neité eszkazériek 5,475459 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja £ sorozat
Netto eszkazérrék 4 338 527 EUR
Unitok szama 4241 415
Egy jegyre jutd nettd eszkozériek 1,022896 EUR
Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja U sorozat
Netto eszkozérék 937 848 USD
Unitok szama 937 854
Egy jegyre juté neité eszkizérték 0,999994 USD
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Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzoHi eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka az, hogy mig a beszémolé 2019, janudr 31-ig ismertté valt informéciokra épil, addig a portfélis {elentés szdmai
2019. elsé forgaimazdsi napidn mint nyits ériék keriitek meghatérozasra a 2018, &vi utolsd forgalmazasi napi dlloményi adaiok
alapjén. A pénzeszkdzékkévetelés eltérés oka, hogy a beszémoléban a Futures igyletek valtozé letéti szdmlai (RCM) kivetelésként
keriliek kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkozok. A kivetelések kiilenbdzdsége abbs! is adédik, hogy o beszémolé 2018.12.31-ig
veszi figyelembe o folyészamla kamatot, o Nettd Eszkézérték Kimutatds (NEE) viszont 2019.01.024 détumra késziilt és ezen datumiy
tartaimazza a folyészamla kamat Gsszegét. A kételezetségek kozét is megjelennek az elsé, mar 2019. évi forgalmazési napig szdmoit
dijtételek, mig az éves beszamoidban a tényleges térgyévi kaltségek és katelezetiségek keriilnek elszamoldsra, amelyek o targyévet kovetd
janudr 31-ig ismertté valtak. A szdrmazékos ligyletek énékelési kildnbézete soron a beszamelé mind a forward, mind a futures igyletek
Gtértékelését megieleniti, mig a NEE a futures Ugyletek esetében ezt kéveielésként és kételezettségként mutatic ki. A beszémoléban a
kivetelések és a kitelezettségek k&zdh szerepelnek o 2018.12.31-4n még nyito# hataridés futures lgyletek targyév sorén naponia
elszamolt véitozs letétei, amelyek o NEE kimutotasban a targyévi bevételek &s kltségek kézsit keriltek elszamoldsra. Ezen bgyletekbal

addds kotelezettség 19.721 e Ft.

Beszameld NEE szdmitas Kiilnbézet [eft-ban)

Sajét toke / Nettd eszkozénék 7 261727 7 281 047 19 320
Kilénbézet tételesen;

Pénzeszkazok 1182 253 1291322 109 069
Ertékpapirok 5956 924 5956 924 0
Kavetelések/ Akiiv idébeli elhat. 164 722 60 049 -104 673
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 52 48] W57 070 -4 389
Szdrmazekos igyletek ért. kil, 30230 29822 -408
Nyitott futures Ugyletek eredménye -19 723 0 19 721
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Ill. A forgalomban lévé befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befekietési jegyek forgalma {db, Fi)
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban évé befekfefés| jegyek 2018.01.02-4n 693 707 682
2018. évben eladoft befekietési jegyek 406 883 423
2018. évben visszavdltott befekietési jogyek 92 011 069

Forgalemban lévs befektetési jegyek 2019.01.02-n

1 008 580 036

Porifolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2019.01.02-6n

5 556 460 414

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.01.02-én 5,509191
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lovés belektetési jegyek 2018.01.02-4n 12 532 142
2018. évben eladott befektetési jegyek -
2018. évben visszavéliott befekfetési jegyek 436 815
Forgalomban lévd befektetési jegyek 2019.01.02-an 12 095 327
Portfolid Bsszesitett nettd eszkozértéke 2019.01.02-4n 66 227 465
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.01.02-6n 5,475459
Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban lévé hefekfetési jegyek 2018.01.02-an 2 248 304
2018. évben eladott befektetési jegyek 2 331 583
2018. évben visszavdliott befektetési jegyek 338 472
Forgalomban 1év$ befektetési jegyek 2019.01.02-an 4241 415
Porifolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2019.01.02-Gn 4 338 527
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2019.01.02-4n 1,022894
Befektetési jegyek forgalma {db, USD}

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat

Forgalomban 1&v5 befektetési jegyek 2018.01,02-én -
2018. évben eladott befeketési jegyek 1 089 051
2018. évben visszavdltott befektetési jegyek 151 197]
Forgalomban lévd befektetési jegyek 2019.01.02-an 937 854
Portfolio Gsszesitett nettd eszkdzértéke 2019.07.02-an 937 848
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2019.01.02-4n 0,999994
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IV. A befektetési alap ésszetétele

Negysdgrend: Fi

Megnevezds Devizranem ISIN kéd Névérisk Esxhk&z drisic %
Tézzdén hivatalosan jegyzott airuhazhaté ertekpapirok ¢ 0,00
Mz zzabdlyozoft piacon forgalomba koot aruhézhats éridkpapirok 0 0006
Kézelmoltban forgalomba hozott dtruhdarhats éridkpapirolc o Q00
Egryéb dtrvhazhatd ériskpapirek 5 956 923 59% 81,81
AEGOM ALFA HUF HUGOGOFOE37 0 42 235 858 141 062 604 223
BRPSRPA A HUF HUDSDCF 15255 143 013 365 T4l 728 240 1,85
COMNCLGL HUF HUSLCI7LS7032 TG L3I0 AT 128 527 87¢ 17
COM PLAT PIE HUF HUGRIE 09949 SBTTT 268 154 G02 952 2,1z
COMNCORDERDOS HUF HUGGOOA 01493 22 231 325 TFB 2T &35 244
Di9313 HUF HUGOG0E22342 200 000 200 £O0 GO0 00 5,4%
OFF EraDA HUF HUSZHET08381 14 94C 940 57201 382 5,75
CEP SUPRA HUF HUSZORFR379 24 324 1407 01 557147 1.39
CTF ) EUR & HUF HUDSODI05827 &G 036 320 108 203 323 1,4%
RAHA HLUF MUSSOGRIE3228 31523814 53 383 575 0.7z
fALAC U HUF HUSGDO7 07 e8a S03 94 132 1 IG0 707 237 15,12
RCEBINFLEHT ELR ATOOUGAIRUS 28 572 P 242 896 351 17,32
RTM EAZS RE ELUR ATOLDDTLSETZ £ 823 =97 425 §30 &84
RCaL EaA BOID ELiR ATEGI0R35TE8 1582 102 5850 760 P
RCM BN LD BD EUR ATCRODACEYME 5 324 233 527 531 317
ROM EMERG EG ELIR ATGAOT 258 1285 149 419 249 2,05
RCM HEALTH C ELR ATDODETI 2714 3 5% 237 519 £28 328
RC#a4 KELEY RE ELR AEGDOLTRs2aN 5889 485 102 227 4,58
RCM3CLEUCONT EUR ATGODCELTIFG 467 103 282 954 108 3,89
REMITAFYT ELR STCUDLEDTEZ 25N 122 422 550 168
Hitelviszatiyt megtestesite éridkpapirok 400 000 O3 5,49
DI9G313 MUF HUDGD02223582 AGT 002 000 200 000 Lo0 5,49
Nelté oszhézérick / Raiffsisen Megoldaz Pro Alapok Alapjo A serozat / HUF 5 556 360414
Nettd oszkzorick / Roiffeizen Mogoldds Pro Alapok Alapja B rorozat / HUF 66 227 455 100.00
Nottd eszk&rértdk / Raiffeizen Megoldas Pro Alapok Alepja E sorezaf / EUR 4 338 537 ’
Nottd vezkSxérisk / Raiffeizon Megoldas Pro Alapok Alapja U serezat / USD 937 848

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategrick kézott dedések vannak, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezeld az Alap t6kéjét o likvid eszkszéksn felii elsdsorbon befeketési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetdsi
értékpapirokba, valamint szérmaztatott eszkézékbe fekteti. Az Alapkezeld szandéka szerint az Alap folyamatosan fenntarfott portfdlisa
un. vegyes (multi-asset] porifélié, azaz o portidlié kdtvény-, részvény- és egyéb kitetiséget egyardnt tartalmaz. Az Alapkezeld a befekietési

alapok és egyéb kollekiiv befektetési formak széles ksrébal vélogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl.

Az Alapkezeld 2018-ban a szémlapnzen felil elsésorban a fenti tablédzatban az egyéb dtruhazhaté ériékpapirok kategérigjaba tartozs, o
Raiffeisen Capital Management (RCM), illetve hazai alapkezeldk dltal kezelt befekietési ulapok befektetési jegyeivel toltste fel az Alap

porifélioiat.
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A befektetési jegyek silyanck (oz aktudlis netté eszkézérték szdzalékaban) 2018-as véltozdsat és az egyes eszkdzesoportoknak vald

kitettség alakuldsér az aldbbi téblazat foglalja dssze:

54ly a portfolioban 2017.12.31 2018.06.30 2018.12.31
Kotvény és pénzpiaci alapok 8,5% 6,7% 8,5%
Raiffeisen ~ Emerging Markets — Rent 1.,2% 0,7% 1,4%
Raiffeisen ~ Emerging Markets — Local Bords 3,9% 3,2% 3,2%
Raiffeisen 304 - Euro Corporates 3,4% 2,8% 3,9%
Részvény Alapok 36,8% 35,8% 18,9%
Raiffeisen — Global - Aktien 6,7% &6,7% 0,0%
Rajffeisen — USA — Aktien 6,7% 6,8% 0,0%
Raiffeisen-Europa-Aktien 0,0% 3,4% 0,0%
Raiffeisen-Europa-SmallCaup 3,4% 3,4% 0,0%
Raiffeisen-HealthCare-Aktien 0,0% 4,8% 3,3%
Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien 2,4% 1,9% 21%
Raiffeisen-Energie-Aktien 6,8% 3,5% 0,0%
Raiffeisen-Eurasien-Aktien 4,0% 3,4% 6,8%
Raiffeisen-Osteuropa-Aktien 0,0% 0,0% &, 7%
Raiffeisen-Oesterreich-Aktien 6,8% 0,0% 0,0%
Abszolit hozamcéli alapok 12,2% 12,0% 12,4%
Aegon Alfa Abszolit Hozami Befektetési Alap "A” sorozat 2,2% 2.2% 2,2%
Budapest Paradigma Plusz Adap 2,0% 1,9% 1,9%
Concorde Colombus Globdlis Szdrmaztatoit Befekiatési Alap 1,7% 1,7% 1,8%
Concorde Plating Pi Szdrmaziatot Befektetési Alap "B” sorozat 1,9% 2,0% 2,1%
OTP EMDA Szdrmoztatott Alap 0,7% 0,8% 0,8%
O7FF Supra Szarmaziatolt Befektetési Alap 1,5% 1,4% 1,4%
OTP Uj Eurdpa Alap A" sorozat 1.5% 1,4% 1,5%
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmoztatot Alap ,A” sorozat 0,7% 0,7% 0,7%
Ingatlan alapak 14,4% 14,8% 15,1%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C" sorozat 14,4% 14,8% 15,1%
Egyéb alapok 21,7% 20,8% 21,4%
Concorde 2000 Nyiltvégl Befekietési Alep 2,4% 2,4% 2,4%
Raiffeisen — Inflation — Shield 16,5% 15,8% 17,3%
Raiffeisen 314 - Euro inflation Linked 2.8% 2,6% 1,7%
Széamlapénz és egyéb eszkoz 6,4% 9,9% 23,7%
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2018 Nagysdgrend: eff
Pénziigyi miveletek bevételei 429 446
Folydszamlokamat 849
Kapott osztalék, részesedés 0
Kapott kamat értékpapirok 0
Ertékpapir drfolyamnyereség 274 462
Forward Ugyletek nyeresége 14062
Futures Ugyletek nyeresége 94 823
Devizds mérlegtételeken redlizalt drfolyamnyereség 45250
Pénzigyi miveletek raforditasai 612 520
Fizetett kamatok 1371
Ertékpapir drfolyamveszteség 313824
Forward iigyletek vesztesége 107 382
Futures Ugyletek vesztesége 136725
Devizds mérlegtételeken redlizdit drfolyamvesztessg 53218
Egyéb bevételek 66 229
Trailer fee 66 229
A mikddési kdltsegek 87 446
Kénywvizsgdlénak fizetendd dij 484
Szamviteli dij 2393
Bankforgalmi jutalék 438
Alapkezelési dij 74857
Letétkezelési dij 5323
Bizomdnyosi dij 0
Ertékpapirmozgatas kltsége 0]
KELER dij 156
WARE dij 523
LE| kéd fenntartdsi kiktsége 27
Feligyeleti dii {MINB) 1601
Futures igyletek dijai 1644
Egyéb raforditdasok 2 206
Befektetési alapok killsnadéja 2 206
FizeteH, fizetendo hozamok 0
Targyévi eredmény -206 497
Felosziott jSvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem -206 497
Ertékpapirok értékkiilonbozete 52 792
Diszkont kincstdrjegyek 30
- kamatokbdl, asztalékbasl 0
-egyéb 30
Befektetési jegy 52762
- kamatokbal, oszialékbdl 0
-egyéb 52762
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Tékeszamla véltozasai 2018. december 3 1-ig szdmolt felhalmozatt kamatokkal. (Nogységrend :ef)

Iddszak nyitddallamdny Idészak zarééllomény
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 201 902 1182 253 16,28%

|dészak nyitédllomany tdészak zarddllomany
Vagyonelem t6zsdei ép.  tdzsdén kiv. ép.|  tSzsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds|
Ertékpapirok 0 4434124 0 5956 924 82,03%
Allamkétvények 0 o o 400 000 5,51%
Befektetési jegyek 0 4434124 g 5 556 924 76,52%
AEGON ALFA 102914 161 063 2,22%
BP PARP A A 92754 141726 1,95%
CONCLGL 79753 128 548 1,77%
CONPLATPiB 90 351 154003 2,12%
COMNCORDE2000O 114 709 178 022 2,45%
OTF EMDA 34 697 57 201 0,79%
OTP SUPRA 69 405 101 558 1,40%
OTP UJEUR A 69716 108 203 1,49%
RAHA 34194 53 364 0,73%
RAIA C UJ 680 885 1100707 15,16%
RCEBINFLSHT 785701 1262 897 17,39%
RCM E-AZSRE 190108 497 896 6,86%
RCM EM BOND 58 8372 102 580 141%
RCM EM LOBO 186 451 230528 317%
RCM EMERG EG 111845 149 419 2,06%
RCM HEALTH C 0 237 519 3,27%
RCM KELET RE 0 486 104 6,69%
RCM304EUCOVT 159182 282964 3,90%
RCM3T4FVT 131829 122 622 1,69%
RCM EN EQUIT 323 627 O 0,00%
RCM EUR SMAL 158 980 o 0,00%
RCM GLOBRESZ 316 249 0 0,00%
RCM LISARESZY 3718038 0] 0,00%
RCMOESTERAKT 323 904 0 0,00%

|dészak nyitédtlomdny idészak zarééllomany
Vagyonetem Megoszlés
Kovetelések 104 129 151 772 2,09%
Aktiv idébeli elhatarolas 8 373 19 445 0,27%
Szarmazékos iigyl.ért.kiil.| 9 079 30 230 0,42%
Kételezettségek , passzivak -27 863 -78 897 -1,09%
Osszesen 0 4729744 0 7261727| 100,00%
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Vi. Szérmaztatoftt iigyletek

2018. évi kétoH Ggyletek

Kétésnap Lejarat | Tranzakeid tipusa| Tranzakeis iranya Névérték Deviza Mégbties termék
2018.01.03; 2018.06.20 hataridds vétel 66 210 EUR deviza
2018.01.05| 2018.06.20 hatdridds vétel 158 921 EUR deviza
2018.01.05] 2018.06.20 hotaridés vétel 11071 EUR deviza
2018.01.09| 2018.03.29 hatéridés vétel i GBP kStveény
2018.01.09| 2018.03.20 hataridés vétel i usb kdtvény
2018.01.10f 2018.01.12 hatdridds vétel 2 000 000 EUR deviza
2018.01.10 2018.04.20 hatdridds eladds 200G 000 EUR deviza
2018.01.10| 2018.04.20 hataridss eladés 62 463 EUR deviza
2018.01.10; 2018.01.12 hatéridds véte! 454 311 EUR deviza
2018.01.10| 2018.01.12 hatdridds vétel 299 194 EUR deviza
2018.01.10 2018.07.20 hatdridés eladds 753 505 EUR deviza
2018.01.10f 2018.01.12 hataridds eladas 130 005 EUR deviza
2018.01.10[ 2018.01.12 hatdridds eladds 47 B73 EUR deviza
2018.01.10| 2018.04.20 hataridds vétel 177 878 EUR deviza
2018.01.10] 2018.01.12 hatéridds vétef 74 275 EUR deviza
2018.01.10| 2018.01.12 hataridés eladas 11812 EUR deviza
2018.01.104 2018.03.15 hatdridés vétel 1 AUD katvény
2018.01.17F 2018.04.20 hatdridds eladds 347 680 EUR deviza
2018.01.17 2018.04.20 hatdridds vétel 27 946 EUR deviza
2018.01.19| 2018.01.26 hotdridés eladés 10 usb dru
2018.01.19| 2018.02.23 hatdridés vétel 10 ushb aru
2018.01.30] 2018.07.20 hataridés eladas 49 588 EUR deviza
2018.01.30; 2018.07.20 hatéridds vétel 51 788 EUR deviza
2018.02.01 2018.04.11 hataridds eladds 31286 EUR deviza
2018,02.01 2018.04.11 hatéridds vétel @734 usb deviza
2018.02.02( 2018.04.11 hatdridds eladds 18 038 EUR daviza
2018.02.06 2018.03.20 hatéridds véte| 1 usp k&tvény
2018.02.07F 2018.03.15 hataridés vétel 1 AUD kaivény
2018.02.08[ 2018.04.11 hatéridds elodds 92 230 EUR deviza
2018.02.08] 2018.04.11 hatdridds vétel 35 322 UsD deviza
2018.02.13[ 2018.02.15 hatdridas vétel 1309 233 EUR deviza
2018.02.13] 2018.02.15 hataridés vétel 226 374 EUR deviza
2018.02.13| 2018.02.15 haidridds eladds 28 382 EUR deviza
2018.02.13| 2018.07.20 hataridds eladds ¥ 535 607 EUR deviza
2018.02.13] 2018.07.20 hatdridés vétel 28 382 EUR deviza
2018.02.14| 2018.07.20 hataridds vétal 296 165 EUR deviza
2018.02.15{ 2018.02.23 hatdridds eladds 10 usD dru
2018.02.15| 2018.06.22 hatéridds véis| 3 ust ary
2018.02.22| 2018.07.20 hataridds vétel 47 547 EUR deviza
2018.02.23| 2018.03.29 hataridés eladés 3 GBP k&trény
2018.02.23] 7018.03.29 hataridés eladds 3 CAD kstvény
2018.02.23] 2018.06.27 hatdridés véiel 3 GBP kStvény
2018.02.23| 2018.06.20 hatdridés vétel 3 CAD kotveny
2018.02.26] 2018.03.20 hataridés eladas 8 ush kdtvény
2018.02.26| 2018.06.20 hatéridés vétel 8 usD kétvény
2018.03.02]{ 2018.04.11 hatdridds eladas 138 Q00 EUR deviza
2018.03.02| 2018.04.11 hatdridés véiel 42 699 UsD deviza
2018.03.06| 2018.03.12 haidridés vétel 3 EUR k&tvény
2018.03.06f 2018.06.11 hataridds vétel 4 EUR kdtvény
2018.03.06| 2018.03.12 hataridés eladds 4 EUR kdtvény
2018.03.06] 2018.03.12 hatdaridds véte 1 EUR kotegny
2018.03.06| 2018.06.07 hatdridés eladas 3 EUR kétvény
2018.03.06] 2018.06.11 hatdridds efadas 1 EUR k&tvény
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2018,

Katésnap Lejarat | Tranzakeid fipusa| Tranzakeié irénya Néverték Deviza Mégdties termeék
2018.03.06| 2018.03.12 hataridds vétel 1 EUR kstvémy
2018.03.06 2018.06.11 hataridés eladas 1 EUR kétrény
2018.03.07| 2018.03.09 hatdridés eladds ] IPY részvény
2018.03.07| 2018.06.07 haiéridés vétel 1 JPY részvény
2018.03.07| 2018.04.11 hataridds eladas 13 261 EUR deviza
2018.03.07; 2018.04.11 hataridds vétel 12 133 UsD deviza
2018.03.12f 2018.03.14 hatéridés vétel 242 334 EUR deviza
2018.03.12; 2018.03.14 hatdridds vétel 730934 EUR deviza
2018.03.12; 2018.03.14 hatdridds vétel 74 979 EUR deviza
2018.03.12| 2018.03.14 hataridés vétel 3 35C EUR deviza
2018.03.12] 2018.03.14 hatdridés sladds 370 972 EUR deviza
2018.03.12) 2018.06.20 hatdridds sladds 973 268 EUR deviza
2018.03.121 2018.06.20 hatdaridés vétel 370972 EUR deviza
2018.03.12] 2018.06.20 hatdridés eladds 78 329 EUR deviza
2018.03.13| 2018.03.16 hataridés eladds 2 GRP részveny
2018.03.13| 2018.03.16 hatéridds eladas 11 EUR részvény
2018.03.13| 2018.04.15 hatéridés vétel 11 EUR részveny
2018.03.13] 2018.06.15 hataridés véte! 2 GEP részvény
2018.03.14; 2018.03.15 hatéridés eladds 14 AUD k&tvény
2018.03.14; 2018.06.15 hataridds vétel 14 AUD k&tvény
2018.03.19| 2018.03.23 hatdridds eladds 11 uso dary
2018.03.19| 2018.03.23 hatdridds eladas & Usp ary
2018.03.19| 2018.03.23 hatdridds eladds 1¢ Usp ary
2018.03.19 2018.06.15 hatdridés vétel 11 Uso aru
2018.03.19] 2018.06.15 hatéridés vétel é USD &ry
2018.03.19f 2018.06.22 haldridds vétel 3 UsD dru
2018.03.20[ 2018.06.11 hataridés vétel 1 EUR kdtvény
2018.03.28| 2018.06.15 hatgridés vétel 4 EUR részvény
2018.03.28| 2018.06.29 hataridds vétel 5 uspD kSivény
2018.03.28{ 2018.06.20 hataridés eladdas 8 UsD katvény
2018.03.28; 2018,07.05 hataridds vétel 12 Usp kStvény
2018.03.29| 2018.06.15 hataridds véiel 1 AUD katvény
2018.04.09 2018.04.11 hatdridds vétel 49 324 EUR deviza
2018.04.09| 2018.04.11 hatdridés vétel 243 497 EUR deviza
2018.04.09| 2019.01.09 hatdridés eladds 292 815 EUR deviza
2018.04,09] 2018.04.11 hataridés efaddas 0 154 Uso deviza
2018.04.09| 2018.04.11 hataridés eladas 9734 usD deviza
2018.04.09| 2019.01.09 hatéridés véiel 99 888 uspb deviza
20718.04.10] 2018.046.11 hataridds eladds 1 EUR ktvény
2018.04.18F 2018.04,20 hatéridés vétel 2 Q00 Q00 EUR deviza
2018.04.18; 2018.04.20 hatdridds véte! 347 4680 EUR deviza
2018.04.18( 2018.04.20 hatdridds véfel 62 463 EUR deviza
2018.04.18 2018.0%.20 hatdaridés eladds 2 347 680 EUR deviza
2018.04.18{ 2018.09.20 hataridés eladds &2 463 EUR deviza
2018.04.18] 2018.04.20 hatdridés etadds 205 824 EUR deviza
2018.04,.18( 2018.09.20 hataridés vétel 205 824 EUR deviza
2018.04,26| 2018.09.20 hatgridés vétel 46 712 EUR deviza
2018.05.04; 201%.01.0¢ hataridés vétel 16 687 usD deviza
2018.05.04] 2012.01.0% hataridds eladds Q190 EUR deviza
2018.05.11| 2019.01.09 hataridds cladas 21 447 EUR deviza
2018.05.11| 2018.09.20C hataridds eladas 239 000 EUR deviza
2018.05.15] 2018.06.11 hatdridds vétel 1 EUR k&ivény
2018.05,18{ 2018.05.23 hataridés oladds 37 590 EUR deviza
2018.05.18| 2018.08.17 hatdridés vétel 37 590 EUR deviza
2018.05.18| 2018.05.23 hataridés vétel 66 842 EUR deviza
2018.05.18| 2018.05.23 hatdridds viétel 2 000 00 EUR deviza
2018.05.18| 2018.08.17 hataridés eladds 2 066 842 EUR deviza
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Kétésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa| Tranzakeié iranya Névérték Deviza Magdttes fermek
2018.05.28{ 2018.06.20 hataridés eladas 3 CAD kétvény
2018.05.28] 2018.09.28 hataridés vétel 3 CAD katvény
2018.05.29] 2018.06.27 hataridds eladds 3 GBP kotvény
2018.05.29] 2018.09.28 hatéridés vétel 3 GBP kérvény
2018.05.29f 2018.06,29 hataridés eladds 5 UsH kotvény
2018.05.29 2018.07.05 hatéridds eladas 12 usp k&hvény
2018.05.29| 2018.06.15 hataridds eladas 1 EUR részvény
2018,05.29] 2018.06.15 hatdridds eladds i UsD daru
2018.05.29] 2018.06.15 hataridss eladas ] usD aru
2018.05.29| 2018.06.22 hataridés eladds 1 UsD aru
2018.05.29| 2018.10.03 hataridds vétel 12 UsD katvény
2018.05.29] 2018.09.28 hatdridés vétel 5 UsD kotvény
2018.06.05] 2018.06.11 hatdridds vétel H EUR kotvény
2018.06,05] 2018.09.10 hatdridés eladds i EUR kdiveny
2018.06.05] 2018.06.11 hatdridés vétel 1 EUR kbtvény
2018.06,05f 2018.09.06 hataridds eladds 1 EUR kétvény
2078.06.05| 2018.06.07 hatéridds vétel 3 EUR k&tvény
2018.06.05] 2018.09.06 hataridds eladas 3 EUR kétvény
2018.06.05] 2018.06.11 hataridés eladds 5 EUR kdtvény
2018.06.05] 2018.09.1C hataridés vétel 5 EUR kétvény
2018.06.05| 2018.06.15 hatdridés eladas 1 EUR részvény
2018.06.05| 2018.10.03 hataridds eladds 1 ush kotvény
2018.06.07 2018.06.07 hataridds eladds 1 JPY részvény
2018.06.07] 2018.09.13 hataridés véte| 1 JPY részvény
2018.06.12] 2018.06.15 hatéridés eladds 2 GBP részvény
2018.06.12F 2018.06.15 hataridés eladas 13 EUR részvény
2018.06.12] 2018.09.21 hatéridés vétel 2 GBP részvény
2018.06.12| 2018.09.21 hataridds vétel 13 EUR részvény
2018.06.13] 2018.06.15 hatdaridds eladds 15 AUD kdhvény
2018.06.13] 2018.09.17 hataridés vétel 15 AUD kétvény
2018.06.13] 2018.06.15 hatdridés eladds 10 usph aru
2018.06.13| 2018.06.15 hataridds eladds 5 Usb aru
2018.06.13| 2018.06.22 hataridds eladas 5 UsD aru
2018.06.13] 2018.09.21 hatdridds vétel 5 Uspo aru
2018.06.131 2018.09.21 hataridds vétel 10 UsD aru
2018.06.13F 2018.09.21 hatéridés vétel 5 usp aru
2018.06.15] 2018.07.20 hotéridds vétel 125 618 EUR deviza
2018.06,15] 2012.01.09 hataridds vétel 24 582 Ush deviza
2018.06.15] 2019.01.09 hataridés eladds 13 2%0 EUR deviza
2018.06.18] 2018.06.20 hataridés elodas 127 395 EUR devizg
2018.06.18| 2018.06.20 hatdridés eladés 96 351 EUR deviza
2018.06.18] 2018.10.19 haidridés vétel 223 746 EUR deviza
2018.06.18F 2018.06.20 hatdridds vétel 2 196 204 EUR deviza
2018.06.18] 2018.10.19 hataridss eladds 2 196 204 EUR deviza
2018.06.18] 2018.06.20 hatdridés vétel 88 19C EUR deviza
2018.06.18] 2018.10.19 hataridés eladds 88 190 EUR deviza
2018.06.19] 20718.10.03 hataridés vétel 1 ush kahvény
2018.06.25| 2019.01.09 hataridés eladds 102 889 EUR deviza
2018.06.25| 2019.01.09 hataridés vétel 43 119 UsD deviza
2018.06.26] 2018.09.21 hataridés vétel 1 usD aru
2018.06.26] 2018.09.21 haidridds vétel 1 Usb dru
2018.046.26] 2018.09.21 hatdridés eladds 1 EUR részvény
2018.06.26| 2018.09.21 hataridds vétel ] GBP részvény
2018.06.26] 2018.10.03 hatéridés vétel 5 ushD kétvény
2018.06.26] 2018.09.17 hatdridds vétel 1 usp deviza
2018.06.27| 2018.09.17 hataridds eladds 2 AUD kdtvény
2018.06.28] 2018.11.14 hatdridés eladés 61B 582 EUR deviza
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K&tésnap Lejarat | Tranzakeis tipusa Tranzakeié irdnya Névertek Deviza Mégattes termek
2018.06.29 2019.01.09 hatdridés eladds 77 259 EUR deviza
2018.06.29| 2019.01.09 hatdridés vétel 13911 EUR deviza
2018.06.29( 2019.01.09 hataridés vétel 48 425 EUR deviza
2018.07.03] 2018.0%.10 hatdridds eladds 3 EUR kdtvény
2018.07.03] 2C18.0%9.06 hatdridés vétel 1 EUR kStvény
2018.07.03] 2018.09.06 hataridés vétel 3 EUR kotvény
2018.07.04] 2019.01.09 hataridés vétel 30 637 EUR deviza
2018.07.04] 2019.01.09 hataridés vétel 62 874 EUR deviza
2018.07.04] 2019.01.09 haidridds eladds 28 469 usb deviza
2018.07.09} 2019.01.09 hatéridés vétel 49 826 UsD deviza
2018.07.09| 2019.01.09 hataridds eladas 124 360 ELR devizy
2018.07.10} 2018.09.21 hataridds vétel 1 GBP részvény
2018.07.10} 20318.09.28 hatdridés vétel 1 USD kShvény
2018.07.10] 2018.1C.03 hatdridds vétel 1 usD kotvény
2018.07.10} 2018.09.06 hatdridés eladds [ EUR ktvény
2018.07.12] 2019.01.09 hataridds eladas 33 675 UsSD deviza
2018.07.17 2019.01.09 hataridds vétel 43 106 Ush deviza
2018.07.17| 2018.07.20 hetéridds eladés 177 406 EUR deviza
201B.07.17| 2018.07.20 hataridds eladds 28 382 EUR deviza
2018.07.17| 2018.07.20 haotaridds eladds 47 547 EUR deviza
2018.07.17] 2018.12.12 hatéridés vétel 253 335 EUR deviza
2018.07.17{ 2018.09.21 hatdridss vétel 1 Ust dru
2018.07.17] 2018.09.21 hatéridds vétel 2 Uso dru
2018.07.171 2018.09.28 hatdridds vétel 1 CAD kétvény
2018.07.18] 2018.07.20 hatéridds vétel 48 425 EUR deviza
2018.07.181 2018.07.20 hataridds vétel 210 334 EUR deviza
2018.07.18] 2018.07.20 hataridds vétel 753 505 EUR devizo
2018.07.18} 2018.07.20 hataridés vétel 1050 371 EUR deviza
2018.07.18] 2012.01.09 hataridds eladds 48 425 EUR deviza
2018.07.18] 2018.11.14 hataridds eladas 210 334 EUR deviza
2018.07.18[ 2018.11.14 hataridds eladds 1 803 876 EUR deviza
2018.07.18] 2018.12.72 hataridds eladds 258 759 EUR deviza
2018.07.24) 2018.10.03 hatdridés véitel 1 uso ktvény
2018.07.27] 2019.01.09 hatdridds eladas 17 181 EUR deviza
2018.08.01] 2018.09.17 hatdridés vétel 1 AUD katvény
2018.08.03] 2018.10.19 hatdridds eladds 750 GO0 EUR deviza
2018.08.07] 2018.08.17 hatdridds vétel 1218012 EUR deviza
2018.08.07} 2018.09.20 hataridés véiel 12 292 EUR deviza
2018.08.07| 2018.09.21 hotdridds vétel ] usb aru
2018.08.14| 2018.09.28 hataridds vétel 1 GBP kdtvény
2018.08.14] 2018.09.21 hatdaridés vétel 1 EUR részvény
2018.08.14] 2018.10.03 hatéridds vétel 1 usp kétvény
2018.08.15{ 2018.08.17 hataridés eladds 37 590 EUR deviza
2018.08.15{ 2018.11.14 hatdridds eladas 848 830 EUR deviza
2018.08.15] 2018.11.14 hatéridés vétel 37 590 EUR deviza
2018.08.15} 2019.01.09 hatdridés eladas 39724 EUR deviza
2018.08.15| 2018.08.17 hataridés vétel 848 830 EUR deviza
2018.08.22) 2018.09.21 hatdridds vétel 1 UsD &ru
2018.08.22| 2018.10.03 hataridds eladds 1 UsD k&ivény
2018.08.28] 2018.09.28 hatdridds eladas 4 GBP kdtvény
2018.08.28] 2018.12.27 hatdridds vétel 4 GBP kaivény
2018.08.28] 2018.09.28 hatdridds eladds 4 CAD kShvény
2018.08.28f 2018.12.18 hataridds vétel 4 CAD kstvény
2018.08.29| 2018.10.03 hataridés eladds 19 ush kotvény
2018.08.29( 2018,12,31 hataridds vitel 19 UsD kohvény
2018.08.29| 2018.12.19 hataridds vétel 6 UsD kotvény
2018.08.291 2018.09.28 hatdridés eladés 6 usp k&vény
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Kotésnap Lejarat | Tranzakeié tipusda| Tranzakeid iranya Névértek Deviza Magdttes terméle
2018.08.31| 2018.09.10 hataridés vétel 1 EUR kStvény
2018.08.31] 2018.12.06 hatéridés eladds ] EUR k&tvény
2018.08.31] 2018.09.06 hataridés eladds 3 EUR ktvény
2018.08.31] 2018.12.06 hatdrides vétel 3 ELR kétvény
2018.08.21} 2018.09.06 hataridds vétel 4 EUR kotvény
2018.08.31] 2018.12.06 hataridSs eladas 4 EUR kotvény
2018.08.31] 2018.092.1C hatdaridés eladds 2 EUR kéheény
2018.08.31]1 2018,12.06 hatariddés vétel 2 EUR kéhvény
2018.09.04] 2018.12.12 hatdridés eladas 450723 ELR deviza
2018.09.04] 2018.12.31 hataridés vétel 1 Ust kahvény
2018.09.05] 2018.09.17 hatdridss vétel ] AUD k&tvény
2018.09.07{ 2019.01.09 hatéridés eladés 36 0561 EUR deviza
2018.09.11] 2018.12.27 hatéridés véiel 4 GBP kotvény
2018.09.12] 2018.09.13 hatéridds eladas 1 JPY részvény
2018.09.12F 2018.12.13 hataridds vétel 1 JPY részvény
2018.09.12 2018.09.17 hatdridés eladds & AUD kotvény
2018.09.13] 2018.09.17 hataridés eladds i UsD deviza
2018.09.13] 2018,12.17] hatdridds vétel i UsD deviza
2018.09.14] 2018.09.17 hataridés eladds g AUD kﬁf‘vény
2018.09.14| 2018.12.17 hatdridds vétel 9 AUD kdhvény
2018.09.18| 2018.09.20 hataridds vétel 2 586 680 EUR deviza
2018.09.18] 2018.09.20 hatéridds vétel 13911 EUR deviza
2018.09.18] 2018.09.20 hatéridds vétel 36 260 EUR deviza
2018.09.18f 2018.09.20 hataridds eledas 2572 536 EUR deviza
2018.09.18f 2019.02.13 hataridds eladas 2 586 680 EUR deviza
2018.09.18| 2019.01.0% hataridés eladas 13 911 EUR deviza
2018.09.18] 2018.12.12 hatéridés eladds 36 260 EUR deviza
2018.09.18] 2018.11.14 hatdridds vétel 252 536 EUR deviza
2018.09.18f 2018.09.21 hatdridés eladds 13 EUR részvény
2018.09.18 2018.12.21 hataridds vétel 13 EUR részvény
Z018.09.18] 2018.09.21 hatéridés eladds 4 GBP részvény
2018.09.18] 2018.09.21 hatéridés eladds 4 Usb &ru
2018.09.18] 2018.12.21 hatdridés vétel 4 GBP részvény
2018.09.18} 2018.09.21 hatdridés eladds 15 UsD ary
2018.09.18| 2018.09.21 hotaridés eladas o usD dry
2018.09.18] 2018.12.21 hatéiridés vétel i5 UsD aru
2018.09.18] 2018.12.21 hataridds vétel é UsD aru
2018.09.18| 2018.12.21 hataridds vétel 5] Ush ary
2018.09.251 2018.12.06 hataridds eladds 1 EUR kotvény
2018.09.25] 2018.12.31 hataridds vétel 1 UsD ktvény
2018.09.25] 2018.12.21 hataridés vétel 1 EUR részvény
2018.09.26| 2018.12.17 hatdridds vétel 1 AUD kétvény
2018.10.02] 2018.11.14 hataridds vétel 1 767 444 EUR deviza
2018.10.02| 2018.12.27 hataridds eladas 4 GBP kdtvény
2018.10.02] 2018.12.i9 hatdridds vétel i Ush kétvény
2018.10.02( 2018.12.21 hatdridds vétel 2 Usb aru
2018.10.02{ 2018.12.21 hataridés vétel 2 UsD ary
2018.10.03} 2018.12.17 hataridés vétel 6 AUD kotvény
2018.10.05{ 2018.10.1¢ hataridés vétel 24 266 EUR deviza
2018.10.05] 2018.10.1%¢ hatdridds vétel 124 939 EUR deviza
2018.10.14] 2018.12.1% hataridés vétal 4 UsD kotvény
2018.10.17} 2018.10.19 hataridés vétel 750 000 EUR deviza
2018.10.17| 2018.10.19 hataridés vétel 21946 204 EUR deviza
2018.10.17{ 2018.10.19 hatdridds vétel 63 Y24 EUR deviza
2018.10.17] 2019.03.20 hatéridés eladds 2 944 204 EUR deviza
2018.10.17} 2019.03.20 hotdridds eladds 63 924 EUR deviza
201B.10.17] 2018.10.19 hataridds eiadas 223 744 EUR deviza
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Kétésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa| Tranzakeid iranya Névértsk Deviza Mégédties termék
2018.10.17} 2018.10.19 hataridés eladds 124 939 EUR deviza
2018.10.17F 2019.03.20 hatéridés vétel 348 6B5 EUR deviza
2018.10.30] 2018.12.21 hatéridés vitel 3 EUR rés2vény
2018.10.30| 2018.10,31 hataridds eladas 63 699 uspb deviza
2018.10.30 2019.C1.09 hatdridds vétel 63 599 ush deviza
2018.10,30] 2018.10.31 hatdridds eladés 56014 EUR deviza
2018.10.30] 2019.01.09 hatdridds vétel 56014 EUR deviza
2018.10.30} 2018.10.31 hataridés eladds 1152 403 EUR deviza
2018.10.30] 2018.10.31 hatdridds eladés 14 248 EUR deviza
2018.10.30} 2018.10.31 hataridés eladas 277 335 EUR deviza
2018,10.30| 2019.03.20 hotaridés vétel 1152 403 EUR deviza
2018.10.30{ 2019.03.20 hatéridés vétel 14 248 EUR deviza
2018.10.30] 2019.03.20 hatdridés vétel 277 335 EUR deviza
2018.11.09{ 2018.12.21 hataridés vétel 1 30C 000 EUR deviza
2018.11.121 2018.11.14 hataridés vétel 1714178 EUR deviza
20018.11.12F 2019.04.24 hatéridés eladas 1714178 EUR deviza
2018.11.12f 2018.11.14 hatéridés eladas 37 596 EUR deviza
2018.11.12| 20318.11.14 hataridés eladas 252 536 EUR deviza
2018.11.12| 2019.04.24 hataridés vétel 290126 EUR deviza
2018.11,13] 2018.12.19 hatéridds vétel 3 UsD kahvény
2018.11.13( 2018.12.21 hatdridds vétel 2 EUR részvény
2018.11.20] 2018.12.21 hataridés eladds 1 300 000 EUR deviza
2018.11.20 2018.12.21 hataridés eladads 1185 000 EUR devizg
2018.11.27] 2018.12.21 hatdridds vétel 2 EUR részvény
2018.11.27| 2018.12.18 hatdridds eladds 4 CAD katvény
2018.11.27] 2012.03.20 hatridés vétel 4 CAD kétvény
2(18.11.28| 2018.12.27 hataridgs eladds 4 GBP karvény
2018.11.28 2019.03.27 hatdridés vétel 4 GBP kdhvény
2018,11.28] 2018.12.19 hatdridés eladds 14 ush kdhvény
2018.11.28] 2019.03.20 hatéridds vétel 14 yUsD khvény
2018.11.28] 2018.12.3] hatéridds eladds 21 Usb kotvény
2018.11.28| 2019.03.29 hataridds vétel 21 Ush kdtvény
20318.12.04| 2018.12.06 hatéridés vétel 4 EUR k&tvény
2018.12.04] 2019.03.07 hataridds eladés 4 EUR kétvény
2018.12.04] 2018,12.06 hataridds eladds 2 EUR kstvény
2018.12.04] 2019.03.07 hatéridss vétel 2 EUR kétvény
2018.12.04] 2018.12.06 hatéridds eladds 3 EUR kétvény
2018.12.04} 2019.03.07 hatéridds vétel 3 EUR kétvény
2018.12.04] 2018.12.06 hatdridds vétel 2 EUR ktvény
2018.12.04 2019.03.07 hataridds eladds 2 EUR karvény
2018.12.07] 2019.03.20 hatéridés vétel 354 600 EUR deviza
2018.12.07] 2018.12.12 hatdridds vétel 709 482 EUR deviza
2018.12.07| 2018.12.12 hataridés vétel 16 429 EUR deviza
2018.12.10| 2018.12.12 hatéridds vétel 19831 EUR deviza
2018.12.10| 2018.12.12 hatdridés eladas 253 335 EUR deviza
2018.12.10{ 2019.03.20 hataridés eladas 19 831 EUR deviza
2018.12.10] 20192.02.13 hataridés vétel 253 335 EUR deviza
2018.12.11} 2018.12.21 hatéridds vétel 1 GBP részvény
2018.12.12] 2018.12.13 hatéridds eladds 1 IPY részvény
2018.12.12| 2019.03.07 hatéridés vétel 1 JBY részvény
2018.12.13{ 2018.12.17 hataridds eladds 1 LisD deviza
2018.12.131 2019.03.18 hatéridds vétel i usD deviza
2018.12.14] 2018.12.17 hatéridés eladds 16 AUD kétvény
2018.12.14| 2019.03.15 hataridés vétel 16 AUD kétvény
2018.12.18| 2019.03.07 hatdaridds eladas 2 EUR kbtvény
2018.12.18] 2019.03.07 hataridés vétel 1 EUR kotvény
2018.12.18{ 2018.12.21 hatdridés eladas 5 GBP részvény
2018.12.18] 2019.03.15 hatdridds vétel 5 GBP részvény
2018.12.18] 2018.12.21 hatdridds eladds 21 EUR részvény
2018.12.18| 2012.03.15 hatdridds vétel 21 EUR részvény
2018.12.18| 2019.03.15 hatdridds vétel 8 usD Gru
2018.12.18{ 2018.12.21 hatdridés cladas 8 Ush dru
2018.12.18} 2018.12.21 hataridés eladds 17 UsD ary
2018.12.18| 2019.02.15 hataridés vétel 17 ush aruv
2018.12.18{ 2018.12.21 hatdridés eladas [ {UsD ary
2018.12.18] 2019.03.15 hatdridds vétel 4 usb ary
2018.12.19] 2019.02.20 hatdridds eladas 1185 000 EUR deviza
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2019.02.20 hataridds eladas 1185 000 EUR deviza
201%2.02.13 hatéridés véiel 253 335 EUR deviza
2019.03.20 hataridés eladds 19 831 EUR deviza
2019.03.20 hataridss vétel 354 600 EUR deviza
2019.04.24 hataridss eladds 1714178 EUR deviza
2019.04.24 hataridds vétel 290 126 EUR deviza
2019.01.09 hataridés vétel 56 014 EUR deviza
2019.03.20 hatarids vétel 1152 403 EUR deviza
2019.03.20 hataridds vétel 14 248 EUR deviza
2019.03.20 hatéridés vétel 277 335 EUR deviza
2019.01.09 hatéaridés vétel 63 699 Usb deviza
2019.03.20 hataridds eladas 2946 204 EUR deviza
2019.03.20 hataridds eladds 63 924 EUR devizu
2019.03.20 hataridds vitel 348 685 EUR deviza
2019.01.09 hataridds eladds 13913 EUR deviza
2019.02.13 hataridés eladds 2 586 680 EUR deviza
2019.01.09 hataridés eladés 36 061 EUR deviza
2019.01.09 hataridss eladds 39724 EUR deviza
2019.01.09 hatéridés eladds 17 181 EUR deviza
201%.01.09 hataridds eladas 48 425 EUR deviza
2019.01.09 hataridés vétel 43 106 UsD deviza
2012.01.09 hataridds eladds 33 675 usp deviza
2019.01.09 hataridss eladas 124 340 EUR deviza
2019.01.09 hataridés vétel 49 826 UsD deviza
2012.01.09 hataridés vétel 62 B74 EUR deviza
2012.01.0% hataridds eladds 77 259 EUR deviza
2012.01.0¢9 hataridés viétel 13911 EUR deviza
2019.01.09 hataridés vétel 48 425 EUR deviza
2019.01.09 hataridés eladds 102 889 EUR deviza
2019.01.09 hataridés vétel 43119 ush deviza
2019.01.09 hatéridés eladds 13 290 EUR deviza
2012.01.09 hataridés vétel 24 582 usbD deviza
2019.01.09 hataridés vétel 10 687 usp deviza
2019.01.09 hataridds eladas 292 815 EUR deviza
2019.01.09 hataridds vétel 71 419 UsSD deviza
2019.03.20 hatdridds vétel 4 CAD kotvény
2019.03.18 hatdarid s vétel 1 ushD deviza
2012.03.15 hatéridds vétel 8 usb aru
2015.03.2¢ hotdridés vétel 21 UsD kétvény
2019.03.27 hataridés vétel 4 GBP kétvény
2019.03.07 hatéridds vétel 3 EUR kotvény
2019.03.07 hataridés eladds 2 EUR kotvény
2019.03.07 hataridds eladds 4 EUR kétvény
2019.03.07 hataridds eladas 2 EUR kétvény
2019.03.07 hataridds vétel 2 EUR kétvény
20192.03.07 hataridds vétel ] EUR katvény
2019.03.07 hatdridds véiel 1 JPY részvény
2019.03.15 hatdridés vétel 17 usD aru
2019.03.20 hatdrid s vétel 14 ush kﬁhlény
2019.03.15 hataridds vétel 21 EUR részvény
2019.03.15 hatarid s vétel 6 usb Gru
2019.03.15 hataridés vétel 16 AUD kétvény
2019.03.15 hataridds vétel 5 GBP részvény
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Az Alapkezeld kétfajta szdrmazialolt igyleteket koidt: egyrészt t6zsdet hatéridds pozicidkat jellemzéen spekulativ célial, mdsrészt deviza
hataridés Clgy|efei(e? ie"emzéen fedezeti céllal. Az Alapkezeié’; =} porffé[iébcn lévs deviza (ie”ernzasen EUR, USD é&s HUF eszk&zsk)

hatdridds eladdséval semlegesitette a nem kivant devizahatdst.

Az Alop nem adott kélesénbe sem érigkpapirt, sem érut, illetve oz Alap nem alkalmazott sem érékpapirfinanszirozasi-, sem teljeshozam-
cserelgyleteket 2018-ban (ezdhal nem alkaimazoit biziositék kibocsétét, illetve ezzel kapesolatos szerzédd #l sincs).

Az Alopkezeld 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médasitasas, amelyet o Feligyelet HKEHI391 /2017, szdmd
hatarozatial hagyett jova. A 2017.07 24461 hatalyos valtozdsok az Eurdpai Parlament és o Tandes {EU) 2015/2365 Rendeleie (2015.
november 25.) az értékpapirfinanszirozdsi Ugyletek és oz vjrofethaszndlas &tlathatésagarsl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasard! sz6l6 jogszabdlynak valéd meglelelést szolgaltak. A valtoztatds kizarja a fenti tgyletek alkalmazasat oz Alap kezelése sordn

[ozzal ellentétes médosites hatdlyba lépéséig).

VIl. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozésok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében nem, de tevékenységi kérében jelentds valtozas kévetkezett be 2018-ban. Az Alapkezeld o
izletégat vagy szolgdltatdst nem inditolf, viszont 2017 végén kezdeményezie a Feliigyeletnél a befekietési vallalkozdsokrdl és az
Grutdzsdei szolgéhatékrdl, valamint az dialuk végezhetd tevékenységek szobdlyairdl szélé 2007. évi CXXXVII. t3rvény hatélya ald
tartozd portidlickezelési tevékenységre vonatkozd engedélyének visszavondsar [oz Alapkezeld esetében ez a nyugdijpénziar
vagyonkezelést jelentette kizdrdlag). A Feligyelet 2018. februdr 13-dn sziletett HENIL68/2018. szémi hatdrozatdban déntétt o

tevékenység visszavondsérél, oz Alapkezeld portfdlidkezelési tevékenységet 201846l igy mdr nem végez.

Az Alapkezelé 2018ban G clapot nem inditoft, t18bb alap esetében azonban sor keriilt &) deviza {eure, illetve dollér) sorozat indftasara,
Az Alapkezels az év végén 15 befekietési alapof kezelt. Az &v folyamdn oz Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dlloménya
emelkedett, ¢ 2017, év végi 155 millidrd forintos dllomény egy év leforgésa alatt 171,3 milliard forintra ndt. A nyilvanos befektetési

alapok piacdn a BAMOSZ adetai alupjan az Alapkezeld piaci részesedése 2,96% ra emelkedett o 2017, év végi 2,61 %4l

VIII. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. A 2018-as év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Az év elsd felés vdltozattan monetdris politika jellemezie Magyarorszdgon. Vdltozattanok maradtak a kamatkendiciék és a nem
hagyomdnyos jegybanki eszkdzék fkamat és devizaswap, jelzalogkéivényvasdrids, legybanki eszkézdk mennyiségi kerldtozdsa)
haszndlota is véltozatianul érvényben maradt, egészen a szeptemberi kamatdantd Glésig. Ekkor ugyanis az MNB hatdrozott ielzést adoit
arrél, hogy elkezdéddit a felkésziilés a monetdris politika normalizélaséra. Ennek keretében eldszdr kivezetésre keriilt a monetéris polifikai
céll RS-eszkdz, illetve o jelzdloglevélvasarldsi program, tovdbbd megsziint ¢ 3 hénapos jegybanki betét. A piac felkészitésének masodik
lépcséiét lathattuk o december Glés sorén, ahol az MNB hangsilyozts, hogy az Eurdpai Kézporti Bank monetéris politikdja fontos
hatassal van a hazaira, azonban a magyar infidcids folyamatok o d&ntdek, ezen belil is a kevéshé volafilis maginfideiés mutatdk. Ez
azért is volt figyelemre méltd, mivel utébbi szdmokban trendszerl erbsédés volt megfigyelhetd az év sordn.

felentés mozgdsck voltak a piaci kamatszintekben, bar nem igazan az MINB kommunikacidianck ritmusaban. Az év elei, igen alacsony
hasszi hozamszintekrél szinte folyamatos velt az emelkedés, kis nydri megtospandssal egészen az észig. 2% clatti 10 éves hozamrdl
majdnem 4%-ig emelkedett a referenciakamat. Ezen folyamatok mégst elsésorban a j& hazai gazdaségi névekedés, oz emelkedsd inflécio

s ennek kapcsdn a jegybank elindulé szigoritdsdval kapesolatos varakezasok alltak.
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£z fordult meg @z 8sszel, - pont akker, amiker a jegybank elkezdte érdemben kommunikéini @ majdani normalizélast - a remzetkézi
kérnyezet, a romld fundamentumok, névekvé kockdzatok és az ebbdl fakads fejletipiaci hozamesskkenés hatdsdra, A révid, bankkszi és
diszkentkinestdrjegy hozamok is emelkedé palyat mutatiak az év elsd felében, azonban a nydr csiics vidn ezt a szegmenst mér csékkend,
bar a kordbbi szinteknél végit magasabban stabilizélédé pélya jeflemezie. A még mindig jelentés tibbleflikvidites hatdsa nem engedte

érdemben feljebb o BUBOR jegyzéseket sem.

A nemzetkdzi kdtvénypiac

2018-at kiszémithatdsag jellemezte, mar legaldbbis ami a Federa! Reserve, az Egyesilt Allamek jegybankjanak irdnyadé kamatér illefi.
Az elbre kommunikdltak és a piac vdrakozdsainak megfelelSen minden negyedévben ©,25% ponttal emelkedett a rdta, rdadésul a
kommunikécié is alapvetden szigoritas parti volt az év sordn. A hesszil hozamok mdr nem mozogiak ilyen egyérielmien, bdr az éves
csiics a 10 éves amerikai hozamban novembarben volt. Ugyan nem voltck kamatemelések, de hasonlé volt a dinamikéja az Eurézéna
kvazi benchmark hosszli hozaménak, o német tizévesnek, A csics iff viszont mdr februarban megvelt, utdns bér a meozgdsok irdnya
hasonlé volt, de az év mésodik felében o gyengild eurdpai konjunktira miatt mér nem volt lathaté Gj, éven belili csies. Az igazi fordulat
itt is, ahogy Amerikdban is az év utolsd két hénapjdban {3t el, egy draszfikus kétvénypioci hozamesskkenés formdjaban. Ennek oka o
makrogazdasdgi adatok és o novekedési varakozdsok romldsa, és o geopolitkai kockdzatok jelentds emelkedése volt. A fentiek
eredménye, hogy az amerikai hozamgérbe meredeksége, azaz hogy a hosszd hozamok mennyive!l vannak felette a révid hozamoknak,
jelentésen csbkkent oz év soran. Sokan ezt o mutaiét 6 recesszié eldrejelzének tekintik, ennek alapjdn tehdt o piac véleménye szerint
jelentésen romloftck o gazdasdgi kilétésok oz év folyaman. A globdlis kdtvénypiacok azonban 2018-ban relative | évet tudhamak

maguk mdgét, kilénésen ha a keckdzatosabb, részvénypiaci teljesitményekkel haseonfitjuk &ssze,

A hazai/régiés részvénypiac

A kbzépkeleteurdpai régid részvénypiacai a lejlett piacokhoz hasonléan viselkedtek oz év elsé felében. Janugrban a pozitiv
makrogazdasdgi fejlemények hatdsara folytatiak @ 2017-es emelkedést, majd az amerikai piccon elindult esés magéval hizia a régidt is.
Fontos megemliteni, hogy o hozamemelkedés, mely meginditotta az esést, nem csak az Egyesiit Allamok kétvénypiacdra volt jellemzs,
hanem K&zép-KeletEurépara is. Az év mdasodik felében elég eltérd teljesitményt nybjtottak o kiiénbszs részvénypiacck. Az S&P 500
elSszér O] csicsra meni, mig oz eurdpal és fejlSdS piaci t8zsdék tabbsége esett. Sreptember végétdl azonban az utolsé negyedévre
egységessé vald esés bontakozett ki, melynek hatésdra meglehetésen negativ év lett o 201 8-as szinfe minden piccon. Kivételt képzett a
hozai pige, mivel a Bux Index végill minimalis, 0,6%-0s minuszban zérta az évet. Kevésbé volt erds az év vége a roman bzsde szamara,
mivel o kormany dltal bejelentett kiilénadék hatdséra a korébbi jelentés, +10%os éves teliesitményt -4,36%ra eserélte a piac. A régid

meghatarozd piaca, o lengyel 7,5%kal, a cseh 8,5%kal zért lejiebb 2017 év végi értékénél.

A nemzetkézi részvénypiac

2018 elején folytatddott a 2017-ben kibontakozott bull {bika, azaz emelkeds) piac. Meglehetésen felfokozott varakozasok Gveziék az
eurdzéna varhatd ndvekedésés, illetve az amerikai cégek profitvérakozdsai is rekord magosak voliak. Ennek k&szénheiben az év elsd
hénapjaban 5-10% kariili emelkedésben voltak a fejlet: piaci indexek. Februdr elején azonban egyre inkdabb a kétvérypiacra szegezddot
a befektettk figyeime, tekinive, hogy a 10 éves amerikai dlflamkstvények hozama stabilan emelkedett. Egyre jelenidsebb kérdéssé valt,
hogy meddig fenntarthatéak o magos részvénypiaci értékeltségek az emelkedd hozamkémyezetoen. Ennek hatdsdra februdr elején egy
panikszer eladds bortakozott ki, mely sordn kézel 10%-ot esett az S&P 500 Index néhdny nap alait, Ev tovdbbi részében vegyes
teljesitmény jellemezte a vildg részvénypiacait, A kereskedelmi hdborl eszkaididddsa miatt, f8leg a kinai és eurézénds piacok feljesitetiek
gyengén, mig az S&P 500 Index Gj csicsra ment o nydr végén. Osszel azonban a hozamemelkedési és kereskedelmi haborval

kopesclatos #lelmek kisgésziltek o recesszids varakozdsok erésédésével, aminek hatdsdra jelertds esés bontakozot ki az amerikai
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részvényekben is. Osszességében fejlett részvénypiacok atlagos teljesitményét leird MSCl World index dolidrban mért teljesiiménye -

@,35% volt 201 8-ban.

Arupiaci valtozasok

2018 elsé felében folytatédott mind a Brent mind pedig a WTI tipust nyersoln] arfolyamanak emelkedése. Ebben fontos szerepet jatszot,
hogy az erés vildggazdasagi akiivitds magasabb keresletet implikdlt, illetve, hogy o kerdbban felhalmozott magas tartalékok leapadtak a
korabbi OPEC kvéta csikkentés hatdséra. Az lrdnnal szembeni szankeisk belengetése is segitette mogasabbra torndzni o nyersolaj
drfolyamdt, mivel az jelentds kindlatcsskkenést helyezett kildtdsba. Ezzel parhuzamesan az amerikai paloola; kitermelés tovabb ndt,
aminek hatésdra az Egyesilt Allamok fermeiése 6j csiesof ér el. Bar az Irénnal kapesolatos szankeiék visszadllitdsdnak gondolata Donald
Trump amerikai elndkid| szdrmazott, t6bbszér hangsilyozta, hogy magasabb olajérfolyamot sem szeretne, mely egy esetleges OPEC
kvota néveléssel elérhetd.

A mésodik negyedévben eszkalalédd kereskedelmi haborid jelentés hatést gyakerelt az ipari fémekre és a mezdgazdasdgi termékek
arfolyamdnak mozgdsara. A nyersanyagok szempontiabél az elsé fontos bejelentés az aluminium behozatalra kivatett vam volt, melynek
hatésara jelentésen megugrott annak arfolyama. Késdbb valuszlépésként a kinai vezetés vamot vetett ki oz amerikai szdia exportra. Ennek
vélhetéen az is volt o célia, hogy Trump egyik fortos szavazdbazisara, a farmerekre stjtsanck le. Ezek a vamok természetesen szelektiv
hatdst gyakoroltak, azaz o széja érfolyama az Egyesilt Allamokban leeseft, azonban Brazilidban jelentésen megugrott, hiszen
valahonnan pétolnia kell a kinciaknak o kiesd importot.

Az év masodik felében, egészen szeptember végéig tartott az ola] dremelkedése, melynek hataséra a 85 dollart és elérte a Brent tipust
nyersolaj drfolyama. Az ulolsé negyedévben, azonban o névekvd amerikai kitermelés, a gyengiild OPEC &s a ndvekedési féleimek
hatdsdra jelentds lejtmenetbe kapesolt az claj, igy végil kdzel 22%o0s eséssel fejezte az évet. Osszességében a 2018-as évben a
mezdgazdasdgi, oz ipari %m, a nemesfém illetve energiahordozd kompanensek egyordnt negativ teljesitményt nysjtottak a globdlis

nyersanyag indexen beliil.

A hazai ingatlanpiac

A 2018-as évet akiiv befektetési piac jellemezte Magyarorszagon, o telies befektetési volumen az év sordn 1,72 millié eurd értéket tett ki
Ez az énék mintegy 7 szédzalékkal marad el o 2017, évitdl, amely a 2007-et kévetd idészok befektetési volumen szempontjghdl
legerésebb éve voli. legnagyobb értékben a tavalyi év soran irodahdzakba fekietiek be, melyek a kereslet 48 szdzalékdt reék ki, Ezt
megkozelitette a kiskereskedelmi szeklor 42 szdzalékos részarannyal, mig az iparlogisztikai ingatlanck részesedése & szdzaléket tett ki
ebben az idészakban. 2013 éta az iroda szektorban realizélédik @ legmagasabb befektetési volumen, j6l mutatve, hogy ebben a
szektorban a legiébb a befektetésre alkalmas termék. Mindezek mellett 2018-ban jelenids elvart hozamestkkenés jellemezte a hazai

kereskedelmi ingatlanok piacat.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikdra haté egyéb tényezd nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alep futamideje sordn nem fizet hozamot, o befekteidsein elért nyereséget Girc befekteti. A hozam o befekietési jegyek netid
eszkézértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezels folyamatos napi nettd eszkdzéréken 18rénd visszavdsarldsi kotelezeitség
vdlialdsaval biztesitio a befekleték szémdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavaltdsdval tetszéleges iddépontban
hozzdjussanak o felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem veit igénybe hitelt 201 8-ban.

22



RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2018,

IX. Az Alapkezels éltal az adott id6szakra kifizetett javadalmazés

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazaséanak teljes dsszege a 2018-as

évre széléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2018, év
Rogzitett [ovedelem osszesen: 199,2
Véliczs jGvedelem Gsszesen™*: 28,2
Kedvezményezettek szdma: 35
Kézveileni} az AEKBV dltal kifizetett barmely &sszeg, beleérive a jutalékokat 0 Ft

* A véllozé jdvedelem az éves hénuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b} Az Alapkezel6é {igyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységiilk révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2018-as idészakra széléan:

Millis Ft
2018, év

Felsd vezetés 64,3
Kockdzatvdilalasért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 147
Teljes javadalmazasvk mértiéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzotvallalasért felelds
alkalmazottakkal azenos javadalmazasi kategéridba tartozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatdst gyakorel a kockdzati profiljukra vagy a kezelésikben 1évé befekietési alep
kockdgzati profiliara o

¢) Az adott évre vonatkozd javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix jovadalmazds Ssszege tartaimazza az aldbbi elemeket: Bériellegd kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jard kifizetés sib.), Pétlék
jellegl kifizetések, Munkakari juttatds, Cafeteria keret és Egyéb juttatasck {pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési ‘amogatds, munkaba

jards kdltségtéritése), valamint a kilépéshez kapesoldds trvény szerinti kételezd kifizetéseket,

A Véliozéd javadalmazés ésszege tartalmazza oz olabbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, o tdrvény

altal eldirtakon felsh kifizetések.
d} Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozdasai:

Az Alapkezeld felilvizsgdita a Javadalmazasi Politikajat 2018-ban is, annck érdekében, hogy az megfeleijen a médosult csoport szintG
szabdlycknak, illetve oz MNB 3/201 8-as ajanlasanak.

A médositott Javadaimazasi Politikét a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizoftsaga 2018. jonius 7-4n fogadta el.

e} Javadalmazési politika érdemi valtozasai:

A Javadaimazési politika egyszer modosuit 2018 sordn. A médositds sordn az alabbiak vélioztatasok térténtek a dekumentumban:

¢ a végkielégitésre és garantdlt valtozé javadalmazdsra vonatkozd részek pontositdsra keriitek

e a bérfejlesztési folyamat lefrdsa kiboviilt

e a munkakdri juttatés rendszerének éves feliivizsgélata 16riésre kerils

o Ssszeférhetetlenségek, érdekkonfliktusok kezelésével kapesolatban bekeriit egy utalds az alksimazandd szobdlyzatokra
s pontositasra kerilt az egyéni fedezeti stratégidk {javadalmazésra, feleldsségre) fogalma és az ehhez kapesoléds tilalmak

*»  pontositasra kerilt a teljesiiményériékelés folyamatara, az érékelés sorén alkalmazott telfjesitménykritériumokra vonatkozé rész

23



RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2018.

¢ ponfositva lett az azenositolt murkavallalok kivalaszidsanak folyamaia
*  bdvilve lett az eldzetes és utdlagos kackdzati kiigazitasra vonatkozé rész:
o elSzefes kockazati kilgaziids eszkdzei az Alapkezeld és az egyén szintjén
o o vdllezd javadulmazds halasziolt részének kifizetése eldtt Gjra érigkelni kell a teljesitményt
o  Malus&Clawback szabdlyok pontositdsa (atkalmazdsi idészak, az érintett kifizetések meghatdrozdsa)

s mbdosult o véltezd iavadalmazdsra alkalmazott készpénzidl eltérd eszkéz

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Gj megdllapoddsok, az AEKBV aktudlis kockdzati profilja és az
AEKBV-alapkezels dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdazatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alap nettd eszkdzértékét a letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazdsidl eliérd esetekben t5rténd éridkelésre {nehezen értékelhetd
vagy illikvid eszkézék) vonatkozdan az Alapkezeld Erékelési Politikdja fogaimaz meg irdnymutatdst. Az Erékelési Politika tartalmezza
azokat a médszereke!, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek felilvizsgélatara. A feliivizsgdlati folyamat kiterjedhet o
modellalapt arképzésre is. Ezen eszkizok egyedi értékelési médszerére vagy énékére az Alapkezeld oz Ertékelési Paliikdban fogialtakat
fethasznalva tehet javaslalot a letétkezeidnek, aki ezt sajat beldtasa szerint haszndlja fel az értékelési eljdras sordn. Az Alopkezels az
illikvidnek mindsitett eszkézéket, a mindenkor érvényes Eriékelési Politikéjban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az Alapban 2018.12.31-

én nem veltak illiikvidnek mindsitett eszkszak.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eldirdscknak megfelels likviditiskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biziositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse clapjainak likviditasi kockdzatdt, valamint,
hogy az Alap belektetéseinek likviditdsi profilia megfeleljien oz Alap kdtelezetiségeinek. Az Alopkezeld biztositio, hogy o befekietési

siratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekinfetében Ssszhangban dlfjon egymdssal.

¢) Az AEKBV aktudlis kockazati profilja és az AEKBV-alapkezels altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 5

A fenti kackézati besorolas alapjaul szoigald szintetikus muiaié az Alap megeélzolt kockézati szintién alapul. Az Alap kockdzat/nyereség
profil szerinti 5. kategéridba 18rténd besoroldsa 8sszefiiggéshen van azzal, hagy az Alepkezeld az Alap befektetéseit képzd eszkszsket
Jgy igyekszik kivalasztani, hogy az Alap kockéaziatott érigk médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt |6 eséllyel ne

haladje meg a 34,9%ot.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasofi Kit. Varitron programijét haszndlta u piaci kockdzat mérésére, a kockaztatol éridk mutatdk

szdmitésdhoz.
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Xl. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedtiétel mértékében bekévetkezs
viltozasok, a biztositék vagy a tékedtiételi megdllapodds értelmében
nyujtott garanciék jboli felhasznéldsi joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a} A teljes nettositott kockazati kitetségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaziatolt Ggyletek figyelembevételével - szamitott teljes netidsitott kockazati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Nettd eszkézértékének 200%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockdzati kitettsége 2018.12.31-én: 140,23%

¢} Az Alap brutté médszerrel szémolt kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 156,54%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd o 2018, Uizleli évet, a mérleg fordulénapjst kévetden nem voli.

Budapest, 2019, dprilis 25.

T

Bé&lint Atfila Yaradi Zoltan

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
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