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Fuggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja befektetsinek

Vélemény

Elvegeztilk a Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja (,az Alap") 2019. évi éves beszamolojanak konyvvizsgalatat,
amely éves beszamolo a 2019, december 31-i fordulonapra készitett meérleghl — melyben az eszkbzok és
forrasok egyezs végiisszege 9.602740 E Ft, 3 targyévi eredmeény 376.522 F Ft nyereseg -, €s az ugyanezen
idoponttal vegzodé tzieti évre vonatkozo eredmenykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek Osszefoglaldsat is tartalmazdé Kiegészits meliékietbs! al.

Veiemeénylink szerint a meliekelt éves beszamold megbizhato és valos képet ad az Alap 2018, december 31-én
fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idoponttal vegzods lizleti évre vonatkozo jBvedelmi
helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szolé 2000. évi C. torvénnyel sszhangban (a
tovabbiakban: | szamviteli torvény”} és a hefektetési alapok éves beszamolo keszitési és konyvvezetési
kotelezettségeének sajatossagairdl szold 215/2000. (XIL. 1) kormanyrendelettel sszhangban.

Avélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a kinyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — trvények s egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk veégre, Ezen
standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bévebb leirasat Jelenteésiink , A kényvvizsgdlo éves beszamold
kanyvvizsgalataert vals feleldsseége" szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alapto! a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgdléi Kamara ,, A kdnyvvizsgalol hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyeimi eljarasrol sz616
szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkszi Ftikai Standardok
Testillete aital kiadott ,Kdnyvvizsgdlok Etikai Kodexe'-ben {az 1ESBA Kodex-ben) foglaitak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szereptd tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggybzédeéstink, hogy az ditalunk megszerzett knyvvizsgalati bizonyitek elegends ¢s megfeleld alapot nyujt
vélemeénylinkhaz,
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Egyeb informaciok: Az Gzleti jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja 2019, évi iizleti jelentésebdl dlinak, A Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: wvezetes) felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli
torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival Osszhangban tirténé elkésziteseért. A fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentéstink ,Vélemény" szakaszaban az éves beszamolora adott véleménylink nem vonatkozik
az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk vegzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsséglink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak merlegelése, hogy az lzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kényvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyeébkent ugy tinik-e, hogy az
lenyeges hibas 3llitast tartaimaz. Ha az elvegzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéh
informaciok Iényeges hibas allitast tartaimaznak, kbtelességiink errél és a hibds aliitas jellegerdl jelentést tenni.

A szamviteli t8rvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak megitelése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli
torveny, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozé eléirasaival dsszhangban van-g, és arrdl, valamint az izleti
jelentés és az éves beszamold Osszhangjarol vélemeény nyilvanitasa.

Vélemeényiink szerint a Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja 2019. évi lizleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban Bsszhangban van a Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja 2019. évi éves beszamolsjaval és a
szamviteli térveény vonatkozo eléirasaival, Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir eld tovabbi
kOvetelmeényeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk velemenyt.

Az lzleti jelentésben mas jelleg( lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk,

A vezetés és az iranyitassal megbizott szemelyek feleldssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 8sszhangban t6rténd és a valés bemutatas
kovetelményének megfelels elkeszitéséert, valamint az olyan belsé kontroliért, amelyet a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetdvé valion az akar csalasbol, akar hibabal eredd lényeges hibas afitasts! mentes éves
beszamolo eikészitése,

Az éves beszamold elkészitese soran a vezetss felels azert, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatasara
vald képességét és az adott helyzetnek megfeleiden kizzétegye a vdllatkkozas folytatasaval kapcsolatos
informacickat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuic éves beszamolg 6sszeallitasaert.
A vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvebol kelt kiindulnia, ha ennek az elvnek az erveényeslilését eitérg
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevekenyseg folytatasanak ellentmondo tényezé, kortiimeny
nem 3l fenn.

Aziranyftassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért,

A kdnyvvizsgale éves beszamold kdnyvvizsgaiataért valo felelossege

A kényvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz
akér csalashol, akar hibabo! ereds lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazo flggetien kinyvvizsgaldl jelentést bocsassunk ki, A kel bizonyossag magas fokil bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemgeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban elvégzett
konyvvizsgdlat mindig feltérja az egyébkeént létezs lenyeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalashal
vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszertt lehet a7 a varakozas, hogy ezek 8nmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamols alapjan meghozott gazdasagi déntéseit,



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kBnyvvizsgdlat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolé akar csaldsbel, akar hibabol ereds lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljardsokat, valamint elegends és megfeleld kbnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a vélemenyiink
megalapozasdhoz. A csalashét ereds iényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobh, mint a
hibabo! ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll fellilrasat.

Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjahél relevans belsé kontrollt annak erdekeben, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korliimeények kizitt megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap belso kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan vélemeényt nyilvanitsunk.

Ertékeliik a vezetés aital alkalmazott szamvitel politika megfelelésegét és a vezetés dltal keszitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kbzzétételek ésszerisegét.

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés részérd! a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo eves beszamolo dsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fenndii-e lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel vagy feltételekke! kapcsolatban, amelyek
Jelentds kétseget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsara valo képességét illetsen. Amennyiben azt
a Kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &l fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgdloi
jelentésiinkben fel kelt hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban lévé kapcsolddo kizzétételekre, vagy ha
a kozzétetelek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink kell veleménylinket. Kévetkeztetéseink a
fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéstink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitekon alapuinak.
Jovébell események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a valialkozast
folytatni.

Ertékeljik az éves beszamols atfogo bemutatdsdt, felépitését és tartalmat, heleértve a kiegészitd
mellekletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesli-e az alapul
szolgals lgyletek és események valos bemutatasa,

Az Irdnyitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyeb kerdesek mellett - a kinyvvizsgalat
tervezett hatokdret és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsd kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott Jelentés hidnyossagait is, ha
vohtak ilyenek,

Budapest, 2020. aprilis 27.
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Kozma Attila Mihaly

Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vaci it 99-105,
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Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kiinyvvizsgald
Nyilvantartasi szam; 005847

Batance Hall épiilet 4. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552



Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja

eFtban efthan

2013. 2019,

MERLEG december 31. december 31.
A / Befekitefet eszkiézék o o
I. Ertékpupirok 1] V]

1 Enékpapirok 0 o

2 Erékpapirok érékelési kilénbdzete o o

o  kamatokbdl, osztalékbsl 0 o

b egysb Q o

B / Forgdeszkszék 7 290 949 9 559435
. Kovetelések i51 772 281 388

1 Kévetelések 151 772 281 388

2 Kévetelések énékveszidse [ o 0

3 Kilf. pénzérékre 52816 kévetelds ériskelssi kildnbazete 0 0

4 Forintkdvetalések értékelési kiilénbdzete v 0

Il. Ertékpepirok 5 956 924 8798 618

1 Ertékpapirok 5904 132 8283137

2 Enékpapirok érékelési kilénbészete 52792 515 481

a  kamatokbdl, oszialékbal ¢ o

b egyéb 52792 515 481

#l. Pénzeszkdzok 1182 253 479 429

I Pénzeszkszsk 1182 253 479 429

2 Valuta, devizobetét arékelési killsnbazete 0 0

C / Akdiv idébeli elhatarclasok 19 445 24 120
b Aktiv idsheli elhaldroldsok 19 445 24120

2 Aktiv idgbeli elhataroldsok értéhvesztése (] o] ¢

D/ Szarmazékos iigyletek értékelési killiinbézete 30 230 19185
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 7 340 624 9 602 740
E/ Sajat téke 7281 727 2 574 590
kL Indulétoke 2 629 079 4 801 712

1 Kibocsétott bef.jegyek névértéke 41 605 978 43 419 702

2 Visszavasérolt bef.jegyek névartéke -37 976 899 -38 617 9%0

K. Tékeviltozas (tokenSvekmény) 3 632 648 4772978

1 Visszavasarolt bef jegyek bevondsi éntékkilsnbizete 623 Q12 935176

2 Erékelési kilsnbézet tartaléka 83 022 534 666

3 Elézd évek eredménye 3133111 2926614

4 Ozleti év eredménye 206 497 376 522

F/ Céltarfalékok o o
G / Katelezettségek 70 669 27213
L. Hosszu lejaraty kételexettsagek L) o

Il. Révid lejarati kdtelezettségek 70 669 27 213

L. Kiilfsldi pénzértékre sz616 kbtelezattségek értékelési kislnbizete 0 0

H / Passziv idébeli ethatirolasok 8 228 837
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 7 340 624 9 602 740

Budapest, 2020. aprilis 27.
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Balint Attila
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

Yéradi Zoltan



Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja

Eredménykimutatas
eFtban eFtban
2018. 2019.
I Pénzigyi miveletek bevételei 429 446 987 157
[ H Pénziigyi miveletek rafordifasai 612 520 574 593
1ir Egyéb bevételek &6 229 84 382
v Mukadési kidltségek 87 446 YI7 557
V  Egyéb raforditésok 2 206 2867
Vi Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény -206 497 376 522

Budapest, 2020. aprilis 27.
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Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapia

Kiegészite melléklet

o 2019, december 3Y-ével végzéds évre

1. Alralé falkodasi kdriilmények

A Raiffeisen Nemzatkézi Kénany Alap fiovabbickban: Alap) 1999, janust 19460 karblt nyibdntartasba véteire az APTEné 501.660.000,- ferint induld sajét tokével.
Az Alep hatdrozatun futamidejii.
Az Alap befakterési politikdjo 2002, jinius 24 - én megvaltozot, &s ezt fiksézends or Alap nave Roiffeisen Alopok Afapja Konvergencic Alapra valozatt,

Ax Alap neve Raiffeisen Mageldds Pro Alapek Alopja} és a hefektetési politikdia 2017, februtr &dn magvéitezatt.

Az Alap nyilvisnas forgalombohozataldl angedélyezs PSTAF /MINB hotdrozat szdemn &s kelie: A befektetdsi jagyak névértéke:
150 azonosid A" sorozat: HUCODOZ0277 4 LA sorozat 110,120/1998, 1998, docember 23, 2F

ISIN azenasitd B serozar: HUQOODZGSERE «B" sorozel KEAN-437 /2070, 2010, okiéher 27, 2F

[5IN gzonositd £ sorozat: HUDOOGTTEST ] LB sorozat: BKEHNESS7 /2016, 2014, decembor 27, T EUR

ISIN gzoenositd " sorozat: HGOQ0D7 19€68 M7 sororeh HAIR3/2018,, 2018, jonudr 05, b USD

58] gzones#ts Q" serozal HUDDOO7 22855 37 sorazel HEKAILA34/2019., 2038, [livs 22, 1 Fr

BN azenosid BT sorezal: HUCOOO7 24408 WR7 sorozat HACILZ08/2019, 2019, decembar 14, 1Ft

Az Alap mégstt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasatalt garddia gl

Ausztrishan a Rniffeisen a lagnegyokb alopkezels. A csoport agjsi vezetd hanki szolgditendk.

Az Akap kényvvizsgalatial aldtdmasziot dves beszdmoldid &s dvas jeleméset az inferneten is kiszzéteszi, amelynek pontos cime, alérhetdsége o kidvetkezd:

httpsifalapok raiffeisen.hufakiualisisisntosal

Algpkezeid: Raiffeisen Bafektetési Alapkezsls Zr. 1054 Budapest, Akodémia u. &.

Az Alop képviseletére jogosult : Bailint Attila 1145 Budapest, Mészdros | u. 14,
Varadi Zeltdn V117 Budapest, Bortsk Béla e 20,

Fargulnazd: Raiffeisen 8ank Zrt. 1054 Budopest, Akodémia v, &.
5PB Befekretdsi Zrt. 1051 Budopest, Varosmarty tr 7-8,
Concorde Enékpopir 7rt. 1123 Budopest, Alkotds 1iea 5561,

Letétkezois: Raiffeizen Bank Zn, 1054 Budepest, Akadémia u, &,

Az Alop kenywvizsgdlatra hotelezelt,

Kénywizsgdlé tarsasdg: REM Audit Hungary #rt. 1139 Budapest, Véci Ot $9-105. Balance Hall spiitet £, emalat

Kénywizsgaio: Kozmo Aftifa Mitdly Regisztracits szém: D0S847 2143 Csomdd, Napsugdr ulea 28,

lgezalvény szam: 005881

A szamviteli szolgdltatés karsbe tartezd feledatok
irdnyitdstdrt felalSs szemdly: Nugy Sandar |dzsef 1341 Budapest, Baxserdzsa v, 1,

NGM regisztraciés szdm: 147376
2. Befektetézi politika

Az Alepkereld oz Alop 16kE]8t o Likvid eszkdzoksn felil elsdiorban befeklatasi alapok jegyeibe, Hetdleg eoyéh kalfektiv bofekietas: értékpapitokba, valomint szérmaztatott

eszkBzokbe felteti. Az Alopkezeld torekszik erry, hogy ~ a kackazat cedkkentése Srdekdben — g diverzifikiieid kilinbézd dimenzisi (mszkazcsoportok, iparégak, orszdgak,

befekiatést stilusok stb.) szerint megfelelden esapartesitatt pantfaliér ofakinan ki, Az Alopkezeid szandéke szerint oz Alop folyamatosan fenntartol! portfilidia vegyes (mulfi-asset)

porfali, azaz o pertfélid kitvény, részviny- és egyéh kiteltséget egyardnt tortolmaz, a2 esrkézosaporntekot pedig vagy kézvetlen hefelietéssel, voay befektatai alapokon,

illetve derivativakan keresztil fadi fe. Az Alopkezelé © befekte!ési alapok &3 egysb kollektiv befekatgs formak szeles k3rébal valogal mind o hozai, mind o nemzetkézi univerzumbal.

A megvaséralt befektotés olopok lehatnek pénzpiaei, kitesny, részeény, ingatlan, obzzslil hozamedld, szdrmaztatatt, drupiaci és egyéh specidlis vegy vegyes {multi-asset] alapek.

Az Alapkezelé trekszik arra, hogy oz egyes bafokietési sszkbzék ordnyst gy haldroxza meg kackézatkezelési eljérdsai segitégével, hogy az Alap lehetzéges legrogyobb

veszlestge a2 A" &5 B7 jelil Forintes sorozatekey értelmazve egy év alatt 6 essliyel [P9%as meghizhatésdgi szint mellati] ne hefudia mag o 34,90%-0t [kockéztatott &riék vogy Vak fimf).

Falal bt

Az Alap o Iorvényi szabdlyordsnak 1 fecdezali 45 ési céld szarmaztotatt igylatet is kithet, amely o pordfélic hatékeny kezelésének cdfiat szolgdlia,

Az Alaphezeld o terverelt portiolid struktiran oz Alap futamideije alatt sojat hotdskorében a jefen Kezaltsi Szabalyzathon, o Kkétv.-ban és & kollektiv befektetési formak befektetési
&s hiteffelvételi szebalyaird| sz4ls 78,2074, [1.14.) Kerményrendslatben foglalt karldtok figyelombe vérteldve! szabadan madosithat az Alap befektetési calianak

mindl hotékonyabb elérése erdnkében,

Az Alapkezeld a Kbfiv.-ban meghatérozott batekietssi szabélyok kerefein belil, sajor déntase alapjdn végez, fetve vbgezret minden alyon franzekeist [prompt, hataridss, opeiss,
szdtmazékes €5 visszavdsdrltsi dgyletek), omivel megitélase szerint az Alap eszkézértike, befekistéseinak hozoma ndvelhets, az Alap ezxkdzeinek likvidivdsi feltstelel jevihatek,

illatve o befakietések kockézate csdkkenthetd. Az Alap e Kezeldsi szabalyzathan hetdrozot befektetési politikajanak barmely elemét uz Alopkezels eqveldalion
P ¥: f F qy

madosithalia, @ vak dsok csok o Feliigyelet engedélysvel, o kazzététolt kivetd 20 nap eleltéval [dphetnak hatdlyba,

1733, pldal



3. Szamviteli politika & foglala
3.1, Srdmeitell irdnyelvek

Az Alap e kiinyvelZagt 61 kimulatdsoit o Szamvitelrdl szsls 2000, &vi C torveny [SzL}, w kallektiv befektetési formékrd| &s kezelSikrsl, volamint agyes

PARZUEYT targyls tirvények modositdsars szdld 20T 4, svi XVl Torvény [Kbftv), iltetve o hefekletési alapak éves baszamold kéazitési s korywvezotisi

katelezetiségenek sajdtossdgairdl széld 215/2060. (K111 1). Korm, rend, eldirdsai alapisn €s o Magyarorszdgen dlals [fogadatt szdmviteli

=

ehvekkel Siszhanglbon késziti.
Az Alap ketds kinyvvitelt vezet, éves beszémaldt készit, amelynek része » mérieg, ax sredmenykimutalss, o kingéazits melléklot  cashflow kimutedssal &s oz xleti jelentés.

JelentSs 8sszegC hibo: ha o hiba feldardsdnak dviben, a kikinbazs ellendradsek sordn, egy adolt bzinti dvet érintSen [Gvanként kitsnkilsn) feltart
hibsk és hibahatasok - eredmenyt, sajat t8két néveldcsdhkentd - drékénak sgyiittes [eldjels! Figoatlen} Gsszege maghaladia @ szamvitel; politikaban
meghatérozott Srigkhatdrt. Minden ssefben felentds Ssszegl g hiba, ha o hiba feltérdsinak évében az elendrzésak sardn - ugyanazon évet érintden -
megdllapites hibak, hibahutdsok erodményt, sojat takét noveldasikkents enskénck ogyiittes {efbiels! figgetlen} xszege megholadia ax efendrzatt

izleti dv mérlegfétsszeginek 2 szdzalékes, illetve ho a mérlegfissszeg 2 szézaléka nem holodie meg az T millis forinter, akkor az 1 millié forintet.

Az Alap o beszémols szampentiabsl kivételes nagysaginek takinti azon bevételeket & kieddsokat, melyok éves szinten a mérlegfésizeg 2 szazclekat
meghaladiak, valamint kivételes sléforduldsinak tekinti azon bavételsket &5 kindasckat, malyek oz el6zd évhen nem meriliek Fal s nem o szokdsos

lizietmenet részei, vagy egyed: tatelek, Ezen bovételekat &5 kinddsskat ax Alap o kiegészité mellékletsben oz adett beszamald sorng! részhatezi.
Az Alap félb szomvitel irdnyeheinek Gsszefoglalisst és az énskeldsi sljgrésokat ax alébbickban rultatjvk be.

3.2. Az dves beszdmols pénzname

A dves beszamold megyar farintben készil s ezer forintban feFtk kerid kimitatdsra,

A mérlegkészies daluma: 2020, jonudr 31,

3.3, Az értskelbsi elidrdsok ismertetdse

Az drtékelési sliardsckadl - o Szamvitali Tamény é: o Kexaldsi szabdlyzathon leitck alupidn - 0z Alap Sxdmviteli pofitikdjghan rogzitatieX oz irdryadésk.

Az Alep oz eszkbzeird] részletes nyilvantartast vezet, ez énékpapirak értékelése oz Al kezelést szabilyzatanak meglelléen risnik, Az rékpapirak nem realizélt
ddolyamkilanbazetét o targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil a t8kendvekménnyal szemben keriil elszémoigsra.

Az éves baszdmold elészitdsekor a 2000, dvi C. 1érvény 55, § [1] bekexdésdvel, valamint g 21 5/2000. Kormanyrandelet 5. § {8] bakexdésével dsezhangban o vevs,
ar odéz mindsitése alapjén oz iizleti dv mérieglordiiénapidan fenndlld és o mérlegkészings idbpontidiy pénzigyileg nem rendezet, hdrom hanapen Kl fejgratl kéverslésnal

fidedrive o hitelintézntekkel, pénzigys véllalkozdsokkal szemben: kéveteldsaket, g kélesankant, az olélagként adott Szsregeket, tovabba o bevételek aktiv idobeli elhatdroldse

koztt [evs kovelnlésiellegi tielaket is] azok kelathezésekor értékvesztést kell alszémelni - @ eéslegkeszités iddpontaban rendalkezdsre GlIS informécisk alopisn - o kévatalés

kéinyv szerinti értéke &5 a kévetelés varhatéen megtsriils Buszege - vesrtaségjellegl - kilénbozet dsszegeben az egydb réforditasckkel szemben, ho oz o kilonbazet

tantésnak mutatkozik 5 jelentds deszegil.

Az Alop a valite, devizakeszleteket és a killfskdi pénzactékes sz5i6 koveteldsekel, ill, o dovizokatelezes égeket azok bekarilésekor arvinyes MINB drielyamon

szdmitott Forinténiéken veszi fef o kényvaibe - a Forintést ver devizaeszkaziket az drte fizetatt farintisszegben - & o Szamuiteli poliikdban régziett modon, az éekelss

napiéh e devizasszkizok és -kitelezetiségek kinyv szarint farintéricke s ez érékelgs napi MNB devizadfalyamon étazémitolt eréke kazat kulonbizet
Bssrevont ngyenlegét 0z eradménykimutatasben szdmolja of,
Az Alapben horamkifizetds, hozamjdvairds nem rénik,

A befakietési jegyek eladdsa és visszavaliia a Kereldsi szabélyzatban eldinek szerint #rtanik.
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& porfolié: &ndkelési elvai g kivetkezsk;

Tozsdei &r nlapjdn itékelt eszhdzik [Fer tosdel (GFC] ar alapibn sriékel cxikazak
A 78/2014.{ll.14.] Korm. rendelet alapidn ez Alap altal magszerzett entdkpapirok az érintett rendelnt 2.5 {1] bekezdéskben &3 o
3.8 (1) bekezdésdnek a), bl, €], § ¢5 gh pontidban meghatarozetiokon 1ol a kévetkezs felételoknek, kel afale|nie:

o] az ditékpapirdl megbizhatd drtdkelés 4t rendaliezdsre, omi

au) a szabdlyszot placra bevezetett sriékpapit esetében a napanta pentesan megallapithatd piaci drat vagy o kibocsatéié! Figgetlan érdkelesi rendszer
dltal rendelezésre bocsdtott partes, megbizhatd, rendszares drat falenti,

b} oz an) panthan nem emfitett ériékpapir esetében az £néipapir kibocsdtéidnd| vagy mérékadd befektetts] elemrashdl szérmars rendszeresen
meghalGrozol drickelést jalenti,

b) ar értékpapiers| meglaleld infarmacié dll rendetkezésre, ami

bej a szabdlynzert piacra bevezetett értskpopir esetében az értdkpopirrs| vagy a pertfélioral - amelynek az adett ériékpapir részét képezi - o srabilyozot
pioc rendetkezésére bocsdlo randszerss, pontos, dtfags informaciat jelenti,

bbb o baj pontban nem emlitett éndkpoalr 2setsben az énskpapires| vagy o partfélidral - amelynek oz edatt értékpapir részét képazi - 42 Alapkezeld
rendelkezésére bocsdtolt rendszeres ds pontos informaciat jelenti,

A nrem Kibocsdtdsi Pénznomben nyilvdntartott, exaz kilfaldi portfélis slemekat a T-7 nap érdényes MMNB hivatalos devizadrielyomak alapién keit értékelni.

Ha egy befehtetesi aszkéz énékelzse toxsdei Grlolyam alapian IBHEnik &5 a A BLOOMBERG, iletve REUTERS képernySkén vagy mas megbizhats

bofekietesi eszhkizt tébb tozsdin jegyzik, oz értekeiés alapidul elsddlegasan azan adotszolgaliaté (Teletate, Datastraam, Wall Street lsurnal, Financial

tezsde hivetalos ardolyams szoigdl, ahal oz adott &ntékpapir megvasarldera kerilt, Times, Hondslshlatt, st.] alal kézzétet dfolvamokat kel felhgsznalni.

Ha azer o t62sdin oz adett napon nem volt 1 k&tes, a Letétkezeld lngasult

sldbntent, hogy melyik tazsdén kiclokit drat kell figyelembs vanns, Az olyan hitelviszonyt meglestesits érékpapirok esatéban, amelyeknak
folyomales (idében megszakiias nékil} o k lése &5 emiatt zdrddruk

Tézsdel dr wlopian drdkelt eszkéz esetiben ax afdbbi események szamitanak o egyértelmien nom heldrozhaté meg, o Letétkezeld dokumantah dénése

normal arazdstdl eltérd asetnek: clapjdn a nettd eszkézéndk szamitas idépentidhban rendetkazésre alls,

§ oz ado¥ nazkéz kereskedését Felfiggesziik valomely nagy nemzetkdzi hirigynakség [Blosmberg, Reuters, sth.]

§ ox utolsd eféthatd dr 30 napndl régebki odathézisaba hekerilld netd zardérak T nopig felhalmezott kamattal

§ oz adott eszkizt o Letétkezeld egysh ok miat illikviddé nyilvénttotta korrigdlt ériékei alkalmuzandsk.

§ Uionnar bevezetet eszkézik, shol még nem titént t3zsdei kités

§ rendkividi helyzatek QTC ar alopjdn éntékelt eszkiz esetében oz althbi események

szdmitanak & aormdl drozdstél ellénd esetnek:

oz utelsé elérhetd ar 30 napnal régebbi

uz adeft eszkizt o betétkeze!S egyéb ok mion ilikviddé nyilvdniesa
0j értékpapir, amelyrs még nem jagyeziek drat

rendkivili helyzetek

W 0 G b

A noml drazéstél eftérd esatakben 15m18nd értékelésre (nehezen sridkeiheld eszkézak] vancthozdon az Alopkezeld Erékelési politikéia fogalmaz meg irdnymutosdst,
Az Ertgkefési politike tarialmozze ezskor o médszereke, amelysket az Alapkezeld alkelwaz oz egyadi &ékek falilvizsgdletara, A inlihvizsgalati folyamat
kiterjeelkat o modellalapd Grképzésre is. Eren exzkizsk egyedi rékelési madszerdre gy énékéro oz Alupkezels az Erétkelési Politikaban foglalaket

talhasznalve fehat javeslatot o tettkezeldnek, ki ext sejdt belatsa szarint bosznalio fal ez 4rtskelési elidrds soran.

Betér
A lekatdt betétek Ssszegét a T aapig felhaimozott kamatok dsszegével meg kell névelni,
A MNeltg eszhozériéhet v ldtra szélé betétek kopesan ely médan kell T napra megéliopitami, minthka czeket oz Alapkezeld T nopon likviddlng.

Efs&dleges forgal oi rendrzert repis Mogyur Allam attal kibocsatot dllampapirak

Az elsddleges forgalmezsi rendszacben szarapls, oz efsédieges forgulmazok kétalezd driegyzésibe bevont Magyer Allam dltal kiboesatott allampapirok értékst
oz AXK dlial syilvénossdgra hozott legjobb vételi és lagiobb eladasi drfolyam szamtani aticgoként meghatérozoft kézép brfclyam alapjsn, az iddarényes
felhaimozot kamattal névelve kell értakelni, A szamitdshoz oz srdkeiss napjdn - vagy anack hidnydban oz énékelést megeldzd, oz érdkelés nopjshoz
legkozelebbi napon — oz AKK dltal kézzétett adutokat kell alksimazni,

Az elsddleges forgulmazei rendszerben szerepls Magyar Allam dltal kibocsatott 97 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamideid dliampapirok értékét

ez AXK 3 hérapos referencin hozuma afapian, kétenyek asetéhen az iddardnyes — T napig ~ fethalmozott kamattal nivafve kel meghatdrozni.

Az elsdleges fargalmozsi rendezerben sreropls, oz elsddlzges fargalmozék kételezd drisgyzéshe nem bevont Magyor Allam éhel kibocstott 92 napndl
hosszabl hatralévd futomideiil dllampepirek oz elbdtages forgoimazai drjegyzés koratében megjelntetett legjobb vétali s sladasi rettd ar kiizépértéke a5
a T napig megszolgdll iddardnyos kemot Gsszegeként kerilnek énskeldsre,

Amennyiben oz adstt érékpapirra T-1 nopen az elddleges forgnlmazsk drat nem jagyeznek, akkar ezen éridkpapirok o fegutolsd elsddiages Forgalmazéi
dringyzés keretéban megjelertetelt logjobb vételi &: eladdsi neté drésa T Aapig megszelzdlt fethalmezatt kamat Bsszegeként keritnek &rtéhelésre,

) "

Els&dieges forgal Sir nem pls Mogyar Allam vagy a Magyor N H Bank aital kil - forintbun d inélt éllampapirok
Az elsbdleges forguimazéi rendszerben nem szerepls &s 92 nap vagy annal rovidebb hétrolévs ftamideji allampapirek T napra vanatkozé Grfolyamét

o2 AKK 3 hénapos referencic hozamo alopién, kétvinyek esstében az idGardnyos - T napig — felholmozett kamattal névalve kell meghatérazni.

Az elsddlegas forgalmozsi randszerben nam szerepld és 92 napndl hosszabb hétraléve futamideid allampapérak T napra venetkerzs Grfolyamat

1 kévetkezd pontben leirtak szerint kell meghatarazni.

Elsndleg )] &1 rendszerben nem pl5, a Magyar Allam vagy m Magyar Nemzeli Bark alal kibocsatol nem Forintban d inalt éllampopirck,
ifletve o kilféldi allampapirei

Nyilvanos értékpapirforgalemban szerepld slompopirek pisci érigkst oz aden ertékpapirak legfibb mdsedlagos piacdnak tekinthetd tazsdén vagy OTC pigcen
kiatakuls, Blnomberg, iletve Reyters képernysin vagy mas megbizhots odatszalgdltats dital kizzétett T.1 napi zérdarfolyam alapjan kedt T nopro

vonatkozdan meghetdrazni,

Amennyiben o -1 napre vonatkozéan oz adott énékpapiretra az adett értékpapirck legfsbh mascdlagas piacdnak takimhets szsdan vagy OTC placckndl
drfolyamkézlés nem hozzdférhetd, o fenti szamitdsokat oz uiclsé napi zarsarfolyom alapién kel ebvégezni,

Amennyiben az odott érékpopirckra ne%s defolyamat kizélnek, 5 igy ax utelsd napi =dré-drfalyam nem taraimazza ez el$2é kamalfizetés 5o a T nopig

Falhaimozol kamat Gsszegét, Hatve amennyiben oz adott drtékpapirok pioei érléke o beszerzési nett ddelvam alapian keril kiszamitasra, bgy oz adett

éntékpopirok piaci értékénak maghotarezasaker o T napig felhalmozott kamet Beszegét hozzd kell odni oz aden érékpopirok neté drfolyameémskshez.

Egyeh nyilvinos hitelviszonyt megtestesits értékpapirak

Wyikadnos éntékpapitforgalomban srerepld agysh hiteviszonyt meglestasita értékpapirok placi de1két oz ndott éntékpopirck legfsbb masadlages piacanak
tokinthetd tozsdén vagy OTC piucon kialakels, Bleemberg, Hetve Reuters képarnyin vagy mds megbizhaté adatszalgaltats &lel kozzétett 1.1 pepi z@rédrfalyam
alapién kel T napra vonatkozéen meghatarezni,

Amesnyiben oz adelt énékpapirokra netté drfolyamst kézélnsk, és igly az vtolsd nepi zéré-drfolyam nem fartalmazza oz elézs kamatfizetés o o 7 napig
fethalmozott kamat &sszegél, illetve amennyiben az adott Srekpapirek piaci értéke o beszerzést nettd drfolyom alapién keril kiszdmitésra, dgy az adot
endkpapirak piaci ériikének meghatdrozdscker o T napig felhaimozstt keamat Saszegét hozza keff odni vz adott artékpapirok netid drfslyaméntskshos,

Yo 1.5 L L l 1. 1

keay pok (§TF-ek)
A Letétkezeld dltal meghatdrozatt professziondlis adatszolgaltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG — ahta} kézs4 T-1 zare driolyam. Amennyiben az odott éndkpapi
15k t5zadére is be van vazetve, az értékalés alapiaul elsddlagesen czen tézsde hivalalos drfolyame szolgdl, ohol az adatt érigkpopir megvdsérldsra kergl,

Nyitvénos nyilt végi koliektiv befektetési értékpapirok

Hazai nyilvénes nyilt végl befektatés clopok ahal kibacsétott befaksetési iegyak T napra vonatkend énéket oz adett befektatési clop clopkezelsie forgalmazdin
dltal kbzzétett wiolsd nap, legfrissebb egy jegyre futd netid eszkazensk alopjan kell meghatarozni.

Kitlldi ryibanos nyilt végl befoktatési artékpapirak esetéhen ar snskels i arfolyamot a Letétkazeld dlal hatdrezatt professziondglis

odatszelgaliats — REUTERS vagy BLOOMBERG — ahic] kézall fegissebh gy jegyre jutd rettd eszkizéntak alapjan kell meghatarozni,

Nyilvénes zért vigh kellektiv befektetési drtakpapirok
A thzsdén keraskedett alupok {ETFs) értékeléséve! megegyens madon.
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A kételezettségek drtékelése

Az Alap T érickelési nnpon fenndllg kdtelezstteégei oz afdhhi madon kerilnek meghetarozdsra:

- Az Alap létehozdsdval kapesoletos kiifeégek — omennyihen urokot netn telies egészében az Alapkezeld viseli - az Alap elsé lizleti évében egyenletasen
slosziva keriifnek ax Alopra terhelgsze,

- Az Alapet terhels és folyamatosan falmerils kahségek és diiak iddardnyosan keritnak oz Alapra terhelésre.

Az elfre nem tervezhets kotsagek oz esadékesssgik idbpantidbon kerllnek az Alapre terhelésre,

Tozsdén kivil; hataridbs vételi és eladasi aHlepadasck {forward)

A magéttes insly fum piaci énékdnek és o hatdridds magallopodéshan szerepis véteh / eluddsi arfolyam jelenériékénak o kildnbizetévet egyazik meg.

Taxsdén kividli opcids Gyyletek
Professziendlis adatazelgéliars - REUTERS vagy BLOOMAERG - altul kizsh drfalyam olopjtn.

Tizsdén kiviili csereligyletolc
Professziondlis adutszolgdltats - REUTERS vagy BLOOMBERS - &hal kizal Griclyam alapidn.

Tozsdén kividli CED Ggyletek
A myitédr és az aleptermknak o CFD szarzSdésben rgzitett médon szdmitott elszémald Granak kiffsnbazetskent kell értékelni,

Toxsdei szérmastatott igyletek
AT napi neté eszhizéridk kiszamitasa sardn a T-1 nepi nyitoft 6zsdei szarmazékes pozicidkat oz odoft insttumentumre kizeédett T-1 napi hivatalas .
ehszdmals dr wlapjan kell értgkelni.

Amenryiban valamely sszkiz értékeléséhez medell ckelmazasa mellett dént o Letétkezeld, oz Alapkezeld dltal az Alap befekatési statégisianak megvaldsitise
keretéhen leggyokrabban hasznalt derivativ eszkazik essteben az aldbbi modellek sxolgélnak irdmymutatdsul, A Letstkezeld etd] eltérd maded
alkalinazésa melie is dénthat,

Spcisie
A plain vaniilo apciék esetén o Black-ScholesMerion model alkalmazands. A madelt alkalmazézs sordn az alaptermék volatilitdsat miltbeli adoiok
afapjén kell beesiini, vagy ha ez alaprerméknek latazik kvid derivativijs, akker az abbs! visszaszamolt volatilitds is alkalmazhats.

A képlethen hoszndlt kuckdzatmentes kematlab hozomgérbe becslsi médszarsk clapjdn hatérozandd meg.

Egyéh dtvonalfigys vagy specidlis kifizatésfiggvenmyel rendetkezs opcick eselén monte corlo szimulcis segiiségével koll oz opciskat drazn,
Mivel & modell pentas paraméterai csak o tanyleges termék fkenstrukeid ismeretgben sdhatsak meg, exért ezeket meghatarozni o LetétkazelS hatdskére.

Beviza Farwardok és Swopok

Az adatt devizapérre vonatkezs, Bloamberg vagy mas professzionalis adutszofgalets Shiol sztenderd lejératokra 1524l FX swappont jegryzésekbal linedris
interpaldeidvat kell Xisxémolni az adot lejdrafra venalozé swappant éréket, mojd ezt kell hozzdadni oz aznepi MNB drfelyemboz.

Ext kévetden o forward kétéei drfolyam &s a kiszdmalt okiudlis piaci forward drfolyam kilonbsége adia az bgylet fovdsrtsket.

Eat diszkontithve oz elszémeldsi devizansmben jogyratt megfelnls bankkszi kamotiabbal kapjuk az Ugyle! ehiualie sk,

Kemat Swopak

A Bloomberg dltal fetkindlt drazdsi madell.

Tézsdei hataridis iigyletek {futvres)

Tézadei hutdrides viteli iigyletek asetén o pozicid értéke az aleptermék fejérutkari idSpontra felkametontatot aridkénck (elmalet hotaridss 4 és o hattridie
igylet kitisi drfolyaménak o kilanbségeként adédik, forintra dtszdmiva, Tazsdei hatdridss sledasi ugyletek esatén o pozicio éréke oz igylet kitési
drfelyamanak s az aloptermsk lejdratkeri idépontra feikc fettatt éndkanak o xildnbatgeksnt adédik, farintra drszdmitva.

Az oloptermék felkomatoztatésa sordn figyelembe koll veani az alaptermék hozemfizetéudt és ax olaptermék devizdidhan denominglt dllamkitéryekbot
becsiilt hozampérbe megfelels pontiat.
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4. A mérleghez kapcsalédé megjegyzések
4.1, Informdeidk ax Alop portislividrat

Az Alap a 16 vonatkozé, 215,/2000. Kerndnyrendelat alapin késziti o beszamoldjé,
Az Alap oz éves beszdmoloban oz énékpapircke! & Kezalési szabdlyzatbon régzitetiek alapjan az utekss munkancpi pioci drfolyomon éridkelte, mely
a targyévben 2019, decomber 3 1.2 volt.

Aron énékpepirok esetében ahol nem valt elérhetd piaci 4r 2019, december 3lre, a2 utohé elérhetd piaci drat alkalmozivi ox eszkizek piggi értskanek meghotdrazdsdhoz
A beszamols Ssszedllidza sordn nem merilt fel clyon informécis, maly alapian oz egyes ériskpapiteh asetbhen alkalmazett
utolsé ebérhetd piaci dr, &5 o fordulénap kazot cllapet kzatt jefentds eltérés merilt volna fel.

A devizoérték farintra szdmitdsa oz év utalss napjan érvényes MNB drfolyaman tirténik,

Befuktatési jogyek

Beizertest enleg srernft
Eciskpopir Devizanem &rték eFrbon Frikil. egysh Ert ki, komat Ssszey efrbon
ACCO PRIZ HUE oL 425 A25 o] 72 B5D
ASGOMN ALFA [EFF 224212 3533 o 232 T74AS
AEGON MpaaX i HUF 4% A% 271 G 49 590
BP PARLF A & HUF 91 aa7 2 2% O 73 P34
CON CrIaDELL HUF 134 638 5854 a 144 492
CONCLGL HUF iF3 135 9894 4] 188 29
CONCORDE2000 HUF 122 317 T4 ¢l T4l 031
CTP Epbra HUF B 054 4 557 o B5 441
OTF SUPRA, HUE 141 45 25 740 q 1&é& 285
QTP (I 2k A HiE 21626 1 684 o 93 310
FAHA HEFF aF 419 B49 0 a8 248
RAHA Gt HUF 25070 144 ] 25364
RAJA L) HUF 952 &30 244 BORD k) 1197 429
RCBENELSHT EUR T 591 873 47 755 1) 1839 d46
SCM EM BOND EtiR 89 378 B 258 Q 77 534
RCM EM LO RO ELR IR 4TS J1 598 Q 261 Q70
ROM EMERG £Q ELZ 181 497 5424 o 94 921
ROp EUR Spaal EUR 519493 TEOD i 521708
RCRA GASP EUR &10 474 1% 235 4] 623
RCM GLOBRESZ ELHR 834 567 24374 o] A58 ER1
RCAM HEATH C EUR S30094 2237 o] 527 857
RCm TOFEIVE LR SO0 285 17338 G 528623
ROM LJSARESTY FUR 520819 5837 o 524 456
ROMIQAZUCOVT ELR 233 825 21374 o] 25500
RCMI 1 4FYE EUR 39 487 13 553 4] 153 040
Gssresen 8 283 137 515 331 a 8798 618
G552E5EN B 283 137 515 481 o 8795618
4.2, Pénzeszkézsk részleterdse
Az Alap o devizds téieleinek dlértakelési kilinb#zetét o beszamalckban az sradménykimutotdsban szerepebeti.
Pénzaszhozok (odatak e Frban) 20tE. 201%.
december 31. december a1.
Folydszémla HUE 250 471 283 048
Bevizoszdmia ELIR 925 518 82 280
Bevizaszdmia USD 832 113 990
Devizaszdmla GBP 52384 &0
Devizoszémla JPY 48 51
1182 253 479 429
4.3, Elhotdroldsol résziatezise
Bevételek akify idébeli elhatdrolSsa [ndatok eFtban 2018, 2019,
december 31. dezember 31.
Folyészémio kamot [HUF] elhotéraldsa o 9
Tredler feo elhotaraldsa 19 420 24 080
12420 24 o9B
Kéltséank akliv idobeli elhatdrolasa [adatok eFthan 201E. 2019,
december 31, decemhber 31.
L€l kéd fenntantasi kdlisége 25 23
25 22
Kaltségak aasszividdhali elhotdroldse ladutok eftban) 2018. 2019.
december 31. december 31,
Folydszamla kamat 10 o
Kénywizsgdlénak fizetands dij 266 274
Fefigynleti dij [MIE} 454 543
Szémvitel e 199 0
Alapkerelgsl dif & 828 o
tetétkozalési dff 451 ¢}
8228 B3F

SM3. cidat



4.4. Kdvetelések részlelexése fadatak e Frbon} 2018. 2019.

december 31. december 21,

Befekterds: jagy forguimazdshsl szdrmazs kovatelss o 10 8072
Enékpupirorgaimazashsl szdrmazd kivetelds " o o]
Lezdrt forvward Ugyletek kévetoidse - vatali Ggylet 17 848 o
Lezdrt forwerd Gigyletek kovetelése - elodast lgylet 18 360 0
Nem lezdrt Futures figyletehbd| szdrmazs kivetelés & 495 23 059
Futures lgyletek alopletiti szamla kévelalasei 109 059 247 527
151 772 2B1 388

4.5. Ravid lejdroti kitelezettsdgek részleterése {adatok e Fr-bon) 2018, 2019.
decembar 21. december 3%.

Belfaldi szaliitsk 587 i1 355
Befektatesi jegy forgalmuzasbéf sxdrmozé kdtelazettssg 8164 7ag
tezdrtforward dgyletek kielzattsége - vatali figylat 17 848 o
tezdrt forward Ugyletek kitefazattsége - eladant gylet 1722 o
Nem lezért Futures iigyletekbél szérmozé kételezetiség 26 218 14 323
Bofektetési alapek kilénadéja 633 747
Ertékpapidergalmozdsbél szarmazs kitelezettség [*] ] o]
70 669 27 2113

("} Az Alap o térgyév vagén nx alibbi, pénzigyi rendozés tekintatében kivetkszs dvre othizéds tranzokeidkat inditotta:

Nem vob @hizédd trenzakeid

4.6, Szérmazékos lgyletek értdkeldsl kifanbdzete [Részletek a 4. s2. meliéklet 11/4, pont alaty
Az Alnp 21 db forward hataridss dgyletet kétdtt, amelyek fozdrdsa 2020-ban lesz esadékes. 22158
AZ Alap 21 db futures hataridds Ggyletet katét, emelyzk lezdrésa 2020ban losz asaddkas, 2973
Ertéletési kijlanbozet (eFf) 19 185
Szerzddés szerinki 2OT012 304
Aegnevezés S dgvle! Hpusa Devizanom Lejdrat dsszeq devizdbon piaci drigh (HUF)
KAHOCMDTY T ALUD 2020.03.14 2 184 Q47 -2 324 235
CNHOCMDTY CAD 2020.03.20 280 040 257 811
CNHOCMDTY CAD 2020.03.20 137 560 -128 905
RXHOCMDTY EUR 2020.03.06 1210790 0
VGHOINDX EUR 2020.03.2¢ 713750 o
SHOCMOTY GBP W20.03.27 532 240 884 230
ZHONDX GBP 2020.03.20 374375 Z17 467
TPHOINDX JPY 2020.03.12 17 190 G0 O
URYHOCMDTY 50 2020.03.20 909 359 354 511
FYHDCMDTY usp 2020.03,31% P 9046 373 S110 527
UXYHDCMOTY usp 2020.03.20 141 641 -50 650
ECHDCURNCY ysp 2020.03.18 139 431 o3 P48
UBPHDINDX Ush 2020.03.20 587 403 o]
FCIHGINDGK 50D 20203.03.20 258 234 Q
KEBHOINDX usp 2020.03.20 283 807 0
UBPHOINDK USD 2020.03.20 70 220 0
FYHOCMOTY usp 202003517 118 347 -5 P09
FCHOINDY usD 2020.03.20 57 805 Q
CEHOCMDTY ZUR 2020.03.06 240 240 0
KHOCMOTY EUR 2020.03.08 142 710 4]
OATHOCMDTY ELIR 2020.03.66 164 B50 0
Bsszesen -2 972 937

A futures Ggyletek nyitdsabsl szdrmazs kiveteldsek ge kétslezettsogek o nullds szémlaoszidlyban keriliek kimutaigsre o kivetkezék sxering:

K&vetalis értdhe Kitelezettiy
Megrevezds . vitoli Devizanam Kitisi dr devizdhen Katési dr (HUF) fordylinop értéke (HIUFH
KMHOCMDTY AUD 2184 047 451 311 472 445 130 619
CNHICMDTY CAD 280060 &3 335 547 64 254 166
CMNHOCMDTY CAD 137 560 31 109 194 31 205 4Bé
REHOCMDTY FUR V210790 400 190311 401 195 2467
YGHOINDY EUR Fi0 790 234 930 371 235022714
GHOCMDTY GBP S32 240 A4 413 317 209191 410
ZHOINDX GBP 374 375 145190113 145 78} 625
TPHOINDK a4 17 190 000 46 648 503 47 403 144
UXYHOIMOTY sk o 359 294 551 072 304 904 433
FYHOCMDTY usp 1904 375 5471 884 948 581435013
UXYHOCMDTY Y50 41 &41 41 747 248 42 417 230
ECHOCURMCY 5D 139 631 471 154 841 41 &07 245
UBPHMMNDY Jsp 587 403 173131160 174 B8 827
FCIHOINDY Usb 258 234 76111 889 76532811
XLBHMNDX sk 283 BO7 83 548 305 84 111 210
UBPHONDX USD 90 220 26 591 443 26 845 863
FYHOUMDTY [NE:] o] 118 367 34 B87 490 35221 285
FCIHOINDX Ush 57 8Os F7 037 446 17 172 709

Ravetelés Ritelezeticeg drttke

Megnevezés - eladdsi Davizanem Katdsi dr devizdbon forduldropi drieke [HLUIF) Katdsi ar [HUF
OEHDCMDTY EUR P40 240 311 548 524 10758 125
[KHOCHMDTY EUR 142 730 47 286 959 47 148 509
OATHOCMDTY ELR 144 850 54 4623 048 54 4B6 222
Qsszesen kivetelés 3 343 334 202
o featel 3] 3376154 610

613, nldal



A hatdridés farward igyletekbsl eredd ko

lések &5 kitelezetsdgek o nulfds szdmbur

talyban keriltek: kimulatasra.

Srerzddds szerinti  Szerzddéshd! ereds Szerzddesbél eredd

Megnevezés / igylet tiousa Lejgral dsszeg devizdban kovetelés (HUF) kotelezettséy (HUF) Fiaci érigk fHLUF)
veteli fovietebek
EUR2007129FPWD 20.01.29 A32 015 137 484 308 141721 Q77 2R Te
EUR2002 1 9FWE 2020.02.19 626 020 206 912 130 208 533 485 -1 544 397
EURZ00409FWD 2020.04.09 2346 C0s 78004703 7B 84 048 =37 254
EUR20C409FWD 2020.04.09 233335 83732284 B3 891 385 -2B 338
EUR200422FWD 2020.04.22 33300 176 673 B9 116 892 751 RARS-x!
USDZ00311FWD 2020.03.11 383 11 288 837 17 379 810 <128 426
USDZU0Z11FWD 20200311 62938 18 550 346 18764 335 275 B41
FSD20031 iPwWD 2020.03.11 442 264 130 352 891 129 147 424 749 809
elueddsi Ggylatel
EUR2001 1 5FWD 2020.01.15 2 440 000 821 ®35 200 813 079 200 8673179
EURRODI 29FWD 2020.01.2% 2 586 &BD 258 S4B 344 854 949 474 13211272
EURZO0219FwD 2020.02.7¢ 544210 V87 278 225 186 482 689 837 791
ELRZ00219FWD 2020.02.39 b 439201 479 08 749 475 484 715 3 821 329
EURZO0ZI9FWD 202002.1% 55 427 18 482 410 T8319 732 147 148
EURZOD409FWD 2020.04.09 1774596 S88 079925 SEF 200510 -39 401
EUR200422FWD 2020.04.22 3059 869 1013336817 EO17 347 902 195 706
EUR200422FWD 2020.:04.22 37 595 12 450 336 12 425 899 2 405
EUR200423FwWD 2020.04.22 70z 8948 545 B 730 981 1728
EURUSD2003 1 2020.03.11 4% 247 15 641 391 15 P44 308 75 638
EURUSDZONAT 2000.03.01 74631 24 414 198 24 467 038 <341 340
EURUSDZG0A1 2020.03.11 46 254 15238210 15 287 872 BEER Y]
EURLISD200311 20200311 1111 427 348 £35 329 367 348 852 349 626

5 208 098 279 5 180 306 497 22 158 218
4.7 Eqyéb infarmdcisk
Az Gt évnsl hosszabb idejd kitelezenzegek: HiteFebvétel

Az Alap munkavillaldkat nam faglalkeziat,

Az Alopkezeld oz Alap hozamdnak és t5kéjinek megévastra nem te% érdkhel igsretel,

Az Alap rem kapott 63 nam adolt fedezeter, biztositaket, vedskor, nem vallalt garancid és kezességel.

4.8. Az eredménykimuoldshor kapesoldds megjegyrdsek.

Az Alap o ré venatkazs, 215/2000. Karményrendelet alopjén készii a baszdmaler,

A_pEnziayl miveletek bevételeinak résrleterésn

Gszzesen

Falydszémlakamat

Eriékpapir értékoses drfalyamnyeresége

Forwerd igyletek nyeresége

Futuees ligyletek nyeresége

Devizas mérlegiételeken reclizdlt arfolyammyereség

A pénrigyi miveletek rdfordiidsainak részinterdse

Egyeh bevitelak

Fizetett kamatok

Ertékpapir drtéhesités arf by &g
Ferwaed iigyletek vesztesége

Futures ligyletek vesztesége

Devizds merlagtételzken reclizdlt arfolyamveszieség

Osszesen

Tratfer Foe

65519 -1

A enitkédest kdliségek részlatezdse

Egyeh rdfarditasak

Kémperizsgalénak fizetends dij
Szameiteli dif

Bankfsrgalmi jutatel
Alopkezelési dif
Latetkezaldsi dij
Ertékpopirmozgatds klsége
KELER oli;

WARP dij

{El ked fenntartasi kilssge
Feliigyeleti dif (hME)

Futyres iigylatek dijei

Osszesen

Befskietési alapek kilsnadsja
Egyeb rdfardigsak

555:&5&‘!‘!

7013, oicdat

2018, 2019,
B4F 2549
274 482 472 837
14062 54 648
94 823 342 612
45 250 84121
429 446 987 157
2013, 2019.

i a7 G
113824 257 721
107 382 148 813
136 725 74 546
53218 73513
612 520 574 593
201s. 2019,
66229 84 382
66 229 84 382
2018. 2019.
484 498
2393 2393
438 1714

74 857 106 506
5323 7oL

0 a

156 192
523 932

27 2%

1 a0t 2 208

1 644 2055
87 446 117 557
2018, 2019,
2206 2 883

o 4
2206 2 867



5. A vogyoni, pénziigyi helyzet és a jivedelmeziség ulekulasdnak bemutatasa

A zajat toke részleterése teFt-ban)

L indulé roke

Kibeesdton bef iegyek névérike
Visszoreasdrolt bef jegyek névértéhn
1. Tékendvakmény

Imazdshal

Befektetesi jagy f
Ertékelési kilinbazetbs|
Elézé évek eredménye
Uzlett &v eredmény

Sajat toke

6. Az éves beszamels és a partfolis jefentés szamai kdzot eltérés okai:

2018. 2019,
december 31. december 31,
3 629 079 4800 12
41 405 978 AZ 419 702
-37 P76 BYR 38517 200
3632 648 4aFI2978
§23 012 QI3 174
93022 534 6bs
iz 2026614
206 £97 376 522

7 26T 727 Q574 690

Az eltérés alopvetd oka oz, hogy mig ¢ beszomels 2020. janudr 31y smertté vkt infarmacicksa épil, addig o porlfélis jelentss szamai

2020. elsé forgalmuzdsi napjan mint nyité ériék keriltek meghatérezisra a 2019. &4 utohsé forgaimazasi nopi dllemdnyi adatok alapién.

A pénzeszhibzakkivatelss sltérés oko, hagy o beszamolohan o Futures Ugyletek alapletéti szambai ke

mig & NEGben pénzeszharck kizdt. Az sbbdl adéds kilonbseg 247.527 & F1.

A kgvetstesek kilonbozo:ége abbdl iz udsdik, hagy o beszdmols 201 9.12.31.4g veszi figyelemba o fulys:

2020.01.024 déwmra készilt &5 ezon détumig fartaimazze o Falydszémle kamat Bsszegér,

A kitelazettiégek kazot is megielennek az elss, mar 2020. avi forgalmazdsi nopig szémelt dijrételek, mig az éves beszameldban a tényleges

it keriltek kimutatdsra,

targyévi kéltségek és kitelezelségak kerillnek elszdmoldsra, amelyek a targyéves kévelS janudr 21g limerttd akiak.

£t et

szdmla kematet, o Netté Eszkazénék Kimutards (NEE) viszont

A szd thes Ggylatek ér i kiilénbézote soron a beszémalé mind a forward, mind a futures Ugyletek atértékeiesat mogjefeniti, mig o NEE & futures figylatek

.- T PRI, T T
ben ozt ké k s kitele: gl ja ki

A beszémoloban @ kdvetelések b2 o kitelezetisigek kizétt szerepalnak o 2019.12.314n még nyitott hardridés futures Ugyletek targyév sortn napanta elsrdmalt

valtozd letétei, omelyak a NEE ki Gshan o largyévi bevitelek és kaltségak kozat kerilltek efzamoldra. Ezen igylatakbdl addde kivetelés 23.05% e &,

mig oz ebbél addds kitelezattsdy 14.323 o Ft.

Beszamcls NEE szdmites Kilsnbdzet (eFtban)
Sojat ke / Nettd eszhézérek ¥ 574890 P 563537 ~11 163
Bilanbozet titetasen:
Pénzeszkozsk 479 439 T34 058 247 529
Ertékpapirok 8798418 8 798 619 i
Kavetelésak/ aktiv idabeli efhar, 282 449 35429 -AAF 020
Kéteteretzégek/ Pussziv id. elh. Ry 14 Q44 -1e
Szarmazékos tgyletek ért. ki, 19785 14 547 24618
Wyitot fufuras iigyletek eredménye &73s ol 8738
Mutarsk:  (lasd 1. sz. mefléklet!) 2018. 2019,
1. Belakletett eszkSzék ax dsszes eszkézibhsz 0,00% 0,00%
2. Forgoeszhiizék az dsszes eszhézskhoz 99.59% 99,80%
3. Sojdt ifke ardnya ox Ssszkitelozatisdgher + sojdt Shehez $8,93% P27 1%
4. Hesszl lejdratd katelezettrogek
o/ a HIK + sajét tékéhez 000% 0,00%
b g safd tdkéher G.00% 0,00%
A Mlikcviditasi jelentés" o 2. sx. Héklen taldlthats
A "cash-flow jelentés” a 3. sz. mellékletben tolalhats
A "portfolié jelentés artékpapiralapra” kimutatas q 4. sx. mellékletben talalhats.
Budapest, 2020, épritis 27, 7
FR
- TR
T \J\L\ i\'. :
Bilint Atfla Waradi Zolidn
Rai I3 7.

8/13. oldat



1. sz. mellaldet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Bofektstet eszkdzdk az Ssszes aszkbzdkhir

0,00% Belektztet mszhar

Osszes eorkiz

2. Forgdeszkéizik oz Gsszas nszkSzdkhar

99,.80% Fasgdeszidz+aktiv id3beli ath.

Osszey eaxky

3. Sojét Kke ardnyo az dsschilelozotsdgher + sajdt 15kéher

o0, 71% Sajat t5ke

Fortazck Gaszecan

A, Hosszd lefdratt kdrelszetiséaek
a/ a HIK + sofd? tokéhez
b/ a saiét tokehes

af
0,00% Hozszd feideeth kilelazettcigek
Hassizi [ol. kit + Sajdt ke
b/
0,00% Heuzd Injdrat kitelezetségok
St Kke

Budopest, 2020, dprilis 27.

2019,
december 371,

Q
602 740

9583 555
9 602 740

@574 690

P 602 740

¢]
¥ A74 450

0
P E74 690

§/13. oldal

eftban

Balint Attilz

Varadi Zalian



2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés érnékpapiralapra

L Hitelallomany & Etel

H. Kéltségek Gsszetételo

Pénzitgyileg realizdlt

2019.

efrban

0

eftbon
105 265

Elszamalt Elhartarall kifizatetlon Pénziigyileg realizalt
Bonkforgalmi jutalsk 1714 o] 1716
Alapkezels k3ltsage 100 5058 o BSZ Q0 454
tertherals koltsége 7048 7é4 6284
Eetékpapirmonguids kéluige a ¢] ol
KELER dij 192 35 157
WARP dfjak 932 281 651
LEI kéd fenntoriasi di 29 0 29
Fekigyaleti dif (MNB) 2208 563 1645
Kanywizsgdlonak Fizetards dij 475 498 ol
Srdmeiteli dif 2393 1354 2194
Futures tgyletek dijai 2035 1] 2035
Dpsr: 117 557 12192 105 365
18 fr}ékpupirulap vagyondnak megosziasa Sajat t3ke Y574 690—! eft-han
ill. %-ban

dszak nyitdalamany tddszak zdrdallomany
VYagyanslem tAeyoszlds
Bankbetételk 1182253 479 429 501%

Iddzzak nyitéaFomany tddszek zarcdltomany
Vergyonelem tazsdet ép. tazsdin kiv. ép, tezsdei gp. toxsdén kiv. dp. Megoizlds
Ertékpapirok 1] 5956 924 o 8798 618 91,89%
Allamkdtvények o 400 000 o 0 0,00%
DIP03E3 0 400 000 [¢] a Q,00%
Befektetisi jogyel 0 5 556 924 o 8 798 618 91,39%
ACCO PRIZ a 92850 O97%
AEGON ALFA 1&] 043 232745 2,43%
AEGON MMAX | 4] 462 590 0,73%:
BF PARP A A 141 724 3934 0,78%
CON CITADELL 0 t44 492 1.51%
CONCLGL 128548 1BE Q29 1,96%
CONCORDERCON 7B 022 140 031 1.46%
TP EMDNA, 57201 95 641 },00%
TP SUPRA 13 558 44 285 1,74%
TP L EUR A 08 203 F2310 3,97%
RAHA 53 344 48 258 7%
RAHA G o 25 364 0,26%
RAlAC L 1100 707, 1197 429 i2.51%
RCBIHFLSHT 1 267 897 1 639 644 17,8 2%
RCM 84 BOND 102 580 @7 534 1,02%
ROM EM LD B0 230 528 281070 2,.73%
RCM EMERG EG 149 419 196 921 2,08%
RCM EUR Spal o] 521 70R 5,45%
REM GasP Q 423 909 6,52%
RCM GLOBRESZ -~ o] 858 881 8,97%
ROM MESLTH C 237 319 527 BSY 5,51%
RCM TOFDHY £ &) 528423 5,52%:
RCM LISARESEW o 326 456 5,50%
RCMIDAELICONT 282 9d4 25500 2,66%
ROMITARVT F22 4622 153040 1,5600%
COM PLAT Pig 154 0032 o] 0,00%
RCM E-AZS RE 407 894 0 0,00%
R KELET RE 4856 104 & 0.00%
Q o 000%
[Egyéb katvények o o L o 0,00%
8] o) ¢ o 0,00%

tddszak nyitddliomany 1ddszak zdrédiomany
Vagyonelem Megoszlds
Kéveteléselk 131 772 281 388 2,94%
Abktiv idiheli ethatarolas 19 445 24120 0,25%
$zarmazékos Ggylért.kiil. 30 230 19 185 0,20%
Kt égek , p ik ~F8 897 -28 050 -0,29%
Qsszesen 0 7 261 727 o 9 574 690 100,00%

Budapest, 2020, &prilis 27,

i
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013, aldal
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Wargd: Zoltan

Reiffoisen Balektetds! Alazkazeld Zr,



3. zx. mellekiot

Cash-flow

1. Szokdsos tevékenységhél szarmaré pénzeszkdzr-valtozas
(Mikédési cash flow, 1-13. sorok)

- Targyévi eredmény (befolyt bériati dijak, kopott hazamek nélki) +
. Elszémelt ameortizécit +
- Elszémolt értékvesztés gs visszafrgs +
Elszémolt ertékelési killonbozet =
d.a. Elszdmolt dgkolssi kildnbdzet Lorrekeis +
. Céltartalék képzds és felhaszndlis kiflanbazete +
. ingutten befek ériékasitésének eredménye =
. Ertékpapir befekietések érigkasitésének, bevaltdssnsk eredménye =
. Befeketatt eszkizok dllomampéliardsa =
. Forgéeszkdzék dllomanyvaltazdsa +
S.a. Entskpapirok éifomdnyviliozdsa «
10, Rovid lejdrati katelezeftsdg dllomdnyvaliozdss &
11, Hosszd lejarati katelezettsagek dllomanyvaltezdss =
12. Al idSbeli athatdroldsok dllomdmpaliorasa =
3. Passziv idobell alhatéraldsok dllomdnyvaltozésa «

I!hLJt\)—-

S w) O La

tE. Befektetési tavakenységbal szarmazé pénzaszkdz-valtozdas

14, Ingatlanck beszerzésa -

15, ingctlanck eladdsa +

16. Befolyt berlati dijok +

17. Ertékpapitok beszerzdse -

18, Erékpapirok eladdsa, bevaltdsa +
1%, Kapott hozamek +

. Pénzlgyi miveletekbal szarmuze pénzeszkdz-valtazas

20. Befektatési jegy kibocsatas +

21, Befeltetési jegy kibocsatds sordn kapot apper -
22, Befekraténi jogy visszavdlidsa -

23. Befekteténi jagyek utan fizetatt hozamok -

24, Hiel, Yletve kdlzeon felvitele +

25, Hital, fletee kélesdn torlestése -

2&, Hital, illetve kilcsén utdn fizetett kamat -

V. Pé kiszak valtozdsa (21N, sorek) &

Budapest, 2020, 4prilis 227

{14-19. sorok)

[20-26. sorok]

11432, oldat

& Fthan
2018, 2019,
-174 816 -23 7322
206 497 375 532
Q o
Q a
-33 022 5134 866
83022 534 G6dé
44 Q
a ¢}
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4.3z melleklet

Portfolia jelenrés

Alopadatak:

Alap neve, lojshomszame:
Alapkezeld ree:
Letélkezeld neve:

NEE sxamit

rimaer

Roifeizen Megeldds Fra Alapok Alapia, 111174
Raifeisen Befektotisl Alapkezels Zri,

Raiffgizen Bank Zr.

T+1 neypi

Targynap )

T019.12.37

A sororat (HUF|

Sejdt 1oke [F1):
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Egy jogyre jutd NEE:
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2010

l. A Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja altaldnos

informaciok

1. Alapadatok

Alop neve:
tapsirom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgaimazs neve:

Székhelye:

Konywvizsgald Tarsasag neve:

Székhelye:
Kénywvizsgdls neve:
Tipusa:
Harmonizécidja:
BAMOSY kategdria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégiaja

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapia
111174

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zr.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt,

1054 Budopest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM Audit Hungary Zrt,

1139 Budapest, Véci ot 99-105. Balance Hall &piifet 4. emelet
Kozma Atiila Mihdly

nyilvénos ryil végl értékpapir alap
AEKBV-irdnyelv alapjén harmonizal
dinomikus {résxvény t0ls0lyos) vegyes alap

hatdrozatian

Az Alapkezeld oz Alap 16kéjét o likvid eszkdzokon felil elssorban befekietési alapok fegyeibe, illetdlag egysb kollektiv befektetési

ériékpapirokba, valamint szdrmaziotoft eszkézokbe feklel. Az Alapkezeld terekszik arra, hogy - a kockdzat csdkkentése érdekében — a

diverzifikacié kilénbézs dimenzidi {eszkbzesoportok, ipardgok, orszagok, befekfetési stilusok sth.) szerint megfelelden csoportositott

portfolict alakitson ki. Az Alapkezels szdndéka szerint az Alap folyomatosan fenntariott porifdfidia Gn. vegyes {multi-assef] portislis, ozaz

a porfélié kotvény, részvény- és egyéb kiteltséget egyardnt tarfalmaz, az eszkéresoporiokat pedig vagy kdzveflen befokietdssel, vagy

befekfetési alapoken, illetve derivativakon keresztiil fedi le. Az Alapkezeld o befektetési alapok és egyéb kollekitv befekietési formdk

széles kérébd| vélogat mind o hazai, mind o nemzetkdz) univerzumbsl. A megvasdrolt befekfetési alapok lehetnek pénzpinci, kitvény,

részvény, ingatlan, abszolit hozamcéld, szérmaziotott, drupiaci és egysh specialis vagy vegyes {multi-assef} alapok.

Az Alapkezeld torekszik arra, hogy az egyes befekietési eszkézsk arcnydt Ugy hatdrozza meg kockdzatkezelési elidrésai segitségével,

hogy az Alap lehetséges legnogyobb vesziesége az ,A” és B jelé forinfos sorozatokra értelmezve egy év aloh 6 eséllyel (99%os

megbizhatbsagi szint mellet) ne haladja meg a 34,90%ot (kockdziaiot érisk vagy VaR fimit).
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES] NAPON

2019.01.02.

Instrumentum IDevizaneml iSIN kod , Névérék | Eszkdz érék [ %
Atrvhézhaté érékpapirok 5 956 923 899 81,81
AEGON ALFA HUF HUODDO703970 62 235 858 161 062 604 2,21
BP PARP A A HUF HUOGOD7 15255 143 013 360 141 726 240 1,95
CONCLGL HUF HUQQGO705702 70 &30 470 128 547 87¢ 1,771
CON PLAT PiB HUF HUDODOD709969 38 111 266 154 Q02 938 2,12
CONCORDEZ000 HUF HUOOOD701693 22 231 395 178 021 430 2,44
2190313 HUF HU0000522342 400 000 000 400 GO0 000 5,49
QTP EMDA HUF HUOOCO7063581 14 949 930 57 201 362 0,79
OTP SUPRA HUF HUOODO706379 24 326 107 101 557 167 1,39
OTP F EUR A HUF HUQGOO705827 &6 636 320 108 203 323 1,49
RAHA HUF HUOOOD703499 31 523 814 53 363 575 0,73
RAIAC U HUF HUO000707880 503 941 134 1100 707 217 15,12
RCBINFLSHT EUR ATO000A0IQUS 48 572 1262 896 951 17.34
RCM E-AZS RE EUR ATO0007 45872 & 823 497 895 630 6,84
RCM EM BOND EUR ATQOQ0636758 T 582 102 580 260 1,41
RCM EM LO BO EUR ATOOQ0ADFXME 6 324 230 527 531 3,17
RCM EMERG EQ EUR ATOO004%7268 1 @65 149 419 249 2,05
RCM HEALTH C EUR ATO000712714 3596 237 519 448 3,24
RCM KELET RE EUR AT0O000785241 5 889 486 104 427 6,68
RCM304EUCOVT EUR ATOOD0607270 467 100 282 964 108 3,89
RCM3TAFVT EUR ATO000607312 2 501 122 622 540 1,68
Banki egyenlegek 1291321960 17,74
Folydszdmla - AUD 25 059 862 0,34
Folyészamla - CAD 10 555 049 0,144
Folyészdmia - EUR 50 541 920 13,06
Folydszamla - GBP 6 827 415 0,09
Folydszamla - HUF 250 470 758 3,44
Folydszamla - JPY 4 476 661 C,06
Folydszdmia - USD 43 390 205 0,60
Kovelelésel 42 547 242 0.58
Hatéridds iigyletek 42 547 242 0,58
| Egysb eszkézdk 60044258 0,82
Egyéb kiveteldsek 60 044 258 (0,82
Osszes eszkéz 7 350 837 359 100,96
Kéifefezeﬂség_ek -5 790 729 -0,96
Egyséb kitelezettségek -57 069 565 0,78
Hatéridss dgyletek -12721 1é4 0,17
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérék 5 556 460 414 HUF
Unitok szama 1 008 580 036
Egy jegyre jutS nettd esxkézérrék 5,509191 HUF
Raiffeisen Megoldis Pro Alapok Alapja B sorozat
Neté eszkézénék 66 227 465 HUF
Unitok szama 12095 327
Egy jegyre juld netto eszkézérték 3,475459 HUF
Roiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja E sorozat
Netto eszkozérték 4 338 527 EUR
Unitok széumer 4241 415
Egy jegyre juté neMé eszkizérték 1,0228%96 EUR
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alupja U sorozat
Nettd eszkbzérték 937 848 USD
Unitok szama 937 854
Egy jegyre juté nefté eszkozérék 0,999994 UsSD

@ Raiffeisen

I aLapoi



RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPIA » £VES JELENTES 2019,

Az éves beszamols és a portfolié jelentés szamai kdzstti eltérés okai:

Az eltéres alapvetd oka az, hogy mig a beszdmold 2019. janudr 31-ig ismerttd vélt informacidkra épiil, addig a portishs jelentés szdmai
2019. elsé forgalmazdsi nepjén mint nyité ériék keriliek meghotdrozdsra o 2018. évi ulolsd forgalmazdsi napi alieményi adatok
alapjén. A pénzeszkizékkivetelds eltérés oka, hogy @ beszémoléban a Futures Ugylefek valiors letéli szamiai RCM] kdveteldsként
kerltek kimutatdsra, mig o NEE-ben pénzeszkdzak, A kivefelasek kilsnbozésége abbdl is adsdik, hogy a beszédmols 2018.12.31-ig
veszi figyelembe o folydszamla kamatof, o Netté Eszkozériek Kimutatas {NEE) viszent 2019.01.024 détumra készoll és ezen ddtumig
tartalmazza a folydszamia kamat Bsszegéh. A kdlelezetiségek kizbH is megjelennek az elsd, mar 2019. évi forgalmazasi napig szdmolt
difiételek, mig az éves beszdmoldhan o tnyleges targyévi kilsegek és kételezeftségek kerdlnek elszémoldsra, amelyek a Hrgyévet kivels
januér 314g fsmertté valiak. A szarmazekos Ugyletek értékelési kilénbszete soron o beszémold mind a forward, mind a fulures Ugyletek
atériékelését megjeleniti, mig o NEE a futures Ugyletek eselében ezt kiveteldsként és kételezettségkant mutatio ki. A beszdmoldban o
kbvetelések &5 a kofelezettségek kezot szerepelnek o 2018.12.31-6n még nyitolt hotéridds futures figyletek térgyév sordn naponta
elszémolt véltozs letétei, amelyek o NEE kimutatasban o targyévi bevételek és kaliségek kozéH keriltek elszémoldsra. Ezen igyletekbdl

adods kdtelezettség 19.721 o Fr.

Beszdmols NEE szémitas Kitsnbézet {sFtban)

Sajét t6ke / Netté eszkdzérek 7261727 7 281 047 19 320
Killdnb&zet etelesen:

Pénzeszkozak 1182253 1291322 109 &9
Ertékpapirak 5956924 5955924 0
Kévetelések/ Aktiv idéheli efhat, 164 722 60 04¢ -104 673
Kotelezetiségek/ Passziv id. elh, -52 681 -57 070G -4 389
Szérmozékos itgyletek ért. kol, 30230 29 822 -408
Nytott futures Ugyletek eredménye -19721 0 19721
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES| NAPON

2020.01.02,

Instrumentum |Devizanem¥ ISIN kéd | Néverék | “Eszksz értek A
Atruhéazhets értékpapirok 8798 618 169 92,00
ACCO PRIZ HUF HUCOOO7 16410 84 922 558 92 850 334 0,97
AEGOMN ALFA HLIF HUQODO0703970 83 585 312 232 744 581 2,43
ALGON MMAK | HUF HUGOOO7 16014 65 587 438 49 590 108 0,73
BP PAR.P A & HUF HUQODO715255 88 590 402 3 234 159 0,94
CON CITADELL HuF HUQODO707948 62 778 547 t44 492 045 1,51
CONCLGL HUF HUGBOOY05702 94 682 088 188 028 485 1,97
CONCQORDE2000 HUF HUDOOO7O1692 16 133 183 140 031 075 1,46
OFP EMDA, HUF HUCDOO7D6361 22 246 692 95 640 531 1,00
QTP SUPRA HUF HUDDOOZ08379 31 989 406 166 284 803 1,74
QTP U} EUR A HUF HUDCOOT 05827 53 541 753 93 309 944 0,98
EAHA HUF HUBOD0703599 39 041 048 68 268 070 071
RAHA G HUF MUCODO722871 24 659 521 25363 328 0,27
RAkA C U HUF HUOOOO7078B0 503 941 134 1 197 429 143 12,52
RCBINELSHT EUR ATOOOOAQIGHS &0 131 T 639 846 025 17,14
RCM Em BOND EUR ATOOD0636758 1343 97 535 589 1,62
RECM EM LD BO EUR ATOOC0AQFXMS 6134 261 069 544 2,73
RCM EMERG EQ EUR ATO000497 268 2118 1946 921 435 2,08
RCM EUR SMAL EUR ATO000639000 4781 521 708 352 5,44
RCM GASP EUR ATOOO0AOSDZA 11 585 623 909 250 5,52
RCM GLOBRESZ EUR ATO000785264 7 653 858 881 389 8,98
RCM HEALTH € EUR ATODOQ712716 6338 327 856 715 5,52
RCM TOPDIV £ EUR ATOD00495304 2 457 528 623 058 5,53
RCM USARESZV EUR ATCO007 647 66 6 571 526 455 693 5,50
RCMIDAECOVT ELR ATO000607270 383 400 255 001 409 2,67
RCMITLFVT ELR ATOOO0607312 2 879 153 040 533 i,60
Banld egyenff_gek 726 956 034 7,60
Folydszamla - AUD 55 338 527 0,58
Folydszamla - CAD 15 174 813 0,14
Folyészdmle - EUR 103 232 142 1,08
Folyoszamla - GBP 34 457 345 0,36
Folyaszamla - HUF 283 047 B48 2,94
Folydszdmla - Iy 12711 313 0,13
Felydszamlo - USD 223 002 D46 2,33
Kovetelések 28 418 567 0,30
Hataridds tgyletek 28 418 547 7,30
Egyéhb eszkdzik 38 4867 245 040
Egvéb kivetelések 3B 467 245 0,40
Osszes esxkaz 9 592470 015 100,30
Kifelezettségek -28 242 117  -0,30
Egyéb kalelezattségek 17094 310 .01
Hatdridds ligyleftek -11 849 159 0,12
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alupja A sorozot
Netto eszkdxérrék 6 480 619 632 HUF
Unitok szdma To72656 311
Egy jegyre juto netié eszkozértdl 6,041655 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alupja B sorozat
Nettc eszkézértal 52 326 380 HUF
Unitok széma 8730718
Egy jegyre jutd netc eszkdzérl 5,993365 HUF
Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkozértél 723206723 EUR
Unifok széma 6 504 023
Egy jegyre julé nette eszkszérték 1,111938 EFUR
Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja Q sorozat
NeMHo eszkdzértek 16 328 578 HUF
Unitek szama 16 000 coo
E%!j_e_gyre jutd netto eszkérertek 1,020536 HUF
Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alupja U sorozat
Nefto eszkozértek 2116 811,75 USD
Unitok szdma 1 900 242

iFey jeqyre julé netts eszkézénsk 1,113970 USD
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Az éves beszamolsd és a portfolié jelentés szamai kdzoHi eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmold 2020. januar 3 lig ismertté valt informécidkra épii, addig a portflié jelentés szamai
2020. elsd forgalmazdsi napidn, mint nyité érmék keriltek meghatérozdsra o 2019, évi ulolsé forgalmazasi napi dfloményi edatok
alapjan. A pénzeszkdzdkkivetelés eliérés oka, hogy o beszdmoldban a Futures Ugyletek alopletéti szamldi koveteldsként keriihek
kimutatdsra, mig o NEEben pénzeszkézék kozott. Az ebbéi adads killénbség 247.527 e Ft. A kévetelések killdnbozdsége abbst is
adédik, hogy o beszamelé 2019.12.314g veszi figyelembe o folyészémla kamatot, o MNeté Eszkézérdk Kimutaids [NEE) viszont
2020.01.024 détumra készilt és ezen ddtumig tartalnozza o folydszdmia kamot Ssszegét. A kitelezeftségek kézétt is megjelennek az
elsd, mar 2020, évi forgalmazdsi napig szamolt dijiételek, mig oz éves beszémoldban o tényleges trgyévi kéltségek s kételezettségek
kerbinek elszdmoldsra, amelyek a targyévet kévetd janudr 314g ismertté valiak. A szérmazékos Ugyletek éniskelési kifénbézefe soron o
beszamolé mind o forward, mind a fulures Ggyletek dtériékeldsat meglelentli, mig a NEE a fulures tgyletek esetében ezt kévetelésként és
kételezetiséghként mutatia ki, A beszémolban a kivetelések &s o kotelezettségek k&zé#t szerepelnek o 2019.12.314n még nyitott
hataridds futures Ugyletek trgyév sorén naponta elszémolt véltozs letétei, amelyek o NEE kimutatésban o targyévi bevételek és kaliségek

kézéH keriiltek elszamolésra. Ezen dgyletekbdl adodé kivelelds 23.059 & Ft, mig az ebbdl adéds kitelezettség 14.323 & Fi.

Beszdamols NEE szamitds Kilenbsret {eFtban)

Sajat téke / Netd aszkdzéridk @ 574 690 @ 563 527 -11 163
Kiilénbszet tételasen:

Pénzeszkézek A7G 429 726 958 247 529
Ertékpaprok 8798 618 8798 619 1
Kévetelések/ Aktiv idSbeli elhat. 287 449 35 429 247 020
Kételezettségeak/ Passziv id. elh. -i3727 -14 046 319
Szdrmazékos Ugyletek ért. ki, 12185 16 567 2618
Nyitolt futures Ggyletek eredmény 8736 o -8736
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ll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy
jegyre juté netté eszkdzériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban 1évé befekfetési jegyek 2019.01.02-an 1 008 580 036
2019. évben eladott befekietési jegyek 272 559 687
2019, évben visszavdliott befektetési jegyek 208 483 412
Forgalomban 16vé belektetési jegyek 2020.01.0%-an 1072 656 311
Portfolié asszesftett neftd eszkdzériske 2020.01.02-an 6 480 619 632
Egy jegyre juid netté eszkdzérték 2020.01.02-an 6,041655
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat

Forgolomban lévé belekfefési jegyek 2019.01.02-6n 12 095 3271
2019. évben eladott befektetési jegyek .
2019. évben visszavéliott befektetési jegyek 3 364 609
Forgalomban Iév5 befekfetési jegyek 2020.01.02-6n 8730718
Portfolié dsszesitett neftd eszkdzértéke 2020.01.02-an 52 326 380
Egy Jegyre juid neitd eszkézérték 2020.01.02-4n 5993365

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja Q serozat
Forgalomban lévé befektetas iegyek 2012.01.02:4n

2019. évben eladott befektetési jegysk 16 000 000
2019. évben visszavaltott befektetési jegyek -
Forgalomban [év6 befektetési jegyek 2020.01.02-dn 16 000 000
Portfolis &sszesitett netté eszkdzértéke 2020.01.02-Gn 16 328 578
Egy jegyre jutd netté eszkérérisk 2020.01.02-4n 1,020536

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)
Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban lévd bofekletési jegyek 2019.01.02-4n 4241 415
2019. évben eladott befektetési jegyek 2 BO2 065
2019. évben visszavdltott befekietési jegyek 539 457
Forgalomban lév8 befektetési jegyek 2020.01.02-an 6 504 023
Portfolio Ssszesitett nettd eszkozérieke 2020.01.02-n 7 232 067
Egy jegyre juid nettd eszkézénék 2020.01.02:dn 1,111938

Befektetési jegyek forgalna (db, USD)
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat

Forgalomban |évG befektotesi jegyek 2019.01.02-4n 937 854
2019. évben eladatt befektetési jegyek 1158 739
2019. évben visszavéltott befektetési jegyek 196 351
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2020.01.02-an 1 900 242
Portfolié sszesitett netté eszkézériéke 2020.01.02-an 2116 812
Egy jegyre jutd netté eszkdzériék 2020.01.02-4n 1,11397
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IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kad Névértele  Eszkor énrék %

Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté ériékpapirok o 000
Mds szabdlyozo# piacon forgalomba haozoft Gtrubédzhats érfékpapirok 0 0,00
Kézefmilthan forgalomba hozett afruhdzhars érfékpapirek 0 000
|Egyéb dtruhazhats érntskpapivok & 798 618 169 92,00
ACCO PRIZ HLIF HUOC007 16410 B4 922 558 92 B50 334 0,97]
AEGON ALFA HUF HUGO00703970 83 586 312 232 744 581 2,43
AEGON MMAX [ HUF HUOOOOZ 16014 &5 587 438 69 590 108 0,73
BPPARPAA HUF HUOO007 15255 88 590 507 93 934 159 0,98
COM CITADELL HUF HUCO00707948 &2 778 547 bdd 492 045 1,51
CONCLGL HUF HUCOOG705702 24 682 088 188 028 4B5 1,97
CONCCREE2000 HLUF HUOOOO7G1493 16 133 183 140 031 076 1,46
OTP EMDA, HUF HUDCOO7 6361 22 246 692 95 440 531 Lo0
OT# SUPRA HUF HUDO007 06379 31 P89 406 166 284 BG3 1,74
OTP (H EUR A HUF HUCODO705827 53 541 753 93 309 944 0,98
RaHA HUF HUCOO7 03699 39 041 D68 &8 268 070 0,71
RAHA G HUF HUOOOO7 22871 24 459 521 25 363 328 027
RAIAC U HUF HUCOD0707880 503 941 134 1 197 429 143 12,52
RCBINFLSHT EUR ATOOQ0AQIGIUS 60 131 1 639 648 095 17,14
RCM EM BOND £UR ATO0006356758 P 343 97 535 589 1,02
RCM EM LD BO EUR ATODOOADEXMA 5134 261 069 544 2,73
RCM EMERG EQ EUR ATOO0D497248 2118 196 921 635 2,06
RCM EUR SMAL EUR ATODO0S39000 4781 521 708 352 5,46
RCM GASP EUR ATO000A0SDZ3 1t 585 623 909 350 6,52
RCM GLOBRESZ EUR ATO0C785266 7 653 858 881 389 8,98
RCM HEALTH C EUR ATOODOZ 12716 & 338 527 856715 5,52
RCM TOPDIV E EUR ATO000495304 ? A57 528 623 058 5,53
RCM USARESZY EUR ATODOO7 64764 & 571 526 455 693 5,50
RCMIDAEUCONVT EUR ATO000607270 383 400 255 001 409 2,67
RCM3I14FVT EUR ATOO00S07312 2 879 153 040 533 1,60
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok ¢ 000
Net6 eszkézériék / Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja A sorozaf / HUF &6 480 619 532

Netto eszkézérick / Raiffeisen Megoldds Pro Alupok Alapja B soroxat / HUF 52 326 380

Netté eszkSzérick / Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja E sorozat / EUR 7 232 067] 100,00
Nettd eszkézériék / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja @ sorozaf / HUF 16 328 578

Netto eszkézertek / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Afapjo U sorezat / USD 2116812

Megiegyzés: az egyes érékpapir kategérick kizéh dHedések vannck, egy értékpapir 15bb kategéridba is farfozhat.

Az Alapkezeld oz Alap t6kéjét o ikvid eszkézokén feliil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, flletéleg agyéb kollektiv befektetési

értékpapirokba, valamint szérmaziatolt eszkézokbe fekreti.

Az Alapkezeld szdndéka szerint oz Alap folyomatosan fenntariolt porifélidia

on. vegyes [multi-asset} portfélié, azoz a portfélié kénvany-., részvény- és egyéb kiteliséget egyardnt tartalmaez. Az Alapkezels o befekietési

alapok és egyéb kollektiv befektatési formak széles kérébal vélogat mind « hazai, mind o nemzetkézi univerzumbél,

Az Alapkezels 2019-ben o szdmiapénzen feliil elsésorban « fenti

tablézatban oz egyéb étruhdzhaté éntékpapirok kategdrigiaba tartozé,

@ Raiffeisen Capital Management (RCM), iiletve hozai alapkezeldk dltal kezelt befektetési olapok befekietési jegyeivel 1Bl fel oz Alap

portfélisiat,
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A befekfetési jegyek sdlyénok {az akivdlis netté eszkizérsk szdzaiékdban) 2019es véllozdsat &5 az egyes eszkdzcsoportoknak

befektetési alapokon keresztil felvett kiteftségének alakuldsdt az aldbbi

ablézat fogladja Sssze:

Sily ¢ portfolioban

2018 év vége

2019 elsé fele

2019 év vége

Kétvény és pénzpiaci alapok 8,5% 8,1% 6,4%
Raiffeisen — Emerging Markets — Rent 1,4% 1,0% 1,0%
Raiffeisen ~ Emerging Markets ~ local Bonds 3,2% 3,2% 327%
Budapest High Yield Véllalati Kstvény Alap 1,9% 1,8% 1,0%
Raiffeisen 304 - Eure Corporates 3,9% 3,9% 2,7%
Részvény Alapok 18,9% 37,3% 33,3%
Raiffeizen — Global ~ Aktien 0,0% 0,0% 9,0%
Raiffeisen - USA — Aktien 0,0% 7.0% 5,5%
Raiffeisen-Europa-SmeliCap 0,0% 3,5% 5,5%
Raiffeisen TopDividend-Aktien 0.0% 0,0% 5,6%
Roiffeisen-HealthCare-Aktien 3,3% 7.0% 5,6%
Raiffeisen-EmergingMarkets-Akiien 2.1% 5.7% 2,1%
Raiffeisen-furasien-Aktien 6,8% 7% G,0%
Raiffeisen-Osteuropa-Aktien 6,7% 7% 0,0%
Abszolit hezamcéld alapek 12,4% 12,3% 13,2%
Accord prizma 0.0% 0,0% 1,0%
Aegon Alfa Abszolit Hozams Befektetési Alop “A” sorozat 2,2% 2.3% 2.4%
Aegon MoneyMax 0,0% 0,0% 0,7%
Hold Colombus Globalis Szarmaziatott Befektetés] Alap 1,8% 1,7% 1,9%
Plating Pi Szdrmaziatott Befektetdsi Alap “B” sorozat 2,1% 1,9% 0,0%
Citadella Szarmaziatot Befekictési Alop 0,0% 0,0% 1,5%
OTP EMDA Szdrmaziatott Alop 0,8% 0.8% 1,0%
OTP Supra Szdrmaztatott Befektetési Alap 1,4% 1,6% 1,7%
OTP Uj Eurépa Alap ,A” sorozat 1,5% 1,5% 1,0%
Reiffeisen Hozam Prémium Szdrmaziaioft Alap A" sorozat 0,7% 0,8% 0,.7%
Raiffeisen Hozom Prémium Szédrmoztatoft Alap Q" sorozat 0,0% 0,0% 0,3%
ingatlan elapok 15,1% 14,1% 12,5%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C* sorazat 15,1% 14,1% 12,5%
Egyéb alapok 21,4% 21,8% 26,7%
Hold 2000 Nyiltvégij Befektetési Alap 2,4% 2,5% 1,5%
Raiffeisen GASP 0,0% 0,0% 6,5%
Roiffeisen — Inflation — Shield 17.3% 17.7% 17.1%
Raiffeisen 314 - Euro Inflation Linked 1.7% 1.6% 1,6%
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a

targyidoszakban

20719
Pénziigyi miveletek bevételei
Folydszémlakamat
Eriékpapir érfékesités darfolyamnyeresége
Forward Ggyletek nyeresége
Futures igyletek nyeresége
Devizas mérlegiételeken redlizdh drfolyamnyereség
Pénziigyi miiveletek raforditasai
Fizetelt kamatok
Ertékpapir értékesftés arfolyamvesztesége
Forward Ggyletek vesztesége
Futures iigyletek vesztesége
Devizds mérlegtételeken realizdlt drfolyamveszteség
Egyéb bevételek
Trailer fee
A mikéadési kdltségek
Kdnyvvizsgdlénak fizetends df
Szamviteli dij
Bankiorgalmi jutalék
Alapkezelési dij
Letétkezelési dij
Bizomdnyosi dij
Ertékpopirmozgatds kéltsége
KELER dfj
WARP di
LEI k&d fenntaridsi kéitsége
Feligyeleti dij (MNB)
Futures tigyfetek dijai
Egyeb raforditasok
Befektetési alapok kilénaddja
Egyéb rdforditasok
Fizetett, fizetendo hozamok
Targyévi eredmény

Felosztott jovedelem
Ujra befektetett jévedelem

Ertékpapirok értékelési killénbszete
Befektetési jegy
- kamatokbd!, osztalékbél

—egyéb

Nagysdgrend: eft
987 157
2949
472 827
84 648
342 612
84121
574 592
0

257 721
168813
74546
73513
84 382
84 382
117 557
498
2393
1716
100 506
7 048

4]

0

192

932

29

2208
2035

2 867
2863

4

0

376 522

Q
376 522

515 481
515 48]

0
515481
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Tokeszamba valtozdsai 2019, december 31

-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. {Nagységrend :ef)

Idészak nyitééliomany

Idészak zarédllomany

Vagyonelsm Megoszlds|
Bankbetétek 1182253 479 429 5,01%
Idészak nyitédllomany Iddszak zaréallomany
Yagyonelem tOzsdei ép.  16zsdén kiv.ép.  tSzsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlés
Ertékpapirok 0 5956925 0 8 798 618 91,89%
Allamkétvények 0 400 000 o 0 0,00%
D190313 0 400 000 0 0 0,00%
Befektetési jegyek 0 5556924 o 8798618 91,89%
ACCOPRIZ 0 ©2 850 0,97%
AEGON AlFA 161 063 232745 2,43%
AEGON MMAX 1 o 69 590 0,73%
BP PARP A A 141726 23 936 0,98%
CON CITADELL 0 144 492 1,51%
CONCLGL 128 548 188 029 1,96%
CONCORDE20GO 178 022 140031 1,46%
OTP EMDA 57 201 05 641 1,00%
OTP SUPRA 101 558 166 285 1,74%
O UJEUR A 108 203 ©3310 0,97%
RAHA 53 364 68 268 0,71%
RAHA G 0 25364 0,26%
RAIA C UJ 1100707 1197 429 12,51%
RCBINFLSHT 1262897 1639 646 17,12%
RCM EM BOND 102 580 97 536 1,02%
RCM EM LOBO 230 528 261070 2,73%
RCM EMERG £Q 149 419 196 921 2,06%
RCM EUR SMAL 0 521708 5,45%
RCM GASP 0 623 909 6,52%
RCM GLOBRESZ 0 858 881 8,97%
RCM HEAITH C 237 519 527 857 551%
RCM TOPDIV E 0 528623 5,52%
RCM USARESZY 0 526 456 5,50%
RCM304EUCOVT 282964 255 001 2,66%
CON PLAT PIB 154 003 o 0,00%
RCM E-AZS RE 497 896 0 0,00%
RCM KELET RE 486 104 0 0,00%
Kévetelések 151 772 281 388 2,94%
Aktiv idobeli elhatarofas 19 445 24 120 0,25%
Szarmazékos Ugyl.érr.kiil. 30 230 19 185 0,20%
Kételezettsegek , passzivak -78 897 -28 050 -0,29%
Osszesen 0 7261727 o 9 574 690 100,00%
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VI. Szarmaztatott Ggyletek

2019. évben kstéH Gyyletek

Kdtésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa| Tranzakeia inGnya Nevértek Deviza Mogéttes termelc
2019.01.04] 2019.01.09 hatdridss eludds 209 064 UsDh devizg
2019.01.04} 2019.01.09 hataridds sladds 63 99 Usi deviza
2019.01.04] 2019.01.09 hatdridds vtel 486 253 EUR deviza
20192.01.04] 2019.01.09 hotaridés vétel 98 438 ELR deviza
2019.01.04] 2019.04.12 hatdridos vétef 272763 Ush deviza
2019.01.04{ 2019.04.12 hatdridds eladds 584 691 EUR deviza
2019.01.08} 2019.03.20 hataridés eladds 4 usp kdtvény
2019.01.08) 2019.03.07 hotéridés vétsl 1 EUR kébrény
2019.01.11] 2019.05.15 hatdridds vétel 3 500 0G0 EUR deviza
2019.01.15] 2019.03.07 hatdridds véte| 1 EUR kdtvény
2019.00.171 2019.05.17 hataridss eladds 3 825 051 FUR devizag
2019.01.17] 2019.0517 hatdridds elodas 44 214 EUR deviza
2019.01.22] 2019.06.14 hatéridds elodas 3 450 000 EUR devizg
2019.02.05| 2019,03.27 hataridés vétel 4 GBP ryersonyag
2019.02.05] 2019.05.15 hertaridds elodés 1325 000 EUR deviza
2019.02.06] 2019.03.15 hatéridds eladas 6 AUD kébrény
2019.02.11] 2019.02.13 hatdridds sladds 253 335 EUR deviza
20192.02.11F 2019.02.13 hatdridds vétel 2 584 &80 EUR deviza
2019.02.11] 2019.06.14 hoidridds vétel 253 335 EUR deviza
2019.02.11) 2019.07.17 hatdridds eladds 2 586 680 EUR deviza
2019.02.18; 2019.05.15 hetdridds eladdas 1185 000 EUR deviza
2019.02.20] 2019.03.15 hataridds vl 2 UsD nysrsanyag
2019.02.21] 2019.04.12 hatéridés sladas 56 433 EUR deviza
2019.02.25] 2019.03.20 hotdridds eladds 4 CAD kétvény
2019.02.25] 2019.03.27 hataridés eladds 8 GBP nysrsanyag
2019.02.25 2019.08.24 hataridés wétel 3 GEP nyersanyag
2019.02.25] 2019.06.19 hataridés vétsl 4 CAD kdtvény
2019.02.26] 2019.03.29 hotdridds eladés 21 usD kihvény
2019.02.26] 2019.07.03 hataridés vétel 21 UsD kétvény
2019.02.26] 20719.03.20 hatéaridés elodds 10 UshD kitvany
2019.02.26] 2019.06.19 hataridds vétel i0 Ush kétrény
2019.03.05} 2019.03.07 hatéridss vétal & EUR kitvény
2019.03.05] 2019.06.0¢ hatdridds elodds [+] EUR kétvény
2019.03.05¢ 2019.03.07 hataridds slodds 3 EUR k&tvény
2019.03.05] 2019.06.06 hatéridds vétel 3 EUR kdhvény
2019.03.05] 2019.03.07 hataridds vétel i EUR kétvény
2019.03.05| 2019.06.06 hatéridds sladds 1 EUR kdivény
2019.03.05| 2019.03.07 hoidridds eladdas 4 EUR kétvény
2019.03.05] 2019.06.06 hataridds véel 4 EUR kétvény
2019.03.06] 2019.06.13 hatéridds vétel 1 JPY részvény
2019.03.04] 2019.03.07 hatéridds elodas i JPY részvény
2019.03.08| 2019.03.20 hatéridss vitel 14 080 EUR deviza
2019.03.12] 2019.03.15 hataridds eladds 8 UsD nyersanyag
2019.03.12} 2019.03.15 hatdridds eladds 5 GBP részvény
2019.03.12] 2019.05.21 hataridds vétel 8 Uush nyersanycg
2019.03.12] 2019.06.21 hatdridds vétel 5 GRP részvény
2019.03.12] 2019.03.15 hatdridés sladas 17 Usb ayersanyag
2019.03.12{ 2019.03.15 hatdridds sladas 21 EUR részvény
2019.03.12} 2019.06.21 hataridds vétal 17 UsD nyersunyag
2019.03.12/ 2019.03.15 hatdridds eladds 8 Usb nyersanyag
2019.03.12] 2019.06.21 hatdridds vétel B UsD nyersaryag
2019.03.12] 2079.056.21 hatdridds vétef 21 EUR részvény
2019.03.12{ 2019.03.18 hordridos eladds 1 Ush deviza
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Kotésnap Lejérat | Tranzakeié fipusa| Tranzakeié iranya Névértek Deviza Magbites termélc
20192.03.12| 2019.06.17 hatdridés vétel 1 UsD deviza
20192.03.13] 2019.03.15 hataridés eladas 10 AUD kStvény
2019.03.13} 2019.06.17 hatéridés vétel 10 AUD k&tvény
2019.03.19] 2019.03.20 hatdridds vétef 1 439 201 EUR deviza
2019.03.19| 2019.03.20 hatdridds vétel 55 427 EUR deviza
2019.03.19} 2019.08.26 hatdridds eladds 1439 201 EUR deviza
2019.03.19] 2019.06.26 hatéridds eladas 55 427 EUR deviza
2019.03.19| 2019.03.20 hataridés aladds 348 685 EUR devizo
2019.03.19] 2019.03.20 hataridés eladas 277 335 EUR deviza
20190319 2019.06.26 hatdridds vétel 626 Q20 EUR deviza
2019.03.20( 2019.04.12 hataridds elodas 28 497 EUR deviza
2019.03.20| 2019.04.12 hataridds vétel 33 564 Usp deviza
2019.03.20{ 2019.04.24 hotaridés vétel 131 889 FUR devira
2019.04.01] 2019.08.14 hataridds eladds 75 486 EUR devize
2019.04.02] 2019.06.21 haoiaridSs eladds [ Usb nyersanyag
2019.04.02] 2019.06.21 hatdridés eladds 3 EUR részvény
2019.04.02 2019.06.19 hatdridds eladés 2 Cab kdhvény
2019.04.02| 2019.07.03 hataridds aladas 3 usb kdtvény
2019.04.02] 2019.06.19 hataridas vétel 1 Uusp kﬁ’r\-’ény
2019.04.02] 2019.08.26 hataridds eladds 1 GBP nyersanyag
2019.04.02| 2019.06.21 hatdridés eladds ] GBP részvény
2019.04.03] 20i19.06.17 hataridds elodds 2 AUD kdtvény
2019.04.03] 2019.06.21 hataridds eladds 2 Ush nyersanydg
2019.04.05] 2019.08.14 hatdridés vétel 55 688 EUR deviza
2019.04.09 2019.06.21 hataridés eladds 1 EUR részvény
20192.04.11F 2019.04.12 hatdridds eladas 272 763 uso deviza
2019.04.11| 2019.04.12 hatdridds eladas 33 564 Ush deviza
20190417 2019.08.14 hataridos vétel 306 327 Usb deviza
2019.04.117 2019.04.12 hatdridés vétel 84 925 EUR deviza
2019.04.11 2019.04.12 hotdridés vélel 584 691 EUR deviza
2019.04.11| 2019.08.14 hataridas eladds &6 616 EUR deviza
2019.04.12{ 20190517 hatdridés vétel 371024 EUR deviza
2019.04.12| 2019.05.17 hatdridds v el 4619 EUR deviza
2019.04.17 2019.04.24 hataridds vétel 1714178 FUR deviza
2019.04.171 2019.05.14 hatdridds eladds i 714178 EUR deviza
2019.04.17] 2019.04.24 hotdridds elodds 131 889 EUR deviza
2019.04.17| 2019.04.24 hotaridés eladds 290 126 EUR devizg
2019.04.17; 2019.07.17 hotdridds vétel 422 015 EUR deviza
20190417 2019.08.14 hataridds eladas 26 914 EUR deviza
2019.05.07] 2019.06.26 hatéridds eladds 3 GBP nyersanyag
2019.05.08] 2019.06.17 hataridés vétel o ALD kétvény
2019.05.13| 2019.08.07 hatéridds vétel 990 000 EUR deviza
2019.05.14| 2019.06.21 hataridds vétel 1 GBP részvény
2012.05.1571 2019.05.17 hataridés vétel 3 454037 FUR deviza
2019.05,15| 2019.05.17 hataridss vétel 37 595 EUR deviza
2019.05.15F 2019.09.13 hatéridés eladds 3 454 037 ELR deviza
2019.05.15] 2019.09.13 hotaridés eladds 37 595 EUR deviza
20190517 2019.08.14 hataridés eladas 122 981 EUR deviza
2019.05,17| 2019.08 14 hotdridos véfal 08 626 Usb deviza
2019.05.237 2019.09.18 hataridés eladds 4642 635 EUR deviza
2019.05.28| 2079.06.26 hatéridés eladas 4 GBP nyersgnyag
2019.05.28; 2019.09.26 hataridds vétel 4 GBP nyersanyag
2019.05.29] 2019.09.19 hatdridés vétel 2 Cab kéteény
2019.05.29| 2019.06.19 hatéridds eladds 2 CAD kéheény
2019.05.29] 2019.07.03 hataridds eladds 18 Usb k'dh'ény
2019.05.29] 2019.09.30 hataridds vétel 18 usp k&tvény
2019.05.291 2019.06.19 hataridés eladds 11 USEH kétvény
2019.05.29] 2019.09.19 hataridds vétel 11 usD k&tvény

14



RAIFFEISEN MEGOIDAS PRO ALAPOK ALAPIA = EVES JELENTES 201 9.

Kétésnap Lejarat Tranzokeié fipusa | Tranzakeié irdnya Névertek Deviza Migéttes termek
2012.06.04] 2019.06.21 hatéridés vétel 1 EUR részvény
2019.06.04F 2019.09.06 hatdridés sladds 1 EUR kétvény
2019.06.04] 2019.06.06 hatéridds eladas 4 EUR kétvény
2019.06.04; 2019.09.06 hataridds vétel 4 EUR k&teény
2019.06.04] 2019.06.06 hatéridés vétal 1 EUR kistvény
2019.06.04{ 2019.09.06 hatdridds eladds ] EUR k&tvény
2019.06.04] 2019.06.06 hataridds vétel & EUR kistvény
2019.06.04] 2019.09.06 hatdridés eladas & EUR kétvény
2019.06.04| 2019.06.06 hataridés eladas 3 EUR kitvény
2012.06.04; 2019.09.10 hatdridds vetel 3 EUR k8tvény
2019.06.12| 2019.09.12 hatéridds vétel i JPY részvény
2019.06.12] 2019.04.13 hataridds eladds i JPY részvény
2012.06.12| 2019.09.30 hataridés vétel 1 Ush kdtvény
2019.06,12] 2019.08.07 hataridés eladas 3 450 Q00 tUR deviza
2019.06.12| 2019.06.14 hataridés vétel 1714178 EUR deviza
20192.06.12{ 2019.09.18 hatdridds eladas 1714178 EUR deviza
2019.06.12| 2019.06.14 hosdridés eladas 253 335 EUR deviza
2019.06.12F 2019.09.18 hataridés vétef 253 335 EUR deviza
2019.06.13| 2019.06.17 hatdridés eladas 1 Ust deviza
2012.06.131 2019.09.16 hatdridés vétel ] usD devizg
2019.06.14| 2019.06.17 hatdridés eladds 14 AUD kétvény
2019.06.14} 2019.09.18 hataridds vétel 14 AUD kSvény
2019.06.17| 2019.08.14 hatdridés elodas 45 066 EUR deviza
2019.06.17F 2019.09.13 hatdridds vétel 177 567 EUR deviza
2019.06.17| 2019.09.20 hataridds vétel 5 GBP részveny
2019.06.171 2019.06.21 hataridds eladds 5 GBP részvény
2019.06.18] 2019.09.20 hataridés vétel 18 EUR részvény
2019.06.18] 2019.06.2} hatdridés eladas 18 EUR 1észvény
20192.06.18] 2019.06.21 hataridés eludas 6 Ush nyersanyag
20i19.06.18{ 2019.09.20 hatdridds vétel & usD nyersonyag
2019.06.18] 2019.06.21 halaridés eladds 16 USD nyersanydg
2012.06.18] 2019.09.20 hatdridds vétel 16 USD nyersanyag
2012.06.18| 2019.09.20 hataridés vétel 8 Usb nyersanyag
2019.06.18; 2019.06.21 hataridds eladas 3 USD nyersanycg
2019.06.24] 2019.06.26 halaridés véfel 1439 201 EUR deviza
2019.06.24| 2019.06.26 hataridés vétel 55 427 EUR devizg
2019.06.24] 2019.06.26 hataridds eladas 626 020 EUR deviza
2019.06.24] 2019.10.18 hatdaridés vétel 626 020 EUR deviza
2019.06.24; 2019.10.18 hatdridds eladds 1 439 20] EUR devizg
2019.06.24| 2019.10.18 hataridds elodds 55 427 ELIR deviza
2019.06.25] 2019.09.20 hatdridds vétel ] UsD fyersanyag
2019.06.25] 2019.09.20 hataridés vétel 3 Ush nyersanyog
2012.06.251 2019.09.30 hataridds eladds 4 usD kStvény
2012.07.02| 2019.09.1¢ hataridés vétel 4 Ush kétvény
2019.07.02] 2019.09.26 hataridds aladds 4 GE&P nyersanyag
2019.07.04} 2019.08.14 hatdridés eladds 57 738 EUR deviza
2012.07.11| 2019.08.14 hataridss eladas &7 821 EUR deviza
2019.07.11] 2019.08.14 hatdridés vétel 104 323 Ush deviza
2019.07.15| 2019.07.17 hataridés vétel 2 586 680 EUR deviza
2019.07.15;) 2019.11.20 hotdridés eladds 2 586 680 EUR deviza
2019.07.15] 2019.07.17 hataridds aladds 422 015 ELR deviza
2019.07.15{ 2019.11.20 hotdridds vétel 422 015 EUR deviza
2019.07.15] 2019.08.14 hatéridds eladds 67 012 Ush devizn
2019.07.19) 2019.11.06 hatdridds eladas B 788 EUR deviza
2019.07.30| 2019.09.19 hotéridés véfel 1 Ush kdtvény
2019.07.30] 2019.09.30 hatdridds velel i USD k8ivény
2019.07.31F 2019.09.18 hatdridos eladds 750 000 EUR deviza
2019.08.05| 2019.10.08 hataridés eladas 2 460 000 EUR deviza
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RAIFFEISEN MEGOLOAS PRO ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2019,

Kétdsnap Lejarat  |Tranzakeié tipusa| Tranzakeid iranya Névértek Deviza Magdttes termeék
2019.08.06] 2019.09.20 hatdridés vétel 1 EUR részvény
2019.08.06{ 2019.09.06 hatdridés eladds 2 EUR kétvémy
2019.08.04] 2019.09.10 hutaridés vétel 1 EUR kdtvény
2019.08.06| 2019.09.26 hataridds véiel 4 GBP nyersanyag
2019.08.06) 2019.09.19 hataridds eladds 5 Usb késtény
2019.08.06| 2019.09.30 hataridds elodas 1 uso kStvény
2019.08.12 2019.08.14 hataridés eladds 135 937 Usp deviza
2019.08.12] 2019.08.14 haldridds elodas 306 327 Uso deviza
2019.08.12] 2019.11.06 hatdridés vétel 442 264 UsD deviza
2019.08.12| 2019.08 14 hataridés vétel 837 663 EUR deviza
20192.08.12] 2019.08 14 hatGridds vétel @6 787 EUR deviza
2019.08.12} 2019.08.14 hatdridds vétel 75 686 EUR deviza
2012.08.121 2019.11.06 hatdridés eladds 1010136 EUR deviza
2019.08.221 2019.09.13 hataridés vétel 394 168 EUR deviza
2019.08.26] 2019.09.19 hatdridés eladds 2 CAD kdtvény
2019.08.26{ 2019.12.31 hatdridds vétal 2 CAD kétvény
2019.08.27| 2019.09.26 hatdridds eladés 4 GBP nyersanycg
2019.08.27] 2019.12.27 hatdridds vétel 4 GBP nyersanyag
2019.08.28| 2019.09.30 hataridds eladds 15 Usb kdtvény
2019.08.28] 2019.09.19 hatdridés eladds 11 UsD kétvény
2012.08.28| 2019.12.19 hataridds vétel 11 UsD kdtvény
2019.08,28] 2020.01.06 hataridés vétel 15 Ush kétvény
2019.09.03] 20191219 hatdridds eladas ] Usb kétvény
2019.09.05] 2019.09.06 hotdridods vétel 7 EUR kétvény
2019.09.05| 2019.12.06 hatdridds eladas 7 EUR kdhvény
2019.09.05 2019.09.06 hatdridds eladas 2 EUR kStvény
2019.09.051 2019.12.06 hatdridds vétel 2 EUR katvény
2019.09.05{ 20192.09.10 hataridss eladdas 4 EUR kétvény
2019.09.05| 2019.12.06 hatéridds vétel 4 EUR kdhvény
2019.02.05] 2619.09.06 hatdridds vétel i EUR kétvény
2019.02.05{ 2019.12.06 hatdridos eladds } EUR kétvény
2019.09.10| 2019.09.12 hatdridés eladas ] Y részvény
2019.09.10| 2019.12.12 hatéridés vélel i IPY részvény
2019.09.11| 2019.09.13 hotdridds véfel 3059 849 EUR deviza
2019.09.11{ 2019.09.13 hataridds vétef 37 595 FUR deviza
2012.09.11] 2019.09.13 hataridds eladas 177 567 EUR devizo
2019.09.11} 2019.12.12 hatéridés eladds 3 059 849 EUR deviza
20190911 2019.12.13 hatdridés eladds 37 595 EUR deviza
2019.09.11| 2019.12.13 hataridés vétel 177 567 EUR deviza
2019.09.11| 2019.09.16 hotaridds eladés 1 Usb deviza
2019.09.11F 2019.12.16 hataridds vétel 1 Usb deviza
2019.09.12] 2019.09.14 hataridds elodas 14 AlD kdhvény
2019.09.12| 2019.12.16 hataridés vélel 14 AUD kdtvény
2019.09.12 20i9.12.13 hatdridds eladds 27 021 EUR devizo
20192.09.16{ 2019.09.18 hatdridés vétel 1212 635 EUR deviza
2019.09.18) 2019.09.18 hotéridés vétel 1714 178 EUR deviza
2019.09.16; 2019.09.18 hataridss eladas 253 335 EUR deviza
2019.09.18] 2019.12.20 hataridés eladdés 2926 813 EUR deviza
2019.09.16] 2019.12.20 hataridds vétel 253 335 EUR deviza
2019.09.17] 2019.09.20 hatdridds eladas 2 ush nyersanyag
20192.02.17{ 2019.12.20 hataridos vétel 9 Usbh nyersanyag
2019.09.17| 2019.09.20 hatéridés eladds 9 usD nyersanyag
2019.09.17| 2019.12.20 hotaridds vétel @ uso nyersanyag
201909171 2019.09.20 hatdridds eladas 16 Usb nyersanyag
2019.09.17{ 2019.12.20 haidridds vite| 16 Ush nyersanyag
2019.09.17] 2019.12.27 hatdridds eladas 4 GBP nyersonyag
20192.09.171 2019.12.19 hatdridés vétel 5 Ush kitvény
20192.00.18] 2019.11.04 hataridds eladds 61 100 EUR deviza
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RAIFFEISEMN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA » EVES JELEMTES 2010,

Kéatésnap Lejarat | Tranzakeid fipuse| Tranzakeia irainya Névérték Deviza Mégittes termék
2019.09.18| 2019.09.20 hataridés eladds 1% EUR részvény
2019.09.18] 2019.12.20 hatdridds vétel 19 EUR részveny
2019.00.18] 2019.09.20 hatéridds eladas 5 GBP részvény
2019.09.18; 2019.12.20 hatdridds véte! 5 GBP részvény
2019.09.30| 2019.12.20 hataridds eladds 3 UsD nyersanyag
2019.09.30! 2019.12.20 hatdridds véte| 3 ush nysisanycy
2019.10.01 2019.12.20 hatéridés eladas 3 Ush nyarsanyag
2019.10.01] 2019.12.05 hatdridés vétel 3 ELUR kétvény
2019.10.01| 2019.12.06 hatdridés eladds 2 EUR kdtvény
2019.10.011 2019.12.19 hatdridés eladds 4 Ush kStvény
2012.10.01| 2019.12.06 hataridds eladds 1 EUR kstvény
201%2.10.03] 2019.10.08 hataridds vétel 2 460 000 EUR deviza
2019.10.03] 2020.01.15 hatéridés eladds 2 460 000 EUR deviza
2019.10.08] 2019.11.06 hatdridés vétel 46 597 EUR deviza
2019.10.08] 2019.12.27 hataridds véte| 4 GBP nyersanycg
2019.10.08] 2019.12.19 hatéridés eladds 4 Usb kdtvény
2019.10.16{ 2019.10.18 hatdridds vétel 1 439 20] EUR deviza
2019.10.16] 2019.10.18 hataridds vétel 55 427 ELR deviza
2012.10.16) 2020.02.19 hatdridds eladds 1 439 201 EUR devize
20121016 2020.02.1% hataridés eladads 55 427 EUR deviza
2019.10.16f 2019.10.18 hatdridds eladds 626 020 EUR deviza
20191016 2020.02.19 hatéridés vétel 626 020 EUR deviza
201910171 2019.10.31 hatdridds véfal 3 000 000 EUR deviza
2019.10.22] 2020.01.06 hatéridss véte| 1 UsDh kitvény
2019.10.22] 2019.12.16 hataridos vétel 1 AUD kétvény
20192.11.04] 2019.11.06 hataridés eladas 442 264 UsD deviza
2019.11.04| 2020.03.11 hataridds véfel 442 264 Usb deviza
2019.11.04] 2019.11.06 hataridds véiel 1111 427 R deviza
20719.11.04] 2020.03.11 hatéridés eladas P11 427 ELUR deviza
2019.11.07{ 2019.12.13 hataridds vétel 175 434 EUR devizg
2019.11.07] 2020.03.11 hetaridds efodds 46 254 EUR deviza
2019.71.13{ 2020.03.11 hatdaridds eladas 74631 EUR deviza
2019.11.18] 2019.11.20 hataridés vétel 2 586 680 EUR deviza
2019.11.18} 2020.01.29 hatdridds eladds 2 586 &80 EUR deviza
2019.11.18] 2019.11.20 hatdridds eludds 422 015 EUR deviza
20019.11.18; 2020.01.2¢ hataridds vétel 422 015 EUR deviza
2019.11.28] 2019.12.27 hatéridds efudds 4 GBF nyersanyag
2019.11.26f 2020.03.27 hatéridds vétel 4 GBP myarsonyag
2019.11.28| 2019.12.31 hataridés eladas P CAD kStvény
2019.11.26] 2020.03.20 hatdaridds vétel 2 CAD kétvény
2019.11.27] 2020.01.06 hataridds eludas 16 Ush kitvany
2019.11.27] 2019.12.19 hataridds eladds 7 uspD kéhvény
2019.11.27| 2020.03.20 hetaridés vétel 7 Usb k&tvény
2019.11.27; 2020.03.31 hatdridds vétel 14 st kteény
2019.12.03] 20200219 hataridés eladas 564 210 EUR devizg
2019.12.03] 2020.03.11 hatdridds vétel 62 938 UsD deviza
2019.12.04] 2019.12.06 hataridds efadds 7 EUR kétvémy
2019.12.04] 2020.03.06 hatdridds vétel 7 EUR k&tvény
2019.12.04] 2019.12.06 hatéridés vétel 7 ELR kétvdny
2019.12.04{ 2020.03.06 hatdridds eladds 7 EUR kétvény
2019.12.04] 2019.12.06 hatdridés véle ] EUR k&tvény
2019.12.04] 2020.03.06 hatdridds eladds 1 EUR k&tvény
2019.12.04] 2019.12.06 hataridés vétel ] EUR kitvdny
2019.12.04] 2020.03.06 hataridds eladds 1 EUR késtvéry
20191210 2019.12.12 hatdridés eladas ] Y részvény
2012.12.10] 2020.03.12 hatdridés vétef ! Py részvény
2019.12.10} 2020.03.20 hataridés vétel 1 Ush k&tvény
2019.12.11| 2019.12.13 hataridés vétel 3 059 869 EUR deviza

17



RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALARJA « EVES JELENTES 2019,

Kétéshap Lejarat | Tranzakeid tipuse| Tranzakeid irdnya Néverték Deviza Mogattes fermék
20191217 2019.12.13 hatéridds vétel 37 595 EUR deviza
20191211 2019.12.13 hataridés vétel 27 021 EUR deviza
2019.12.111 2020.04 22 hatdridés eladds 3 059 849 EUR deviza
2019.12.11] 2020.0422 hatdridds eladas 37 595 EUR devizra
2019.12.11| 2020.04.22 hatoridds eladés 27 021 EUR devizg
2019.12.11] 2019.12.13 hotaridds efadas 353 001 EUR deviza
20091211} 2020.04.22 hatdridds vétal 353 00 EUR deviza
2019.12.11 2019.12.16 hataridds eladds 1 USD deviza
20191211 2020.03.16 hataridds vétel i Usb deviza
2019.12.12) 2019.12.16 hotdridés eladds 15 AUD kétvény
20191212 2020.03.16 hatdridds vétef 15 AUD k&tvény
2019.12.13] 2019.12.20 hat&ridds vélel 1150217 EUR deviza
2019.12.17] 2019.12.20 hotaridSs eladds 13 Usb nyersanyag
2019.12.17} 2020.03.20 hatdridds vétel i3 Usp nyersanyag
2019.12.17| 2019.12.20 hataridds eladds Q UsD nyersanyag
2019.12.17| 2020.03.20 hatdridés vétel ? Usb nyersanycy
201912177 2019.12.20 hatdridos eladds 9 UsD nyersanyag
2019.12.17| 2020.03.20 hataridds vétel i UsD nyersanyag
2019.12.18] 2019.12.20 hatdridés vétel 1776 596 EUR deviza
2019.12.18] 2019.12.20 hatdridds elodds 253 335 EUR deviza
2019.12.18] 2020.04.09 hataridds vétel 253 335 EUR deviza
2019.12.18| 2020.04.09 hataridds eladds 1776 596 EUR deviza
2019.12.18] 2019.12.20 hataridés eladds 5 GBP észvény
2019.12.18f 2020.03.20 hatdridos vétel 5 GBP részvény
2019.12.18] 2019.12.20 hotdridds eladds i9 EUR részvény
2019.12.18] 2020.03.20 hatarids vétel 19 EUR részvény
2019.12.19] 2020.03.20 hataridés vétel 2 Uso nyersanyag
2012.12.191  2020.03.31 hataridds vétel 1 Usb kdtvény
20121219 2020.03.20 hataridds vétel 1 CAD kétvény
2019.12.20} 2020.04.09 hataridds vétel 236 006 EUR deviza
2019.12.201 2020.03 11 hatdridés eladds 48 247 EUR deviza
2019.12.20] 2020.03.1] hataridds vétel 38 301 Uusb deviza
2019.12.20| 2020.03.20 hatéridds eladas 1 UsD nyersanyag
2019.12.20] 2020.03.20 hatdaridds vétel 2 UsD nyersanyag
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPIA o EVES JELENTES 2019,

Nyitoft pozfeid 2019.12.31. &llape! szerint;

. i .. e Aktualis .

Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakeié iranya . . Deviza |Mégdites termék

neverték

2020.03.11 hataridds eladds 48 247 EUR deviza
2020.04.09 hatéridds vétel 236 006 EUR deviza
2020.03.11 hataridés vétel 38 301 usD deviza
2020.04.09 hatdridés véiel 253 335 EUR deviza
2020.04.09 hataridés eladds 1776 596 EUR deviza
2020.04.22 hatdridas eladds 3059 869 EUR devizo
2020.04.22 hataridés eladas 37 595 EUR deviza
2020.04.22 hatdridds eladds 27 021 EUR deviza
2020.04.22 hataridds vétel 353 001 EUR deviza
2020.02.19 hatdridds eladas 564 210 EUR deviza
2020.03.11 hataridés véte! 62 938 usp deviza
2020.01.29 hatéridos eladas 2 586 680 EUR deviza
2020.01.29 hataridés véfef 422 015 EUR deviza
2020.03.11 hataridds eladds 74 631 EUR deviza
2020.03. 11 haténdds eladas 46 254 EUR deviza
2020.03.11 hataridds eladas 11171 427 EUR deviza
2020.03.11 hataridés vétel 442 264 ush deviza
2020.02.19 hatdridés eladas 1 439 201 EUR devizg
2020.02.19 hataridés eladas 55 427 EUR deviza
2020.02.19 hatérids vétel 626 020 EUR deviza
2020.01.15 hatéridés eladds 2 460 000 EUR deviza
2020.03.20 hatéridés véel 2 CAD kévény
2020.03.20 hatdridds vétel ] CAD késtvény
2020.03.16 hataridés vétel 1 ush deviza
2020.03.20 hataridés vélel 9 Usb nyersanyag
2020.03.20 hatéridés vétel 2 Ush nyarsanyag
2020.03.31 hatéridés véfel 14 usp kdtvény
2020.03.21 hatardss vétel 1 ush kéhény
2020.03.27 hatéridds vétel 4 GBP nyersanyag
2020.03.06 hatdridds eladds 1 EUR kotvény
2020.03.06 hataridés eladés 1 EUR kotvény
2020.03.04 haiaridds eladés 7 EUR kétvény
2020.03.06 hotaridds vétel 7 EUR kétvény
2020.03.12 hatdridés vétel 1 itk részvény
2020.03.20 hatérid s vétel 13 usb nyersanyag
2020.03.20 hatdridds vétel 2 Ush nyersanyag
2020.03.20 hatdridds vétel 7 Usph kdtvény
2020.03.20 hataridés vétel 1 usb kéhény
2020.03.20 hatdridés vétel 19 EUR részvény
2020.03.20 hatdridds vétel 8 UsD nyersanyag
2020.03.16 hataridds vétel i5 AUD kdtvény
2020.03.20 hotdridds vétel 5 GaP részvény

Az Alapkezeld kétfajta szérmaziatott lgyleteket kati: egyrészt I6zsdei hatdridds pozicikal jellemzden spekulotiv céllal, mdsrészt deviza

hatdridds Ugylefeket jellemzSen fedezefi céllal. Az Alapkezels o portfélidban Iévé deviza {jellemzéen EUR, USD és HUF eszkézék)

hotdridés eladdsdval semlegesilefte o nem kivant devizahatést,

Az Afap nem odatt kblesdnbe sem értékpapirt, sem arut, illstve az Alep nem alkalmazott sem énékpapir-finanszirozési-, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2019-ben {ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatdt, illetve ezzal kapesolafos szerzddd fél sincs).,
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Az Alopkezeld 2017 tavaszén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsdt, amelyet o Feligyelet HKEH-391 /2017, s2émb
hatdrozatial hogyott [éva. A 2017.07.2448| hatélyos véltozésok az Eurdpai Parlament és o Tandes {EU)} 2015/2365 Rendelete {2015.
november 25.) az érékpapirfinanszirezdsi igyletek 2s oz dirafelhasznalds dfldthatésagérs), volamint a 648/2012/EU rendelst
médositasars] szl jogszabdlynak valé megfelelést szolyaliak. A véaltoztatas kizéria a fenti igylstek alkolmazdsét az Alap kezelése sordn

[azzal eflentétes mddasitds hatdlyba lépéséig).

VH. Az Alapkezelé mikddésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alopkezeld tulajdonosi szerkezetében &s tevékenységi kérében jelentds véltozds nem kévetkezeft be 2019ben. Ui azletagat vagy
szolgdltatdst sem inditolt az Alopkezels.

Az Alapkezeld 2019ben G alapot nem inditot, 18bb alap esetében azonban sor kerilt o befekiotdsi politike médositdsdra, illetve annak
kezdeményezésére, azon feliif t5bb 0 deviza feuro, illetve dolldr) sorozat inditdsdra. Az Alapkezslé oz év végén 15 befekietési alapot
kezelt. Az év folyaman az AlapkezelS befektetési alopokban kezelt dllomanya emelkedett, o 2018, év végi 171 milliard forintos &llomany
egy év leforgdsa ofatt 176 millisrd forintra nélt. A nyilvdnos befekietési clopok piacdn o BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci
részesedése 2019. végére 3,00%ra emelkedett a 2018, év végi 2,96%1él,

VI A befektetési politika alakulé@sara haté fontosabb tényezék

1. A 2019-es év tdkepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 201805 év masodik fele még szigorité jegybanki alfitid mellett zajlott, ebbdl Magyarcrszdgon inkdbb csak ennek elSkészitéséig
utotiunk el. Az §j év elsd negyedéve kissé emefkedd hozamkarnyezetben telf Magyarorszdgon, o Mogyar Nemzeti Bank is névelte egyik
eszkdzének, az egynapos betétnek a kamatdt marcivshan [0, 15%4] 0,05%ra), bar ez tulajdonképpen csak jelképesnek volt mondhats,
valdjdban az MNB inkdbb fokozatosan kihdtralni latszoft o tavalyi évben meglebegetett szigoritasbél. Az Egyesilt Allomokon kivili vitég
romlé makrégazdasdgi helyzete, és a kereskedelmi haboris &5 egysh geopolifikai bizonytolanségok hatdsdra a jegybanki politikak egyre
inkdbb lazité irényba fordultak o félév sorén, aminek hatdsa a magyar piacot is elérie, lgy oz MNB kivéré dlléspontia egyre hitelesebbé
valt, o magyar kamatszintek {oz elvart hozamok] pedig étvanyosan lefelé indulfak o félév utolsd ket hénapidban. A magyar kétvénypioc
befektetéi igy végii szép drfolyam nyereséggel zartak 2019 elsd falavér,

A harmadik negyedév is hozameséssel induft, a magyar kétvényhozamok gyakerlafilag minden lejératon csékkendssel titatek o nydri
idszakot. £xf némi korrekeié kévette auguszius végén, szeptember elején, majd az év hétralévs részében nagyjabsl sévban mozogiok az
elvért hozamok. A 6 teljesitményt azonbun nem @ hazai inflécids folyamatok okozték. Ugyan méjustdl szeptemberig csékkend frendet
léttunk @ magyer dremelkedés Gtemében, azonbon gy sem keriiltink jovébeli lazitdst indokls érékek kézelébe. Riaddsul az év ulolss
hénapjai rdemi gyorsuldst hoztak, a jegybonki célsdy felsd régisjaba repitve az infléciét. A 1amogatast inkdbb o nagy kézponfi bankek
monetars polifikdjo adia. Az Egyestlt Aflamok jegybankidnak szerepé) beldlid Fed hdrom clkalommal is kamatot csikkentett az év
masodik felében, tompitva ezzel o kereskedelmi habord negetiv guzdasdgi hatdsoit. Hasonléan jért el az Eurépai Kézponti Bank is,

azonban ¢ kisebb mozgdstér, ezaz a idval alacsonyabb indulé kamatszint csak egy vagdast fett lehetévé.
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A nemzetkdzi kétvénypiac

Mig 2018 a jegybanki szigoritdsrdl szélt, az év utalss negyedévében ldtolt részvénypiaci korrekeid, majd o romlé makrogazdasagi
adatok és egyre bizonytalanobbé vélé geopolitikai helyzel, valamint o tovébbra is alacsony inflacié miakt a vezetd jegybankek Gjra a
monstdris élénkités felé fordultak. Folyamatosan drazédiok ki a kamatemelési varakozdsok az amerikai piacon és estek a hosszabb
kétvénypiacok az tsszes fejlett piacon. Ennek eredményeként az eurdzéna kvazi benchmarkjat jelenté német tizéves kdtvényhozam
negaiiv fartoményba eseff mér az elsé negyedévben, o mésadikban pedig df negativ rekord szintre. Az amerikoi hozamok is hasonté
pdlydn [ariak be, o tavelyi negyedik negyedévben ldtott 3% feletti szintekrs| 2% kizeldbe eseft o komatszint 2019 elsé félévének vagére.
A folyamalos elvdrt hozam csékkenss drfolyam emelkedéssel [dt, igy Ssszességében azt mondhatiuk, hogy o kétvénybefektetdk igen o
idgszakot kényvelhetiek el 2019 elsé felében.

Jilivs egy részétd] eliekintve hozamesskkends volt a nydri hénapokban a meghotdrozé kitvénypiacokon. Ezutdn viszont némi szétvélidst
lattunk. Mig az eurézéna benchmarkidnak fekinthetd német Hizéves elvart kétvényhozam emelkedett az év hatralévs részéhen, addig oz
amerfkai tizéves inkdbb sévban mozgott, de lgy is magasabban fejezte be az évet, mint oz auguszius végl mélypont. Emagst vélhetden
oz dllt, hogy a nagyobb mozgdstérrel, ozaz mogasobb induls hozamszinttel operdlé Federal Reserve {oz Egyesilt Allamok kvézi
iegybankja) hdrom, 25 bazispontos kamatcsdkkentést haijtott végre az év masodik felében, mig az Eurdpai Kézponti Bank csupdn egy
alkafommal, 10 bazisponttal cstkkentette irdnyads rétajal. Minderekkel egyiitt a fejlett kitvénypiacok erds évet zarak, oz alacsony

kamatszint ellenére is relative kedvezd hozamokkal jutalmazva o befektetdiket.

A hazai/régibs részvénypiac

A 2019 elsé flévében emelkediek a kézép-keleteurdpai részvénypiacck, azenban o fejlett piacokté| elmaradd mérékben. A tavaly év
végi részvénypiaci eladdsi hullém az omerikai piccrél indult, mivel oz amerikai jegybank szerepét betslid Fed kamatemelései olériék o
piaci szereplok ingerkiszobét. Bar ennek o haidsat elkezdie bedrozni a piac a régids kamatokban is, o részvénypiacok viszonylag
stabilon vészelték &t o tavolyl év ulolsé negyedévet Taldn emic is a 2019.es év elsd felében alulteliesiték maradtok a régis
részvénypiacai. Kivételt o romén piac jelentett, oft viszont 2018-ban jelentds volt az esés, aminek azonban egyedi oka volt, ugyanis o
romén kormany bejeleniett egy javaslaicsomaget, amely jelentds killdnadékat tartalmazeft a bank., telekom- &5 energiaszektorra. 2019
elsd felében azonban vilagossé vélt, hogy o kormany kihatél o javaslot eredeti formajabsl, igy « 2018 év végén kialakult diszkoniok
szépen lassan ledolgozasra keriitek. lddkazhen o roman piccon a véllalati eredmények is jovultak, omi fovabb fitétte az emelkedést.

A mésodik félévben a ramdn, cseh és magyar piac tovabb tudott emelkedni, év végére mindhdrom arszdg részvénypiaca kétszamiegys
pozitiv hozamot mutatolt. A kiemelkedd o romdn maradt, mely osztalékekkal egyltt 46,26%-ot emetkedett 2019-ben. A lengyel pice
azonban még oszfalékokkal kiigazitva is a negaliv tartomdnyban zdra az ével, -2,6 1 %o0s hozammal. Ennek oka, hogy o lengyel bankak
tovdbbra is jelentds svéici frank alapi hitelponfslidval rendelkeznek. Iddkszben sziletett egy a hitelfelvevéknek kedvezé Eurdpai Birdsdgi
déntés, mely hatdsdra 13meges perek indulhainak o bankok effen. Ha ezek célt émnek, akkor o bankoknak jelentds célfartalék képzésre

lesz szlksége, ami jelentésen ronthatia o megtériléseket.

A nemzetkdzi részvénypiac

2019 elején jelentds részvénypiaci emelkedés bontakozott ki, melynek hatdsara végit az amerikei indexek le is dolgoziak o 2018 uolsé
negyedévében elszenvedett veszteségeikel. Az eurdpai tdzsdék is kévették a tengerentili térsaiket, és kdzel 20%ot emelkediek oz elsé
felévben. 2018 végén t5bb dolog miat is aggddot a pine: az emelkedd dolldrkamatak szikitelték o ltkviditast, és Ggy latszalt o Fed sem
siet o piac segitségére, mikézben oz elemzsk kérében egyre inkdbb az valt uralkods varakezdssa, hogy kézel vagyurk o gazdasdgi
ciklus végéhez, Donald Trump omerikai elnsk pedig tovabb fokozta a kereskedelmi habords félelmeket. A fenti hdrom okbdl az egyik

legfontosabb megvdliozott 2019-ben: o Fed mégis tjragondolia o stratégididt, és o 2018-ban eldre jelzett hdrom kamatemelés helyett mar

a kamalesdkkentés, illetve o mérlegfdSsszeg leépitésének ledlitasa jott el retoriksjukban. Ezzel pdrhuzamosan o masik meghatarozé
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fejlett piaci jegybank, nz Eurdpai Kézponi#i Bank is jelezte, hogy aggédik az eurdzénds lassulds migh, &5 inkébb a lazité intézkeddséke?
veszik napirendre. Az ennek hétan begyorsulé részvénypiaci emelkedésbe csak o kereskedelmi haborgval kapesolates hirek tudiak kisebb
megingdst hozni majushan, azenben jdnius sordn ezt szinte telies egészében le is dolgozta a pioe. Az év tovabbi részében is
meghatdrozé volt a pise hangulat tekintetében, hogy éppen milyen hir jon ki a kereskedelmi héhorivol kapcsolotosan, Okidberis!
azonban a kereskedelmi megéllopodés kdrvonalazédni latszoft, Hlelve o kamatkdrnyezet tovébbra is alacsony maradt, igy jeleniSs rally
bontakozott ki a fejlett részvénypiacokon. A fejleft részvénypiacok &ilagos teljesitményét leiré MSCl World index doiidr teliesitménye végl

+25,19% volt 2019-ben, forintban kifejezve +31,34%.

Arupiaci véltozasok

2019 elején o részvénypiacokkal parhuzamosan az olaj piacén is 180 fokos fordulat &l be, &s o 2018 utolss negyedévi eséssel
ellentétben jelentds emetkedés bontakozott ki. Ebben szerepet [aszoft oz is, hogy az Egyesilt Allomek és Irdn kézé# tovabb dlesedelt o
konfliktus. Az irdni hadsereg hajékat foglalt el a Perzsa-ébdiben, mely killénésen fontes az olajszallitményok szempontjabsl. Méjus efején
azenban fordult ismét a hangulat, mivel Dongld Trump amerikai elnk tovdbbi vamok kivetésével fokozta a kereskedelmi habords
felelmekef, aminek hatdséra az oloj is lejtmenetbe kezdefr. Ezen felil a tarozékban lévé jortulékok névekedése is fokozia a rossz
hangulatot uz energichordozé piacén. Az év masodik falében egy viszonyley szik sdvban oldalazoft az olaj &rfolyama, igy o WTI lipusi
nyersolaj 61, a Brent pedig 66 dolldron zdra az évet. Bér o favalyi év végén még hdrom kamatemelést vart 2019-re oz omerikai
jegybank szerepét betdltd Fed, uzanban ez 2019-ben kikerilt o képbol, &s o kamatesskkentés helyezédstt elétérbe, Az Eurépai Kézponti
Bank is forditott a korabbi reforikéjén és o kamatemelések elSkészitase helyett jelezte, hogy hosszi ideig fennmaradhat o negativ
kamafkérmyezet. Ennek hatdséra o német 10 éves elvér hozamok rekord mélységbe keriitek, nzoz o pioc vérakozdsa szerint o
nulla/negativ kamatok sokdig veliink lesznek. Az egymasra licitld jegybankok gyakerlatilag egy devizaleériékelési versenyt futnak, ami
ismét eltérbe helyezle az arany érékérzé szerepét. Ennek megfelelden az év sordn jelentéset emelkedett a menekiildeszkéz drfolyama,
aminek hatasdra tabb, mint 18%-kel keriilt feljebb a doflarban mert driolyama. A mezdgozdasdgi termékek dra jellemezden lejjebb, mig

az ipari Fmeké inkdbb feljebb keriit 2019 sorén,

A hazai ingatlanpiac

A 2019es évet akiiv befektetdsi piac jellemexzte Magyarorszégon, o teljes befektetési volumen az év sordn 1,68 millis eurdt fett ki, £z oz
érték mintegy 4%-kal marad el o 2018, évitdl, &s minfegy 9%kal o 2017.es évitd], ezzel 2019, g 2007.et kéveld idészak harmadik
legerdsebl éve volt bafektetési volumen szempontiébdl. legnagyobb mértékben o favalyi év sordn irodahdzakba fekistiok be, melyek o
kereslet 51%4t feirék ki. Mdasodikként a kiskereskedelmi szekior 26%0s részardnyt tett ki, mig o hofel ingatlanck 14%ot, az ipar
ingatlanck pedig 7%ot képviseltek o 201%.e5 évi Bsszes befektetds sriakabsi, 2013 &la az iredapiocon realizdiddik o legmagasabb
befektetés értek, (3| mutatve, hogy ebben o szekiorban o legiSbb a befekietésre alkalmas termék.

2019ben is folyiatédott o prime irodaingationok kindlati beérleti dijénak emelkedése, melyen ez Gjonnan megjelend spekulativ
irodateriiletek piccra kerilése sem enyhitett.

2019. év végére az iresedssi réta 1,9%ra csdkkent budopest iparlogisztikai piacon, mely mind éves, mind negyedéves alapon
csSkkentést jelent, egyben soha nem mért alecsony szint a budapesti piac réneidben,

A budapesti Arkdd mésodik Htemének diaddsa {2013) o nem wolt jelentds bevésarlékszpont feflesztés Magyarorszagon. A
bevasarlékszpontok kizil legmagasobh bérleti difial fovdbbra is @ WesEndet tartjuk nyilvan, a prime bérleti dij ebben a kézpontban éves

alapor 5,3%kal, 110 eurd/négyzetméter/hé szinre emelkedett,

{Cushmon & Waokefield piackutatas)

2. A befektetési politika alakulaséara haté egyéb tényezok
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Az Alapkezeld o befektetéskazelés részbent elldtésdrg {kiszervezés) szerz&dést kétett o Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft mbH-val (R-
KAG) [Moosluckengasse 12, 1190 Wien, Ausztria), a Raiffeisen csoport oszirak alopkezelé cégével. Az Alap kezeldsi szabdlyzatdnok
ehher szikséges madositasdt az MNB o 2019, dprifis 12-én sziiletetr HKEHL171/2019. s2. hotdrozatdval engedélyezie. A kiszervezési
szerzddés a kordbbi tandesaddi szerzédést valtotta fel. A valtozas 2019, dprilis 1643! lépett hatalyba.

A befektetési politikéra haté egyéb tényezd nem merih fel az iddszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap tamideje sordn nem fizet hozamot, o befektetésein elért nysreséget Ofra befekleti. A hozam a befekietési jogyek netté
eszk&zériékének emelkedésén kereszto| mérhets, Az Alopkezeld folyamalos napi nefté eszkdzéréken t6mténd visszavdsdrlasi kételezetiség
véllatasaval biztositia o befekteték szaméra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdlhasval tetszdfeges iddpontban
hazzéjussanak a felhalmozoft hazamhoz.

Az Alap nem veft igénybe hiteit 201%-ben,

IX. Az Alapkezeld altal az adott idészakra kifizetett
javadalmazas

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2019-es
évre széléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millia Ft

2019, év
Rigzitett [Bvedelem Ssszesen: 218,5
Valtozé jdvedelem Ssszesen*: 256
Kedvezményezettek szama: 27
Kézvettentil az AEKBY ltal kifizetett barmely Ssszeg, beledrive o jutalékokat o

* A valtozd jSvedelem az éves bonuszon felil egyéb kifizetdseket is tartaimaz.

b) Az Alapkezelé Ggyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockézati
profiliara  tevékenységik  révén lényeges  hatast gyakorolnak, bruté
javadalmazasanak teljes 8sszege o 2019-es idészakra széléan:

Millia i
2019, év

Felsd vezetés 67.5
Kockazatvéllalasért és ellendrzésért felelds alkalmazotiok 123,9
Telfes javodalmazdsuk mértéke miatt o felsd vezetéssel és a kockazatvallaldsert felelés
alkalmazotiokkal azonos javadalmazési kategéridba tartozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatést gyakorol a kackézati profiljukra vagy a kezelésifkben léve befektotasi alap
kockézali profiligra 0
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¢} Az adoftt évre vonatkozé javadalmazasainak és jutatasainak kiszamitasi médja:

A Fix jovadolmozds dsszege tarfalmazza oz aldbbi elemeket: Bérjellegt kifizetések {alopbér, szabadsag idejére jaré kifizetés sth.), Potlek
jellegi kifizetések, Munkakéri juttatds, Cafeteria keret és Egyéb juttatasck {pl. gépkocsi juttalds énéke, iskolakezdési Kimogalds, munkabg

jarés kaltségtéritése], valamint a kilépéshez kapcsoldds térvény srernti kételezd kifizetéseket.

A Véltozé javadalmazds Ssszege tartalmazza oz clébbi elemeket: Eves bdnusz dsszege, valamint o kilépéshez kopesolods, o wBrvény

Glhal elbimokon felili kifizetések.
d) Javadalmazasi politika feltlvizsgalata és valfozasaj:

Az Alapkezeld felibvizsgdlia o Javadoimazasi Politikajat 2019-ben is, unnak srdekében, hogy az megfefelien « médosult csoport szinti

szebdlyoknak, illetve az MINB 3/201 8.5 ajdnldsanak.
A médositol Javadalmazasi Politikét a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyelé Bizottsga 2019. december 12-én fogadta el.

e} Javadalmazaési politika érdemi valtozasai:

A Jovadalmazdsi polifika egyszer madosult 2019 sordn. A médositds sordn az aldbbiak valioziatdsok 1Srdntek o dokumentumban:

* o csoport szinfl jovadalmazési politika jogszabélyi hivatkozésal beemelésre keriltek

+  Ssszhangba kerilt o megszévegezése a hazai jogszabdllyal azoknak o feltételeknek, amelyeknek teljesiiinie kell ahhoz, hogy o
javadalmazasi elem fix jovadalmazdsnak mindsilisn

v kiegészitésre keriilt a szabdlyzat azokkal oz esetekkel, amelyek sordn o megtarté Sszténzé csikkenthetd vagy trilhets

= kiegészilésre keriillek a béren kivili juttatésok

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok, az AEKBV
aktudlis kockézati profilia és az AEKBV-alapkezelé dital e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alup neftd eszkdzériékét o Letétkezeld hatérozza meg. A normdl drazdstél eltérd esetekben #Sriénd ériékelésre [nehezen énékelhetd
vagy illikvid eszkézik] vonatkozéan az Alapkezels Ertékelssi Politikdjo fogalmaz meg irdnymutatast. Az Erékelési Politika tartalmazza
ozokat a modszereket, amelysket az Alapkezeld alkalmez az egyedi érékek felulvizsgélatéra, A felilvizsgalati folyamat kiterjedhet a
modeliolapy drképzésre is. Ezen eszkdzék egyedi értékeldsi médszarére vagy énékére az Alapkezeld az Erkelési Politikaban foglaliakat
felhaszndlva tehet javastatot o letétkezeltnek, oki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az ériékelési eljords soran. Az Alapkerzeld az
iltikvidnek minsitett eszkdzéket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajshan leirtaknak megfelelden érekeli. Az Alapban 2019.12.31

én nem voltak iiikvidnek minésitet eszkszsk.

b} Likviditaskezeléssel kapesolatos bj megallapodasok

Az Alopkezeld o jogszabdlyi eldirdsoknak megleleld likviditdskezelési rendszert vezetstt be 2014 ken, azaz fkviditdskezelési
szabdlyzatot és elidrasokat fogadott el annok biztosttasa érdekaben, hogy nyomon kévethesse alapiainak fikviditasi kockazatdt, vafaming,
hogy az Alop befektetéseinek fikviditasi profifia megfelelien az Alop kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biziositin, hogy o befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és o visszavélidsi polifika az Alap tekintetében &sszhangban dlljon egyméssal,
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<) Az AEKBV aktualis kockazati profilia és az AEKBV-alapkezeld dltal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 5

A fenti kockdzati besorolds alapidul szolgalé szintetikus mufaté oz Alap megeélzott kockdzati szintién alopul. Az Alop kockdzat/nyereség
profil szerinti 5. kategéridba térténé besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az Alap befekietéseit képzd eszkdzdket
bgy igyekszik kivalosziani, hogy az Alap keckéztatott érick médszer szerinti lehetséges legnagyobh vesziesége egy év alatt 6 eséllyel ne

haladjo meg o 34,9%ot.

Az Alopkezeld o ldrgyév sorén a Ramasoft Kft. Varitron programiét hasznalta o piaci kockdzat mérésére, o kockdztafolt érék mutatdk

szdmitdsahoz.

Xl. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében
bekdvetkezé véltozasok, a biztositék vagy a tokedttételi
megallapodas  értelmében  nydjtott  garanciak Ujboli
felhasznalasi joga, és az adott AEKBV daltal alkalmazott
tokeattétel teljes 6sszege

a) A telies neftésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbitv. rendelkezései szerint - szérmaziatott igyletek figyelembevételsvel - szémitott telies nefiésitolt kockdzali kitettsége nem

haladhatia meg oz Alap Netté eszkizértékének 200%1,

b) Az Alap teljes netté kockazati kitetisége 2019.12.31-én: 168,41%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 177,67%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd o 2019. tzleti svel, a mérleg fordulénapjét kivetden nem volt.

Budapest, 2020. éprilis 27.

A 4
T oA fia [N
L
O W N
Balint Attila VYéradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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