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Fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszdmoldérél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen 2016 Kétvény Alap meflékelt 2014, évi éves beszamoléjanak a kdnyvvizsgalatdt, amely éves
beszamold a 2014. december 31-i forduldnapra elkészitett mérleghdt — melyben az eszkdzék és forrésck egyezd végdsszege
1.283.050 E Ft, targyévi eredménye 57.002 E Ft nyereség —, és az ezen idBponttal végzédG évre vonatkozd
eredménykimutatisbdl, valamint a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyarazé informacidkat
tartalmazo kiegészitd melléklethé! aH.

A vezetés felelGssége az éves beszémoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. lgyvezetése {tovabbiakban ,vezetés”) felelés az éves beszamolénak a szamviteli
térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségeinek sajdtossagairdl szold
215/2000. {XII. 11.) Kormdnyrendeletben foglaltakkal 8sszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatdsaért, valamint
az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé vaijon az akdr csaldsbol, akar
hibabdl eredd |ényeges hibas dllitdsoktol mentes éves beszdmold elkészitese.

A kBnywizsgdld feleldssége

A mi felelgsségiink az éves beszamold véleményezése kinywvizsgdlatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kovetelmeényeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot dgy tervezzitk meg és hajtsuk végre, hogy kells bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-e a Iényeges hibés allitasoktdl.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja kdnyvvizsgélati bizanyitékot szerezni az éves
beszamoléban szerepld Gsszegekrdl és kdzzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csaldshal,
akar hibabdl ereds, lényeges hibds dilitdsai kockazatainak felmérését is, a kdnywvizsgdld megitélésétdl fliggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgdlé az éves beszdmold gazdalkodd egység ltali elkészitése és valds bemutatasa
szempontjabdl relevdns belsé kontroilt azért mérlegeli, hogy oiyan kénywizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kdriilmények kdzott megfelelSek, de nem azért, hogy a gazdélkodd egység belss kontrolijénak hatékonysagdra
vonatkozéan véleményt mondjon. A kénywvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkaimazott szamviteli palitikdk
megfeleldségenek és a vezetés dltal készitett szémviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszamoid atfogo
prezentalasanak értékelését is.

MeggySzddesiink, hogy a megszerzett kénywvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels alapot nyUjt koénywvizsgaldi
veleményiink megadasahoz.

Az RSM DTM AUDIT a fligetlen cégekbdt 311G RSM international szamviteli és tandcsadoi halézat tagja.
Az RSM International olyan tandcsaddi haldzat, amelyek tagjal sajat jogukon ajénljdk szoigdltatdsaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Vélemeényiink szerint az éves beszamold megbizhaté és valds képet ad a Raiffeisen 2016 Kétvény Alap 2014. december 31-
én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzédé évre vonatkozd jovedelmi helyzetéré! a
szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kdtelezettségeinek sajatossagairdt
52016 215/2000. (XI. 11.) Kormdnyrendeletben foglaltakkal dsszhangban.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség: Az lizleti jelentésrd| készllt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen 2016 Kotvény Alap mellékeft 2014. évi éves beszamoldjéhoz kapcsoldds, 2014. december 31-i
fordulénapra vonatkozd Uzleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az {zleti jelentésnek a szémviteli tdrvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kinyvvezetési kdtelezettségeinek sajdtossigairdl széld 215/2000. (XI. 11.} Kormanyrendeletben foglaltakkal dsszhangban
tértend elkésziteséért. A mi feleldsségiink az izleti jelentés és az ugyanazon lzleti évre vonatkozd éves beszamold
Gsszhangjnak megitélése, Az Uzleti jefentéssel kapcsolatos munkank az tzleti jelentés és az éves beszamold Bsszhangjanak
megitélésére korlitozédott és nem tartalmazia epyéh, a gazdalkodd nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibd! levezetett
informaciok attekintését,

Véleménylink szerint a Raiffeisen 2016 Kétvény Alap 2014. évi (izleti jelentése a Raiffeisen 2016 Kitvény Alap 2014. évi éves
beszamoléjanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2015. aprilis 17.

Kozma Attila Mihaly o !aggit\k;%”‘é%trix

Partner ' Tan,écsggj\?gyfz;ett konyvvizsgalé
R5M DTM AUDIT Tandcsadd Kit. talugiy, Nyilvéntartasi szdm: 000663
1138 Budapest, Faludi u. 3. ‘*J8-2~4’;M

Nyilvantartasi szam: 002552



Raiffeisen 2016 K&tvény Alap

MERLEG

A/ Befekietett eszkézék
I. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Entékpapirok érékkilonbozete
a kamatokbdl, osztalékbd!
b egyéb

B / Forgdeszkozék
I. Kovetelések
1 Kdvetelések
2 Kévetelések ériékvesziése [}
3 Kulf. pénzertekre 526816 kov. ért. kiilénb.
4 Forintkovetelések értékelési kifldnb.
Il. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 Enékpapirok sriékkilsnbozete
a  kamatokbdl, oszialékbsl
b egyéb
HE. Pénzeszkdzok
1 Pénzeszkdzdk

2 Valuta, devizabetét érigkelési kildnb.

C / Akfiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatdroldsok
2 Aktiv idobeli ethatdrolasok ért. veszt. (-}

D / Szdrmaztatott Ggyletek ért. killénbézet

ESEKGZON (AKTIVAIG DesZESEN

£/ Sajat toke
1. indulé toke
1 Kibocsétoft bef.jegyek névériéke
2 Visszavdsarolt bef. jegyek névértéke [
i. Tokendvekmény
1 Visszavas. bef. jegyek bevonasi értkil.
2 Ertékelési kilonbézet fartaléka
3  El5z8 évek eredménye
4

Uzleti év eredménye
F/ Céltartalékok
G / Kételezettségek
I. Hossz0 lejérati kételezettség
H. Révid lejarati kotelezettseg
L. Kilf. pénzértékre sz. kdt. ért, kiil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAIG GSSEESEN

Budapest, 2015, dprilis 17,
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Balegh Andras

Véaradi Zoltdn

az Alap képviseletében



Raiffeisen 2016 Kotvény Alap
Eredménykimutatas

| Pénzigyi miveletek bevételei
Il Pénzigyi maveletek raforditasai
Il Egyeb bevételek
IV Mikadési ksltségek
V Egyéb raforditasok
Vi Rendkiviili bevételek
VIl Rendkiviili raforditasok
Vil FizeteH, fizetendo hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 20135, aprilis 17,

eft
2013.

74822

4197

QO

70 625

i

A 7 A
., &u\ b
Y x\j«_H__ I i M

eFt
2014.

&1 763

4761

CcC OO

57 002

A

Balogh Andras

az Alap képviseletében

Véaradi Zoltan



Raiffeisen 2016 Kétvény Alap

Kiegészito melléklet

o 2014. december 31-ével végzdds iizleti évre

1. Altalénos gazdaikodasi kériimények

A Raiffesisen 2016 Kétvény Alap (tovabbiakban: Alop) 2011, majus 20-6n kerilt nyilvantartasbe vételre a PSZAFn.
Az induld 16ke dsszege névértéken: 209.000 ¢ Ft,  ajegyzés érféke: 209.000 & Ft

A befekietési jegyek névéridke: 1 Ft

A PSZAF hotarozat széma: KEW-253/2011.

Az Alap hatdrozott futamidejs, lejarate: 2016, jonius 24.

Az Alop mdgét a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben fapaszialt gérdaja ail.

Ausziridban a Roiffsisen a legnogyobb alepkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgditaték.

Az Alap, kmywizsgalatial cldtimaszioft éves beszdmoldist és dves jelentését az interneten is kézzéieszi, amelynek pontos cirme,

elérhetdsége a kévetkezs: hitps://alapok.raiffeisen.hu/akfuctis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budopsst, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult 1 Balogh Andras 1028 Budapest, Kokérda u. 25.
Varadi Zoltdn 11171 Budapest, Barték Béla it 20.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zr. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétke zels: Raiffeisen Bank Zri 1054 Budapest, Akadémia u. &.
Kényvvizsgdld: RSM DTM Audit Kt 1138 Budapest, Faludi uv.3.

Az Alap kényvvizsgélatre kdtelezett.

Kijeltlt kénywizsgdld Frick Beatrix 8200 Veszprém, Valgyhid tér 7.
Regszam: 000663
Igazelvény szam: 000527

A szamviteli szolgéltatés kdrébe tartozd feladatok

irdnyitasaért felelds személy: Liebszter Mdnika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.

NGM regiszirdcids szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap nyilvénos forgalombahozatel ifjén létrehozolt nyllt vég, hatérozoft futamide|d ériékpaplr befektetési alap. Az Alap befekfetési jegye

az Alap fulomidejének vége elétt is visszavaithaidk,

Az Alop tiinyomd részben mogyar &llamkétvényekbe feket. Az Alap dinamikus befektetés poliikat valdsit meg, melyen keresziil oz Alupkezeld

egy {8vdbeli idépontban lejard, fiktiv, 2016. majus Z5-¢n lejard diszkont kévény kifizetdsét és kackdzatat kiszeliti, A befekietési polifika célia, hogy a
o fikiv Diszkont kétvény lejdratdig hétra lév8 idére vonatkezédan o hozamot nagy biztensaggal elére rdgzitse.

Az Alap o befektetéseit magyar forintban nevesitett eszkizokben kivénja tartani. A bafekietdknek igy nem kell szémolnivk a kilfsidi devize
szémottevd drfolyamkockdzataval.

Az Alapkezeld az Alop nevében szdrmaziatott igylefet kizdrdlag az Alopkezelési Srabdlyzatban meglogalmazatt befektetési célok elérése
érdekében kithet befekietési eszkézre. lgy oz Alapkezeld csak fedezeti céllal, arbitrazs céllal és nyitoft szérmaziatott igylet lezdrésdnak céljgval kit

szdrmaziatolt Lgyletet.

A portfolié lehetséges elemei a kdvetkezdk:

1. Bankbetét: latraszélé illetve lekdtot bankbetétek,
2. Az allampapirok:
A) o magyar vagy kilfsldi dliam dltal kibocsétott hitelviszanyt megtestesitd dliampapirek, igy tobbek kézétt diszkentkincstarjegyek,
kamatozé kincstériegyek, kzép- és hosszl lejdrat), fix, illetve valiozd kamatezési dllamksnvények;
B) o mogyar jegybank (MNB), az Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié mds legdliaménck jegybankia éltal kibocsatott hitelviszonyt
megltestesitc értékpapirck.
3. Az egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
Devizabelfdldi és devizakilfidi tdrsasgok dital kibocsatott, hitelviszonyt meglestesita ériskpapirok, melyek megfeleinek o tekepiocrd] szdlé

2007 &vi CXX. fbrvény 275 §-abon foglalt feliételeknek.

1/10. oldal



4. Szarmaztatott iigyletek:
Olyan igylefek, amelyek értéke oz alapjdul szolgdld befekletési eszkéz, deviza vagy referenciardta {alaptermék) érickétd figg és sndlid
kereskedés torgydt képexi {derivatival.

5. Pénzpiaci eszkézdk: sorozatban kibocsdtolt, pénzkévetelésre 52416 eszkdzik, amelyekkel o pénzpiacon kereskednek.

6. Repo megallapedasok:  dllampapirokra, illetve a jegybank dlral kibacsétott értékpapirokro alopozot repo megdliapodasck.

3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1, Szémviteli irdnyalvek

Az Alap o kényvelését és kimuiatsait o Szémvitelr| szolé 2000. évi C tarvény [Szi), o Tékepiacl trvényrdl szolé 2001, évi CXX. tv.

ilietve o befektetési alapok éves beszamolé készitési és kinywwezetési kitelezetiségének sajdtosségairdl szlé 21572000, [XIL11). Korm. rend.
alapjén és a Magyarorszégon elffogadott szémviteli elvekke! 8sszhangban késziti.

Az Alap keftés kdnywitelt vezet, éves beszdmoldt készlt, amelynek része o mérleg, az eredménykimuialds, a kiegészitd melléklet

és a cashdflow kimutatas.

Az Alap ai ellendrzés és Gnellendrzés soran megdllopitot, oz elézé év sves beszamoldjabon elkévetett jelentdsebb 8sszegl hibanak

tekinfi azokat, amelyek meghaladjch az eflendeztt bzleti év mérlegfédsszegének 2 szdzalékdr, illetve, ho o mérlegidssszeg 2 szdzaléka

nem haladia meg az 1 millid forintet, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap t8bb szamviteli irdnyelveinek osszefoglalasdt &s oz értékelési eljdrasckat az alébbiakban mutatjuk be.

3.2, Az éves beszdmols pénzneme

Az éves beszdmold magyar forintban készidt és ezer forintban eFt) keril kimuiatdsra.

A mérlegkészités ddtuma: 2015, januér 31.

3.3. Az énékelési eljGrésok ismertelése

Az értékelési eljardsokndl - o Szémviteli Tv., o 1Skepiacrdl széls 2001 4vi CXX. tBrvény és a kezelési szobdlyzatban leirtak alapjén - vz Alap
Szémviteli polifikajaban régziietiek oz irdnyaddok.

Az Alap oz eszkézeird| részletes nyilvéntorigst vezet, az ériékpapirok ériékelése az Alop kezelési szabdlyzatdnak megfelelden tériénik.

Az értékpapirok nem reclizalt drfolyam killénbézeté! a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kbzvetlent! a tdkendvekménnyel szemben

keriil elszdmoldsra.

Az dllomkétvények vételekor o megvasérolt kamatot bevételi csdkkentd thtelként szémolia ef az Alap. Az eladdskor az elodott kamet bevételként
ielentkezik. Az év végi atérttkeléskor a megszolgdlt kamalot riékelési kildnbsozetbs! szdrmazd tkendvekményként szdmolja el oz Alap az értdkpapirok

értékkilénbdzetével szemben.

Az éves beszdmold elkészitésekor @ 2000, évi C. tdrvény 558 [} bekezdésével, valamint o 215/2000 Kormdnyrendelet 5§ (8}

bekezdésével Ssszhongban o vevd, oz adés mindsitése clapjan az izleti év mérlegfordulénapidn fenndlld és a mérlegkészités iddpontiaig
pénzigyileg nem rendezett, harom hénapon 1l lejdratd kivetelésné! (idedrive o hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozasokkal szembeni
kéveteléseket, a kélesdnként, ax eldlegként adoit Bsszegeket, tovabbd a bevéteiek akiiv Idbeli elhotarcldsa kézst lévé kivetelésieliegl 1ételeket is),
azok keletkezésekor értékvesziést kell elszdmoln;

- a mérlegkészités iddpontiaban rendslkezésre &6 informaceiok alopidn - o kaveteles kinyw szerinti érigke és a kivetelés varhatéan megterils Bsszege

- vesziaség]ellegl - killénbizet Ssszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a kilnbszet fartdsnak mutatkozik és jelentds dsszegih.

A befekietési jegyek eladdsa és visszavaliasa o kezelési szabdlyzatban elSiriak szerint triénik.

A forgalmazds névértékben az indulé 18két, a befektetési jegyek névérigke és folyd dra kézl - az érickeléshbs] adddsé - kildnbazet o

tokendvekményt véltoztatia.

A portfélic éridkelésének elvei:

Folydszamla
A nefté eszkSzériéket ¢ fatra 52018 betétek kapesan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T nopon likvidding.
Lekitst betét

A lekdtstt betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamatok Gsszegével meg keli ndveini.

2/10. oidat



Tdzsdére bevezetett értékpapirok

A) Hitelviszonyt megtesiesité értékpapirok esetén amennyiben a tézsdén az adott ériékpapira netid érislyomon térténik jegyzés és igy az érfolyam nem
tartalmazza oz elézé komatfizetés ota a T napig felhalmozott kamat ésszegét, gy oz adoit értékpapir piaci értékének meghatdrozdsakor az utolsé
kamatfizetesta! T napig fethaimozott kamat Ssszegét hozzé kell adni az értékpapir netid drfolyamértékéhez. Amennyiben o t8zsdei drfolyam az utolsé
kamatfizetés dta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T Gzsdenapon forgalom nem volt, akker az utolsé 1zsdei alagarfolyamot az utolsé forgalmi

nap és a T nop kézét felhalmozddott kamatokkal névelni kell.

B} Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld dllempapirok érigkét oz AKK &ltal nyilvanossdgro hozott legjobb vételi és legiebb eladasi arfolyom

szémiani dfagaként meghatdrozott kizép arfolyam alapjén kell szamitani {idéarényes felhalmozatt kamatial névelve).
A szémitdshoz az értékelés napidn - vagy annck hidnydban az érigkelést megelszs, ohhez legkdzelebbi - az AKK dltal kizzétetl adatokat kel
alkalmazni.

C) Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls és 92 nap vagy anndi révidebb hétralévs fulamideii liampopirok T nopra vonatkozd
arfolyamét az AKK 3 hénapos referencia hozama olapjdn, kétvények ssetiben ax idéardnyos kamatial navelve kelf Sridkelni.
A 92 nopndl hesszabb hdtralévs futamidejd dllampapirck T napra vonatkezé drfolyamdl az utolsd fzsdei nettd &flagdriolyomon, oz idéardnyos -
T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni,

D} Az egyéb tozsdén jegyzett értékpapitck esetében oz utolsd tézsdei netté dllogarfolyamat kelf clkalmazni, o T napig felhalmozot kamattal névelve

kell &rtékelni.

Tézsdére be nem vezetett, nvilvénos értékpapirforaglomben szerepld ériékoapirok

A Tézsdére, ozoz o BETre, be nem vezetett, de valumely kilfoldi 152sdére bevezetett éngkpapitokat a Letéthezeld dital meghatdrozot professziondlis
adetszolgditaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi zaré arialyamon kell ériékelni.

A semmilyen i6zsdére be nem vezetett, nyilvanos ériékpapirforgaiomban szerepld éridkpapirak piaci érigkét oz adoft értékpapirok legfbb masodlagas
piocénak tekintheté OTC placon kiizzélett T-1 nopi zérésrfolyam, ennek hignydban dtiagarfolyam alapian kell T napre venatkozéan meghatérozn.
Amennyiben T-t napra ériclyamkézlés nem hozzéférhetd, a szdmitdsckat oz utolsé nepi zdrdariolyam ifletve ha az nem hozzéférhets a beszerzési netid
dfoltyam alapjén kel elvégezni. Ho az értékpapirckra nett arfolyamot kézélnek illetve ha ez énékpopitck piaci rtéke a beszerzési nettd

érfolyam olopjan kerdl kiszémitasra, gy az adoft érékpapirok piaci értékének meghatdrozasaker a T napig felhalmozolt kamatot hozza kell adwi

a neftd drfolyamértékhez.

A ibzsdére be nem vezetett, kevesebb mint 91 nopos hatralévs futamide[i Magyar Allam dltal kiboasétott diszkont kinestariegyek T napra vonatkozd

az AKK 3 hénapos referencichozama clapian kell kiszémitani.

Szérmaztotoft Jayletek

Az Alapkezels az Alap nevében szdrmaziaioft Ugyletet kizdrélog az Alupkezelési Szabdlyzatban megfogalmazott befekieiési célok elérése

érdekében kithet befektetési eszkdzre. Tozsdén kivilli szarmaziatott Ugyletek:

1. Hataridds vételi megdllapoddsok

A hataridés vételi megdliapodasok T napi eszkézértéke o migéttes instrumentum meghatérozot T napi piaci értékének és o hatdridds megdllopodashban
szerepld vételi Grfolyem T napra vonatkozé jelenériékének a kilénbbzetével egyezik meg.

2. Hatdridés eladési megallepodasok

A hatéridds eladés’ megdllapoddsck T napi eszkézértike o hatéridés megdllepedésban szereplé eladdsi arfolyam T napra vonatkozo jelenértékének és
a mégdtes instrumentum fenfiek alepidn meghatérozott T napi piaci érékének kilénbozelével egyerik meg.

3. Opcids, csereiigyletek, egyéb szdrmaztatolt Ggyletek

Amennyiben Sbb ér 1s elérhetd egy 16zsdén nem kereskedett igyletre, akkor a tajékozictdban meghatdrozot sorrend szerint kell figyelembe venni

az érakat.

Tézsdei szérmoztatolt ligyletek: o T napi nefté eszkizérék kiszamitdsa sorén a T-1 napi nyitolt 18zsdei szdrmazékes pozicickat oz adoft instrumeniumr©a

kizzéteti -1 napi hivatalos elszémeld &r alapién kefl értékeini.

A szdrmaziatolt gyletek évvégi értékelésekor az Ugylet placi értékének sszegét kell ériskelési kildnbbzetként elszamolni az értskelési killsnbazet

tartalékdval szemben. Az értékelési kilenbdzet minden értékelés ofkalmdval elszémolésra keril o Fokdnyvi szémidkon.
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4. A mérleghez kapesolédd megjegyzések

4.1, Informdcick az Alap portfsliéjérs!

Az éngkpopirok 2aré Slloménya az év uiolsd napidn érvényes ériékpapir drfohyamon keriili kimutatésra.

A/ Allamkétvények
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték e Frban Ert. kiil, kamat Ertkiil. egyéb értgk e Frban
2016/C MAK HUF 373 361 18 995 35472 427 828
2016/0 MAK HUF 383 311 513 20 646 404 470
2017 /A MAK HUF 1981 i3 235 2229
2017/B MAK HUF 340 204 19311 28971 388 486
Osszesen 1098 857 38 832 85 324 1223013
Pénzeszkézék
Beszerzési Ertékelési Mérleg szerinti
L6tra 52606 bonkbetétek Devizenem érték efi-ban kiildnbézet Ssszeg eFrbon
Folydszdmia HUF &0 034 c 60 034
4.2. Elhaidroldsok résziofezése
Bevételek akiiv iddbeli elhatdrolasa (odatok eFtban) 2013.12.31 2014.12.31
Folydszémla kamat elhat. 4 3
4.3. Egyéb informdcick
Az &t évnél hosszabb idejll ktelezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavélialékat nem foglatkoziat.
Az Alaphezeld oz Alap hozamdnok és 16kéjének megdvdsdra nem tett értékbeli igeretet.
Az Alap nem kopott és nem adott fedezeiet, -biztositékot, -Gvadékot, nem véllalt garanciat és kezességet.
4.4, Az eredménykimutaidshoz kopesolods megjegyzések
Az Alop a & vonatkozd, 215/2000. Kormanyrendelet olapian készitt az eredménykimuiatésdt,
Pénzigyi miveletek bevéielei részletezése (eFiban)
2013, 2014,
Kapott kamat érigkpapirek 59 637 55055
Folydszamiakamat HUF 1379 926
Ertékpapir arf.eredm. 13 806 5782
Osszesen 74 822 61763
Pénzigyi miveletek raforditasal részletezése {eFiban)
2013, 2014,
Erigkpapir Grf.eredm. 4]
Dsszesen 0 4]
A mukédési kaltségek részletezése [eFtban)
2013. 2014.
Alapkezeld kslisége 4197 4761
Gsszesen 4 197 4 761

Az Alapkezels divdllalto oz Alop mikadésével kapesolatos Bsszes kéliséget, melyst az alapkezelési dijban érvényesit.

A 2014 8vi kdnywizsgdlati dif Ssszege 467,9 oFt, amelyet fentiek alapién az Alapkezel szintén oz alopkezeldsi dijban érvényesit.

Egyéb bevételek és raforditasok 2013-ban &5 201 4-ben nem voliak.

Rendkiviili bevételek és raforditdsok sem 2013-ban sem 2014-ben nem voltak.
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5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jGvedelmezéség alakulasanak bemutatdsa

A sajat toke részletezése

1. induls téke
a} Kibocs.bef.jegyek névértéke
b) Visszovds.bef.jegyek névérike
Il. Tokendvekmény
1. Visszavds.bef.jegyek bevondsi ért.kal.
2. Enekelsi kilonbazetbsl
3. Eigzé évek eredménye
4. Uzleti évi eradmény

Sajat toke

eFtban

2013.12.21 2014.12.31
870 527 458 910
1 455 050 1 665 501
-584 523 706 591
219 729 322 849
B8 049 36 893
106 862 124156
34173 104 798
70625 57 Q02
1 090 256 1281759

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kdzdHi eltérés okai:

Az eltérés alapvetd ok, hogy mig u beszémald 2015, janudr 3 1-ig ismertté valt informéacidkre épli, addig o porfélic jefentés szdmai 2015,

elsé forgalmazési napjdn, mint nyitg ériék keriifek meghatérozdsra o 2014, évi vlolsé forgalmezasi napi dllomanyi adatok alapijdn.

A kamciozd értékpapirok esetében @ beszdmoldbon o 2014. decernber 31-ig felhalmozott kamattal névelten szerepelnek o papirok,

mig o portfolic jelentésben négy nappal hosszabb iddszakra kerillt kiszédmitdsra. Az ebbél adéds kamat kiildnbség 893 e Ft

A folyészémla elhotérol kamata o NEE szémitasban o kévetelések kizétt szerepel, o beszdmoldban pedig oz ckiiv ethatdroldsok

kazétt kerilt kimutatdsra. Az elsd forgolmazdsi napig és 2014.12.3 1-ig esedékes folydszamla kamat kilénbézete 9 e Ft.

A kitelezetiségek kszdtt is megjelennsk oz elsé, mar 2015, évi forgalmazdsi nopig szémolt dijtéielek, mig az éves beszamoldban a #ényleges

2014, évi kiliségek &s kdtelezetiségek kerilnek elszdmoldsra, amelyek janudr 3 1-ig ismertté véltak. Az ebbdl adéds kilénbszet 70 e Et

Beszdmold NEE szdmitds Kilénbdzet {eFtban)

Sajat ioke / MNettd eszkszériék 1281759 1282 591 a32
Kildnbézet téielesen:
Errékpcpirck 1223013 1223908 893
Pénzeszkdzsk 40034 60 034 o
Kavetelések/Aktiv elhat. 3 12 9
Kételezetiségek/Passziv ethat _ 21291 -1 381 irie)
Mutatek:  (lasd 1. sz, melléklet) 2013. 2014.
1. Befekiefeit eszksz6k az Ssszes eszkézokhsz 0,00% 0,00%
2. Forgoeszkdzék az Ssszes eszkézdkhox 100,00% 100,00%
3. Sejdt ke ardnya az Ssszkdtelezetiséghez + sajdt Ikéhex $9,90% 99,90%
4. Hosszt lejératd kitelezettségek

a/ o HIK + sofét tékéhez 0,00% 0,00%

b/ a sojdt tkéhez 0,00% 0,00%
A "likcviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhats.
A “cash-flow" kimutatas a 3. sz. meliéldetben talalhaté,
A "porifélié jelentés értékpapiralapre” a 4. sz. mellékletben talalhaté.
Budapest, 2015. Gprilis 17. . [ N

S '

i } P

Véradi Zaltén
Az Alap képviseletében

Balogh Andras
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1. sz. meliéklet

A mérlegserok adatai alapjan

1. Befoktetett eszkézdk oz Ssszes eszkdz6khéz

0,00%

Befektetett eszkér

Osszas aszkiz

2. Forgdeszkézok ax Ssszes eszkdzékhéz

100,00%

Forgdeszkdz+akliv idoheli alh,

Osszes eszhdz

3. Sofdt icke ordnya oz Ssszkételezetiséghez + sajdt 1okéhez

99,90%

Sojét téke

Farrdsok Bsszesen

4. Hosszi lejérats kételezetiségek

af
0,00%

b/
0,00%

Budapest, 2015, dprilis 17.

o/ o HIK + sajét Skéher
b/ a sgjdt tokéhez

Hosszé lajarati kitelezetségeh

Hosszi lej. kit + Soidt ke

Hosszl lejdrat kitelezettsdgek

Sajdt ke

/ .
L

[

0

1283050

1283 050

1283 050

1281759

1283 050

0

1281759

o

1281759

Belogh Andras .~~
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2. sz. meliékiet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2014,
eFiban
I. Hitelallomany dsszetétele o
eftban
1. Koltségek Bsszetétele Pénziigyileg reclizalt 3470
Elszémaolt Ethotdreli/szallitok
Alapkezels klisége 4761 1291 3470
Oesz: 476} 129t 3 470
HE. Ertékpapiralap vagyonénak megeszlasa Saiat 18ke 1281 759—|
eft-ban
ill. %-ban
idészak nyitdallomdany Idészak zérédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Folyészamla 65 365 60 0343 4,68%
Id8szak nyitéaliomany ldoszak zérddllomany
Vagyonelem 16zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tozsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkatvény o] 1025 980 0 1223013 95,42%
2016/C MAK 354 858 427 828 33,38%
2016/D M.é\K 344 032 404 470 31,56%
2017 /A MAK 2162 2229 017%
2017/B MAK 324 928 388 486 30,31%
Idészak nyitasilomany Idészak zarddllomdny
Vegyonelem 18zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. zsdén kiv. ép. Megoszlds
Aktiv elhatarolasek 4 3 0,00%
Osszesen 0 1091 349 0 1283 050 100,10%

Budapest, 2015. dprilis 17.
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3. 5z. melléklet

Cash-flow kimutatas

L. Szokdsos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtoras
{Mik&dési cash flow, 1-13. sorak)

hwr —

00N Oy

10
11
12
13

Il. Befektetési tevékenységhbol szarmazéd pénzeszkdz-valtozas (14-19. sorok)

14.
15.
16.
17.

i8

9.

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijok, kapott hozamok nélkil} +
. Elszémolt amertizacid +

. Elszémolt érigkvesziés és visszairds +

. Elszamclt értékelési kilénbszet +

4d.0. Elszémolf értékelési killdnbdzet korrekeid +

. Céliartalék képzés és felhaszndlas kilénbszete «

. Ingatlan befektetések érigkesitésének eredménye =

. Entékpapir befekictések érickesitésének, bevdlidsnak eredménys =
. Befekietett eszkdzék dllomdnyvaltozdse =

. Forgdeszkdzdk dlloményvdliozdsa +

Q.0. Erékpapirok Sllomdnyvaliozdsa =

. Rvid lejdratis kdtelezettség dlloményvaliozdsa =

. Hossz( lejarot) kételezettségek dllomdanyvdltozasa =
. Aktiv iddbeli elhataroldsok dllomanyvaitozasa =

. Passziv idobeli elhataroldsck dllomanyvaliozdsa +

Ingatlanok beszerzése -
Ingatlanck zladdsa +

Befolyt bérlefi dijak +
Ertskpapirok beszerzése -

. Ertékpapirok eladdsa, bevélidsa +
Kapott hozamok +

il. Pénzigyi miveletekbd! szarmazéd pénzeszkéz-valtozas (20-26. sorok)

Iv.

. Befekletési jegy kibocsatds +

. Befekietési jegy kibocsatds sordn kapott opport -

. Befekietési jegy visszavaltase (és kibocsatdskori diszkont hatas)-
. Befekietési jegyek utén fizetett hozamok -

. Hitel, illetve kélcstn felvétele +

. Hitel, illetve kilcstn Brlesziése -

. Hitel, ilfetve kélesdn utdn fizetett kamat -

Pénzeszkozok valtozasa (tiziizlll. sorok) *

Budapest, 2015, dprilis 17.

8/10. oldal

2013.
december 31,

-2 695

14 311
0

4]

106 862
106 862

-329 587
322024
60 030

-4 693

81 800
0
-86 493

(=)

o oo

45 o079

& fibon
204,

december 31

-3 635

-1 240

0

0

-124 156
124 155
0

o

177 145
¢

0
179739
198

o]

]

0

-118 902

9]

0

o]

<249 831
72 686
58 242

117 207
210 451
ol
93 244
0
0
o]
]

-5 331

n

AL

Balogh Andrds

3
A'; Alap képviseletében

Varadi Zoltén



4. sz meliéklet

Portfélié jelentés

Alapadatok:
Alap neve, lojsiromszdma:
Alapkezelé neve:

Letétkezeld neve:

Raiffeisen 2016 Kétvény Alap, 1111-450
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szémités tipusa: T+1 napi

Forint
Térgynap (T): 2014.12.31
Sajdt téke (FL): 1282591095
Egy jegyre juts NEE: 1,337551
Darebszdm: 258 909 903

A targynapi nettdé eszkézrérték meghatdrozdsa:

ezer Forinf

1 KOTELEZETTSEGEK
/1. Hiteldllomany (8sszes: Hitelezd Futamids Osszeg/Erték [e FY) %
Osszeg/Erigk (e Fi) %

/2. Egysh kotelezettséaek {Bsszes): -1 361 100
Alapkezeldi dif miatt -1361 160
Letétkezeldi dij miatt 0 0
Bizomdnyosi dij mialt 0 0
Forgalm. kig. mictt 0 0
Kézzétételi kg, miatt G o
Rekldm kig. miah O o}
Kalisegként elszémolt eqyéb téiel mictt 0 o]
Egyéb - nem kélség alapy - kételezetiség 0 0O

1/3. l Céltartolékok (8sszes): I

1/4. I Passziv iddbeli elhatdroldsok {Bsszes): |

I Kotelezettségek Ssszesen: -1 361' 100

. ESZKOZOK Qsszeg/Erték [e FY) %

/1. Folydszémla, készpénz [Bsszes): 60 034 4,68

Baiffeisen Bonk / HUF 60 034 4,68
Hee. 1 Egyéb kévetelés [&sszes): ) 0
I1/3. Lek&tstt bankbetétek {Bsszes): Bank Futamidd o 0
/3.1, [Maox. 3 hé lekdtési (Gsszes): Q 0
11/3.2. | 3 hénapnél hosszabhb lekatésii 0 0
Megn. Devizanem Névérigk Osszeg/Erték (e Ff} %
/4. f Ertskpopirok Bsszes): 1223 906 95,32
Il74.1. | Allampapirok {8sszes): | i | 1 223 906] 95,32
1/4.1.1. ] Kétvények [8sszes): 1223 906 95,32
2016/C Magyar Allamkdivény HUF 391 490 428 123 33,35
2016/D Magyar Allamkétvény HUF 378 000 404 755 31,52
2017 /A Magyar Allamkétvény HUF 1 980 2231 0,17
2017/8 Magyar Allamkétény HUF 336 840 388 797 30,28
11/4.1.2. | Kincstarjegyek (8sszes): 0 o
11/4.1.3.] Egyéb jegybankképes ép. (Ssszes): 0 0
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1/4.1.4.| Kolfsldi dHlampapirek {Bsszes): o 0
li/42. | Gazddlkedsi és egysb hitelviszonyt] ] | | o] 0
I1/4.2.1. | Tézsdére bevezetett (Bsszes): 0 o}
i1/4.2.2. Kilfsldi kétvények (Ssszes): o] 0
II/4.2.3.] T6zsdén kiviili [Ssszes): 0 0
li/4.3. ] Részvények {Bsszes): { | { ] 0} 0
I1/4.3.1. | Tézsdére bevezetett {Bsszes): 0 o}
11/4.3.2.{ Kilfsldi részvények (Bsszes): 0 o]
11/4.3.3.} Tozsdén kiviili [Ssszes): 0 0
il/4.4. | Jelzéloglevelek [gsszes): ] | OI 0
li/4.4.1.] Tézsdére bevezetett (Bsszes): 0 0
1/4.4.2. | T8zsdén kividi {Ssszes): 0 0
/4.5, i Befektetési [egyek [8sszes): I I I I O[ 6]
IE/4.5.1. | Tézsdére bevezetett {Gsszes): o] 0
1/4.5.2. | Tézsdén kivili [Ssszes): 0 0
N/4.6. I Karpotlési jegy {8sszes): 0
/5. Aktiv iddbeli elhatdroldsok (Ssszes): 12 0,00
2014 Kéfvén).: HUI‘T Folyéslzémlc 12 0,00
/s, Sfc.:.rmc.:.ztuioﬁ Ugyletek &rickelési o o
killdnbdzete:
I Eszkozok dsszesen: l 1283 952| '[00!
Budapest, 2015. aprilis 17.

Balogh Andras Véradi Zoltan
az Alap képviselstében
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RAIFFEISEN 2016 KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2014,

I. A Raiffeisen 2016 Kétvény Alap dltalénos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajsirom szdma:
Alopkezels neve:
Székhelye:
letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:
Székhelye:
Kénywizsgalé neve:
Szekhelye:
Elszémolds nepia:
Tipusa:

BAMOCSZ kategéria:
Futamideje:

Lejdratea:

2, Az Alap stratégidja

Raiffeisen 2016 Katvény Alap
1111-450

Raoiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM DTM AUDIT Tanéesadsé KF., Frick Beatrix
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+1 napon

nyilvanos nyflt végt értékpapir alap
hosszd kétvényalap

5év

2016.06.24.

Az alap tiinyomé részben magyar dllamkétvényekbe fekiet. Az clap olyan dinamikus befektetési politkdt valésit meg, melyen keresziil

az Alapkezels egy jgvébeli idépontban lejard, fikiiv {nem |&tez&), 2016. méjus 25-4n lejérd Diszkont kitvény kifizelését és kockdzatdi

kézeliti. A befekietési politka célia, hogy a fiktiv Diszkont kélvény lejératdig hatra léve idére vonatkezéan a hozamot nagy biztonséggal

elére rdgzitse.

3. Az Alap Ssszesitett és egy jegyre jutd neité eszkdzértékének alakulésa ffordulénap eléHi utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam véltezas*

Neté eszkozérték * A ref. Index hozama

2011, méjus 23.

2014. december 31,
2013. december 31.
2012. december 28.
2011, december 30.

6,73%
9,7 1%
22,.97%
717%

1,336681F¢ 1281756529 F -
1,252404 Ft 1090 252 017 Rt -
1,141542 F+ 999 508 105 # -
0,928319 Ft 1157 981 547 Ft
1,000493 Fi 209 103 068 Ft

* az idészak ulslsé munkanapijdra kézzéteft hivatalos arfolyam és nettd eszkézériék

** az Alap drfolyamvaltozésa az adolt naptdri évre vonatkoziatva

A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jGvére nézve és nincsenck dsszefiggésben az alapok jGvébeni hozameival. A kizslh

hozamadaiok nomindlisck és @z adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induidsnak évében a hozamok egy évnél révidebb iddre

vonatkoznak.

x; Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN 2016 KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2014,

ll. Vagyonkimutatéds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETS ELSO KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.

Instrumentum [ Devizanem | ISINked [ Névérték I Eszkoz érték | %
Atruhazhato értékpapirck 1 026 284 827 94,11
2016/C MAK HUF HUG000402318 326 490 000 354 956 663 32,55
2016/D MAK HUF HUC000402623 330 000 000 344 131 920 31,56
2017 /4 MAK HUF HU0000402037 1 ¢80 000 2 162 637 0,20
2017 /8 MAK HUF HU0000402375 286 840 000 325 033 607 29,80
Banki egyenfegek 65 372 694 5,99
Folydszamia - HUF 65 372 694 5,99
Egyéb eszkozok J1071 929 0,01
Egyéb kdvetelések 101 929 0,01
Osszes eszkoz 1091 759450 100,11
Kételezettségek -1 218 653 -0,117
Egyep kételezeftségek -1 218 653 0,11
Netto eszkozériék 1 090 540 797 HUF
Unitok szama 8§70 527 230
Egy jegyre juté netto eszkozérfék 1,252736 AUF

Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig @ beszamols 2014, janudr 31g Ismertie vl informacidkra épil, addig o portfolis jeleniés szamai
2014. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyité érték keriliek meghatarozasra o 2013. évi utolsé forgalmazdsi napi allemdnyi adatok
alapjén.

A kamatozd ériékpapirok esetében a beszameléban o 2013, december 31-g felhalmozoft kamattal névelten szerepeinek o papirck, mig
o portfolié jelentésben egy nappal hosszabb idészakra kerilt kiszdmitdsra. Az ebbél adédé kamat kildnbség 305 & Fr. A folydszamla
elhatdrolt kamata o NEE szémitasban o kévetelések kzétt szerepel, a beszamoldban pedig az ckifv elhatdrolésok kézétt kerilt
kimutatésra. Az elsé forgalmazési napig és 2013.12.31:ig esedékes folydszamla kamat kilénbézete 4 e Fi.

A kételezettségek kozott is megjelennek oz elsd, mar 2014. évi forgaimazési napig szémolt dijiételek, mig az éves beszémoldban o
tényleges 2013, évi kéliségek és kételezettségek keriilnek elszémolésra, amelyek januér 2 1-g ismertié valiak, Az ebbdl adédé kildnbszet

24 e Ft

Beszdmold NEE szdmitas Kilénbozet [eFtban)
Sajdt 15ke / Nettd eszkdzérigk 1 090 256 1 090 541 285
Kiilonbdzet tételesen:
Ertekpapirok 1 025 980 1026 285 305
Pénzeszkszok 65 365 635 365 o}
Kévetelések / Aktiv ethat. 4 8 4
Katelezettségek /Passziv elhat -1 093 1117 24

| Raiffeisen
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BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSS KERESKEDESI NAPON

Egy jegyre juts netté eszkdzérték

2015.01.05.

Instrumentum | Devizanem|  iSIN kéd | Névérték | Eszkéz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 1223 906 100 95,42
2016/C MAK HUF HU0000402318 391 420 000 428122 894 33,38
2016/D MAK HUF HUOO00402623 378 000 000 404754 840 31,56
2017/A MAK HUF HUOO00 402037 1 980 000 2231470 017
2017/B MAK HUF HUQO00402375 336 840 000 388796 896 30,31
Banki egyenlegek 60 046 387 4,68
Folydszamla - HUF HUF 60046 387 4,68
Egyéb eszkozok 0 0,00
Osszes eszkox 1283952487 100,11
Kotelezettségek -1 361 392 -0, 17
Egyéb kételezetisegek -1 361 392 0,11
Netté eszkdzérték 1 282 5971 095 HUF
Unitok szama 958 909 903

1,337551 HUF

Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kszott eltérés okai:

Az eliérés alapvets oka, hogy mig a beszémelé 2015. janudr 31-g ismertté valt informécickra épil, addig a portfslis jelentés szémai

2015. elsd forgalmazési napjdn, mint nyité énték keriltek meghatdrozésra o 2014, évi utolsé forgalmazasi napi  dilomanyi adatek

alapian.

A kamatozé értékpapirok esetében a beszémoléban a 2014. december 31-g felhalmozoft kamatial névelten szerepelnek a papirok, mig

o porifélid jelentésben négy nappal hosszabb idészakra kerilt kiszémftdsra. Az ebbél adadd kamat kilonbség 893 & F1,

A folyészamla elhatérolt kamale a NEE szémitasban o kévelelések kizét szerepel, o beszémoldban pedig az akiiv elhataroldsok kdzét

keriilt kimutatdsra. Az elsé forgelmazési napig és 2014.12.314g esedékes folydszamla kamat kilénbézete ¢ e Ft.

A kdtelezettségek kdzdtt is megielennek oz elsé, mér 2015, évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig 6z éves beszamoldban a

tényleges 2014, évi kditségek és ktelezetiségek keriiinek elszamolasra, amelyek janudr 3 1-ig ismertté valiak. Az ebbdl adéds kilénbszel

70 e Ft.

Beszamald MNEE szémitds Kuisnbézet (eFtban)

Sajat toke / Netid eszkézérték 1281759 1282 591 832
Kildnbozet tételesen:

Ertékpapirok 1223013 1223 906 893
Pénzeszkdzok 460034 60 034 o)
Kavetelések/Aktiv elhat. 3 12 ?
Kételezeftségek/Possziv elhat -1 291 -1 361 70

 Raiffeisen
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fij

Forgalomban 1év befekietési jegyek 2014.01.02-an 870 527 230

2014. évben eladott befektetési jegyek 210 451 470

2014. évben visszavalfott befektetési jegyek 122 068 797

Forgalomban évé befektetési jegyek 2015.01.05.6n 958 909 903

Porifolid Ssszesitett néttd eszkézériéke 2015.071.05-én 1 282 591 095

Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2015.01.05-én 1,337551

IV. A befektetési alap sszetétele

Nagységrend: F
Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszk&z érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett afruhdzhats értékpapirok 0 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott dfruhdrhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozoft atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 1223906 100 9542
2016/C MAK HUF HUO000402318 391 490 000 428 122 894 33,38
2016/D MAK HUF HUO000402623 378 000 000 404 754 840 31,56
2017 /A MAK HUF HUOC00402037 1 980 000 2231 470 0,17
2017/B MAK HUF HUO000402375 336 840 000 388 796 896 30,31
Nefto eszkozérték 1 282 5971 095 100,00

Az Alapkezeld az Alap befekietési poliikéianak és célianak megfeleléen oz Ssszegyijist 1okt a likvid eszkézokén [betst) felil kizarslag
a més szabdlyozoit piacon forgalomba hozoti 4iruhézhaté énékpapitok kategéridjéba sorolt magyar éllompapirokba fektet], igy «

t8zsdén hivatalosan jegyzett vagy egyéb Giruhazhaié érékpapirokbdl az Alap nem rendelkezett kitettséggel, hascnldan oz Alap 2011,

mdjusi induldsakor felvett portfdlié sszetétethez.

A portfélié minden pilianatban egy 2016. mdéjus 25n lejérd diszkont kétvény kifizetdsét és kockdzatdt kdzelifi, az &llampapirck

kivélasztasa és ardnya ezt o célt fikrézi,

xi Raiffeisen 5
IALAPOK



RAIFFEISEN 2016 KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 201 4.

V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban

2014

Pénzigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok
Folyészamlakamat HUF

Ertékpapir &rf.eredm.

Pénzigyi miveletek raforditasai
Ertékpapir érf.eredm.

Egyéb bevételek

Egyéb bevételek

A moikodési kaltsegek
Bankforgalmi jutalék

Alcpkezeld kdltsége

letétkezeld kiltsége

Keler dij

Mérlegvizsgdlat

Kényvezetés

MNB Feligyelet dijak

Egyéb rafordifédsok

El&z8 évi kénywizsgdlati dif kilénbszet
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raferditasok
Fizetet, fizetendd hozamok
Targyévi eredmény

Felosztott jsvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkiilénbszete
Allamkétények

- kamatokbdl, osztalékbdl

-egyéb

Diszkont kincstdrjegyek

- kamaiokbd!, oszialekbdl

-egyéb

Nogységrend: eFt
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Tékeszamla véltozasai 2014. december 3 1-ig szédmolt felhalmozott kamatokkal. [Nagységrend: eft)

idészak nyiidaliomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlés
Folyoszémla 65 365 60 034 4,68%
ldészak nyitééllomany Id&szak zarddllomany
Vagyonelem tézsdei ép. tozsdén kiv. ép. tozsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Allamkatvény (o] 1 025 980 0 1223013 95,42%
2016/C MAK 354 858 427 828 33,38%
2016/D MAK 344032 404 470 31,56%
2017 /A MAK 2162 2229 0,17%
2017/8 MAK 324928 388 486 30,31%
|dészak nyitodtomany ldészak z&réaliomény
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv ethatarolasok 4 3 0,00%
Osszesen o 1091 349 0 1283 050¢] 100,10%

VI. Szérmaztatott Ggyletek

Az Alap o targyid8szakban és 2014, december 314n szérmazékos poziciéval nem rendelkezett.

VII. Az alapkezelé mitkédésében bekévetkezett valtozasok

Tarsaség tulajdonesi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds vdliozdés nem kévetkezett be 2014-ben, 0 lzletégat vagy
szolgéltatast nem inditot. A Térsasdg igazgatdségdnak Gsszetélelében azonban térént valiozas, 2014.03.054 hatéllyal Horvéth Krisztina
mér nem fogio oz Igezgatésagnak. A fent détummal o kézponti igyintézési hely cime is megvdliozott, az 6} cfm 1158 Budapest,

Késmark utea 11-13 leti.

A 2014es évben az Alapkezelé G clapot nem inditott, mikézben két haldrozot futamidseid alapja (Raiffeisen TOP8 Tékevédett
Szérmaziatotl Alap, Raiffeisen Faldink Eriékei 2 Tékevédeti Szérmaztaiott Alap) lejért. A Tarsasag december végén igy tizenkilenc
befekietési alapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezels befekteidsi alapokban kezelt dllemanya némileg csckkent, a 2013, év végi
204,98 milliérd forintos dllomény egy év leforgdsa alatt 190 millidrdra csékkent. A nyilvénos befekietési alapok piacén az Alapkezeld

piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapjén 3,57 %ra csékkent a 2013. év végi 4,59%-3l.

X Raiffeisen 7
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VIll. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2014-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és &llampapirpiac

A hazai pénz- és dllampapirpiacra is jelentds befolydssal volt a tavalyi dvben fennmarad globdlis laza” monetdris kondicids kémyezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szémité FED, az Eurdpai Kézponti Bank és a japén Bank of Japan is biztositott o tokepiacok szamdra,
Hazénk dllampapirpiacét mér 2013-ban is segitetie a likviditdsbdség, hiszen o Magyar Allam &ltal kibocsétot: papirck elvdrt hozamai
folyamatosan csékkentek, amely trend nem valiozoft meg tavaly sem. A 2014-es évben ugyan a FED a likviditdsboséget okozéd QE3
programiénck kerelSsszegét az elézetes tervek alapién fokozatosan csékkentetie és az év végére le is dllitotta, de ekdzben oz EKB és o
Ba) Gjabb és Giabb stimulusokat biztositott o piccok szémdra. A hazai események kézil fontos kiemelni, hogy a Magyar Memzeti Bank
2014 elsé felévben is folyiatta azi @ jegybanki politikét - hasonléan a nemzetkdzi trendekhez - amivel lazdbbé fetie ¢ hazoi moreidris
feltételeket. Fontos kiemelni, hogy a monetdris tandes a kamatdinié iiléseken minden hénapban az alapkamat csdkkentése mellett fetfe le
a voksdt egészen jdiivsig. Az irdnyadé rata mériske 2,10% lett o hetedik hénap végére, majd december végéig mdr nem vdllozo#. A
hazai jegybank ezen felil még tovabbi eszkézsket is bevetett, hiszen dprilishan bemutatia 0j programial, melynek iényeges pontja volt,
hogy az MNB oz egyik legfonfosabb monetdris eszkdzét megvdlioziatia. A jegybank 2014. auguszius 18| kezdddden o kéthetes
kétvérye helyetl befétet kindl, és a betétet ettdl az idépontté] kezdve csok o hazai székhellyel rendeilkezd pénzintézelek haszndlhatidk,
mig a kilfsidivel rendelkezék nem. Az MNB vezetése azt varta eftél, hogy o felesleges piaci likviditas maid a magyar éllampapirokat
fogia vélasztani, hiszen azok tovébbra is likvidek maradnak {mig « betét nem az). Az MNB raadésul kamaicsere bgyletekkel (swap) is
segitetle az diterelést, hogy a leendd befektetdnek o hosszabb dllampapiroknal keletkezd kamaotkockézaldt mérsékelie. Azdta kideriit,
hogy o program jelentds hatdssal birt o hazai dllampapit piacra, hiszen o bevezetés utdn a révid futamide{i papiroknak jelentésen oz
alopkamat alé siflyedt az elvdrt hozama, és ez az év végéig igy is maradt. A koliségvetési hidny alakuldsa az elézé évhez hasonld
folyamat szerint zajio, azaz a kermanyzat oz év sorén mindig hangstlyozia, hogy o k&liségvetés hignydt GDP 3% ald szoriija, amely
végil meg is valdsult. Az Allamadsssag Kezeld Kozpont tavalyi kommunikécidje is egyérielm{ volt o céljait illstéen, melyek tbhek kézot
az odéssag szerkezetének dtalokitasat jelentette o GDP-hez mént ardnydnak csskkeniése mellett, Az dtalakités célia o devizacddssag
ardnydnak csokkentése, illetve o hazai finanszirozdsi réia névelése. Fzit segitetie a fent mdr emliteft Oj MNB program s, fovébbd o
kifejezetten o lokossagnak szol8, és dltalaban o piac felett drazoft dllampapirok kibocsétdsa is. Az év mésodik felében a régiss
kockdzatok jelentek meg, hiszen az ukran keleti hotardl kialakulé konflikius esefleges eszkalacicia kemoly kockézatot jelentett a térség
eszkézpiacaira is. A masik fontos eseménysor a piacra vonatkozéan inkdbb pozitiv keckazatokat jelentett, miszerint oz Eurdpai Kézponh
Bank folyamatosan lebegtelte a sajat QE programja beindfiasanak lehetéségét, ami végil o tavalyi évben nem téridnt meg. A hazai
allampapir piac feliesitményét leird MAX index elsd flévben elért 8%os emelkedése iél mulaije a hazai kéténypioe erajét, illetve o
mésodik féléves 4,24%os névekedéssel pedig ugyan kisebb iitemd, de tovabbi javuldst mutaioft. Az éven belili papirok atlagos
teljesitményét mutaté RMAX index is relative jl szerepelt, hiszen 3,31%-0s erésédést fudott felmutatni az év sordn.

A telles évidl elmondhaté, hogy a tdmogatd nemzetkdzi kémyezet, o javulé hazai makroadatok &5 az MNB monetdris felisisleken
kénnyté politikéjénak készonhetden a magyar kétvénybefekietések esetén mind a hasszabh, mind a révidebb futamide|i allampapirokkal

jelentds hozamokat leheteit elémi.

Idoszaki valtozds Ertéke o negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat

2014, Q1 1,56% 1,33% 0,88% 307 06 2,60%
2014, Q2 6,34% 5,38% 1,03% 310,19 2,30%
2014, elss félévi valtozas 8,00% 46,78% 1,93%
2014, @3 0,40% 0,47% 0,90% 310,36 2,10%
2014. Q4 3,83% 3,30% 0,45% 314,89 2,10%
2014, mésodik félévi véliozas 4,24% 3,79% 1,35%
2014, évi valtozas IR 12,58% o .:10,83% 0 - 3,31% .

forrds: MNB, AKK

: Raiffeisen 8
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2. A befektetési politika alakulaséara haté egyéb tényezok

Az Alapkezeld a 2014-es évben eldkészitette a 2014, évi XVI. Térvény o kollekiiv befektetdsi formakrdl és kezeldikrd!, valamint egyes
penzigyi targy( térvények médositasdrd! ¢. jogszabaly {Kbfiv.] dliat eldirt az Alap téjékoztatéjchoz és kezelési szabdlyzatdhoz szitkséges
véltozividsokat, illetve megkildie a Feligyeletnek az Alap médositott tajékoztatdidt és kezelési szabdlyzaldt, amelyeket o Feligyelet
jovéhagyott a 201585 évben.

Az Alapkezeld meghildte megfeleléstdl sz8l5 nyilatkozatdt a Magyar Nemzeti Bank részére o 2014-es év kozepén. A nyilatkozattal
2014. jtlius 22. napjétél az Alopkezeld olyan aiternativ befekteési alopkezeldnek (ABAK] mindsil, amely kizdrdlog alternativ befekietési
alapokat, azaz AEKBV-nek nem minésild kollektiv befektetési formakat kezel. Az Alapkezeld o megfelelés érdekében a Kbfiv. s az ABAK-
rendelet (o Bizotisag 2012. december 194 231/2013/EU felhatalmazdson alapuls rendelete) daltal megkdvetelt (j szabdlyzatokat

{lavadalmazasi Politika, Ertékelési Politika, Afvilégﬁdsi Politika) megalkotta, a trvényi valtozdsckat az Uzletszabélyzatan is dvezetie.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futemideje sordn nem fizet hozamot, o befekietésein elért nyereséget Gira befekiefi. A hozam a befekteiési jegyek netid
eszkizériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezel folyamaios napi netté eszkizériéken torénd visszavasarlasi kdtelezettség
véllalésdval biziositia o befekietok szamdra, hogy befekietési jegyelk vagy egy részik visszavdltaséval tetszoleges idSpontban
hozzdjussanak o felhalmozott hezemhoz.

Az Alap rem vett igénybe hitelt 2014-ben.
IX. Az ABAK dltal az adoft id6szakra kifizetett javadalmazas

a) Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2014-es évre
széléan, rogzitett és valtozd bontasban

2014, év
Régzitett jovedelem Ssszesen: 174 646 275 Ft
Véliozé jSvedelem sszesen: Nem ismert*
Kedvezményezeitek szdma: 251

*oz adott idészakra 52616 véltozd javadalom még nem volt meghatérozva az éves jelentés készitésének idépontiaban.

b) Az ABAK iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockaxzati profiljara
tevékenységiik révén iényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazésanak teljes
osszege a 2014-es iddszakra széléan

2014. év
ABAK igyvezetdinek javadalma &sszesen: 45 415 714 F
Az ABA kockdzati profilidra tevékenységik révén
lényeges hatast gyakorsidknak o javadalma
Ssszesen: 44798 975 Fi

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos 6j megdllapodasok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

: Raiffeisen o}
ALAPOK



RAIFFEISEN 2014 KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2014,

a} Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézoket, o mindenkor érvényes ériékelési polifikéjdban lefrcknak megfeleléen ériékeli. Az
Alapban 2014.12.314n nem voliak illikvid eszkézsk. Az Alapkezeld ériékelési polifikdja 201 5-ben megvéliozott melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkozok esetén az Alapkezels Arazési Bizottsaga dént az éntékeléshez alkaimazands eliarasrél.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

az Alapkezelé az Alap vonatkezésdban a jogszabalyi eldirasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be, likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likvidikisi kockdzatat, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditési profilia megfelelien az Alap kételezeltségeinek. Az Alapkezeld biziositja, hogy a befektetsi

stratégia, o likviditasi profil és a visszavalaési politika az Alap tekinletében ésszhangban élljon egymdssal.

¢) Az ABA aktudlis kockdzati profilia és az ABAK dltal e kockazatok kezelése ardekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézoti profil: 4

Az alap 201 1-ben indult, ezért a fenti kockézati besorolés alap]du! szolgdls szintefikus mutaé kiszamitdséhoz haszndlt molibsli adatok, a
jogszabély eldirasainck megfeleléen, egy mesterséges referencia index leljesitményén alopuinck. Az alop kockdzat/nyereség profil
szerinfi 4. kategéridba t%riénd besoroldsa &sszefiggésben van azzal, hogy az alap eszkézeinek jelentds része hosszebb futamideii

dllampapitba keril befektetésre.

Az Alapkezelé o trgyév sorén o Ramascft Kft. Varitron programiét implementélia o pioci kockdzat mérésének fejlesziéshez, a

kockdziotott érick mutatdk szémitdsahoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mériékében bekévetkezé
valtozésok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodds értelmében
nydjtott garanciék Ujboli felhasznélasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:
Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatolt iigyletek figyelembevételével - szémitot teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg oz Alap Netté eszkézérnckének 130%-6t,

b) Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 100%

) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 95,32%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsoina o 2014. iizleti évet, o mérleg forduidnapjat kévetden nem volt,

o
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Balogh éjﬂdrés Yaradi Zoltan

az Alap képviseletében
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