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Fiiggetlen kdnyvvizsgdldi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt, részére
Az éves jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen 2016 Kdtvény Alap {tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2013. évi éves jelentés 1./1-VI. pontjaiban
tatathatd szamviteli informdcidinak (tovdbbiakban ,szdmviteli informdcidk”) a kényvvizsgélatat.

A vezetés felel8ssége az éves jelentésért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelés az éves jelentésnek a befektetési
alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési formakrd! sz6ld 2011, évi CXCII. tdrvénnyel Ssszhangban torténd elkészitéséért,
kiillongs tekintettel az eszkdzOk és kitelezettségek leltarral vald aldtdmasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap
letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontroliokert, amelyeket a
vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehet8vé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabél eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes
éves jelentés elkészitése.

A kdnywvizsgild felelbssége

A mi feleldsségiink az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilonds tekintettel az éves jelentésben bemutatott idészak végi
leltaranak, valamint az adott id&szakban elszamolt kezelési kdltségeknek a véleményezése kénywvizsgadlatunk alapjan.
Kényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok
megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgdlatot gy tervezziik meg és
végezzlik végre, hogy kell§ bizonyossagot szerezzlink arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges hibds allitasoktd!,

A kdnywvizsgalat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepl8 szdmviteli informacidk dsszegeird és kdzzétételeirdl. A kivilasztott eljdrasok, beleértve az éves jelentés
akar csaldsbdl, akar hibabdl ered§, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is, a konyvvizsgald megitélésétél fliggnek.
A kockdzatok ilyen felmérésekor a kbnyvvizsgdld az éves jelentés Alapkezel§ Altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabdl relevins belsé kontroilt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az
adott koriilmények kozdtt megfelelbek, de nem azért, hogy a gazdalkodé egység belsd kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnywvizsgdlat magaban foglalja tovdbbd az alkalmazott szamviteli politikak
megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves jelentés dtfogd
prezentaldsinak értékelését is.

Meggybzédésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyljt kényvvizsgaldi
véleménylink megaddsahoz.

Az RSM OTM AUDIT a fiiggetlen cégekbdl &4 RSM International szémviteli és tandcsaddi haldzal tagja.
Az RSM international alyan tanacsaddi hdldzal, amelyek tagjai sajdt jogukon ajanliak szolgaltatésaikat,
Az RSM international nem jogi személy.
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Vélemény

Véleményiink szerint a Raiffeisen 2016 Kétvény Alap 2013, december 31-ével végzGds iddszakdra vonatkozd éves jelentés
1./1 és VI, pontjaban kézolt szamviteli informacidok minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv
befektetési formakrdl szélo 2011. evi CXCIII, tdrvénnyel dsszhangban kerliiltek dsszedllitdsra, Az éves jelentésben szerepld
eszkozik és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezeldje
altal adott értékelés alapjan keriiltek efszamoldsra.

Egyéb kérdések

Konyvvizsgalatunk kizardlag az éves jelentés 1./1-VI. pontjaiban taldlhaté szamviteli informacidkra vonatkozott.

Budapest, 2014, aprilis 24.
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RAIFFEISEN 2016 KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2013,

l. A Raiffeisen 2016 Kétvény Alap dltalénos informdcick

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letéikezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:
Székhelye:
Kénywizsgdld neve:
Székhelye:
Elszémelds napja:
Tipusa:

BAMOSYZ kategdria:
Futamideje:

Lejarata:

2. Az Alap siratégidja

Raiffeisen 2016 Kétvény Alap
1111-45¢

Raiffeisen Befekteiési Alapkezelé Zt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffaisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM DTM AUDIT Tandacsadd Kh., Frick Beairix
1138 Budapest, Faludi u, 3.

T+1 napon

nyilvanas nyilt végd énékpapir alap
hosszii kévényalap

5 év

2016.06.24,

Az dlap tilnyomé részben magyar éllamkétvényekbe fektet. Az alap olyan dinamikus befekietési politikét valdsit meg, melyen keresztiil
az Alapkezeld egy jBv8beli id8pontban lejars, fiktiv (nem létezd), 2016. majus 25-4n lejéré Diszkant kitvény kifizelését és kockdzatét
kézeliti. A befektetési politika célia, hogy a fiktiv Diszkont kdtvény lejdratdig hdtra lévé idére vonatkozéan a hozamet nagy bizionséggal

eldre régzitse.

3. Az Alap ésszesitelt és egy jegyre jutd netto eszkézériékének alakulésa (fordulénap eléti utolsé kereskedési
napon)

Arfolyam *
1,252404 Ft
1,141542 Ft
0,928319 Ft
1,000493 Ft

Arfolyam valtozas™

2013, december 31. 2.71%
2012. december 28, 22,97%

Netto eszkozérték * A ref. index hozama

1090 252 017 Ft
999 508 105 H
1157 981 547 Ft
209 103 068 Ft

2011, december 30. Z1N7%
2011. majus 23. -

* az idészak violsé munkanapijdra kézzétet! hivatalos drfolyam és netté eszkszérték

** az Alap arfolyamvaltozdsa az adoft naptdri évre vonatkoztatva

A fenti hozamok nem jelentenek garanciéi o jévore nézve és nincsenek Gsszefiggésben az alapek jSvébeni hozamaival. A kazalt
hozamadaiok nomindlisak és az adoft naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.

% Raiffeisen
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RAIFFEISEN 2016 KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2013,

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.
Instrumentum | Devizanem |  ISIN kéd Névérék |  Eszkdx artek %

Atruhazhato ériekpapirok 980 946 705 98,07
2015/C MAK HUF HUOO00402581 40 000 000 43 149 720 4,31
2016/C MAK HUF HU0000402318 326 490 000 340 580 002 34,05
2017/A MAK HUF HU0000402037 241 980 000 252 307 464 25,23
2017/B MAK HUF HU0000402375 315940 000 344 909 519 34,48
Banki egyenlegek 20 301 843 2,03
Folyészamla - HUF 20 301 843 2,03
Egyéb eszkazok 89 833 0,01
Egyéb kévetelések B 833 0,01
Osszes eszkéx 1001 338 381 100,11
Kotelezetsegek -1 123 731 -0,11
Egyéb kotelezeftségek 1123 731 0,11
Notts eszkazartak 1000 214 650 HUF
Unitok széma 875 576 932

Mre juté nettd eszkozérék 1,14234%9 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzoHi eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2013. januar 31-ig ismertté valt informaciékra épil, addig a portfolic jelentés szamai

2013. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyits érték kerillek meghatdrozdsra a 2012. évi ulolsé forgalmazési napi dlloményi adatok

dlapjan. A kotelezettségek kézét is megjelennek az elsd, mar 2013. évi forgalmazasi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges 2012 évi keliségek és kételezettségek keriinek elszamoldsra,

Beszamold NEE szdmitas Kulénb&zet {eFtban]
Sajat téke / Neitd eszkozérték 99% 945 1000215 270
Killsnbhézet tételesen:
Ertékpapirck 980 625 980 946 321
Pénzeszkdzok 20 286 20 286 o
Kévetelesek/Aktiv elhat. 13 16 3
Kételezetiségek /Passziv elhat 979 -1 033 -54

A kamatozé ériékpapirok esetében a beszamoléban a 2012, december 31-ig felhalmozott kamatial névelten szerepelnek @ papirok, mig

a portfolié jelentésben egy nappal hosszabb idészakra kerilt kiszamitdsra. Az ebbél adéds kamat kiilsnbség 321 e Ft A folyészamla

elhaidrolt kamata o NEE szamiigsban o kévetelések kozott szerepel, a beszamoldban pedig az akfiv elhatdroldsok kdzst kerillt

kimulatésra, Az elss forgalmazdsi napig és 2012.12.31-ig esedékes folydszémla kamat kilsnbézete 3 e Ft.

m Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN 2016 KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2013,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.
Instrumentum Dsvizanem ISIN kod Névertek Eszhdx erték %
truhazhaté értékpapirek 1 026 284 827 94,11
2016/C MAK HUF  HU0000402318 326 490 000 354 958 6563 32,55
2016/D MAK HUF HUQO004026232 330 000 000 344 131 920 31,56
2017 /A MAK HUF HUGO00402037 1 ¢80 000 2 162 637 0,20
2017/B MAK HUF HUGO00402375 286 840 000 325 033 607 29,80
Banki egyenlegek 65 372 694 5,99
{FolyGszamia - HUF 63 372 694 5.0
Egyeéb eszkozok 101 929 0,01
Egyeh Kovetalasek 107 029 B.00
Ossxes eszkox 1091 759450 100,11}
Kétolozettsegek -1218 653 -0,117
Egyéb katelezettségek -1 218 653 0,11
Netto eszkorérrék 1 090 540 797 HUF
Unitok szama 870 527 230
Egy jegyre juté netio eszkozérték 1,.252736 HUF

Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2014. janudr 31-ig ismertté valt informaciskra épil, addig o portfolic jelentés szamai
2014. elsé forgalmazasi napjan, mint nyité ériék keriliek meghatdrozésra a 2013. évi utelsd forgalmazési napi dllomanyi adatok
alapjan.

A kamatozé értékpapirok esetében o beszamoléban a 20713, december 31-ig felhalmozatt kamattal névelten szerepelnek a papirok, mig
a partfolié jelentéshen egy nappal hosszabb idészakra keriilt kiszamitasra. Az ebbd! adédé kamat kilénbség 305 e Ft. A folyészamla
elhatérolt kamata a NEE szamitashan a kévetelések kozott szorepel, o beszémoldban pedig az akfiv elhatdreldsok kézst kerilt
kimutatasra. Az elsé forgalmazdsi napig és 2013.12.31-ig esedékes folydszdmla kamat kilénbézste 4 e Fi.

A klelezettségek kozdtt is megjelennek az elsd, mar 2014. évi forgalmazasi napig szémolt dijiételek, mig az éves beszémoldban a
tényleges 2013. évi kaltségek és ktelezetiségek keriilnek elszamoldsra, amelyek januar 31-ig ismertté véliok. Az ebbd! adods kilsnbszet

24 e H

Beszdmold NEE szdmitas Killonbdzet {eftkan)
Sajat i8ke / Nettd eszkdzérték 1090 256 1 090 541 285
E' lanbozet télelasen:
Ertékpapirok 1025980 1026 285 305
Pénzeszkézsk 45 365 65 365 0
Kovetelések/Akliv elhat. 4 8 4
Kételezettségek/Passziv elhat -1 093 1197 24
m Raiffeisen 4
ALAPOK



RAIFFEISEN 2016 KOTYENY ALAP « EVES JELENTES 2013,

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkdzériek

Befekteiési jegyek forgalma {db, Ft)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2013.01.02-dn 875 576 932
2013, évben eladolt befektetési jegyek 81 800 29

2013. évben visszavdltott befektetési jegyek 86 B49 994
Forgalomban lévS befektetési jegyek 2014.01.02-4n 870 527 230
Portfolié dsszesitelt nettd eszkozértéke 2014.01.02-4n 1 090 540 797
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2014.01.02-an 1,252736

IV. A befektetési alap ésszetétele

Nagysdgrend: Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kod Névertik Eszkdz értek %
Tézsden hivatalosan jegyzett atruhazhats értekpapirak 0 0,00
Mas szabdlyozoft pincon forgalomba hozott atruhézhats értékpapirok o 0,00
Kézelmdaltban forgalomba hozott atruhdzhaté ertékpapirok o 0,00
Egyeb atruhazhaté értékpapirok 1026 284 827 94,11
2016/C MAK HUF HUCD00402318 326 490 000 354956 663 32,55
2016/D MAK HUF HUGO004G2623 330 000 000 344 131 920 31,56
2017 /A MAK HUF HUQOD0402037 1 280 000 2162 637 0,20
2017/8 MAK HUF HUO000402375 284 840 000 325033 607 29,80
Netto eszkozarték T 090 540 797 100,00

.....

a més szabdlyozoit piacon forgalomba hozoft atruhdzhaié értékpapirok kategérigiaba sorolt magyar &llampapirokba fekteti, igy a
tézsdén hivatalosan jegyzett vagy egyéb Giruhdzhaté értékpapirokbé| az Alap nem rendelkezett kitettséggel, hasonléan az Alap 2011,

méjusi induldsakor felvelt portfslid dsszetételhez.

A portfslié minden pillanatban egy 2016. mdjus 254n lejard diszkont kotvény kifizetésst és kackdzatdt kézeliti, az allampapirok

kivélasziasa és aranya ezt a célt fikrézi.

g Raiffeisen
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RAIFFEISEN 2016 KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2013.

V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a térgyidészakban

2013

Penxiigyi miveletek beveételei
Kapott kamat értékpapirck
Folydszamlakamat HUF

Ertékpapir arf.eredm.

Penzigyi miveletek raforditasai
Ertékpapir arf.eredm.

Egyéb bevitelek

Egyéb bevételek

A mikadesi kdltsegek
Bankforgalmi jutalék

Alapkezeld koltsége

Letétkezeld kéltsége

Keler dij

Meérlegvizsgalat

Kényvvezetés

PSZAF dijak

Egyéb raforditasok

Eléz& évi kénywvizsgalati dij kidenbézet
Rendkivili bevételek
Rendkiviili raforditasok
Fizetett, fizetandd hozamok

Targyevi eredmény

Felosztott jGvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirek értékkiilinbazete
Allamkstvények

- kamatokbdl, oszialékbsl

- egyéb

Diszkont kincstdrjegyek

- kamatokbdl, osztalékbal

- egyéb

Nagysagrend: eft
74 822

59 637

1379

13 806

0

0

o

0

4197

4197

2 0 0 00 0 CcC 0 OO

70 625

o
70 625

106 862
106 862
32747
74115
0

o

o

g Raiffeisen
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RAIFFEISEN 2016 KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2013.

Tékeszémla vaitozésai 2013, december 31-ig széamolt felhalmozott kamatokkal. {Nagységrend: eft)

Idészak nyitéallomdany Idészak zardallomany
Vagyonelem Megoszlds
[Folyészamia 20 286 65 365 6,00%
l[ddszak nyitééllomany |dSszak zaréallomany
Vagyonelem t8zsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei &p. t8zsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkstvény 0 980 625 0 1025 980 94,11%
2015/C MAK 43132 0 0,00%
2016/C MAK 340 482 354 858 32,55%
2016/0 MAK 0 344 032 31,56%
2017/A 252218 2162 0,20%
2017/B 344 793 324 928 29,80%
ldészak nyitddllomany ldészak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv elhatarelasok 13 4 0,00%
Osszesen 0 1000 924 0 1091349] 100,11%

VI. Szérmaztatott iigyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2013, december 31-6n szarmazékas poziciéval nem rendelkezati.

VIl. Az alapkezelé mitkédésében bekovetkezett valtozasok

Térsasag fulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véliozas nem kévetkezett be 2013-ban, Gj izletdgal vagy
szolgdltatast nem inditott. A Tarsasdy igazgatésagdnak Ssszetételében azonban torént véltozas, 2013.04.304 hatéllyal Berszén Ferenc
helystt Ralf Cymanek lett az Uj igozgatésagi tag. Személyi valtozas o feligyeld bizoltsagban is tértént, 2013.12.064 hatdllyal Mats
Norbert helyett Kovacs Attila left az ] tag.

A 2013-as évben az Alapkezel$ Gf alopot nem inditoft, mikizben két hatdrozott futamide|i alapja (Raiffeisen Sztarvélogatott Tékevédett
Szérmazfatott Alap, Raiffeisen Foldink Ertékei Tokevédett Szarmaziatott Alop) lejar, illetve egy hatdrozatlan futamideji alapja is
megsziint {Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja). A Térsaség december végén igy huszonegy befekietési alapot kezelt, Az év
folyaman az Alapkezelé befekietési alapokban kezelt dllomanya jelentdsen megndtt, a 2012. év végi 156,95 millidrd forintos allomany
egy év leforgdsa alatt 204,98 millidrdra emelkedetl. A novekedés koszonheid volt a banki betéti ajdnlatok versenyképesség-
csbkkenésének, viszont ezzel egyidében hatréltaté tényezd volt az dllampapirok fokezédé versenyelénye. A nyilvanos befektetési alapok

piacén az Alapkezeld piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapjén 4,59%-ra csakkent o 2012, év vegi 4,91%rdl.

P Raiffeisen
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RAIFFEISEN 2016 KOTYENY ALAP « EVES JELENTES 2013,

VIII. A befekietési politika alakulésdra haté fontosabb tényezék

1. A 2013-es év tékepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2013-as év meglehetésen erds volt a hazai pénz- és dlampaplir piacoken, habdr koréntsem annyira mint @ 2012-es esztends. Az
amerikai kbzponti banknak szamité Federal Reserve (FED) dltal biztositott likviditdsbéség jstékonyan hatott o feltérekvé piacok kamatozé
eszkdzeire, I6bbek kézétt a magyar papirokra is. A QE3 program okezta likviditdsb&ség a telies év soran kitartolt, a FED részérdi csak az
év végén jelentették be, hogy 2014 elejétd| csékkentik a programban vésarclt eszkdzisk mennyiségét. A magyar kétvénypiacot {fsleg
annok a révid oldalat) segitee még az a specifikusan hazoi hatds, amelyet @ Magyar Nemzeti Bank ckozoft a folyamatos és
szisztemnatikus kamatvagé ciklusdval. A 2012. év legvégén a hazai irdnyads réta még 5,75%0s volt, amely a 201 3-as év végére 3,00%
os szinfre csdkkent. A folyamatot kévetve a hazai betét és révid futamideji kdtvény ajanlatok is folyamatosan egyre kisebb és kisebb
kamaiokat/hozamokat kindltak. Segilette még a hazai pénz- és kétvénypiacot az, hogy az év elején kiderillt, hogy Magyarorszag
kaltségvetési hidnya @ 2012-es évben 1,9%o0s mériéki volt. Ez a rendszervéltas 6ta nem lafott alacsony szintet jelentstt (ha nem vessziik
figyelembe a 2011-es magénnyugdijpénzidri befizetések dllami atvatelével kialakulé szufficitet). A tendencia maradt 2013-ban is, hiszen
a kermdny tartoha kéliségvetésnek a 3% alatti hidnyszintjét [2,2%0s lett végil a hidny.

Fontosabb hir volt majusban az Eurépai Bizottség azen javaslata, hogy a Magyarorszag ellen folyé tilzotideficiteljérést szintesse meg az
Eurdpai Pénziigyminiszterek Tandesa {az ECOFIN), amely végil jiniusban tértént meg A pozitiv hir ellenére jelentds korrekcié ment végbe
a magyar dllamkdivények piacén o hénap masodik felében, tébbek kazétt a fejlett piaci kéivények hozamemelkedései mialt. Az utdbbi
azért kivetkezett be, mert a FED akkori elngke, Ben Bernanke mdjus végén meglebegtette a monetdris lazitést jelentd QE3 programban
ibréné eszkézvdsdridsok mérséklésat, illetve a j6vé évi ledlliidsdt,

Az év kbzepére jellemzd folyamat volt, hogy a magyar dllamkéivények hozamgérbéjének meredeksége megnétt, azaz jelenidsebb lett o
kildnbség a rovid és a hosszabb futamidejl papirok elvarthozamai kézét. A folyamat t5bb okkal volt magyarazhaté. Az elsd, hogy a
fejlett gazdasdgokkal rendelkez dllamok kamatozé eszkdzeinél is hozomemelkedés kivetkezett be, ami forraskivondssal jart o felisrekvé
orszagok piacairdl. Mdsik, o hazai jellegl okok kdzst pedig megtaldlhaté volt, hogy a magyar moneidris tandes oz alapkamatot fovabb
mérsekelte.

Az év végéhez kdzeledve a magyar finanszirozésra kedvezd hatdssal volt, hogy az okidberben kialakuls amerikai kltségvetési
fesziltségeket megoldoték a hénap soran, és az is, hogy az USAban a FED sem szigeritofta o likviditashéséget generdls QE3
programidl, pedig mdr tobb elemzéi vélemény nagy valdszinlséget tarsiiott ehhez o forgatdknyvhéz. A fennmaradé tamogals
nemzetkézi kbrnyezet, és a hazai finanszirozéssal kapesolatos hirek is inkdbb segitették o magyar kamaiozéeszkszsk teljesitményat.

Az év utolsé hénapiéban végil a FED bejelentette, hogy o QE3 programjéban t5rénd kdtvényvasarlasok mértékét januartdl kezdve
csSkkenti. A fenti esemény bekivetkeztekor sokan vartak a kockdzatosabb eszkdzok drainak korrekcisiat, ami az év végéig nem frént
meg. _

A teljes évrdl elmondhaté, hogy a tamogatd nemzetkdzi kémyezet, a javulé hazai makroadatoknak, és az MNB kamatvagé ciklusanak

készénhetSen o magyar kétvénybefekietések eseiében o hosszabb futamideji allampapirok esetén lehetett jelentds hozamokat elérni,

ldészaki valtozas Ertéke a negyedév végén_
RMAX EUR HUF Alupkumat

£2013;Q1
2013. Q2

1,54%

2013. olso folo\ﬂ valtozés 4,12%
2013:Q3: R B AR - R L SEas 360%
2013. Q4 2,78% 3,00%

201 3. mcsodlk f.l.va valtezas

forras: MINB, AKK
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2. A befektetési politika alakulaséra haté egyéb tényezdk

A 2011. évi CXCIII Térvény a befekietési alapkezeldkél és a kollektiv befektetési formakrél, amely 2012, janvar 1.8l lépett hatdlyba,
eléiria tobbek kézt azt, hogy az alapck egységes szerkezetii tajskoztatdja és kezelési szabdlyzala egy 0] struktira szerint épilisn fel. Az
Alapkezeld az elsd félévben kezdeményezte az Alap téjékoztatéjdnak és kezelési szabdlyzotanak médositdsat a torvénynek vaild
megfelelés érdeksben, illetve egyitial o befekletési lehatdségeket loiré részt is néhany egyéb, kisebb kérdésben médositotia. A
valtoztatdsoknak PSZAF dltali jévahagydsa megtérént, A befekletési politika alakuldséra hatd fovébbi, egysab jelentds tényezd 2013-ban

nem volf.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop futamideje sorén nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekieti, A hozam a befektefdsi jegyek nettd
eszkdzériékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezelé folyameios napi netté eszkizériéken tirénd visszavasarlasi kitelezettség
véllalasaval biziositia o befektetk szémdra, hagy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltésaval fetszdleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2013-ban.

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolnd a 2013. iizleti évet, a métleg fordulénapiat kévetéen nem volt,
.

Budapest, 2014. aprilis 24,

BaloghlAndras Varadi Zoltén

az Alap képviseletében
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