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Fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Befektetesi Alapkezel6 Zrt. részeére
Az éves beszamolorol kesziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen 2016 Kitveny Alap mellékelt 2015. évi éves heszamolojanak a kényvvizsgalatat, amely
eves beszamold a 2015. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghbdl — melyhen az eszktzok és forrasok
egyez6 vegisszege 1087.274 E Ft, a mérleg szerinti eredmeny 123.376 E Ft nyereség —, és az ezen idéponttal
vegzodo évre vonatkozo eredménykimutatashol, valamint 3 szamvitels politika meghatarozo elemeit és az egyeb
magyarazo informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbél Al

A vezelés feleldssége az éves heszamolosrt

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban wvezeteés”) felelés az éves beszamolénak a
szamviteli torvényben és a befektetési aiapok éves beszamold keésziteési és kbnyvvezetési kotelezettségeének
sajatossagairdl szold 215/2000. (Xil. 1) kormanyrendeletben foglaltakkal Osszhangban tortend elkeszitéseart és
valos bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokeért, amelyeket a vezetés szitkseégesnek tart ahhoz, hogy
tehetdveé valjon az akdr csalasbal, akar hibabo! ereds fényeges hibds allitasoktol mentes éves beszamolo
elkészitese,

A kédnyvvizsgalo feleidssége

A mi felefdsségiink az éves beszamold véleményezése kinyvvizsgalatunk alapian. Konyvvizsgalatunkat a
Magyar Nemzeti Kbnyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkivetelik,
hogy megfeleljlink az etikai kdvetelmenyeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezzitk meg és hajtsuk
vegre, hogy kel bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamold mentes-e a lenyeges hibas
allitasoktol.

A kbnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarésok végrehajtasat, amelyek céljia kinyvvizsgalati bizonyitékot
Szerezni az éves beszamoloban szerepld Usszegekrdl és kbzzétételekrdl, A kivalasztott eligrasok, beleertve az
eves beszamold akar csalasbdl, akar hibabol eredo, lenyeges hibas allitasai kockazatainak feimeéreset is, a
kbnyvvizsgalo megitélésatdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgdlo az éves beszamolo
gazdalkodo egyseg altali elkeszitése és valds bemutatisa szempontjabol refevans belsd kontrollt azért mertegeli,
hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmenyek kozott megfeleldek, de
nem azert, hogy a gazdalkodo egység belsg kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan vélemenyt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleldségenek és a vezetes sital
keszitett szamviteli becslések esszerlségenek, valamint az éves beszamold atfogo prezentalasanak értékelését
is.

Meggydzodéstink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegenddé és megfeleld alapot nyujt
kdnyvvizsgaloi vélemeényiink megadasahoz.




Vélemeny

Veélemeénytink szerint az éves beszamols megbizhatd és valos képet ad a Raiffeisen 2016 Kotvény Alap 2015.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzéds évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérél a szamviteli torvenyben és a befektetési dlapok éves beszamold keszitési es
kényvvezetési kitefezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (X, 1) korményrendeletben foglaltakkat
Osszhangban.

Egyéb jelentésteteii kitelezettseg: Az lizleti jelentésrol késziiit jelentés

Elvégeztik a Raiffelsen 2016 Ktitvény Alap mellekelt 2075, évi éves beszamoldjahoz kapcsolodo, 2015. decermber
31-iforduldnapra vonatkozo tizleti jelentéseének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az lzleti jelentésnek a szamviteli térvényben és a befektetés alapok éves beszamold készités
gs kinyvvezetési kitelezettsegenek sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 1) kormanyrendeletben foglaltakkal
gsszhangban térténd elkeészitésesrt. A mi feleldsséglink az Uzleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozo
éves beszamold Gsszhangjanak megitélése. Az (izleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tizieti jelentes és az
€ves beszamold dsszhangjanak megitélésere koridtozédott és nem tartalmazta egyeb, a gazdélkodod nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintéset.

Veleménylink szerint a Raiffeisen 2016 Kétveny Alap 2015. évi lizleti jelentése a Raiffeisen 2015 Kotvény Alap
2015. évi éves beszamolojanak adataival gsszhangban van,

Budapest, 2015, marcius 13.

Kozma Attila Mi

Nagy Andras
Partner ?‘?SM Bejegyzett kdnyvvizsgalé
RSM Audit Hungary Zrt. 7 A Nyilvantartasi szam: 005718
1138 Budapest, Faludiu.3. 1138 By +
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Raiffeisen 2016 Kétvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2015. december 31-ével végz6ds zlefi évre

1. Altalanos gazdélkodasi korilmények

A Raiffesisen 2016 Kétvény Alap {rovébbickban: Alap) 2011, mdjus 19-6n kerille nyilvéntartésba vételre o PSZAFnal.
Az induld toke Ssszege névértéken: 209.000 e Ft, ¢ jegyzés éréke: 209.000 ¢ Ft

A befektetési jegyek névértéke: 1 Ft

A PSZAF hatdrozat széma: KEHIL253/2011.

Az Alup hatdrozott fulamidejd, leidrota: 2016, Onius 24.

Az Alap mégétt o Reiffeisen csoport nagybefektetésekben topaszialt gérddia &,

Ausztricban a Raiffeisen o legnegyobb alepkezels. A csoport togjol vezetd banki szolgdltatdk.

Az Alap, kénywizsgélatial clérimasziot éves beszdmolsiGt és éves jelentését az inferneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetdsége o kivetkezd: https://clopok.raifisisen.hu/akiuclis /jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zri. 1054 Budapest, Akadémia u. 4.

Az Alap képviseletére jogosult 1 Balint Attila 1165 Budapest, Mészdros Jozsef u. 16.
Varadi Zoltén 1111 Budapest, Bartdk Béla 6t 20.

Forgatmazs: Raiffeisen Bank 7. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia vu. &.

Kénywizsgals: RSM AUDIT Hungory Zrt. 1138 Budapest, Foludi u.3.

Az Alop kdnywizsgdlatra kételezett,

Kijeldlt kénywizsgdld Nagy Andrés 1118 Budapest, Somldi 0t 47 /c.
Regiszirdcids szém: 005718

A szdmviteli szolgaliatas kérébe tartozd feladatok

irdnyitasaért feleids szemely: Liebszter Mdnika 1204 Budapest, Kolozsvar v, 12,

NGM regiszirdeids szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap nyilvanos forgalombahozatal éian lérehozott nyilt végi, hardrozoft futamideit ériékpapir befektetési alap. Az Alep befektetési jegyei

az Alap futamidejének vége eldt is visszavalthatsk.

Az Alop tilnyomé részben magyar glamkatvényekbe fekter. Az Alup dinamikus befektetési politikat voldsit meg, malyen keresztil oz Alapkezeld

egy jévabeli iddpontban lejdrs, fikiiv, 2016, majus 25-4n lejard diszkant kitvény kifizetését és kockdzatat kizeli, A befekietssi politika célio, hogy o
o fiktiv Diszkont kétvény lejarotdig hdira levé idére vonatkozdan o hozamot nagy biztensdggal elére régziise.

Az Alap a befekletéselt magyar forintban nevesitett eszkézikben kivanja tarfani. A befekietSknek igy nem kell szémolnivk o kiifaldi deviza
szamoltevé drfolyamkockd zatdval.

Az Alopkezeld az Alap nevében szérmaztaiott igyletet kizérélag az Alapkezelési Szabdlyzatban megfogalmazott befektetdsi célok elérése
érdekében kithet befektetési eszkazre. Igy oz Alapkezelé csok fedezeti céllal, orbirézs céllal &5 nyitott szarmazialott igylet lezardsénak céligval két

szérmaziatot gylefet.

A portfélic lehetséges elemei a kévetkezdk:

1. Bankbetét: Htrasz8l6 iletve lekdtétt bankbetétek.
2. Az dllampapirck:
Al a magyer vagy kiiifld: allam dltel kibocsaiott hitelviszonyt megtestesits dllampapirok, igy bbek kézst diszkontkinestériegyek,
kamatozé kinestarjegyek, kézép- és hosszd lejarati, fix, illetve valtozé kamatozdsy allamkaivények;
B) @ magyar jegybank IMNB), az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié més tagdliamanak jegybankia dital kibocsaiott hitelviszonyt
megtestesits értékpapirok,
3. Az egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
Devizabelfsldi és devizakiilféldi tarsasagok dlfal kibocsatot, hirelviszonyt meglestesits értékpapirok, melyek megfelelnek o tkepiacrél szdls

2001.évi CXX, torvény 275 §-Gban foglalt feltételeknek.

1/10. oldal



4. Szarmaztatoft Ugyletek:
Olyan Ugyletek, amelyek értéke az alapidul szoigald befekietési eszkéz, deviza vagy referenciaréta [cloptermék) értékétd figg és Sndlld
kereskedés targydt képezi [derivativaj.

5. Pénzpiaci eszkszsk: sorozatban kibocsdtott, pénzkévetelésre sz4ld eszkdzsk, amelyekkel a pénzpiccon kereskednek.

6. Repo megallapodasck:  allampapirekra, illetve a jegybank éltal kiboesatott ertékpopirokra alapozoft repo megdllapoddsck.

3. szamviteli politika $sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Mlap a kdnyvelését és kimutatasait @ Szamvitelrdl szélé 2000. évi C tirény [Szt), o Tokepiaci tarvényrét szld 2001, évi CXX. wv.

illetve o befekietési alapok éves beszamold készitési és kénywvezetési kitalezettségsnek scjdtossagairé! széls 215/2000. {XH.11). Korm. rend.
alopjan és o Magyarcrszagon elfogadott szamvitell efvekkel 8sszhanghban készit.

Az Alap kettss knyvwvitelt vezet, évas beszémoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, o kiegészitd mellékiet

&5 a cashdlow kimutatas.

Az Alap oz ellendrzés és dnellendrzés sorén megdllapitof, oz eldzd év éves beszdmoldidban elkdvetett jelentésebb Gsszegi hibdnak

tekinti uzokat, amelyek meghaladidk uz ellenbrzdtt Tzlet év mérlegiddsszegének 2 szazalékat, iletve, ha a mérlegiédsszag 2 szdzaléka

nem halodia meg az 1 millid forintet, akkor az 1 millié forintot.

Az Alop fobb szamviteli iranyelveinek Ssszefoglaldsat és oz érigkelssi aliarasokat az aldbbiakban mutetiuk be.

3.2. Az éves beszdmolé pénznemse

Az éves beszdmold magyar forintban készih és ezer forintban [eFt) kerdlt kimutatasra.

A mérlegkészités détuma: 2016, janudr 31.

2.3. Az ériékelési eliarasok ismertetése

Az értékelési ellardsokndl - a Szdmviteli Tv., o t6kepiccrdl sz6lé 2001, évi CXX. Brvény és o kezelési szabélyzatban leirtak alapidn - az Alap
Szamviteli politikéjdban régzitetiek oz irdnycdéak.

Az Alap az eszkizeird] részletes nyivantortast veret, az értskpapirok érigkelése az Alap kezelési szabdlyzatanak meglelelden tariénik.

Az értékpapirok nem realizdlt drfolyam kilanbszetét a trgyévi eredmény nem tartalmazza, oz kézvelendt a tskendvekménnyel szemben

keril efszamotdsra.

Az dllamkétények vételekor o megvdsdrolt kamatot bevételt csikkentd tételként szamolia el az Alap. Az elodéskor az eladoft kamat bevételként
jelentkezik, Az év végi atériékeléskor o megszolgéit kamatot értékelési kilonbézethd| szdrmazd tekendévekményként szamolja el az Alap az értékpapirok

ériekkilénbdzetével szemben.

Az éves beszdmolé elkészitésekor a 2000, évi C. t8rvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000 Korményrendelet 5§ {8}

bekezdésével Esszhongban o vevd, az odds mindsitése alapian oz iizieti év mérlegforduldnapidn fenndlié és o mérlegkészits idépantidig
pénziigyileg nem rendezett, hédrom hénapon toli lejaratd kdvetelésnél {idedrive a hitelintézerekke!, pénzigyi véllalkezasokkal szembeni
kdveteléseket, o kilestnként, az ellegként adott Ssszegeket, fovabbd ¢ bevételek aktiv idébeli elhatdroldso kizit léve kdvetelésiellegl tételeket is),
azok keletkezésekor értékvesziést kell elszamolni

- a mérlegkészités iddpontidban rendelkezésre Gllé informacisk clapian - o kbvetelss kényv szerintl értéke és a kévetelés varhatéan megtériilé ssszege

- veszleségiellegi - killénbdizet Ssszegében oz egyéb raforditdsokkal szemben, ho ez o kilonbszet tardsnak mutatkozik s jelentds Ssszegl.

A belektetést jegyek eladdsa és visszavaltasa o kezelési szabdlyzatban eldinak szerint trténik.

A forgalmazds névériskben az indulé t5két, o befektetési jegyek nivértéke és folyd dra kdzti - az értékeléshd] addds - kildnbdzet o

t3kendvekményt valtoztatja.

A portidlic ériékelésének elvei:

Folydszamla
A netté eszkdzértéket o latra széld betétek kapesén oly mdden kell T napra megdliopitani, mintha azokat az Alapkezels T napon likvidalna.
Lek&tit botét

A lekdtott betétek ésszegét a T napig felhalmozett kamatok sszegével meg kell névelni.
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Tézsdére bevezetett érékpapirok

A} Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok esetén amennyiben o 1dzsdén oz adolt érékpapirra nefid arfolyomon #rsnik jegyzés és igy az arfolyam nem
tartalmazza az elézé kemoffizetds dta o T napig fethalmozatt kamat Bsszeget, dgy oz adott értékpapir piaci ériékének meghatérozéseker az uiolsd
kamatfizetésts] T napig felhalmozott kamat &sszegét hozzd kell adni oz értékpapis netid drfolyamériskéhez. Amennyiben a tézsdei drfolyam oz utolsd
kamatfizetés Sta felhalmozott kematokat tartaimazza, de T t8zsdenapon forgalom nem volt, akker az wiolss tézsded &tagarfolyamot oz utolss forgalmi

nap és a T nop kézdi fethalmozddett kamatokkat névelni kell,

B) Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepld dllompapirok érlskét oz AKK &ltal nyilvénassagre hozott legjobb véfeli és legiobb eladdsi drfolyam

szdmtani &llagaként meghatdrozott kézép drfslyam alapidn kell szémitani (iddardnyos felhalmezott kametial névelve).
A szamitdshoz az ériékelés napidn - vagy annak hiénydban az ériékelést megelszs, ahhoz legkézelebbi - az AKK dlicd kézzétent adatokat kel
alkalmazni.

€] Az elsddleges forgalmazai rendszerben nem szerepld és 92 nap vogy anndl révidebb hétraléve futamideil dlampapirck T nepra vonatkozd
arfolyamét oz AKK 3 hénapos referencia hozama alapién, kétvények esetében az idéaranyos kamatial ndvelve kell érigkelni.
A 92 napndl hosszabb hétralévs futomidejd dllampapirok T napre venatkezé érfclyamat az utolsé tSzsdei nettd GHiagarfolyemon, oz idéardnyos -
T napig - felhalmozott kamattol ndvelve kell értékelni.

D) Az egyéb tézsdén jegyzet Sriékpapirck esetében az utolsd t3zsdei nettd diogérfolyamot kell alkalmazni, o T napig felhcimozolt kamatted ndvelve

kell értékelni.

Tézsdére be nem vezetett, nvilvénos énékpopirforgalomban szerepld érékpapirok

A Tézsdére, vzaz o BETre, be nem vezetel, de valomely kiffidi t5zsdére bevezeter értékpapirokat a letéthezeld ital meghatérozett professziondlis
adatszelgdliots - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napl 2&6 &rlolyamon kel ériékelni.

A semmilyen 18zsdére be nem vezeteft, nyilvanos érékpapirforgalomban szerepld érigkpapirck piaci értékét oz adoft ériékpapirok legfSbb mésodlagos
piacanak tekintheté OTC piacon kbzzétett T-1 napi zdrddrfelyam, ennek hidnyéban dfagérfolyam alapidn kell T napra venatkozdan meghatérozni,
Amennyiben T.1 napra drfolyamkézlés nem hozzéférhets, o szamitdsokat az vlalsd napi zarédralyam illetve ha az nem hozzatérhetd @ beszerzési netd
arfolyam alapidn kell elvégezni. Ha az éniékpapirokra netd arfolyamat kizdinek illetve ha oz értékpapirok piaci értéke o beszerzési nattd

arfolyam alapian keril kiszémitasra, gy az adot érigkpapirok piaci érékének meghatdrozdsakor a T napig fethalmezotl kamatot hozzd kell odni

a netid drfolyamértékhez.

A 18zsdére be nem vezetett, kevasebb mint 91 napos hétralévs futamide]s Magyar Allam dlial kibocsdtont diszkont kinestarjegyek T nopra vonatkozd

az AKK 3 hénopos referencichozama alapian kelf kiszdmitani.

Szérmaziatet lgyletek

Az Alapkezeld az Alop nevében szarmaztatolt Ugyletet kizérélag oz Alapkezelési Szabalyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése

érdekében kéthet befekfetési eszkdzre. Tozsden kivilli szérmaziatott Tgyletek:

1. Hatéridés vételi megdllapoddsok

A hataridés vételi megdliopodasok T napi eszkézértéke a magates instrumentum meghatdrozott T napi ploei &rtékének és a hataridds megéllepoddsban
szerepld vételi drfolyam T napra vonatkezd jelenértékének a kilsnbézetével sgyazik meg.

2. Hatéridds eleddsi megdllapoddsok

A hatdiridds eladdasi megdliopoddsok T napi eszkézértéke a hatéridds megdlicpoddsban szerepld eladdsi arfolyam T napra vonatkezé jelensrigkének &5
a mogdttes instrumentum fentiek clopién meghatarozott T napi piaci értékének kilénbézetével egyezik meg.

3. Opciss, csareligyletek, egyéb szdrmaztatott ligyletek

Amenryiben 18bb & is elérhetd egy tézsdén nem kereskedett Ugyletre, akkor a tgjgkozlaidban meghatdrozett sorrend szernt kefl figyelembe venni

az arakat.

Tézsdei szarmaztatot Ugyletek: a T napi nettd eszkézérék kiszamitdsa serdn g T-1 napi nyifolt 16zsdei szdrmazékos pozicidkat oz adoft instrumentumra

kizzétett T-1 napi hivatalos elszamold dér olapian kell érigkelny.

A szdrmaziatoft lgyletek évwégi értékelésekor az Ggylet piaci érékének dsszegét kell értgkeldsi kilonbazetként alszamolni az érekelesi kitdnbazet

tartalékéval szemben. Az értékelési kiflénbézet minden énékelés alkalmaval elszamolasre keril o fékényvi szamlakon.
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4. A mérieghez kapesoladd megjegyzések

4.1, Informdcidk az Alap portfalisisré!

Az éngkpapirok zard dllomanya az év utolsé napjén érvényas értékpapir ériclyamon kerilt kimutotdsra.

A/ Allamkétvények
Beszerzési Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érick e Frhon Ert kiil. komat Ert kil egyéb érisk e Frhon
2014/C MAK HUF 179 200 9 049 8215 196 464
Osszesen 179 200 9 049 8215 196 464
B/ Disgkont kincstarjegyek
Beszerrési Mérleg szerinki
Ertékpapic Devizanem 8riék e Frhon Ertkifl. kamat Ert.kil egyéb érték e Frban
D1560302 HUF P9 811 o} &1 99 872
D160413 HUF 341 489 Q 4576 366 0465
D160s08 HUF 356748 0 1388 358136
Gsszesen 812 vas [+ 6 025 824 073
Penzeszkdzak )
Beszerzési Ertékeldsi Mérleg szerinti
Ldira szdlo bankbetétek Devizanem sriék efrban kilénbézer Gsszeq eFrban
Folyészdmia HUF 66 736 0 66 736
4.2. Ethaigroldsok részletezése
Bevitelek aktiv id8beli elhatérolasa [adatek eftban) 2014.12.31 2015.12.31
Folydszamia kamat elhat. 3 1
4.3. Egyéb informdcick
Az &t évné! hosszabb idejl kitelezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavallaldkat nem foglalkeztat.
Az Alapkezals oz Alap hozamdnak és 16kéjének megdvasara nem fett érékbeli igéretet.
Az Alap nem kapott és nem adott fedexzetet, -biztositékof, -Gvadikot, nem vélialt garoncidt ¢s kezességet.
4.4. Az eredménykimutotéshoz kapesoiddd megiegyzések
Az Alap a ré venatkozs, 215/2000. Kormanyrendelet alapién késziti az eragménykimutatdsat.
Peénzligyi miveletek bevételel részletezése (efrban)
2014, 2015,
Kapott kamat értékpapirok 55055 66 800
Folydszémlakamat HUF 926 788
Ertékpapir ért.eredm, 5782 62 678
&1 763 130 266
Pénziigyi miveletek raforditasoi részletezése {eFtban)
2014. 2015.
Ertékpapir arf.eredm, 0 2281
[+] 2281
A mikédési kiltségek részletezése [oFtban)
2014, 20715,
Alapkezeld kdltsége 4761 4 60¢
4 761 4 609

Az Alapkezeld dtvéllalta az Alap miksdésével kapesolates sszes kaliséget, melyet az alapkezelési dijban érvényesit.

A 2015.évi kénywizsgdlati dif Ssszege 467,9 eFt, amelyet fentiek alapjén oz Alapkezeld szintén az alapkezeldsi dijban érvényesit.

Egyeb bevéteiek és raforditdsok 2014ben és 201 5.ben nem voliok.

Rendkivili bevételek és réforditasok sem 2014-ben sem 207 5-ben nem voliak.
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3. A vagyeni, pénziigyi helyzet és a jvedelmezdség alakulasanak bemutatasa

eftban

A sajdt téke részletezése 2014.12.31 2015.12.31
L Indulé téke 958 910 797 441
a) Kibocs. bef.jegyek névértéke 1 465 501 1684 533
b} Visszovds.bef jegyek névénéke 706 591 887 092
l. Tokendvekmény 322 849 288 739
1. Visszavés.bel jegyek bevondsi artkil. 36893 19726
2. ErtskelésT kilinbszetbsl 124 156 23 289
3. Eldzd évek eredménye 104 798 141 800
4. Uzleti évi eredmény 57002 123376
Sajat toke 1281 759 1086 180

6. Az éves beszamold &s a porifélis jelentés szamuai kdziHi eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2016, janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épil, addig o porifélis jelentés szémai 2016,
elsé forgalmazdsi napian, mint nyité ériék keriiliek meghatarozdsrs a 2015, évi violsé forgalmazdsi napi &llomanyi adatok alapian.

A kamatazé éntékpapirok esetében o beszdmoldban a 2015, december 3 1-g felhalmozott kamattal névelten szerepelnek o papirok,

mig a portfélic jelertésben hdrom nappal hosszabb iddszakra keriilt kiszamitasra. Az ebbél addds kamat kildnbség 112 e Ft

A folyészémla elhatdrolt kamata o NEE szdmitdsban a kévetelések kézdt szerepel, o beszédmoléban pedig az akfiv elhatérolasok

kSz5 keriilt kimutotsra. Az elsé forgalmazasi napig 45 2015.12.314ig esedsékes folydszamla kamat kilsnbézete 4 e Ft.

A kdtelezetiségek k&z5t is megjelennek az elsé, mdr 2016, évi forgalmazasi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszémoldban o ténylegas

2015. évi kalisegek és kitelezettségek kerllnek elszémalasra, amelyek janudr 31-ig ismertié véltak. Az ebbsl adéds kilsnbbzet 47 & Ft

Beszdmold NEE szémitds Kiltnbozet [eFtban}

Sajdt teke / Neftd eszkizérik 1086180 1086 249 69
Kijldnbszet tetelesen:
Ertékpapirck 1020537 1 020 649 112
Pénzeszkdzik 66 736 66 736 a
Kavetelések/Akiiv elhat. H 5 4
Katelezettsegek/Passziv elhat -1 094 1141 47
Mutatak:  (lasd 1. sz, melléklett) 2014. 2015.
1. Befekietett eszk5z6k oz ésszes eszhdzokhéz C,00% 0,00%
2. Forgdeszk3z5k az dsszes eszkdzdkhoz 100,00% 100,00%
3. Sajdi toke erdnya oz Ssszkételezettséghez + sajdt tokéher 99,90% 99,90%
4. Hosszu lejérofi kétefezetissgek

o/ a HLK + sajdt t6kéhez 0,00% 0,00%

b/ a sojdt ickéhez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. meliékletben talalhats.

A "portfélié jelentés értékpapiralapra™ a 4. sz. mellékietben talathats.

Budapest, 2016. mdrcius 18.
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s

Véradt Zolian

Az Alap képviselelében

Bélint Atiila
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1. sz. melléklet

A mérlegsorck adatai alapjan
1. Befektetelt eszkézok oz Ssszes eszkozskhsz

0,00% Befektetett eszkéz

Osszes eszhédz

2. Forgbeszkozok az Ssszes eszkdzokhéz

100,00% Forgdeszkdz+aktiv idsbeli eth,

Ossres eszkéz

3. Sujdt ke ardnya az SsszkStelezettséghez + sajét 16kéhez

99,90% Sajdt toke

Forrésok dsszesen

4. Hosszi lejérofy kitelezetiségek
a/ a HIK + sajét i6kéhez
b/ a sojét iSkéhez

af
0,00% Hosszi lefaralil kbtelezetiségek
Hosszd lej. kot + Sojat 16ke
b/
Q,00% Hosszd lejarall kilelezattségek
Sojat 1dke

Budapest, 2016, marcius 18.

o)

1087 274

1087 274

10987274

1 086 180

1087 274

0

1086 180

0

1086180

S 4 :"r % ﬂ'
', U ij I

\ o o
Balint At

Varadi Zolian
Az Alop képvisaletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2015.
eFtban
I. Hitelallomany 8sszetétele o
eftban
Il. Kéliségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 3515
Elszamolt Ethatarolt/szallissk
Alapkezelé kéhsége 4609 1094 3515
Gsz: 4 609 1094 3518
HL. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa l Saijdt 15ke 1085 EBO]
eFt-ban
ifl. %-ban
idészak nyitadtiomany |dészak zdrodllomany
Vagyonelem Megoszlds
Folyaszamia 60 034 66 736 6,14%
icészak nyitddliomsny idSszak zarédlomany
Vagyonelem tézsdei ép. i6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tSzsdén kiv. ép. Megoszlds
Allamkétvény [+3 1223013 3 196 464 18,09%
2016/C MAK 427 828 196 484 18,09%
2016/D MAK 404 470 0 0,00%
2017/A MAK 2229 o} 0,00%
2017/B MAK 388 486 ¢ 0,00%
|dészak zardallomany ldészak zdrddllomany
Vagyonslem tdzsdal ép. tdzsdén kiv. ép. 16zsdei £p. tozsdén kiv. ép. Megoszlas
Diszkont kincstarjegy o [} 0 824 073 75,87%
D160302 0 99 872 2,19%
D160413 0 366 045 33,70%
D160608 o 358136 32,97%
ldészak nyitdallomany ldészak zarédtomany
Vagyonelem tBzsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. ézsdén kiv. ép. Megoszlas
Aktiv elhatarelasok 3 1 0,00%
Ossresen o 1283 050 (+] 1 087 274 100,10%

Budapest, 2016. mareius 18,
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

1. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{Mikadési cash flow, 1-13. sorok)

BN —

Do N O Lh

10.
1.

12
13,

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijok, kapott hozamek nélkil] =
. Elszémolt amortizdeic +

. Elszémolt értékvesziés és visszairds +

. Elszémolt értékelési kildnbozet =

4.a. Efszamolt értékelssi kilonbézet korrekeid +

. Céltartalék képzés és felhaszndids kilonbbzete +

. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye =

. Ertékpapir befektetések ériékesitésének, bevétasanak eredménye =
. Befekietett eszkézsk dllomanyvéltozdsa =

. Forgbeszkdzdk dllomanyvdliozdsa =

9.0. Erskpapirok dllomdnyvdfiozdsa =
Révid lejdrat kitelezeftég dllomanyvdltozdse =
Hosszl lejératd kdtelezetiségek dllomanyvaltozdsa =
Aktiv idébeli elhatéroldsck dllomanyvaliozdsa =
Pussziv idébeli elhatéroldsok dllomanyvéitozdsa +

Il Befektetési tevékenységbal szarmazé pénzeszkdz-valtozdas (14-19. serok)

. Ingatlanck beszerzése -

. Ingatlanck eladdsa +

. Befolyt bérleti dijak +

. Ertékpapirck beszerzése -

. Entékpapirok eloddsa, bevéliasa +
. Kapott hozamok +

IH. Pénzigyi miveletekbdl szérmazs penzeszkdz-valtozas (20-26. sorok)

.

. Befekletési jegy kibocsatas +

. Befekietési jegy kibocsatds sordn kapott apport -

. Befeklefési jegy visszavéitdsa {és kibocsétaskori diszkont hatds)-
. Befektetés] jegyek utan fizetett hozomok -

. Hitel, letve kolcsdn felvétele +

. Hitel, itletve k8lesdn trlesztése -

. Hitel, illetve kdlcsén utan fizetett kamat -

Pénzeszkdzdk valtozasa (£1zM2l. sorek) =

Budapest, 2016, mdrcius 18.
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2014.

december 31.

-3 635

-1 240
0

o]

-124 156
124 156

-118 903

0

0

0

249 831
72686
58 242

117 207
210 451
0
53 244
o

0
0
0

-5 331

« Ftban
2015,

december 31.

307

79107
o]

0

23 289
23 289
0

0

<184 538
0

0

101 609
-i97

4]

2z

o

228 807

Q

0

0

847 585
1032133
44 2469

«218 088
19032

0
237120

[N el ele]

6 702

Balint Attila Véradi Zoltén

Az Alap képviseletében



Porttolio jelentes

Alapadatok:
Alap neve, lajstromszdame:

Alapkezeld neve:

Letétkezeld neve:

Raiffeisen 2016 Kétvény Alap, 1111-450

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szdmitds fipusa: T+1 napt
Forini

Térgynap {T): 2015.12.31

Sajat t6ke [Ft.): 1086 248 511

Egy jegyre jutd NEE: 1,362167

Darabszdm: 797 441 330

A targynapi netté eszkdzérteék meghafdrozasa:

ezer Forini
1. KOTELEZETTSEGEK
/1. Hiteldllomany (Gsszes): Hitelezd Futamidd Osszeg/Erték {e Ft} %
Osszeg/Erték (e FY] %

/2. Egyéb kitelezeitségek [Bsszes): -1 245 100
Alapkezeldi dij miatt -1 141 21,45
Letétkezeldi dii miaft -104 8,35
Bizomdnyosi dij mic 0 0
Forgalm. kig. miait 0 0
Kazzétételi kig. miaft o o]
Rekiam kig. miatt 0 0
K3liségként elszamalt egyéb ttel miatt 0 0
Egyeb - nem kaliség alapi - kételezetiség Y O

/3. } Céltoriciékok (Bsszes): I |

I/4. | Passziv iddbeli elhatdroidsok [Gsszes): l |

| Kéielerettségek ssszesen: ] -1 245] 100

il. ESZKOZOK Osszeg/Erték {e Fif 2,

/1. Folydszamlc, készpénz [Bsszes): 66 736 6,14

Roiffsisen Bank / HUF &6 736 6,14
/2. I Egyéb kévetelés (Bsszes): 104 0,01
cost,% of last NAV/letétkez dij kdvetel /HUF 12 ]
02019711 letétkezelési dij be Eszkdz/ 92 0,01

/3. tekStstt bankbetétek (Ssszes): Bank Futamidd Osszeg/Erték [ Ff) %

1/3.1. |Max. 3 ho lekdtesl (Bsszes): 0 0

11/3.2. | 3 hénapndl hosszabb lektésh 0 0

Megn. Devizanem Névérigk Osszeg/Frisk [e FY %

li/4. [ Ertékpapirck [Bsszes): 1 012 830 1 020 648 93.85

1741, | Allarpapirok [ssszes): i | 1012 830} 1020 648] 93,85

W/a.1.1. | Kotvények [Bsszes): 186 490 196 576 18,08

2016/C Magyar Allamkévény HUF 186 490 196 576 18,08

I/4.1.2. [ Kincstérjegyek {dsszes): 826 340 824072 75,78

D160302 HUF 100 000 9% 871 2,18
D160413 HUF 366 B70 366 065 33,66
D140608 HUF 359 470 358134 32,93

Il/4.1.3.] Egyéb jegybankképes ép. {Gsszes): 0 0 0

i/4.7.4. | Kilfaldi dllampapirok (Bsszes): 0 0 0

li/4.2. | Gazdalkoddi és egyéb hitelviszony'] | of | 0

9/ 10 oidal



li/4.2.1.] Tézsdére bevezetelt [asszes): 0 0 o
li/4.2.2.} Kilsidi kétvények [sszes): ) ) 5
11/2.2.3. ] Tézsdén kivitli {Bsszes): 0 ) )
/4.3 I Részvények [Bsszes): l | 0} OI o}
11/4.3.1 l Tézsdére bevezetett (8sszes): 0 s} o)
H/4.3.2. | Kolfsldi résavenyek [Bsszes): 0 0 0
11/4.3.3.] Tézsdén kiviii {Gsszes): 0 0 [3)
Il74.4. | Jelzéloglevelek (Gsszes): E l OE OI o}
li/4.4.1.} Tézsdére bevezetet {Ssszes): 0 0 o
Il/4.4.2. T8zsdén kivitli {8sszes): 0 0 5
/4.5, | Befekleiési jegyek (Ssszes): I I Ol O] o]
174.5.1.] Tézsdére bevezetett (Bsszes): 0 0 0
I/4.5.2.] Tézsdén kivilli |Bsszes]: 0 0 )
/4.6, | Kérpoddsi jegy (Bsszes): 3
ii/5. | akiiv idsbeli elhatdrolasok {Bsszes)- 0 5 o
2016 Katvény HUF Folydszémla
. 5 o]
felhaimozott kamat
/6. |Szérmaztatott igyletek érigkelés: 0] 0 [
| Eszkdzsk sszesen: ] 1 087 493] 100]

Budapest, 2016. mdreius 18,

NI

Bdlint Affila ~

Véaradi Zoltén

az Alap képviseletében
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RAIFFEISEN 2016 KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2015.

I. A Raiffeisen 2016 Kétvény Alap dltalanos informéciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen 2016 Kévény Alap
tojstrom szdama: 1111-450

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezelé Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Kénywvizsgdls neve: RSM Audit Hungary Zri., Negy Andrds
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Elszamolds rapja: T+1 napon

Tipusa: nyilvénos nyilt végd értékpapir clap
BAMOSYZ kategéria: hosszd kdtvényalap

fulamideje: 5é&v

Llejarata: 2016.06.24.

2. Az Alap siratégidja

Az alap filnyomd részben magyar dllamkstvényekbe fekiet. Az alap olyan dinamikus befektetési polifikét valésit meg, melyen keresziil
az Alapkezeld egy jsvébeli iddpentban lejars, fiktiv fnem létezd), 2016. mdjus 254n lejard Diszkont kétvény kifizetését &s kockdzatar
kozeliti. A befektetési politika célia, hogy o fikiiv Diszkont kétvény lejdratdig hatra lévé idére vonatkozéan o hozamot nagy biztonsaggal

elére rogzitse.

3. Az Alap ésszesitelt és egy jegyre juld neité eszkbzértékének alakulésa (fordulénap eldtti utolsé kereskedési

napon]
Arfolyam véaltozas® Netd eszkozértek * A ref. Index hozama
2015. december 31. 1.21% 1,362188 Ft 1086 804 139 Ft
2014, december 31. 6,73% 1,336681 Ft 1281756 529 Ft
2013. december 31. 9.71% 1,252404 Ft 1090 252 017 F -
2012. december 28. 22,97% 1,141542 Ft 999 508 105 F -
2011. december 30. 7% 0,928319 Ft 1 157 981 547 Ft -
2011. majus 23. - 1,000493 Ft 209 103 068 Fi -

* az idészak violsé munkancpidra kbzzétett hivatalos drfolyam és nettd eszkézénék

** az Alap arfolyamvaliozdsa az adoft naptéri évre vonatkoztaiva

A fentfi hozamok nem jelenfenek garanciét a jévére nézve és nincsenek &sszefiggésben oz alapok jGvébeni hozamaival. A kézsh
hozamadatok nomindlisak és az adoft napidri évre vonatkoznak. Az alap indutdsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

venatkoznak.

ﬁ Raiffeisen 2
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.

Insirumentum | Devizanem| ISINkéd | Névértek | Eszkézérték | %
Atrvhazhaté értékpapirok 1 223 906 100 95,42
2016,C MAK HOF HUO000402318 391 490 000 A28 122 894 33,38
2016/D Mé.i( HUF HU0000402623 378 000 000 404754 840 31,56
2017 /A MAK HUF HU0000402037 } 980 000 2231 470 0,17
2017 /B MAK HUF HU0000 402375 336 840 000 388796 896 30,31
Banki egyenlegek 60 046 387 4,68
Folyészdmla - HUF HUF 60046 387 4,68
Egyeb eszkozok 0 0,00
Osszes eszkox 1283952487 100,11
Kotelezettségek -1 361 392 -0, 11
Egyéb kdielezetiségek -1 361 392 011
Netto eszkozerick 1 282 591 095 HUF
Unitok szama 958 909 903
Egy jegyre julo netd eszkozérick 1,337551 HUF

Az éves beszamolé és a portfélio jelentés szamai kdzott eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszdmolé 2015. janudr 31-g ismertié valt informdacidkra épiil, addig a portfdiié jelentés szamai

2015. elsé forgalmazési nopijdn, mint nyitd érték keriillek meghatérozésra a 2014. évi utolsé forgalmazési napi  dlloményi adatok

alapjan.

A kamatozé értékpapirok esetében a beszdmoldban a 2014. december 31-ig felhalmozoft kamattal névelten szerepelnek a papirok, mig

a poritélid jelentésben négy nappal hosszabb idészakra kerilt kiszdmitdsra, Az ebbél adédd kamat killénbség 893 e Ft.

A folydszémla elhatérolt kamata a NEE szémitdsban a kévetelések kézé# szerepel, a beszamoléban pedig oz akfiv elhatéroldsck kézdtt

kerGlt kimutatasra. Az elsé forgalmazdsi napig és 2014.12.31-ig esedékes folydszamla kamat kilénbbdzete 9 o Ft.

A kételezettségek kdzot is megielennek az elss, mdr 2015, évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a

tényleges 2014. évi kéliségek és kdtelezetiségek kerilnek elszdmoldsra, amelyek janudr 314g ismertté valtak. Az ebbdl adddé kilonbozet

70eft.

Saijdt téke / Netid eszkézének

Kilonbdzet tételasen:
Entékpapirok

Pénzeszkdzdk
Kévetelések/Aktiv elhat.
Kotelezetiségek/Passziv elhat

Beszamolé NEE szdmitds Kilenbazet {eFt-ban)
1281759 1282 591 832
1223013 1223 906 893
60 034 60034 0
3 12 Q
-1 291 -1 361 0
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BEFEKTETESE ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.

Instrumentum |Devizanem| ISIN kéd | Névertek | Eszkéz artek | %
Atrvhazhaté értékpapirok 1020648 884 93,96
2016/C MAK HUF HUCQO0402318 186 490 000 196 576 498 18,10
D160302 HUF HUOO00520796 100 000 0600 99 871 300 @19
D160413 HUF HUOO00520572 366 870 000 366 064720 33,70
D160608 HUF HUOO00520580 359 470 000 358 136366 32,97
Banlki egyenfegek 66 740 925 8,14
Folyészamla - HUF 66 740 925 6,14
Osszes eszkéz 1 087 389 809 100,11
stefezeﬂségek -1 141298 -0,11
Egyéb kotelezettségek " -1 141 298 0,11
Nettoé eszkdzérték 1 086 248 511 HUF
Unitok széma 797 447 330
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,362167 HUF

Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapveid oka, hogy mig a beszdmolé 2016, janudr 31ig ismerité vdlt informacickra épil, addig a porifdlié jelentés szamai
2016. elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyité érték keriiltek meghatarozdasra a 2015. évi ufolsé forgalmazdsi nopi  dllomdnyi adatok
alapjan. A kamatozé értékpapirok esetében a beszdmoldéban o 2015. december 31-ig felhalmozott kamattal névelten szerepeinek o
papirck, mig a portfélié jelentésben harom nappal hosszabb iddszakra keriilt kiszamitasra. Az ebbdl addds kamat kildnbség 112 e Ft.

A folydszamla elhatérolt kamata @ NEE szdmitdshan a kévetelések kézétt szerepel, a beszaémoldban pedig az oktiv elhatdroldsck kszé
keriil: kimutatésra. Az elsé forgalmazdsi napig és 2015.12.314ig esedékes folydszamla kamat killénbézete 4 e Ft.

A kételezetiségek kézaH is megielennek oz elsé, mar 2016, évi forgalmazasi nopig szamolt dijtételek, mig oz éves beszdmoldban o
tényleges 2015. &vi kdltségek és kdtelezettségek kerillnek elszdmolasra, amelyek jaruér 31-ig ismertié vallak. Az ebbdl adédé kilénbdzet

47 e Fi.

Beszamolé NEE szémités Kilonbdzet {eFtban)
Sajdt téke / Netid eszkozérték 1086180 1086249 69
Kiilénbdzet tételesen:
Ertékpapirok 1 020 537 1 020 649 112
Pénzeszkdzak 66736 66736 0
Kévetelések /Aktiv ethat, 1 5 4
Kételezetiségek /Passziv elhat 21094 1141 47

m Raiffeisen 4
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Hl. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté netté
eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fil

Forgalomban tév befekietési jegyek 2015.01.05-én 958 909 203
2015. évben eladott befektetési jegyek 19 031 966
2015. évben visszavdltott befektetési jegyek 180 500 539
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2016.01.04-én 797 441 330
Portfolié dsszesitelt nettd eszkdzértéke 2016.01.04-én 1 086 248 511
Egy jegyre jutd neité eszkozériek 2016.01.04-én 1,362167

IV. A befekietési alap sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Neéveérték Eszkoz ertek Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atrvhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmoltban forg_;alomba hozoit étruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhézhaté értékpapirok " 1020648 884 93,96
2016/C MAK HUF HUO000402318 186 490 000 196 576 498 18,10
D160302 HUF HUO000520796 100 000 000 @9 871 300 2,19
D160413 HUF HUO000520572 366 870 000 366 064 720 33,70
D160608 HUF HUOO00520580 359 470 000 358 136 366 32,97
Netté eszkozéniék 1 086 248 511 100,00

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjanak és céljgnak megfeleléen az Bsszegyljistt 16két a likvid eszkdzokan (beté) felil kizarélag
az egyéb atruhdzhatd érékpapirok kategérigidba sorolt magyar dllampapirokba fekieti, igy a 16zsdén hivaialosan jegyzeft vagy egyéb
atruhdzhaté ériékpapirokbdl az Alap nem rendelkezett kitetiséggel, hasoniéan az Alap 2011. mdjusi induldsakor felvett portfélis

Ssszetételhez.

A portfdlid minden pillanatben egy 2016, majus 25€n lejard diszkont kdtvény kifizetését és kockdzatdt kdzeli, ez dllampapirok

kivélasziasa és ardnya ezt a célt tikrdzi.

m Raiffeisen 5
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V. A befekietési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2015

Nagysdgrend: e Ft

Pénzigyi miveletek bevételei 130 266
Kapott kamat értékpapirok 46 800
Folydszamlakamat HUF 788
Ertékpapir &rf.eredm. 42 678
Pénziigyi miveletek raforditasai 2 281
Ertékpapir érf.eredm. 2 281
Egyéb bevételek o
Egvéb bevételek 0
A mikadési kdltségek g 4 609
Bankforgaimi jutalék 0]
Alapkezeld kbltsége 4 609
Letétkezeld kdltsége 0
Keler dij 0
WARP dij 0
Mérlegvizsgdlat 0
Kénywezetés 0
MNB Feligyeleti dijak 0
Egyéb raforditasok 0
Egyéb raforditdsok 0
Rendkiviili beveételek 0
Rendkiviili raforditascok 0
Fizetett, fizetendo hozamok 0
Targyévi eredmény 123 376
Felosztolt jGvedelem o
Ujra befektetett jdvedelem 123 376
Ertékpapirok értékkiilsnbszete 23 289
Allamkétvények 17 264
- kamatokbdl, osztalékbal Q049
-egyéb 8215
Diszkont kincstdrjegyek 6 025
- kamatokbdl, osztalékbsl o
-egyéb 6025
Raiffeisen
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Tékeszamla valtozasai 2015. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)

Iddszak nyitéallomany

Idészak zarédHomany

Vagyonelem Megoszlds
Folyoeszamia 60 034 66 736 6,14%
ld&szak nyitéallomany ldészak zaréallomany
Vagyonelem t6zsdei ép.  t6zsdén kiv. ép. | tézsdei ép.  t52sdén kiv. ép. Megoszlas
A“amkafvény o 1223 013 0 196 464 18,09%
2016/C MAK 427 828 196 464 18,09%
2016/D MAK 404 470 0 0,00%
2017/A MAK 2 229 0 0,00%
2017/B MAK 388 486 0 0,00%
Idészak zarodllomany Idészak zaréallomany
Vagyonelem t6zsdei ép.  tozsdén kiv. ép. | tSzsdei ép.  tdzsdén kiv, ép. Megoszlds
Diszkont kinestarjegy o 0 o 824 073 75,87%
D160302 0 9% 872 9,19%
D160413 0 366 065 33,70%
D160608 0 358 136 32,97%
Idészak nyitéallomany tddszak zarééllomany
Vagyonelem t6zsdei ép.  tozsdén kiv. ép. | 16zsdei ép.  tSzsdén kiv. ép. Megoszlas
Aktiv elhatarolasok 3 1 0,00%
Osszesen 0 1283050 0 1 087 274 100,10%

VI. Szdrmaziatott ligyletek

Az Alap a térgyidészakban és 2015. december 31-én szdrmazékes pozicidval nem rendelkezet.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezeft véltozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kirében jelentés véltozds 2015-ben nem kdvetkezett be, §j izletdgat vagy

szolgdliatdst nem inditolt. Az Alapkezeld igazgatésagdnak és feligyels bizotisdgdnak Ssszetételében 15bb valtozas trént az idészak

sordn, hiszen 2015.03.11+i hatdliyal Radovan Dunajsky lett az igazgatésag G tagja, mig 2015.06.304 hatéllyal Balogh Andrds tavozott

az Alapkezeld igazgatésdgabdl, és ezzel egy iddben megvalt vezérigozgatéi fisztségstdl is. Az Alapkezeld Gj vezérigazgatdia Balint

Attila lett 2015.10.054 hatéllyal, oki o Feliigyeleti bizottsagban ellatott feladatait ugyanezzel a nappal Molndr Gergelynek adta a1. A két

idépont k5251t Ralf Cymanek létia ef o vezérigazgatsi feladatokat ideiglenes jelleggel. Devics Eva feligyelé bizottsagi tagsdga

2015.06.30- hatallyal szint meg.

2015-ben az Alapkezeld egy 6] alapot inditott (FWR Titénium Euré Alapok Alapia), amit kifejezetien a Friedrich Wilheim Raiffeisen

ligyWlkorének alkotott meg. Az Alapkezeld z év ulolsé napjén hisz befekietési alapot kezelt, Az év folyaman az Alapkezeld befektetési

alapokban kezelt dllomdanya cstkkent, a 2014. év végi 190 milliard forintos dllomény egy év leforgdsa alatt 164,7 milliged forintra

mérsékisdstt. A nyilvancs befekietési alapok piaedn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezels piaci részesedése 2,87%ra csdkkent o

2014, év végi 3,46%rdh

m Raiffeisen
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VIIl. A befektetési politika alakulasdara haté fontosabb tényezék

1. A 2015 t6kepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllompapirpiac

A hazai pénz- és dllampapirpiacra is jelentés befolydssal volt a 2015ben is fennmaradé globdlis ,laza” monetdris kondicids krnyezef,
amelyet az amerikai jegybanknak szémits FED a zéré kdzeli kamatszint tartésdval, az Eurépai Kézponti Bank {EKB), « japan jegybank
[Bank of Japan) és a kinai kézponti bank (Bank of China} pedig a piacoknak adott likviditéstsbbletiel biztositott. Az EKB 2015. januér
kézepén jelentette be, hogy elindifja o sajdt QE programjdl, azaz a meglévd eszkbzvdsardsi programidt kitetjeszti az dllampapirokra is,
igy juhtatva plusz likviditast az eurépai piacokra. A programnak pontos végdatumot nem jeléliek meg, amivel jelezték, hogy oddig
kivanjék a programet életben tartani, mig az eurézéna inflécisia el nem éri a 2%-os célszintet. igy az Eurépai Kézponti Bank is bedllt a
likviditastsbbletet allampapirvésdrléssal is biztositd nagy jegybankok sordba. A FED volt az els8 jegybank a fejlett orszagok kézil, ki
2015 végén a monetdris kondicidkat szigorité lépésréi déntst, azaz megemelte oz amerikai dollér irényadé kamatsaviat 0,00%0,25%
rél 0,25%0,50% kdzé. A 201585 év végén még magabiziosan arrdl nyilatkoziak o FED déntéshozsi, hogy o kamatemelést még tovabbi
négy kévetheti 201 6-ban.

Hazank dliampapirpiacéi mér 2013461 folyamatosan segiti a likviditdsbéssy, ezért o Magyar Allam dlial kibocsatott papitok elvart
hozamai folyamatosan csékkennek. A trend nem véliozott meg 2015-ben sem. A hosszabb futamideii papirok esetén a javulas megallt
mércius kdzepétdl, mert az EUban ijra felszinre kerilltek o gérdg dllamadéssaggal kapesolatos problémak. A gérdg addsséggal
kapcsolatos gondokat nydr kézepén sikerilt rendezni, onnantd| kezdve a magyar dllampapirck megitélése ismét javulasnak indult.

A hazai eseményeknek is szerepiik volt abban, hogy @ magyar kétvények drfolyamai emelkedtek a mésodik fslév soran. A Magyar
Nemzeti Bank 2015. mdrcius végéig larotta magat a 2014 kézepén megfogalmazott célhoz, hogy oz alapkamatot huzamosabb ideig a
2,10%0s szinten tarija, akkor viszoni a helyzetet Gjraériékelie és elkezdie ismét mérsékelni az iranyadé kamatldbat. Moliusra 1,35%ra
csokkent o hazai alapkamat, amely az év végéig mér nem véliozott. A kamat mérséklése mellett szélt az inflacié varinal alacsonyabb
szintje, illetve a témogaté nemzetkézi kérnyezet. A huzai jegybank rdaddsul jiniushan o kordbbiakon feli tovabbi eszkdzoket is bevetett
a hazai kétvénypiac 1émogatdsaért. Bejelentették, hogy a jegybanki 2 hetes instrumentum fami 2014-ben lett kéivény helyett betét] 2015
masodik felété| korlatosan lesz elérhetS. Emellett bejelentetiék, hogy o piac szémara mér nem a fenti lesz az irdnyadé termsk, hanem a 3
hénapos MNB betét, igy oz dlapkamat szintie mér ennek az instrumentumnak kamatédt fogja jelenteni. A 2 hetes betét ezt kvetden
aukeids formdban kerilt értékesitve, igy annak kamaidt o piac hatdrozta meg. A lépések megtetiék o hatdsukat, hiszen a 2 hetes
instrumentumbal kiszorulé szerepldk (kereskedelmi bankok) nagyobb szerepet véllaliok az dllamadéssdg finanszirozésaban, cserébe a
kereskedelmi bankokit! a jegybank kematcsere iigyeletekkel &tvdllalia o hosszabb dllampapivok kamatkockézatat. A magyar
dllampapirok igy keresettebbek lettek, és az dllamadéssdg finanszirozdsaban a belféldi szerepldk ardnya tovabb ndt.

A 201555 év soran az elemzék 18bbszér is vartdk Magyarorszag adésbesorolasanak javitdsdt, de ez vagil elmarad.

A kéltségvetési higny alakuldsa az el6z8 évihez hasonié volt, vdltozatlan kerményzati cél mellett: szigort ksliségvetési politika és 3% alatt
higny. Ez1 a célt sikeriit elérni, hiszen o GDP-hez mérten 2%on dllt meg a kéitségvetési hidnya 2015-ben.

A hazai hosszabb futamideji dllempapirok dtlages teljesfiményét leiré MAX index 4,48%os éves emelkedése 6l mutafia a hazai
kétvénypiacnak o korabbi évekhez csékkend hozamdt. Az éven belili papirok étlagos feljesitményét mutaté RMAX index 1,50%os
erdsddést fudott felmutatni 201 5-ber. Ha az RMAX éves teljesitményéhez viszonyitjuk viszont a MAX index 4,48%os nivekményét, akkor
elmondhatd, hogy a 2015-8s kézel héromszoros teljesitmény ardnyaiban az elmult hat év masodik legnagyobb feliilieljesitése. Ebben o
komoly kilénbségben szerepet jtszoft, hogy a révidebb papirok a masodik félévben gyengébben teljesitettek, mivel a jegybanki program

jobban fékuszdlt a hosszabb futamidejd papirok érickesitésének segitésére.
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2015. G2

Id&szaki véltozds Ertéke o negyedév végén

Alapkamat

MAX MAXC RMAX EUR HUF

2015, elsd falévi valtozds.

2015. Q4

e

2015 mésodik félévi valtozds -

forras: MNB, Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A feliigyelet 2015 elején hagyta i6va azokat az Alapkezeld dlial 2014-ben elékészitett véitozasokat az Alap tdjékoztatdjara és kezelési

szabdlyzatdra vonatkozéan, amelyeket a 2014. évi XV1. Térvény a kollektiv befektetési formékrél és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi

targy? torvények modositasardl c. jogszabdly (Kbfiv.) irt eld. Az alopok aktudlis tajékoztatdja és kezelési szabdlyzata megtekintheid az

Alapkezeld honiapjan {alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honlapjén fwww.raiffeisen.hu}, és a Feliigyelet dlial iizemeltetett honlapon

{wwow. kozzetetelok. hul.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, o befektetésein elért nyereséget djra befekieli. A hozam a befekietési jegyek nettd

eszkézéritkének emelkedésén keresztil mérheis. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken tériénd visszavasérlasi kbtelezetiség

villalgsaval biztositia o befekieisk szémdra, hogy befektetési jegyeik vogy egy részik visszavéltdsdval tetszéieges iddpeontban

hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem velt igénybe hitelt 201 5-ben.

IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a} Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2015-6s évre
szoléan, rogzitett és valtozo bontasban

2015, év
Régzitett jévedelem Ssszesen: 187 693 000 Ft
Vdltozd jSvedelem &sszesen: Nem ismert*
Kedvezményezetiek szama: 2988

*az adott idészakra 52616 véltozé javadaiom még nem volt meghatarozva az éves jeleniés készitésének idépontjdban.
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b) Az ABAK igyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakoroinak, brutté javadalmazasanak teljes
osszege a 2015-6s idoszakra széléan

2015. év
ABAK igyvezetSinek javadalma dsszesen: 55176 000 Ft
Az ABA kockdzati profiliara tevékenységik révén
lényeges halast gyakoroldknak a javadalma
Bsszesen: 52 658 000 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditéskezeléssel
kapcsolatos uj megéllapodasok, az ABA aktuélis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszkbzeinek aréanya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézéket, a mindenkor érvényes értékelési politikajaban leiraknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2015.12.314n nem voltak illikvid eszkézék. Az Alapkezels értékelési politikaja 2015-ben megvéliozott melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkézok esetén ax Alapkezeld Arazdsi Bizottsdga dént az ériékeléshez alkaimazanddé eliarasrol.

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos 0 megallapoddasok

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasdbon o jogszabdlyi eldirdsoknok megfeleld likviditaskezelési rendszert vezelett be, likviditdskezelési
szabdlyzatot és eligrasokat fogadott el annak biziositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditési kockazatdt, valamint,
hogy az Alop befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezefiségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavélési politika az Alap tekintetében ssszhangban dllion egymdssal.

¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK éltal e kockézatok kezelése érdekében
alkaimazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 4

Az alap 201 1-ben indult, ezért a fenti kockézati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté kiszémitéséhoz hasznélt miltbeli adatok, a
jogszabély eldirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapulnak. Az alap kockdzat/nyereség profit
szerinfi 4. kategéridba 16riénd besorolésa 8sszefiggésben van azzal, hogy az alap eszkézeinek jelentds eésze hosszabb futamidejd

dllampapirba kerill befektetésre.

Az Alopkezelé a targyév sordn a Ramasoft Kh. Varitron programiat haszndlia a piaci kockdzat mérésére, a kockéziatolt érték mutatdk

szamitasahoz.

o Raiffeisen
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekévetkezé
viltozésok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyujtott garancick ujbéli felhasznélasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitetisége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkdzériékének 130%at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 100%

<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 93,81%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolyasolnd a 2015. izleti évet, a mérleg fordulénapiat kévetéen nem volt,

Budapest, 2016. mdrcius 18.
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Bélint Attila, Varadi Zoltén
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