RSM DTM Audit

Konyvvizsgalat - Tanacsadas

Fuggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

a Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia
2012. évi éves beszamolojahoz



TARTALOMIJEGYZEK

Fuggetlen kényvvizsgaldi jelentés
Mérleg

Eredménykimutatas

Kiegészité melléklet

Uzleti jelentés



RSM DTM Audit

Konyvvizsgalat - Tanacsadas

RSM DTM AUDIT Tanacsado Kft.
H-1138 Budapest, Faludi u. 3.

T: (06 1) 886 3700, 886 3701
F: (06 1) 886 3729

E: dtm.audit@rsmdtm.hu
www.rsmaudit.hu

Addszam: 14678408-2-41
Cégjeqyzékszam: 01-09-914841

Fliggetlen kényvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia mellékelt 2012. évi éves beszamoléjanak a kdnyvvizsgalatat, amely
éves beszdmold a 2012. december 31- fordulénapra elkészitett mérlegb8l — melyben az eszkdzok és forrasok egyez6
végosszege 4.018.435 E Ft, targyévi eredménye 176.166 E Ft (nyereség) ~, és az ezen idGponttal végz&d6 évre vonatkozd
eredménykimutatasbél, valamint a szémviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyarazé informdciokat
tartalmazé kiegészité mellékletbél all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoléért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés” ) felelGs az éves beszamoldnak a szamviteli
térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl sz6l6
215/2000. {XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban térténd elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csaldsbél, akar

hibabdl eredd 1ényeges hibas allitdsoktdl mentes éves beszdmold elkészitése.
A kénywvizsgalo feleldssége

A mi felel&sségiink az éves beszamold véleményezése kionywvizsgdlatunk alapjan. Kénywvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Kénywvizsgélati Standardokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamolé mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A kényvvizsgédlat magaban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgélati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoldban szerepl8 dsszegekrél és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csaldsbal,
akar hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockazatainak felmérését is, a konyvvizsgdlé megitélésétdl fluggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgald az éves beszamolé gazddlkodé egység altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott korlilmények kdzétt megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysdgara
vonatkozdan véleményt mondjon. A kénywvizsgdlat magdban foglalja tovdbbd az alkalmazott szamviteli politikak
megfelelGségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmold atfogd
prezentdlasanak értékelését is.

Meggydz6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfelel6 alapot nydjt kényvvizsgaloi
véleményilink megaddsahoz.

Az RSM DTM AUDIT a filggetlen cégekb! &ll6 RSM International szamviteli és tandcsaddi haldzat tagja.
Az RSM International olyan tandcsaddi hdlézat, amelyek tagjai sajat jogukon ajénljék szolgaltatasaikat.
Az RSM International nem jogi személy.




RSM DTM Audit

Kényvvizsgalat - Tandcsadas

Vélemeény

Véleményiink szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia 2012.
december 31-én fennalld vagyoni és pénzigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz8d6 évre vonatkozd jovedelmi
helyzetérdl a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairdl sz616 215/2000. (XlI. 11.) Korméanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az Gizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia mellékelt 2012. évi éves beszamoléjahoz kapcsolédd, 2012. december
31-i forduldnapra vonatkozé lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felel§s az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kényvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl sz8lé6 215/2000. (XII. 11.) Korményrendeletben foglaltakkal dsszhangban
torténé elkészitéséért. A mi felelGsséglink az Uzleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozd éves beszamold
osszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszdmold 6sszhangjanak
megitéiésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a gazddlkodd nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informaciok attekintését.

Véleménylink szerint a Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia 2012. évi lzleti jelentése a Raiffeisen Alapok Alapja -
Konvergencia 2012. évi éves beszamoldjanak adataival ésszhangban van.

Budapest, 2013. aprilis 24.
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RSM DTM AUDIT Tanacsadé Kft.
1138 Budapest, Faludi u. 3.
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Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkéz6k
1. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Eriékpapirok értékkiilénbézete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb

B / Forgoeszkozok
1. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesztése
3 Kilf. pénzériékre sz6l6 kdv. ért. kilobn.
4 Forintkdvetelések ért. kildnb.
Il. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilénbszete
a  kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb
. Pénzeszkdzdok
1 Pénzeszkdzsk
2 Valuta, devizabetét ért. killonb.

€ / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatarolasok
2 Aktiv iddbeli elhataroldsok ért.veszt.

D/ Szarmaztatott iigyletek ért. kiilonbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

D/ Sajat téke
I. Indulé téke
a Kibocsétott bef.jegyek névértéke
b Visszavésdrolt bef.jegyek névértéke
II. Tokendvekmény
T befektetési jegy forgalmazasbdl
2 értékelési kilonbozetbéd|
3 elézé évek eredménye
4

iizleti évi eredmény
E/ Céltartalékok
F / Kételezettségek
l. HosszU lejaraty kotelezettségek
Il. Révid lejaratd kételezettségek
1. Kilf. pénzértékre sz. kat. ért. kiil.

G / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2013. aprilis 24.
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Eredménykimutatas

]
{1}
v

vi
Vii
vill

IX

Pénzligyi miveletek bev.
Pénziligyi miveletek raf.
Egyéb bevételek

Mikadési koltségek

Egyéb raforditasok
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditasok
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény
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Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap

Kiegészito melléklet

a 2012. december 31-ével végzédd évre

1. Altalé lalkodasi kartlme v "

A Ruaiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alap (tovébbiakban: Alap) 1999. januar 19-én kerilt

nyilvantartédsba vételre az APTF-nél 501.660.000,- forint indulé sajat tékével. A befektetési jegyek névériske: 2 Ft.
Az Alap hatdrozatlan futamidejd.

Az Alap befektetési politikdia 2002. jinius 24 - én megvdltozott, és ezt tikrozendd az Alap neve

Raiffiesen Alapok Alapja Konvergencia Alapra véltozott.

Az Alap mdgbtt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gérddja ll.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezeté banki szolgéltaték.

Az Alap, kénywizsgdlattal alatdmasztolt éves beszémoléjat és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetésége a kdvetkezd: hitps://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezelé: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokdrda utca 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywvizsgalatra kdtelezett.

Kénywizsgaléd: Frick Beatrix (000663) RSM DTM Audit Kft.
1138 Budapest, Faludi vu. 3.

A szémviteli szolgdltatas kérébe tartozé feladatok
irdnyftasaért felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar utea 12.

NGM regiszirdciés szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap politikajanak és nevének dtalakitdsét jovahagyd 2002.05.22-4n kelt 11-110.120-10/2002. szami Feligyeleti hatdrozat
kozzétstelét kovetd 30. nap utan az Alapkezeld fokozatosan dtalakitotta az Alap portfolidjat, azaz az eddigiektdi eltérden nemzetkézi
kétvénybefeketések helyett dantden kelet- és kdzép-eurdpai - azon belil is elsdsorban lengyelorszagi, csehorszagi, oroszorszagi és hazai -
dllamkdtvényeket &s részvényeket vdsdrold befektetési alapok jegysit vasérolja. Az Alapkezeld az Alap tékéjét kizdrélag befektetési alapok
jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekleti. A befektetési jegyek zavartalan visszavéltdséhoz szitkséges likviditas
fenntartdsa érdekében az alapkezels az Alap mindenkori t16kéjének legaldbb 10%-at hazai pénzpiaci alapok befektetési jegyeibe helyezi el.
Az Alapkezeld torekszik arra, hogy a diverzifikacié kilonbzd dimenziéi (eszkézcsoportok, iparagak, orszagok, befektetési stilusok, stb.)
szerint megfeleléen csoportositott portféliét alakitson ki.

Az Alapkezeld a t8le elvarhaté maximdlis gondosséggal, Alalapkezeld igénybevételével, a Tékepiaci tdrvény és az Alapkezelési
szabdlyzatban foglalt korlatozasok mellett alakitia ki az Alap forrdsainak felhaszndlési médjét, a befektetési ardnyokat annak érdekében,
hogy az Alap az Alapkezelé varakozésainak megfelel jsvSbeni kockazatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehetséges
legmagasabb hozamot érie sl. Az Alapkezelének lehatdsége van kdtvényalapok, részvényalapok, és részvényhez kapesolédé index- vagy

fedezeti alapok befektetési jegyeinek vasdrlasara.

Az Alap referencia indexe:

RMAX Magyar Allampapir Index 10%
Merill Lynch 40%
MSIEu 50%

Az Alap befektetdsi univerzumdba kizérdlag olyan nyilvanos, nyillvégl befektetési alapok befektetési jegyei, vagy egyéb olyan kollektiv

befektetési értékpapirok tartoznak, melyek befektetési politikdja illeszthetd az Alap befektetési politikdjahoz.

1/8.oldal



3. Szamwviteli politika dsszefoglalasa
3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimulatasait a Szémvitelrdl sz6l6 2000. évi C. tv., a Tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. tv.

és 215/2000. Korm. rend. eldirdsaival és a Magyarorszégon dltaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel 8sszhangban késziti.
Az Alap keltés kényvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészité
melléklet a cash-flow kimutatdssal és az izleti jelentés.

Az Alap az ellendrzés és dnellenérzés soran megdllapitott, az eldzd év éves beszamoldjdban elkévetett jslentdsebb 3sszegli
hibdnak tekinti azokat, amelyek meghaladjék az eflendrzott Uzleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat,

illetve, ha a mérlegféssszeg 2 szdzaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor 500 millié forint.

Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentés dsszegli hibdt, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sajat téke 20%-at.

Az Alap fébb szémviteli iranyelveinek &sszefoglaldsat és az értékelési eljarasokat az aldbbiakban mutatjuk be.
3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

A mérlegbeszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban {eFt) keriilt kimutatdsra.

A mérlegkésziiés datuma: 2013. janudr 31.

3.3. Az értékelssi eljdrasok ismertetése
Az értékelési elidrasokndl - a Szémviteli Tv. alapjdn - az Alap Szémviteli politikdjaban régzitettek az iranyadéak.

Az Alap az eszkdzeird| részletes nyilvantartést vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizdlt arfolyamkilonbdzetét o targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetleniil

a tkendvekménnyel szemben kerill elszamoldsra.
A portfolié értékelési elvei a kévetkezok:

A nyilvanos nyiltvégli alapok dltal kibocsatott befektetési jegyek, illetéleg kollektiv befektetési értékpapirok T napra vonatkozé értékét
az adott befektetési alap alapkezeléje dltal T-1 nap 16 érdig kdzzétett legfrissebb egy jegyre jutd netté eszkSzérték alapjan kell

meghatdrozni.
A latra 52616 betétek esetén a nettd eszkdértéket oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidélna.

Az dllamkatvények vételekor a megvasdrolt kamatot az ériékpapirkamatbevételek csskkenéseként kdnyveljik el.
Az eladdskor az eladott kamat bevételként jelentkezik. Az év végi atértékeléskor a megszolgalt kamatot értékelési killonbdzethd! szdrmazéd

t8kendvekményre konyvelik az értékpapirok értékkiildnbszetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000.évi C. t3rvény 55§(1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormdnyrendelet 5.§ (8) bekezdésével
dsszhangban o vevd, az adés mindsitése alapjén az

iizleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénziigyileg nem rendezett, harom hénapon toli lejératt kévetelésnél
(ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozasokkal szembeni kdveteléseket, a kdlesdnként, az eldlegként adott Gsszegeket, tovabba

a bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa kdzétt 18v6 ko jellegl is), azok keletkezé

kor értékvesztést kell elszédmolni

- a mérlegkészités idépontjdban rendelkezésre dllé informdécisk alapjdn - a kdvetelés kdnyv szerinti értéke és a kovetelés varhatéan megtérild dsszege
- veszteségjellegl - kilénbdzet dsszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a killnbézet tartésnak mutatkozik és jelentds dsszegd.

ill. a devizakstel égeket azok bekerilésekor

taldsakat

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és o kislfoldi pénzértékre szdlé k&
2008.01.015! MNB drfolyamon szamitott forintériéken veszi fel a kdnyveibe - a forintért veit devizaeszkdzéket az érte fizetett
forintésszegben - és a szamviteli politikaban régzitett médon, az értékelés napién a devizaeszkszdk és -kdtelezettségek kdnyv szerinti
forintértéke s oz értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszémitott értéke kdzstti killonbdzet dsszevont egyenlegét az eredménykimutatdsban
szémolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévdirds nem torténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavaltasa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint t5rténik.
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4. A mérleghez kapesolédé megjegyzések

4.1. Informdcidk az Alap portfdlisjéré!

Az ériékpapirok zéréélloménya az év utolsé napjan érvényes értékpapir arfolyamon keriilt kimutatdsra.
A devizaérték forintra szamitdsa az év utolsé napjan érvényes deviza vételi arfolyamon t8rténik.

A/ Allambcstvények
Beszerzési Meérleg szerinfl
Ertékpapir Devizanem érték eftban Ert.kiil. egysb Ert.kil. kamat 8sszeg eftban
2015/C MAK HUF 33833 1468 925 36 426
Osszesen 33 833 1668 925 36 426
B/ Befektetési jegyek
Beszerzési Mérleg szerinfi
Eriékpapir Devizanem érték eFtban Ert.kil. egysb Ert.kiil. kamat Ssszeg eftban
ESPA DANUBIA EUR 484 995 36 567 0 521 562
PICTET EAST EUR 504 917 53353 0 558 270
PIO EAST EU EUR 332 363 63215 0 395578
RAIF EURCY EUR 588 385 68 541 0 656 926
RAIFFEISENOS EUR 542 599 82 886 0 625 485
RALA HUF 140 436 23 344 0 163 780
RCB RUSSLAND EUR 235 090 23 012 0 258102
SCHRODER EUR 490 423 65232 0 555 655
Bsszesen 3319208 416 150 (] 3735 358
€/ Egyéb kétvények
Beszerzési Meérleg szerinfi
Ertékpapir Devizanem érték eftban Ert,kifl. egysb Ert.kil. kamat 8sszeg eft-ban
D130220 HUF 31733 1764 0 33 497
Osszesen 31733 1764 o 33 497
OSSZESEN 3384774 419 582 925 3 805 281
4.2. Pénzeszkdzok részlefezése
Az Alap a devizds tételeinek dtértékelési kildnbdzetét 2011-ben és a 2012-es beszémoldban is az eredménykimutatésban szerepslteti.
Pénzeszkdzok (adatok e Fi-ban) 2011. 2012.
december 31. december 31.
Folybszémla HUF 47 405 17 189
Devizaszémla EUR 318178 195 954
365 583 213143
4.3. Elhatéroldsok részletezése
Bevétalek aktiv idébeli elhataroldsa {adatok eft-ban) 2011. 2012.
december 31. december 31.
Folyészamla kamat (HUF) elhatdrolasa 18 1
Folyészamla kamat (EUR) elhatdrolésa 16 0
34 11
Koltségek passziv iddbeli elhataroldsa (adatok eFtban) 2011. 2012.
december 31. december 31.
Mérlegvizsgdlat 4698 418
PSZAF dij 358 251
Folyészamla kamat (HUF) 19 3
Keler dij 19 17
Letétkezelési di 4658 456
1752 1145
4.4. Révid lejératy kotelezettségek részletezése (adatok e Frban) 2011. 2012.
december 31. december 31.
Belfsldi szdlliték 8 769 6276
Ertskpapir forg. elszam. szamla 475 0
9 244 6276
Az Alap 2011. év végén a kévetkezd, pénziigyi rendezés tekintetében 2012-re 4th0z6dé tranzakeidkat inditotta, amelyeknsk kstésnapja
mindenkét esetben 2011.12.28., pénziigyi teljesitéstk napja pedig 2012.01.02. volt:
Ertskpapir Devizanem Deal tipus Darab Osszeg e Frban Kétjegy
RAIF EUROY EUR SELL 1333 74858 $1883308
RCB RUSSLAND EUR BUY 3 580 75333 51883307
Osszesen -475
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4.5. Egyéb informdciok

Az 8t évnél hosszabb ideji kételezetiségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoziat.

Az Alapkezeld az Alap hozamdanak és t6kéjének megévasara nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adolt fedezetet, -biztositékot, -dvadékot, nem vdllalt garancidt és kezességet.

4.6. Az eredménykimutatdshoz kapesolédd megjegyzések.

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjén késziti az eredménykimutatdsdt.

A pénziigyi miveletek bevételeinek részletezése 2011. 2012.
Folyészamlakamat 6759 5678
Kapott osztalék, részesedés 67 493 47 832
Kapott kamat értékpapirok 0 764
Ertékpapir arf.eredm. 1200 852 452 074
Devizas mérlegtételeken realizalt arfolyamnyereség 41 030 58 437
Osszesen 1316134 564 785
A pénziigyi miveletek raforditasainak részletezése 2011. 2012,
Fizetett kamatok 19 4
Ertékpapir arf.eradm. 213418 241 616
Devizds mérlegtételeken realizalt drfolyamveszteség 39 885 53104
Osszesen 253322 294 724
Egyéb bevételek 2011. 2012,
Trailer Fee 45 800 7328
Osszesen 45 800 7 328
A mikadési kéliségek részletezése 2011. 2012.
Bankforgalmi jutalék 1 1
Alapkezeld kéltsége 143 981 88 850
Letétkazeld koltsége 13 065 7 802
Ertékpapirmozgatds kéltsége 1616 540
Keler dij 88 106
Mérlegvizsgdlat 698 418
Kényvvezetés 2355 2392
PSZAF dij 1801 1112
Osszesen 163 605 101 221
Rendkiviili bevételek és raforditdsok sem 201 1-ben, sem 2012-ben nem voltak.
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jdvedelmezdség alakulasanak bemutatasa
A sajat toke részletezése {eft-ban) 2011.

L. Indulé téke

Kibocsatott bef.jegyek névértéke
Visszavésdrolt bef.jegyek névértéke
. Tékendvekmény

Befektetési jegy forgalmazasbsl
Ertékelési kilsnbozetbs!

EldzS évek eredménye

Uzleti évi eredmény

december 31.

2012.
december 31.

Sajat toke

2 209 437 1483 223
36 343 890 36 434 625
-34 134 453 -34 951 402
3 146 310 2 527 791
471 223 624 190
119779 420 507
1610301 2 555308
945 007 176 166

5 355747 4011014
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6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2013. janudr 31-ig ismertté valt informéciskra épil, addig a portfélis jelentés szamai

2013. elsé forgalmazasi napjan, mint nyité érték keriltek meghatdrozasra a 2012. évi utolsé forgalmazasi napi dlloményi adatok alapjan.

A kévetelések kilénbdzésége abbél adédik, hogy a beszamolé 2012.12.31-ig veszi figyelembe a folydszamla kamatot, a Netté Eszkézérték

Kimutatds viszont 2013.01.02- ddtumra készilt és ezen datumig tartalmazza a folydszamla kamat &sszegét.

Akételezettségek kaztt is megjelennek az elsé, mar 2013. évi forgalmazasi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

targyévi kéltségek és kotelezeltségek keriiinek elszamoldsra, amelysk janudr 31-ig ismertté véltak.

Beszdmold NEE szdmitds Kilonbézet {sFtban)
Sajat t8ke / Nettd eszkdzérték 4011014 4 009 256 -1758
Kildnbdzet tételesen:
Pénzeszkdzsk 213 143 213 143 0
Ertékpapirok 3805281 3 805 295 14
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 1 13 2
Kolelezeltségek/ Passziv id. elh. 7 421 9195 1774

7. Egyéb informaéciék

A Raiffeisen Bank Zrt, mint fSforgalmazé, a Pénziigyi Szervezetek Allami Felugyeletét is tajskoztatva a tékepiacrél szél6 2001. évi CXX. Térvény

249. szakaszénak (1) bekezdésének a) pontia alapjan t8bb alaklommal felfiggesztette: "az alap adolt sorozata szerinti nettd

eszkdzériéke nem dllapithaté meg, igy killondsen ha az alap sajat 18kéje tobb mint tiz szdzalékéra vonatkezéan az adott értékpapirok

forgalmét felfiggesziik." Az Alap forgalmazésa a piaci kérillményekben bekévetkezett rendkiviili helyzet miatt keriilt felfiggesztésre, mivel

a mdgdttes befektetdsi alapok nettd eszkdzértéke nem volt meghatdrozhaté.

Felfiggesztési dédtumok: 2008. szeptember 19-t8] 22-ig

2008. okidber 10-44] 13-ig
2008. okidber 1446] 15-ig
2008. oktéber 28-1| 29-ig

Mutatok:  {lasd 1. sz. melléklet!)

1. Befektetett eszkézék oz ésszes eszkézdkhdz

2. Forgdeszkozok uz sszes eszkézokhéz

3. Sajdt t5ke ardnya az sszkétel sgh

jhez + sajdt f

g

alsh

4. Hosszu lejdraty kételezettségek
a/ a HIK + sajét t8kéhez
b/ a sajdt tékéhez

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté

A "cash-flow jelentés" a 3. sz. mellékletben talathats.

A "partfolié jelentés értékpapiralapra" kimutatas a 4. sz. r

Itben talélhatéd

Budapest, 2013. dprilis 24.

2011. 2012.
0,00% 0,00%
100,00% 100,00%
99,80% 99,82%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan 2012.

1. Befektetelt eszkézék az Ssszes eszksz6khéz

0,00% Befekfetett eszkdz - 0
Osszes eszkdz - 4018435

2. Forgéeszkézék az bsszes eszkdzokhdz

100,00% Forgbeszkdz+Aktiv idsbeli elh. - 4018 435
Osszes eszkéz - 4018 435

3. Sajét téke ardnya az sszkotelezeltséghez + sajdt t5kéhez

99,82% Sajat 6ke - 4011014
Forrdsok Ssszesen - 4018 435

4. Hosszij lejdrati kitelezeltssgek
a/ aHIK + sajat 18kéhez
b/ a sajat tékéhez

a/
0,00% Hossz0 lejaratt kotelezettségek - 0
Hosszi lej. kdt. + Sajat ke - 4011014
b/
0,00% Hossz0 lejaraty kdtelezettségek - 0
Sajat 1ke - 4011014

Budapest, 2013. 4prilis 24.

o

Balogh Andrés
az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2012.
Ftban
1. Hitelallomany & Sy .
N Y
Ftban
1. Koltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 93 803
Elszémolt Elhatérolt/kifizetetlen
Bankforgalmi jutalék 1 0 1
Alapkezelé kéltsége 88 850 6077 82773
Letétkezeld kaltsége 7 802 456 7 346
Ertékpapirmozgatds kéltsége 540 o] 540
Keler dij 106 17 89
Mérlegvizsgdlat 418 418 0
Kényvvezelés 2392 199 2193
PSZAF dij 1112 251 861
Ossz: 101 221 7418 93 803
1ll. Ertékpapiralap vagyondanak megoszlasa Sajat 16ke 4011014 eFt-ban
ill. %-ban
Idészak nyitéallomany Id8szak zérédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 365 583 213 143 5,31%
Idészak nyitéallomany Idészak zérédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Ertékpapirok ° 5 001 126 ° 3 805 281 94,87%
Allamkétvények o (4] 36 426 0,91%
2015/C MAK 0 0 0 36 426 0,91%
Befektetési jegyek [+) 5001 126 o 3735 358 93,13%
ASIAEQUIT 109 322 0 0,00%
CAAM FDS LAM 51750 0 0,00%
ESPA DANUBIA 664 486 521 562 13,00%
PICTET EAST 586 695 558 270 13,92%
PIO EASTEU 444 899 395578 9,86%
RAIF EURAS_T 103 896 0 0,00%
RAIF EUROYV 1038815 656 926 16,38%
RAIFFEISENOS o] 625 485 15,59%
RAIFF.CAP.M, 961 009 0 0,00%
Raiffeisen Likviditdsi Alap 154 165 163 780 4,08%
RCB RUSSLAND 307 934 258 102 6,43%
SCHRODER 578 155 555 655 13,85%
Egyéb kdtvények o ] o 33 497 0,84%
D130220 0 0 [} 33 497 0,84%
1d8szak nyitdédllomany 1d8szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv idébeli elhatarolas 34 1 0,00%
Osszesen (4] 5366 743 4] 4018 435 100,19%

Budapest, 2013. aprilis 24.

N
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3. sz. melléklet

Cash-flow

l. Szokésos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{MGkSdési cash flow, 1-13. sorok)

. Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +
. Elszémolt amortizacié +
. Elszamolt értékvesztés és visszairds +
. Elszémolt értékelési kiilsnbdzet +
4d.a. Elszdmolt értékelési kiilénbézet korrekcid +
5. Céltartalék képzés és felhasznélas kilonbdzete =
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +
7. Ertékpapir befektetasek értékesitésének, bevaltasanak eredménye +
8
9

A WN—

. Befektetett oszkdzok dllomanyvéltozésa =
. Forgbeszkdzok allomanyvaltozdsa +
9.a. Ertékpapirok dllomdnyviltozdsa +
10. Ravid lejaratd kotelezettség dllomdanyvéltozasa +
11. Hosszt lejérat kdtelezettségek dllomanyvéltozdsa +
12. Aktiv idSbeli elhatéroldsok dlloményvéltozasa =
13. Passziv id8beli elhatdroldsok allomanyvéliozasa +

1I. Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanok eladésa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevaltdsa +
19. Kapott hozamok +

Il. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(17-24. sorok)

20. Befektetési jagy kibocsdtds +

21. Befektetési jegy kibocsatds sordn kapolt apport -
22. Bolektetési jegy visszavdltdsa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kdlcsén felvétele +

25. Hitel, illetve kéleson torlesztése -

26. Hitel, illstve kéleson utdn fizetett kamat -

V. Pé kéz8k valtozasa (x1£lIill. sorok)

Budapest, 2013. &prilis 24.

e Ftban
2011. 2012,
-149 190 -38 609
877 514 174 801
0 -0
0 Q
119779 -420 507
119779 420 507
0 0
0 0
-3 040 079 -1 706 431
0 0
0 o]
2020722 1496 573
5797 2968
0 0
23 23
1527 607
3107 572 1707 796
0 0
0 ]
0 0
-2 896 028 2021 384
5936 107 3727815
&7 493 1365
-2 902 284 -1 821 627
329 163 90735
0 0
-3 231 447 <1912 362
0 ¢]
0 0
0 o
0 0
56 098 -152 440
Ve
l//
£
7

\ Balogh Andrés

az Alap képviseletében
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4. sz melléklet

[ Portfélis jelentés értékpapiralapra |
Alapadalok:

Alop nave: Roiffaisen Alapok Alapja - Konvergencia

Alap lajstromszoma: 111174

Alapkazeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zri.

Letétkezelé neve: Roiffeisen Bank Zrt.

NEE szomitds tipuso:

argynap (1) 2013.01.02

Sai 13ka: 4009 256 067
gy jogyre juio NEE: 5,406142
Darabszém: 741611 320

A tirgynapl netts aszkézértsk meghatéroxdsa:

2012.12.31 ezer Forint
I T*BELEZETTSEGEK |
/1. | Hiteléllomény (Ssszes): | Futamidd Hitelezd Bssxeg/brek | %

1 ~
Qsszog/Erisk %
1/2. ] Eayéb kdtelezettsigek (Gusze: 9198
“Alapkezslai i miait 7189
Letétkezelé! dif miait 1169
anyosi di] mialt N
Fergalm. kig. miatt B
Kozzétételi kig. mialt -
Rokidm kig. mioll B
Kaltségkant elszamolt agysb 1stel mialt N
Egyéb - nem kdliség olapd - KelelezeMiség 837
/3. | céitantalékok {sssx: I S 0%
1/a. [ Passziv iddbeli elhatdrolasok (Gsszes): 1 -1 0%}
[Katolezonssgok Ssszesan: I 9195 | 100%)
[ 615 Ossxeg/Ertok %,
[ | Folyészémia, késtpént (Ssszos): 213143 5%]
TEUR - RAAK EUR Folyészamia zars arek 195 954 5%
|HUF - RAAK HUF Folybszamle zdré érték 17 189 0%}
/2. [ Esyéb kavetolés (51 I ] o
L | 0%|
/s, o . o%
aszes
11/3.1. IMox. 3 h Iekatasd (Ssszes): 0%
0%
/3.2, ’? h nu.pnui Tiogszabb lekotast N l 0%
[Bsszes):
| 0%
Bsszeg/Enék | %
/4. | Entékpapirok (Ssszes): 3308295 | 93%|
/4., [ Alflampapirok [sszes): 69937 | 2%]
/41,1, [ Kaivények (ssszes): 36 440 | 1%
36440 | 1%
11/4.).2 [ Kincslériagyok [Ssszes): 33497 | 1%)
33497 | 1%}
1/4.1.3 !E.f;’;f TeGyEoTRESpo: 4p. 0%
0%
KUfoldi allompapirok sszes:
0%
Gozddlkodal és egysb
/a2 hitelviszonyt megtastesis e 0%
1/42;) [1625d8r0 bevozaioh sszer): ] - 1 o%
0%}
1/4.2.2. Kclfgldi Bivanyek [Gsszes):
74.2.3, T 5zed6n Kivilh [Bsszes):
/a3, TRészvényok (Bsszesl:
I/43.1. Tozsdére bevozslalt (Ssszes): apenmaaeameen] 0 -
/43,2, [Rilieldi smvanyek szes:__ T (7
0%

1/4.3.3. Tézsdén kivili [Gsszes):

1I/4.4, Jelzdloglevelek [@sszes):

11/4.4.1. T 76asdére bevezelelt &sszes):

Tézsdén kivuli {Ssszes):

/4.5, ] Befekialssi jogyek [6sszes):

To2sdére bevezetel [sszes):

11/4.5.2. | Tzsdén kivili {Bsszes): T % ¥ 5.
ESPA DANUBIA 26 370 521356
PICTET EAST U 45 558 27
PIO EAST EU 62209 95 57
RAIF EUROV U 10386 56 92
RAIFFEISENOS U 27 25 485
RALA 78603767 63780
RCB RUSSLAND U 11338 258102
SCHRODER U 74109 555 655
i/46. [Karpalas! jogy [Gsszos):
Ws. “Akitv 1d8beli elhatarolaso
- (Bsszes):
e [Sxarmaxtatett Bgyletek
i értékolést kilsnbBrete:
LTI
I [ Esskoask Gsszesen [ J  apisasa | 100%}

Budapest, 2013, apriis 24.

Balogh Andras
iz Alap kipvissletében
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RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA — KONVERGENCIA « EVES JELENTES 2012.

I. A Raiffeisen Alapok Alapja — Konvergencia dltalanos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:

Kanywvizsgals neve:

Raiffeisen Alapok Alapja ~ Konvergencia
111174

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM DTM AUDIT Tandcsadd Kift., Frick Beatrix

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Elszémolds napja: T+2 napon
Tipusa: nyilvanos nyilt végi értékpapir alap

BAMOSZ kategéria: kiegyensilyozott vegyes alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezel6 az Alap mindenkori t8kéjének legaldbb nyolevan szdzalékat befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
ériékpapirokba fekieti. Az Alap dontden kelet és kdzép-eurdpai — azon belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb
részben egyéb feltdrekvd piaci dllamkdtvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit vésarolja. A Befekietési jegyek
zavartalan visszavéltdséhoz szitkséges likviditds fenntartésa érdekében az Alapkezels az Alap mindenkori 16kéjének legaldbb 10%-at
hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.2948! lehetésége van az Alap mindenkori t6kéjének maximum 10%-ig

olyan befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja nem illeszkedik az Alap befekietési politikdjghoz.

3. Az Alap 8sszesitett és egy jegyre juté netté eszkézériékének alakulasa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam Netté Bruttd éves A ref. Index

vélfozas eszkoézériék hozam hozama
2012.12.28 12,21% 5,424053 Ft 4 060 434 767 Ft 14,28% 12,65%
2011.12.30 -6,29% 4,833679 Ft 53471 641 951 Ft -4,42% -3,67%
2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8 839 053 163 Ft 22,79% 19,58%
2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8379 136 263 Ft 44,98% 44,68%
2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -39,86% -32,35%
2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 14,34% 10,87%
2006.12.29 11,95% 4,448153 Ft 24015132 267 F+ 15,04% 18,43%
2005.12.30 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 F 34,09% 37,41%
2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 15,07% 22,90%
2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 22,25% 18,78%

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettik figyelembe a hozam kiszamitdséndl, igy az
sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvdliozds szézalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést

mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotia befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j6vére nézve és nincsenek
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dsszefiggésben az alapok jvébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap

induldsanak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2012.01.02.
Instrumentum Devizanem ISIN kod Névérték Eszkoz éertek %

Atruhazhaté értékpapirok 5 001 126 087 93,41
ASIAEQUIT EUR ATOOOOAOMRTY 4239 109 321 969 2,04
CAAM FDS LAM usb LU0201575346 373 51750015 0,97
ESPA DANUBIA EUR ATO000831409 35542 664 486 184 12,41
PICTET EAST EUR LU0131718073 6164 586 695 003 10,96
PIO EAST EU EUR ATO000764873 77 799 444 898 981 8,31
RAIF EURAS_T EUR ATO000745864 2141 103 896 192 1,94
RAIF ELROV EUR ATO000740659 18 301 1038815305 19,40
RAIFF.CAP.M. EUR LU0518138986 36 407 961 008 973 17,95
RALA HUF HUO000702097 78 603 767 154 164 468 2,88
RCB RUSSLAND EUR ATOOOOAQ7FR3 14 510 307 933793 5,75
SCHRODER EUR LU0106820292 92773 578 155 204 10,80
Banki egyenlegek 365 633 971 6,83
Folydszémia - EUR EUR 318 201 381 5,94
Folyészamla - HUF HUF 47 432 590 0,89
Eqyeb eszkozak 75917 478 1,42
Ertékpapir igylefek elszdmolasabol ereds kévetelések 75917 478 1,42
Osszes eszkox 5442 677 536 101,66
Kotelezetiség -88 755 387 -1,66
Ertékpapir tgyletek elszamoldsabél eredd kételezettségek /6 398 940 -1,43
Egyéb kotelezettségek -12 356 447 0,23
Netté eszkozérték 5 353 922 149 HUF
Unitok szama 1104718 305

Egy jegyre juid nettd eszkézérték 4,846414 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2012. januér 31-ig ismertté vélt informdcidkra épill, addig a portfolié jelentés szdmai
2012. elsd forgalmazdsi napjdn, mint nyité érték kerilltlek meghatarozdsra a 2011. évi utolsé forgalmazési napi dlloményi adatok
alapjan. A kotelezetiségek kozétt is megjelennek az elsd, mér 2012. évi forgalmazési napig szémolt dijiételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2011. évi kéltségek és kotelezettségek kerilinek elszamolésra.

Beszamolé NEE szamitds Kijlonbozet (eft-ban)
Sajdt téke / Nettd eszkdzérték 5355747 5353922 -1 825
Killsnbozet tételesen:
Pénzeszkdzok 365 583 365 583 0]
Ertékpapirok 5001 126 5001126 0
Kovetelések és aktiv elhat. 34 75 968 75934
Kotelezettségek és passziv elh. -10 996 88 755 77 759
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON
2013.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISINkéd | Névérték | Eszkoz értek [ %
Atruhdzhaté értékpapirok 3 805 294 932 94,91
2015/C MAK HUF HU0000402581 33 780 000 36 439 939 0,21
D130220 HUF HUOO00518865 33 740 000 33 497 005 0,84
ESPA DANUBIA EUR ATO000831409 26 370 521 561 445 13,01
PICTET EAST EUR LU0131718073 5045 558 270 408 13,92
PIO EAST EU EUR ATO000764873 62 209 395 578 365 9,87
RAIF EURCV EUR ATO000740659 10 386 656 926 054 16,39
RAIFFEISENOS EUR ATO000805460 7127 625 485 220 15,60
RALA HUF HUO000702097 78 603 767 163 779 909 4,09
RCB RUSSLAND EUR ATOOOOAQ7FR3 11338 258 101 786 6,44
SCHRODER EUR LU0106820292 74109 555 654 801 13,86
Banki egyenlegek 213 156 234 5,32
Folydszdmla - EUR 195 954 008 4,89
Folyészémla - HUF 17 202 226 0,43
Osszes eszkoz 4018 451 166 100,23
Kotelezottsegok -9 195 099 ~0,23
Egyéb kotelezettségek 9 195099 0,23
Netté eszkozérték 4 009 256 067 HUF
Unitok szama 741 611 320
Egy jegyre juté netto eszkézérték 5,406142 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okait

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamolé 2013. janudr 31-ig ismertté valt informdciékra épiil, addig a portfolié jelentés szamai

2013. elsé forgalmazasi napjdn, mint nyité érték kerilllek meghatérozasra a 2012. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok

alapjén. A kotelezettségek kozott is megjelennek az els6, mér 2013. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszadmoldban a tényleges 2012. évi koltségek és kotelezettségek keriilnek elszémoldsra.

Sajdt tke / Nettd eszkdzérték

Kildnbdzet tételesen:
Pénzeszkdzok
Ertékpupl'rok

Kdvetelések/ Aktiv idébeli elhat.
Kételezettségek/ Passziv id. elh.

Beszamold NEE szdmitds
4011014 4 009 256 -1758
213 143 213 143
3 805 281 3 805 295
11 13
-7 421 9195 1774

Kiilonbozet (eFtban)

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befekietési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2012.01.02-n

1104718 305

2012. évben eladott befektetési jegyek 45367 411
2012. évben visszavdltott befektetési jegyek 408 474 396
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2013.01.02-4n 741611 320

Portfolié Bsszesitett nettd eszkdzértéke 2013.01.02-én

4 009 256 067]

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2013.01.02-dn

5,406142

—
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IV. A befekietési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz ériék %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok ] 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok (o] 0,00
Koézelmultban forgalomba hozott afruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok ‘ 3 805 294 932 94,91
ESPA DANUBIA EUR ATO000831409 26 370 521 561 445 13,01
PICTET EAST EUR LU0131718073 5045 558 270 408 13,92
PIO EAST EU EUR ATO000764873 62 209 395 578 365 9,87
RAIF EURCYV EUR ATO000740659 10 386 656 926 054 16,39
RAIFFEISENOS EUR ATO000805460 7127 625 485 220 15,60
RALA HUF HUO000702097 78 603 767 163 779 909 4,09
RCB RUSSLAND EUR ATOOOOAO7ZFR3 11338 258 101786 6,44
SCHRODER EUR LUO106820292 74 109 555 654 801 13,86
2015/C MAK HUF HU0000402581 33 780 000 36 439 939 0,91
D130220 HUF HUO000518865 33 740 000 33 497 005 0,84
Netto eszkozérték 4 009 256 067 100,00

Az Alapkezeld az Alap mindenkori t¢kéjének legaldbb nyolevan szézalékét befekietési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befeketési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntSen kelet- és kdzép-eurdpai — azon beliil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben
egyéb feltrekvé piaci dllamkdivényeket és részvényeket vasdrld befektetési alapok jegyeit vasdrolja. A Befektetési jegyek zavartalan
visszavdltdséhoz szitkséges likviditas fenntartdsa érdekében az Alapkezeld az Alap mindenkori tdkéjének legaldbb 10%-4t hazai

likviditési és pénzpiaci instrumentumokba fekteti.

Az Alap jellegébd! adédéan a befektetési stratégia elsdsorban a részvény, kétvény és pénzpiaci alapok portfolién beliili ardnydnak a
mindenkori piaci kil&tasoknak megfelelé meghatdrozasara, illetve az egyes befektetési alap tipusokon belil a konkrét befekietési alapok
kivalasztdsdra irdnyul. Az Alapkezeld az alalapkezeldvel egyitimikddve elsdsorban olyan befekietési alapokat vélaszt ki, amelyek
befektetési politikaja illeszkedik az Alap meghirdetett befektetési politikdjéhoz. Ez elsésorban a kelet- és kdzép-eurépai régidra fokuszalé
alapokat jelenti, de a konvergencia folyamat tdgabb értelmezése alapjan a portfélié kisebb hanyada dzsiai alapokba kerilhet idénként
befektetésre. Az Alap befektetési politikdjénak 2007-es médositésa értelmében az Alapkezelnek lehetésége van az Alapot 16kéjének
10%-dig olyan befektetési alapokkal felilteni, amelyek befektetési stratégidja nem illeszkedik szorosan az Alapéhoz. Ez lényegében azt

jelenti, hogy megnyilt a lehetdség mas régidkra szakosodott, vagy globdlis fejl6dé piaci fokusszal rendelkezd alapok vasarldsara.

A félév végén az el6z8 idészakhoz hasonléan a portfolié a likvid eszkzdksn (latraszéld szamldn elhelyezett banki betét) feliil kizérélag a

fenti tablazatban az egyéb dtruhdzhaté értékpapiprok kategéridba sorolt nyilt végli befektetési alapok befektetési jegyeit tartalmazta. A

befektetési jegyek silyanak évkdzi valtozdsdt és a részvény-kotvény kitettség alakuldsat az alabbi tablazat foglalja:

suly a portfélisban 2011.12.31  2012.03.31 _2012.06.30 _ 2012.09.30 _ 2012.12.31

Katvény Alapok 43,0% 46,3% 47,4% 46,9% 45,1%
RCM KeletEurépa Kétvény Alap 19,4% 20,3% 19,6% 17,3% 16,4%
Raiffeisen Likviditési Alap 2,9% 3,3% 3,8% 3,9% 4,1%
ESPA Danubia Kétvény Alap 12,4% 12,5% 13,0% 12,9% 13,0%
Pioneer Kozép- és KeletEurépai Kétvény Alap 8,3% 8,4% 8,5% 10,3% 9,9%
Magyar Allamkétvény 0,0% 1,9% 2,5% 2,5% 1,7%

Részvény Alapok 50,2% 51,8% 52,0% 51,2% 49,1%
RCM Feltérekvé Eurdpa Részvény Alap 17,9% 16,7% 20,2% 14,3% 15,6%
RCM Eurdzsia Részvény Alap 1,9% 1,8% 0,0% 2,8% 0,0%
Pictet KeletEurépai Részvény Alap 11,0% 12,8% 13,0% 14,2% 13,9%

x Raiffeisen 5
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RCM Oroszorszég Részvény Alap 5,8% 5,0% 5,2% 5,6% 6,4%
RCM Azsia Részvény Alap 2,0% 1,9% 0,0% 0,0% 0,0%
Amundi Latin-Amerika Részvény Alap 1,0% 0,9% 0,0% 0,0% 0,0%
Schroder Feltsrekvé Eurépa Részvény Alap 10,8% 12,8% 13,6% 14,3% 13,9%
Készpénz 6,8% 1,7% 0,6% 1,9% 5,1%

Az elsé félév sordn az alapkezeld kismértékben névelte a kdtvény eszkézoszidly silyat a hazai dllampapir kitettség emelésével. A vltozas
csak margindlisnak tekintheté az elsé negyedévhez viszonyitva. A részvény eszkézosztdly esetében az dzsiai és latin-amerikai
részvényekbdl a feltérekvd eurdpai régidba silyoztunk at, tekintettel a visszaesé dzsiai és lafin-amerikai konjunktira elérejelzésekre. A
masodik félévben az alapkezelé megszintetie az eurdzsiai kiteitséget, és ezzel minimdlisan csdkkentette a részvény alulsilyt. A kétvény
eszkdzoszialy sulydt - a mdsodik félév erdtelies kdtvénypiaci emelkedését kovetéen - a negyedik negyedév végén profitrealizéldssal

mérsékelte az alapkezelé. A részvényeszkdzosztdly silya kis mértékben csokkent a negyedév végére.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban

2012 Nagysdgrend: eft
Pénzigyi miveletek beveételei 564 785
Folyészamlakamat 5678
Kapott osztalék, részesedés 47 832
Kapott kamat értékpapirok 764
Ertékpapir rf.eredm. 452 074
Devizdas mérlegtételeken realizdlt arfolyamnyereség 58 437
Pénziigyi miveletek raforditasai 294724
Fizetett kamatok 4
Eriékpapir drf.eredm. 241 616
Devizas mérlegtételeken realizalt arfolyamveszieség 53 104
Egyéb bevételek 7 328
Trailer fee 7 328
A muikddési koltsegek 101 221
Bankforgalmi jutalék 1
Alapkezeld koltsége 88 850
Letétkezeld koltsége 7 802
Bizomdnyosi dij
Ertékpapirmozgatas koltsége 540
Keler dij 106
Mérlegvizsgdlat 418
Kényvvezetés 2392
PSZAF df 1112
Egyéb raforditasok 2
Egyéb raforditasok 2
Rendkivili bevételek 0
Rendkivili raforditasok 0
Fizetett, fizetendé hozamok 0
Targyévi eredmény 176 166
Felosztott jSvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 176 166
Ertékpapirok értékkildnbozete 420 507
Allamkétvények 2 593
- kamatokbdl, osztalékbdl - 925
- egyéb 1 668
Diszkont kincstdrjegyek 1764
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 1764
Befektetési jegy 416 150
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 416 150
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Tokeszamla valtozdsai 2012. december 31-ig szédmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend :eft)

Id&szak nyitéallomany Id&szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 365 583 213 143 5,31%

ld&szak nyitéallomany Id&szak zarédllomany
Vagyonelem 16zsdei ép.  16zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlas
Ertékpapirok 0 5001126 0 3805281  94,87%
Allamkstvények (i 0 0 36 426 0,91%
2015/C MAK 0 0 0 36 426 0,91%
Befektetési jegyek 0 5001126 0 3735358 93,13%
ASIA-EQUIT 109 322 0 0,00%
CAAM FDS LAM 51750 0 0,00%
ESPA DANUBIA 664 486 521 562 13,00%
PICTET EAST 586 695 558 270 13,92%
PIO EAST EU 444 899 : 395578 ?,86%
RAIF EURAS_T 103 896 0 0,00%|
RAIF EUROV 1038815 656 926 16,38%
RAIFFEISENOS 0 625 485 15,59%
RAIFF.CAP.M. 961 009 0 0,00%|
Raiffeisen Likviditdsi Alap 154 165 163 780 4,08%
RCB RUSSLAND 307 934 258 102 6,43%)
SCHRODER 578 155 555 655 13,85%
Egyéb kotvények 0 o 0 33 497 0,84%
D130220 0 0 0 33 497 0,84%

Id&szak nyitéallomany Id8szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv idebeli elhatarolas 34 11 0,00%
Osszesen 0 5366743 0 4018435| 100,19%

VI. Szdrmaztatott iigyletek

Az Alap a térgyidSszakban és 2012. december 31-6n szdrmazékos poziciéval nem rendlelkezett.

VII. Az alapkezelé miikédésében bekévetkezett valtozésok

Térsasdg tulajdonosi szerkezetében fevékenységi kérében és az igazgatsag Ssszetételében jelentds valtozds nem kovetkezett be a 2012.
évben, Uj Uzletédgat, vagy szolgdltatast nem inditott. A tarsaség feligyeld bizottsdgéban két véltozds toriént. Az Alapkezelé kézgyilése
2012. mdijus 30. napjétdl visszahivia Sods Csaba feligyeld bizottsdgi tagot és ezzel egy idében 2014. majus 31. napjdig a feligyeld
bizottség tagjava vélasziotta Devics Evdt, fovdbbd 2012.12.174 hatéllyal Szabé Ferenc feligyeld bizottsagi elndk helyére Maté

Norbertet vélasztotta, akinek kinevezése szintén 2014.05.31 g szél.

" # Raiffeisen
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2012-es évben nem inditott és az év soran nem is jért le hatdrozott futamidejii befektetési alapja az Alapkezeldnek, igy az év végén a
Tarsasag huszonnégy befektetési alapot kezelt. A 2012-es év folyamén az Alapkezeld befekietési alapokban kezelt dlloménya az év eleji
csdkkenését kovetben az év kdzepétd] mérsékelten emelkedett. Az dlloméanyra vonatkozédan jelentds esemény volt, hogy a Raiffeisen
Ingatlan Alap 2012. joniusdban hozamot fizetett a befektetdi szémdra, ami kézel 19 milliard Ftos kifizetést jelentett. A 2011. év végi
170,95 milligrd forintos dllomany egy év leforgasa alatt a fenti tényezdk miatt 156,95 millidrdra csékkent. Az Alapkezelé a nyilvénos

befektetési alapok piacén 4,91%-os részesedést tudott magdénak a 2012 év végén.

Vill. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2012-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A magyar kamatozé eszkézok piacdn erds hozamesdkkenés volt megfigyelhetd 2012-ben. Az esztendé elsé par napjén még semmi jel
nem mufatolt arra, hogy a hazai kétvények esetében jelentds drfolyam-emelkedéssel lehetne szdmolni, hiszen az elézé év végi
bizonytalansdg még erésen jelen volt a piaci hangulatban. Az éves maximdlis elvart hozamszinteket mar janudr 5-6én megtapaszialtdk a
befekteték, amikor is a 10 éves magyar dllampapirhozam 10,69%o0s, az 5 éves 10,66%-os, mig a 6 hénapos 8,85%-os értéket mutatott.
A magyar kormény kommunikécidjdban erds fordulat kévetkeztében bejelentette, miszerint az orszdg bizionsagos finanszirozhatésaga
érdekében egy U] szerzédés megkotésére fog torekedni a Nemzetkézi Valutaalappal. Ezt kévetden a hazai éllampapirpiac mozgasa
nagyban figgstt attél, hogy mikor és milyen kdrilmények kozétt hozzdk létre azt a bizonyos megdllapodast az IMFfel. A
hozamesdkkenés elsd hullémét azok a hirek vdltottdk ki, hogy egyre kdzelebbinek tint az aldirds pillanata. Azéta tudjuk, hogy az ij
szerzédés megkstése az év sordn néha kézelebbinek, néha tavolibbnak tint ugyan, de végiil nem t6riént meg az év ufolsé napjdig sem.

A nemzetkdzi piacoknak a legfontosabb tavalyi eseménye volt mindekdzben, hogy az amerikai kdzponti bank az ész elején bejelentette a
harmadik eszkézvasdrlési programjdi, amivel hatalmas likviditast biziositott a pénzpiacoknak. A FED dltal biztositott pénzbdségnek
egyérielmi hatdsa az lett, hogy a fejlett dllamok kétvényei egyre keresettebbé véltak, fgy nyomva lefelé az oft elérhetd
&llampapirhozamokat. A folyamat tartés volt, ezédltal nydjiva segitséget nemcsak az amerikai finanszirozési problémak megoldasaban,
hanem az Eurépai Unié fejlett orszagainak dllampapir értékesitéseiben is. Azaz egyre csdkkend hozamszinteken lehetett hozzdgjuini a
német és a francia dllampapirokhoz egyardnt. A nemzetkdzi piacokon ennek kovetkeztében kialakult egyfajta ,yield hunting” azaz
Jhozamvadészat’ az év mésodik felében, ami miatt egyre keresettebbé véltak a feltsrekvd piacok kamatozéd eszkdzei is. A feltérekvé EU-s
orszdgok finanszirozdsi lehetdségeit ezeken til nagyban segitette az is, hogy az Eurépai Kdzponti Bank egy nagyaranyi periféria
kdtvényvasarldsi programot jelentett be, mely szerint a jegybank korlétlanul vasérolhatnd a bajba jutott EU-s orszagok dllampapirjait,
amennyiben az egyes orszagok megfelelnek bizonyos szigord EUIMF koliségvetési feltételeknek. A valségkezelés tekintetében o kordbbi
igen merev német d&llaspontban is véltozds kdvetkezett be, a német korméanyfé ugyanis témogatéan nyilatkozott a tervezett jegybanki
akeiérél. A magyar dllampapirpiacon jelentds kereslet jelentkezett a fent emlitett likviditasbdség, és hozamvadészat fokozéddsaval, de
nagyban segitetiék a hazai piacot az EKB bejelentései is. Igy Gj impulzus érkezett a magyar kamatozéd eszkdzok piacra és emiatt
szeptembertdl Gjabb hozamcsdkkenési hullam volt tapasztalhaté. Ez a jelenség éreztette hatdsat mind a révid, mind a hossz{d tévid
futamidd esetén.

A révid futamideji dllampapirok kamatainak mérséklédése és fdként a globdlis likviditasbdség jelenléte segitetie az augusztus 29-én
elinditolt &s év végéig kitartd, folyamatos és szisztematikus kamatesdkkentési periddust. A Magyar Nemzeti Bank monetdris tandesa a
magas inflaciés szint ellenére inditotta el kamatvagd ciklusét, azzal magyardzva déntését, hogy a gazdasagi névekedést szeretnék
segiteni az alacsony kamatkérnyezet kialakitdsaval, hiszen az egyedilli szempont mér nemcsak a kitizstt inflaciés cél. A csokkenés
mértéke mindegyik kamatdanté lést kévetéen 0,25%os volt. A kamatesskkentés az orszdg jévébeni fiskdlis helyzetére pozitiv hatdst

jelent, viszont a jelentésége a gazdasdgélénkités illetéen jatszott szerepének még nem latszik egyértelmien.
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A 2012-es évben a fenfiek alapjdn az egyik legjobb befektetés volt kozép- és hosszitavd magyar kamatozé eszkézéket tartani a
befektetési portféliéban, hiszen a hosszilejdraté magyar dllampapirok teljesitményét bemutaté MAX index a taglalt évben 21,90%-os
novekedést tudott felmutatni, mig a Magyarorszdgon inkdbb preferdlt révidebb kamatozé eszkézok teljesitményét bemutaté RMAX index
8,52%0s eredményt tudott feljesiteni. A MAX index tavaly nydjtotta t5riénelmének legjobb redlhozamat a befektetéi szdmaral

A forint érfolyama is trendszerlien erésédott a 305-310 HUF/EUR szintekrdl, a 290 HUF/EUR kérili szinteken zart. Az arfolyam egyszer

gyengilt az év sordn a 300-as szint f3lé, de csak rovid ideig tariézkodott ott 2012 tavaszan.

|dészaki véltozds Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat

2012. Q1 o b CA3T% 4,05% 2,02% 0029560 7%
2012. Q2 591% 5,22% 2,07% 288,22 7%
2012. elsd féléevi valtozas 10,54% 9,48% 4,13% +7,36%
2012. Q3 B 4.85% . 4,46% 2,12% | ikia 6.,50%
2012. Q4 5,17% 4,70% 2,06% 291,29 5,75%
2012. masodik félévi véltozas 10,27% 9,36% 4,21% 1,05%

O

forras: MNB, AKK

A nemzetkdzi kotvénypiac

A nemzetkdzi kétvénypiacon a 2012-es év folyamataiban az volt megfigyelhetd, hogy az esztendd elsé felében a fejlett és a fejléds
orszdgok kamatozé eszkdz piacainak mozgésai elvéltak egymdstsl, mig az év masodik felében nagyon hasonlé frendet kévettek.

A fejlett gazdasdgok hosszi futamideji papirjainak drazdsa, Ggymint az Egyesilt Allamok, Németorszdg, Franciaorszag és Japén 10
éves futamidejl kdtvényei marciusra érték el a targyalt év hozammaximumét, viszont ez egyetlen esetben sem volt kiemelkedSen magas
ériék. Ez szdmszerdien annyit jelentett, hogy az amerikai hossz( tavi {10 éves) papir az év elején 1,95%os elvart hozam volt és az éves
maximuma is csak alig volt magasabban (2,37%). A német 10 éves &llamkatvény is csak a 2%-os elvart hozamériéket kézelitette marcius
kézepére, mig a francia 3,36%on volt az éves maximuman. A fejlédé gazdasdgok éllampapirjai viszont nydr kézepére érték el a
maximum szinfjeiket, mégpedig az akkor fékuszban lévé problémdk akkumuldlédésara reagdlva.

A kézponti téma 2012 elsd felében az eurdpai adéssagvélsdg, azon belil is elsésorban a gérég vélaszidsok kimenetele és azzal
dsszefiiggésben Gérdgorszag eurozéna tagsaga volt. A mésodik negyedévre mar a spanyol bankrendszer problémai is felszinre keriltek.
Ezek o problémdk &sszpontosultak nydr kdzepére, hiszen egy esetleges gérég dllamesdd és a spanyol pénzpiaci szektor Ssszeomldsanak
lehetésége egyre valdszinibbé valt. Ezen események lehetséges bekdvetkezte igen negativan hatott volna az euréra és az Eurépai Unié
orszdgainak finanszirozasi feltételeire. Tehdt ezek a félelmek haijtotidk felfelé a hozamokat a fejlédd orszagok kétvénypiacain, ami végil
azt eredményezie, hogy a spanyol 10 éves hozamok elérték a 7,6%-os szintet, mig az olasz hasonlé futamideji allamkdtvény esetén is
7,6%os mérék volt megfigyelhets. Az eurépai félelmek mellett az Egyesilt Allamokban sem javult néhdny fontos makrogazdasagi mutatéd
az év kézepéig. Az amerikai jegybank elndke, Ben Bernanke 2012. szeptember 13.-4n bejelentette, hogy a FED két korabbi
kétvényvasdrlasi ciklusat mellyel nagyfokd likviditdsbéséget biztositott a tékepiacoknak, QE3 néven folytatjdk. Téjékoztattak arrél, hogy ez
a program egészen oddig fog tarani, mig nem javulnak érdemlegesen a makrogazdasagi mutaték az Egyesilt Allamokban. Az okok
kézétt a legfontosabbnak a munkanélkiiliség magas szintjét jeldlték meg (8%). Bejelentették még tovabbd, hogy a FED kitart az alacsony
kamatszint mellett (0,25%), amellyel kapesolatban elmondtdk, hogy azt nem tervezik médositani egészen 2015-ig.

Eurdpdban a QE programokhoz nagyon hasonld terveket jelentetiek be, mégpedig azt, hogy a bajba jutott uniés orszédgok
allamkétvényeit fogjék vasdrolni amennyiben megfelelnek a szigord fiskdlis eldirasoknak. Az Eurépai Kézponti Bank részérdl a
megvalésitas kordntsem volt hasonlé mértéki az amerikaihoz képest. Az viszont igaz, hogy az EKB csékkentette az eurd iranyadd kamatat
0,75%0s szinire. Eurépa adéssagvélsdga nydrra egyre silyosbodott, a periféria orszagok csak egyre magasabb kétvénykamatok mellett
tudidk értékesiteni dllampapiriaikat. A két jegybank (a FED és az EKB) a monetéris politikat lazité bejelentései és [épései viszont a nydr

végén gyakorlatilag azonnali enyhilést eredményeztek a nemzetkdzi kétvénypiacokon. Az amerikai 10 éves papir a 2%os szint alé
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kiszott Gjra (1,76%), a német ugyanilyen futamidej kétvény pedig 1,32%ra csokkent. Emellett a periféria orszagok kétvényhozamai is
jelentdsen csokkentek, hiszen a spanyol és az olasz 10 éves lejérati papirok is 5,2% koriil zarték az évet. A periféria orszagok befektetdi
kockazatat tikrozé 5 éves CDSteldrak is hasonlé emelkedd trendet mutatiak az év kdzepédig, majd onnantél kezdve csdkkend

tendencidba kezdtek mindegyik orszdg esetén a folyamatos likviditasbSség és az EKB bejelentései miatt.

A hazai és régids részvénypiac

A rossz évkezdet ellenére 2012 elsé negyedéve a hazai részvénypiac szamdra kiemelkeds feljesitményt hozott abban az értelemben,
hogy mind régiés &sszehasonlitdsban, mind a globdlis részvénypiacok tekintetében a legjobbak kézétt volt talalhaté. Az elsé negyedév,
ahogy vildgszerte, idehaza is elsésorban a bankszekiorrdl szélt. A 2011-ben jelentés drcsokkenést megélt szektort Gjra felfedezték a
befekieték, igy a hazai piacon is a két bankpapir (OTP, FHB) teljesitménye volt kiemelkedd a BUX indexet alkoté részvények kézil. A
masodik negyedév rendkivil nagy szérdst hozott a BUX index &sszetevéi teljesitményében. Az dtlagot kifejezd -6,95%os teljesitménynél
minddssze 5 részvény teljesitett jobban, ezek kézott taldlhaté az EGIS, a Richter és az OTP is. Az OTP annak ellenére maradt relative
erds, hogy a kormdny Gjabb és Gjabb terheket pakolt a bankrendszer véllara. A szektordlis killénadék nagyobb mértékben rontottdk a
MOL és kildnésen a Magyar Telekom megitélését. Az igazi vesztesek azonban a kispapirok voltak.

Az elsé negyedéves +9,8% utan 7,0%kal esett a hazai részvénypiac legfébb indikdtordnak, a BUX-nak az ériéke 2012 mdsodik
negyedévében, ezzel 2012-es teliesitménye 2,2%-ra romloit jinius végére.

Osszességében elmondhaté, hogy a régié nem nydijtott kiemelkedét az elsé félévben, ebben elsésorban az eurozéna vélsdga jdtszott
szerepet, hiszen a térség orszdgainak gazdaséga ezer szélon kapesolédik NyugatEurépdhoz.

A felemds évkezdet ellenére jelentés részvénypiaci emelkedés volt tapasztalhaté a 2012-es év végére régidnkban. Fontos azt latni, hogy
mivtan a FED bejelentette a monetaris lazité programjanak Gjabb csomagjét és az Eurépai Kdzponti Bank is hasonlé lépésekrdl
nyilatkozott, a bejelentéseket kovetden elkezdtek emelkedni a részvénypiacok mind Eurépa fejlett, mind a feltrekvé régidjdban, igy
hazankban is.

A hazai piacot viszont jelentdsen befolydsoltdk azok a hirek is, hogy a kordbban ideiglenesnek szdnt szektordlis kilénaddk «
vérakozasokkal szemben mégis dllandé teherként jelennek meg a véllalatok adékételezettségei kézét. A hazai piacot mozgdsban
tarfottdk tovdbbd azok a hirek is, hogy a Nemzetkdzi Valutaalappal kétends 4j hitelmegdllapodds megsziletik-e vagy sem. A nemzetkézi
és hazai hirek szoritésdban a BUX lényegesen kevesebbet tudott profitélni az év mésodik felének dltaldnos optimista hangulatdbsl. A
hazai index mindésszesen 7,06%-kal tudott emelkedni a teljes év teljesitményét figyelembe véve, mig a lengyel piacot leiré WIG 20 index
a sajét devizdjaban vizsgdlva 16bb mint 19%-ot erésddétt! A magyar piac teljesitményéhez képest a cseh piac is kétszer olyan erds volt,
hiszen a PX részvényindex 14,01%-ot tudta ndvelni az értékét.

A magyar papirok ériékelésekor a BUX régids tarsaihoz képesti gyengébb teljesitménye mar megmutatia, hogy az egyedi részvények
kézil csak egy-kettd produkalt kiemelkedé eredményt a magyar piacon. Az OTP érfolyama jelentésen emelkedett az év sordn annak
ellenére, hogy a bankadét dllandé adéelemként kivanja megtartani a korményzat. A bankpapir dra 28,96%-al kerillt feliebb az év elsé és
utolsé napja kézstt, ami azt jelenti, hogy a zaré &r 4150 Fton 4llt meg. A mésik bankpapir, az FHB mindekézben 16,13%-ot veszfett az
ériékébdl, igy jelenitve meg a két cég kozotti értékelésbeli kilonbséget. A két fontosabb gyégyszergyartd cég papiriai, a Richter és az
Egis eredménye kézdtt nem volt ennyire éles kilénbség, mig az elébbi teljesitménye 5,88%-0s, az utébbi -0,65%. A MOL is csak csekély

emelkedést ért el. A Jegjelentésebb veszieséget elszenvedd bluechip papir az Mielekom volt, amely az dranak 27,75%-Gt vesztette el.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* $ CETOP20 Ft
2012.Q1 | 9.70% 18,52% 6 B0% i 662% i 1930% 7%
2012. Q2 -6,95% -17,54% 7,42% 0,49% -13,05% -8,45%
2012. H1 2,16% -2,27% -1,12%  +6,10% 3,73% -2,71%
2012. Q3 7,19% 927%  583%%  A929%%  878%  820%
2012. Q4 -2,23% 3,47% 8,95% 8,92% 6,12% 9,29%
2012. H2 4,80% 13,07% 15,30% 13,52% 15,44% 18,35%

*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forras: Bloomberg
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A nemzetkozi részvénypiac

A 2012-es év hasonléan indult a 2011-es eszlendd utolsé negyedévéhez, hiszen jeleniés emelkedés ment végbe az észak-amerikai
részvénypiacon az elsé hdrom hénapban. Az elsé negyedévet kdvetd hénapban viszont egy trendfordulé volt a t6zsdén, amit mi sem
mutat jobban, minthogy az 500 legnagyobb amerikai részvény arét magdba foglald részvénykosdr, az S&P 500 index &prilis kézepéig
ugyan t8bb mint 11%-ot emelkedett, viszont ezt az erésédését dprilist kdvetéen el is vesztette. Az S&P szekiorindexek kozil a technoldgia
emelkedett ki az elsé negyedévben, ami 15bb mint 20%-os felértékelédésével az idészak nyertese lett. A ciklikus szektorok
dltalénossagban jé! teliesitettek a pozitivra fordulé hangulatban, a pénzigyi szekfor indexe szintén kézel 20%kal értékelédstt fel, de a
ciklikus fogyasztdsi javak is t8bb mint 10%-al keriltek feliebb. A defenziv ipardgak részvényei alulieljesiték voltak, a kézszolgdltaték
szekior indexe volt az egyediili, amelyik csdkkenéssel fejezte be a negyedévet.

A vezeté nyugat-eurdpai indexek is a globdlis befekietéi hangulatnak megfelelden emelkedtek az elsé negyedévben, a DAX kézel 17%-ot
erésdddtt, mig a CAC-40 8%kal, a FTSE-100 pedig 4%-kal kerilt feljebb. Az egyes szektorok tekintetében hasonlé trendek bontakoztak ki
mint az Egyesiilt Allamokban, vagyis a ciklikus szektorok felilteljesitettek, mig a defenziv papirok lemaradtak. A ciklikus iparagak kézil is
az autészektor emelkedett ki, a Stoxx szektorindex 27%kal kerilt feljebb. Negatfv idészakot zartak a meghatérozé fejlett részvénypiacok
a mésodik negyedévben, killdnésen a mdjusi hénap sikeredett rosszra a részvényekbe befektetdk szamara. A negativ hangulat ezittal
Eurdpdban volt erésebb az USA-hoz képest, de a sajat devizaban mért feljesitmények tekintetében a japdn piac zért a legnagyobb
veszfeséggel.

Az Eurépa ,periféria” orszdgainak adéssagdval kapesolatban kialakulé félelmekre az Eurépai Bizottség és az Eurdpai Kézponti Bank
&ltal adott vélaszlépések megnyugtatidk a részvénypiacokat. Egy kisebb emelkedés kezdéddtt mind az amerikai, az eurdpai és a kinai
piacon is. A tdbbiekhez képest egyedil a japdn részvénypiac volt alulteljesité, amely egészen novemberig oldalazott, tehat addig jelentés
erét nem volt képes felmutatni az dzsiai szigetorszdg t6zsdéje.

A piaci optimizmust, amely meglehetésen hasonlé volt a fejlett részvénypiacok mindegyikén, tovabb fitétte az amerikai jegybank
monetaris lazité politikdjédnak meghosszabbitasét jelenté QE3 program bejelentése. Ebben tovabbi eszkézvasarlasokat irdnyoztak elé,
ami tulajdonképpen azt jelenteti, hogy tovébbi ,fedezetlen” pénzmennyiséget juttatnak a gazdasagba deklardltan addig, mig az amerikai
munkaerépiaci helyzet nem javul. A mdésik eleme a monetéris lazit intézkedéseknek az Ggy nevezett Operation Twist program, aminek
keretében a révid futamideji dllamkstvényeket hosszabb futamidejire cseréliék, cserélik. Biztositotta tovabbd a piaci szerepldket Ben
Bernanke, a FED elsé embere, hogy az amerikai kézponti bank legaldbb 2015-ig tartani kivénja a 0,25%-os kamatszintet. Ezek a 1épések
jelentés pozitiv elmozduldst hoztak mindegyik piacra, és gyakorlatilag kisebb volatilitds mellett t&retlenil erésédiek egészen az év utolsd
napjdig.

Erés emelkedés 2012 juniusétél indult el az amerikai, a német, a francia és a hongkongi piacon is. Szémokban ez azt jelenti, hogy az
S&P 500 index feliesitménye 13,41%al kerilt feljebb, az Eurosioxx 50 13,79%ot emelkedett, de az év végi japan monetdris lazité
lépések hatdsa miatt a NIKKEI részvényindex is jelentds erdt tudott felmutaini novemberté] kezdédden. Ez szémszerlen 22,94%os pozitiv
teljesitményt jelenteft az év utolsé napjén a naptari eredményt figyelembe véve. Eurépdban a német index volt jelentés felilteljesitd, hiszen
a német részvénypiacot leiré DAX 29,06%-ot erésédstt, ami magasan kiemelkedett a 16bbi eurépai részvényindex teljesitménye kozil.
Kijelenthetd, hogy az eurdpai periféria orszégok csédjété| vals félelem milasdval és a monetdaris lazité lépések hatdsai miatt az év végére

mindegyik nagyobb nemzetkézi részvénypiacon erdés emelkedéssel zarult az esztends.

A f6bb fejlett piaci részvényindexek véltozdsa:

DOW S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225
2012. Q1 8,14% 18,67% ' S azggy 10069,
2012. Q2 -2,51% -7,64% -10,68%
2012. H1 5,42% 8,78% 6,52%
2012.Q3 | 432% 24T 2%
2012. Q4 5,49% 17,19%
2012. H 18,64% 15,42%

DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszdg, NIKKEI225: Japdn forras: Bloomberg

m Raiffeisen 12

ALAPOK




RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA — KONVERGENCIA o EVES JELENTES 2012.

Az érupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsét a vilaggazdasdg ndvekedési kildtasaival kapesolatos bizonytalansdg hatdrozta meg 2012-ben, kiilonds
tekintettel az eurozéna és a kinai gazdasdg névekedésével kapesolatos kérddjelekre. A gazdasdgi lassulds jelei érzékenyen érintették
szinfe valamennyi drupiaci termék arfolyamdt, kildndsen az év mdsodik negyedévében. Az a kordbbi érv, hogy a gazdasagi lassulés
megakadélyozdsara egyedil nyitva maradt eszkdz a pénznyomtatds, kedvez az drupiaci eszkdzsknek, csak a nemesfémek arfolyamaban
volt tetten érhetS. Az arany dra 6,96%-al keriilt feliebb, mig az eziist 8,24%-al drégult az év folyamdn. Az olaj dra viszont egyértelmien
a recesszids félelmek miatt kezdett drasztikus csdkkenésbe dprilistdl, s a folyamatosan napirenden lévé kdzelkeleti geopolitikai fesziiltség
sem tudta ezt megdllitani. Csak a jinius hozott Gjra emelkedést, amikor a befekteték ismét a kockézatos eszkdzdk felé forduliak, de igy is
o két olajfajta kéziil csak a WTlnek az dra tudott pluszba keriiini az év végére janudr elsejéhez viszonyitva, méghozzd 3,47%al, mig a
Brent ara tobb mint 7%-al csokkent a 2012-es év folyamdn.

Az olaj és a nemesfémek mellett a nyersanyagok kézott egyérielmii nyertesek voltak még a gabona félék, készénhetéen a targyalt év
tavaszi és nydri iddjardsi viszonyaiban bekévetkezé aszdlyos idészaknak. A biza vilagpiaci dra egy év alatt 19,19%-ot nétt, a kukorica
8,00%-al dréagult és a rizs ériéke is kis mértékben ugyan, de emelkedett.

Az erésen kiilénbzé mozgdsok miatt a nyersanyagpiacot leird, 19 kilénféle alapanyagot magéba foglalé termékkosar, a Dow Jones

UBS Commodity index enyhe csdkkenéssel tudta zarni az évet -1,14%).

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

2011 végén kihirdetésre keriilt a befektetési alapkezelékrdl és a kollektiv befektetési formékrdl sz616 2011. évi CXCIII. 18rvény (Batv.),
amely elsésorban az eurdpai uniés és a magyar joganyag harmonizdlésa érdekében Gjraszabdlyozia a befektetési alapok miksdését
Magyarorszégon. Az Alapkezeld a 2012-es év folyamdn elvégezte az Alap tdjékoziatdjanak és kezelési szabdlyzaténak az Gj térvény
&ltal eldirt médositdsait. A médositdsok a befektetési politikat érdemben nem érintették, azonban a jogszabdlynak megfelelSen
bevezetésre kerilt egy U] kockdzati mérdszdm, a netté Ssszesftett kockdzati kitettség. A mutatd az alap szdrmaztatott igyletekbd| fakadsd,
az alapban meglévé alaptermékekkel szemben nettésitott kitettségét mutatia meg az alap netté eszkdzériékének ardnydban.

A netté Ssszesitett kockazati kitettség hénap végi értékét az Alapkezeld az Alap havi jelentésében kézzéteszi.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befekfetési jegyek nettd
eszkdzériékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkozértéken t5rénd visszavdsarldsi kotelezettség
vdllaldsaval biziositia a befektettk szamdra, hogy befekieiési jegyeik vagy egy részik visszavdltésaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

A Tdrsasdg dlial kezelt Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia (lajstromszam: 1111-74) befekietési alap befektetési jegyeinek
visszavdsdrldsa céligbdl 2012.12.15.4n hitelt vett fel a befekietési alapok befektetési jegyeinek hitelfelvételi szabdlyairsl sz416
345/2011. [XIl. 29.) Korm.rendelet 27. § illetve 15. § (1) bekezdésében foglaltak szerint, az oft meghatdrozott korlatozasok figyelembe

vételével.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2011. iizleti évet, a mérleg fordulénapjat kéveiden nem volt.

Budapest, 2013. 4prilis 24.

Balogh Andrés

az Alap képviseletében
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