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Flggetlen konyvvizsgaldi jelentes

A Raiffeisen Alapok Alapja ~ Konvergencia Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvegeztik a Raiffeisen Alapok Alapja — Konvergencia Befektetési Alap (tovabbiakban ,.az Alap”) 2016. évi éves
beszamolojanak kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2016. december 31-i forduldnapra készitett meérleghol
~ melyben az eszktzok €s forrdsok egyezd vegidsszege 1963.086 E Ft, a targyévi eredmény 30.343 E Ft
nyereség -, €s az ugyanezen jdoponttal végzédé Uzieti évre vonatkozd eredménykimutatashol, valamint a
szamviteli politika jelentds elemeinek tsszefoglaldsat is tartalmazd kiegészitd mellékletbsl all.

Veélemenylink szerint a meliékelt éves beszamolé megbizhato és valds képet ad az Alap 2016. december 31-én
fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzéds tizleti évre vonatkozo jovedelmi
helyzeteérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szoio 2000. évi C. térvénnyel {a tovabbiakban: ,szamvitell
torveny") és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és kiinyvvezetési kbtelezettsegének sajatossagairol
szolo 215/ 2000. (Xi. 11.) kerményrendelettel Gsszhangban,

Vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozo —~ Magyarorszagon hatalyos — térvények es egyeb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre, Ezen
standardok érteimeben fennalld feleidsseglink bovebb leirdsat jelentesiink ,A konyvvizsgald éves beszamolé
konyvvizsgdlataert valé feleléssege" szakasza tartalmazza.

Az éves beszamol¢ aftalunk veégzett kinyvvizsgalatéra vonatkozd, Magyarorszagon hatalyes etikai
kiveteimeényeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeljétdl, a Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt-1¢f es ugyanezen etikai ktvetelményekkel 8sszhangban eleget tettiink egyéb etikal
feleldsségeinknek is.

Meggydzddeésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyuijt
velemeényiinkhiz.

Egyéb informaciok: Az Gzleti jelentes

Az egyéb informaciok az Alap 2016, évi iizleti jelentéséhél dllnak. A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
lgyvezetese (tovabbiakban ,vezetés™) felelés az egyeb informaciokért, beleeértve az lzleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival osszhangban tortend elkeészitéseert. A
jelentésiink |, Vélemeény" szakaszaban az éves beszamoldra adott velemenylink nem vonatkozik az iizleti
jelentésre,

Az éves beszamolo dltalunk végzett kidnyvvizsgélataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az Uzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lenyegesen ellentmond-e az éves
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beszamolonak vagy a kinyvvizsgdiat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok
lényeges hibas allitast tartalmaznak.

Az lizleti jelentéssel kapcsofatban, a szamviteli térvény alapjan a mi feleldssegiink tovabbd az Uzleti jelentés
atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az lzleti jelentés a szamviteli torveny, iletve, ha van, egyéb mas
jogszabhaly vonatkozo eléirasaival 8sszhangban keésziilt-e.

Velemenylnk szerint az Alap 2016. évi Uzleti jelentése Gsszhangban van az Alap 2016, évi éves beszamolojaval és
az bzleti jelentés a szamviteli térveény eldirasalval sszhangban keésziilt,

Mivel egyeb mas jogszabaly az Alap szamara nem i el$ az iizleti jelentésre vonatkozo tovabhi kbvetelményeket,
ezert ezzet Kapcsolatban az izleti jelentésre vonatkozé vélernénylink nem tartalmaz a szamviteli torveny 156. §
(5) bekezdésenek h) pontiaban eléirt véleményt.

A fentieken tUf az Alaprol és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrdl,
hogy a tudomasunkra jutott-e barmely ényegesnek tekinthets hibas kozlés (lenyeges hibas aliitas) az lUzleti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kizlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valonk,

A vezetés [es az iranyitassal megbizott személyek] feleldssége az éves beszamoloért

A vezetes felelds az éves beszamolonak a szamviteli {érvénnyel és a befektetesi alapok éves beszémold készitesi
es knyvvezetesi kitelezettségének sajatossagairdl szoio 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel 6sszhangban
torteno €s a valos bemutatas kévetelmenyének megfelelé elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért,
amelyet a vezetés szitkseégesnek tart ahhoz, hogy lehetdve valjon az akar csalasbol, akar hibabél eredé lényeges
hibas aliitastot mentes éves beszamold elkészitése,

Az eves beszamelo elkeszitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallatkozas folytatasara
vald keépesseéget és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel éves beszamolsban
valo alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni az Alapot vagy
beszilntetni az Uzletszerd tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem &ll elétte mas redlis lehetdsag.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feliigyeleteért,

A konywvvizsgalo eves beszdmolo kinyvvizsgalataért valo feleldssége

A kbnyvvizsgaiat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolo egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas alitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménytinket
tartalmazo fliggetlen kinyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Ssszhangban elvégzett
kdnyvvizsgaiat mindig feitarja az egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbal
vagy hibabcl, es lenyegesnek mindsiinek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek tnmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapian meghozott gazdasagi donteseit.



Egy, a Magyar Nemzeti KOnyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban eivégzesre kerilld kdnyvvizsgalatnak a
reszekent szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze
soran. Emellett:

. Azonositjuk es felbecsiljiik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibahaél eredd lenyeges hibas allitasainak
kockazatalt, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kinyvvizsgalati efjarasokat alakitunk ki és hajtunk
vegre, valamint véleményiink megaiapozaséhoz elegendd és megfelels kinyvvizsgdlati bizonyitékot
szerzink. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockdzata nagyobb, mint a hibabal
eredée, mivel a csalds magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll fellilirasat,

. Megismerjilk- a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans bels¢ kontrollt annak érdekeben, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljigrasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriiimények kiszétt megfeieldek, de nem
azert, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan vélemeényt nyilvanitsunk.

. Ertékeljik a vezetés altal atkalmazott szamviteli politika megfeleldsegét és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolodo kizzétételek ésszerlseget,

. Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetes részerdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
keétséget vethetnek fel az Alap vélialkozas folytatdsara valé keépességét iletéen. Amennyiben azt a
kbvetkeztetést vonjuk le, hogy iényeges bizonytalansag all fenn, figgetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé kapcsolodo kbzzetételekre, vagy ha a kbzzétételek
e tekintetben nem megfeleldek, minésitentink kell vélemenytinket. Kivetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapuinak. Jovébel;
esemeények vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

. Ertékeliik az éves beszamold atfogéd prezentalasat, felepitéseét és fartalmat, beleértve a kiegeészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves beszamoléban teljestil-e az alapul
szoigalo ligyletek és esemeények valos bemutatasa,

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kerdések meliett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
kdnyvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

,f‘yf i g /ﬁf
Kozma Attila Mihaly Kozma Attila Mihaly
Partner Bejegyzett kbnyvvizsgalo
RSM Audit Hungary Zrt. Nyilvantartasi szam: 005847

1138 Budapest, Faludiu. 3.
Nyilvantartasi szam: 002552




Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap

eFthan eFtban

2015. 2016.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befeidetett eszkozék 0 o
I. Ertékpapirok (4] ]

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok érékkilonbszete 0 0

a  kamatokbdl, osztalékbasl o] 0

b egyéb o 0

B/ Forgoeszkidzak 2 062 365 1961 320
I. Kavetelések 27 345 42 814

1 Kévetelések 27 345 42 814

2 Kévetelések ériékvesziése 0 o

3 Kilf. pénzénékre sz0ls kév, én. kilshn, 0 C

4 Forintkdvetelések ért. killénb, 0 c

il. Ertékpapirok 1979 184 1 743 002

1 Erékpopirck 1 999 345 1 546 865

2 E'rfékpupiroi értékelési kildnbazete 20 161 196 137

a kamatekbdl, osztalékbal 0 0

b egyéh 20161 196 137

1. Pénzeszkdzdk 55 836 175 504

1 Pénzeszkdzok 55836 175 504

2 Valuta, devizabetét &, kilénb. 0 0

C / Aktiv idobeli elhataroldasok 1831 1766
1 Aktiv id8beli elhatérolasck 1831 1766

2  Aktiv id8beli slhatérolasck ért.veszt. 0 0

D / Szarmaztatoft gyletek ért. kiilonbézet o ¢}
ESZKOZOK (AKTIVAK} OSSZESEN 2 064 196 1 963 086
D / Sajat t6ke 20371 825 1919415
1. Induld toke 846 384 701 338

a Kibocsatott bef.jegyek névértéke 37 243 547 37 472 447

b Visszavésarolt bef jegyek névértéke 36 396 663 36771 059

H. Tokendvekmény T 184 941 1218 027

1 befektetési jegy forgalmazasbél -1 654 990 -1 868 545

2 érékelési kilonbdzetbsl 201461 196 137

3 eldzS évek eredménye 2823794 2 860 092

4 izleti évi eredmény 36296 30343

E / Céltartalékoi L] 0
F / Kotelezeftségek 31 580 39 706
I. Hosszo lejaratG kételezettségek ] ]

Il. Révid lejarah) kdtelezettségek 31 580 39 706

M. K&lf. pénzértékre sz. kat. ért. kil. o ]

G / Passziv idobeli ethatarolasok 791 3 965
FORRASOK {PASSZIVAK) OSSZESEN 2 064 196 1 963 086

Budapest, 2017, aprilis 10.

1
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T
Balint Attila Véradi Zoltén
az Alap képviseletében




Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap

Eredménykimutatas
eftban eFtban
2015. 2016.
i Pénzigyi miveletek bev. 142 462 111 475
It Pénziigyi miveletek raf. 59 189 41 850
Il Egyéb bevételek 8 022 7 070
v Mikadési ksltségek 53917 45410
v Egyéb raforditasok 1082 942
Vit Fizetett, fizetendd hozamok 0 o]
IX Targyévi eredmény 36 296 30 343

Budapest, 2017. dprilis 10.

T | *' N
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Balint Attila Véradi Zolian
az Alap képviseletében



Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap

Kiegészité melléklet

a 2016. december 31-ével végzddé évre

1. Altalanos gaxdalkodasi krilmények

A Raiffeisen Nemzetkézi Kotvény Alap ftovabbiakban: Alag) 1999. janudr 19-6n keriit nyilvantardsha vételre oz APTF-nél 501.660.000,- forint induls sajat t8kével.
A befekietési jegyek névértéke: 2 Ft.

Az Alap hatdrozation futamide]é.

Az Alap befektetési palitikaja 2002. jénius 24 - én megvéltozol, és ezt tikrézendd az Alap neve Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alopra véliozott

Az Alap migét a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt gérdsia all.

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A esoport tagjai vezetd banki szolgdltaték,

Az Alap kénywvizsgdlattal alatamesztot éves beszémoldjat és éves jelentését az interneten is kézzéteszl, amelynek pontos cime, elérhetésége a kévetkezd

hitps:/falapok.raifteisen.hu/akiualisfelentesek

Alapkezeld: Raifeisen Befektetési Alopkezeld Zri. 1054 Budapest, Akadémia . 5.
Az Alap képviseletére jogosult @ Batint Atila 1165 Budopest, Mészdros J, u. 16,
Varadi Zoltan 1111 Budapest, Bartok 8éla at 20.
Féforgalmazé: Raiffeisen Bork Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v, 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bark Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 4.
Az Alop kimywizsgdlatra kitelezett.
Kénywizsgalé: RSM Awdit Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi v, 3.
Kényvvizsgals: Kozma Attila Mihaly Regiszirdcids szam: 005847 2161 Csomdd, Napsugér utca 28,

igazolvany szam: 005881

A szamviteli szolgditatas kérébe tartozs feladatok
iranyitasaén felelds személy: Nagy Sandor Jézsef 1141 Budapest, Bazsarézsa u. 1.

NGM regiszirdciss szdm: 147176

2. Befektetési politika

Az Alep polifikgjanak és nevének alclokitasdt jvahogys 2002.05.22-4n kelt I:110.120:10/2002. szam0 Feligyeleti hatdrozat kézzétételét kévatd 30. nop utar

az Alopkezeld fokozatosan atalokitotta ax Alap porfolidiat, azaz az eddigiektsl eltéréen nemzetkizi kitvénybefektetések helyett déntéen kelet. &5 kézép-eurépal - azon belis
is elsésorban lengyelorszagi, cseharszagi, oroszorszdgi és hazai - dllumkstvényeket 45 részvényeket vasarolé befektetési alapok jegyeit vasdrolja

Az Alapkezelé az Alap t6kéjét kizdrélag befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési érékpapirokba fekteti, A befektetési jegyek zavartalan visszavéitasahez
szilkséges likvidités fenntartasa érdekében oz olapkezels az Alap mindenkori tokéfének legaldbb 10%-t hazai pénzpiaci clapok befektetési jegyeibe helyezi el.

Az Alapkezel$ térekszik arra, hogy o diverzifikdcid kilénbozé dimenzidi feszkézcsopartok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint megfeleléen

esoportositolt portfélict olakitson ki.

Az Alapkezeld o tole elvarhars maximélis gondasséggoal, Alalapkezeld igénybevételével, o Tékepiaci 8rvény és oz Alapkezelési szabdlyzatbar foglelt korldtozdsol

mellett alakitia ki oz Alap forrdsainak fethaszndldsi médidt, a befektetési aranyokat annck érdekében, hogy az Alap oz Alapkezels vérokozdsuinak megfelels j&vdben
kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el. Az Alopkezelének lehetésége van ktvényalapok, részvényalapot

és részvényhez kopcsoléds index- vagy fedezeti alopok befekietési jegyeinek vaséridsdra,

Az Alap referencic indexe:

RMAX Magyar Allampapit Index 10%
Merill Lynch 40%
MSIEu 50%
Az Alap befekletési univerzumaba kizarélag olyan nyilvénos, nyilvégd befektetési alapok befektetési jegyei vagy egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapirak tarteznak,

amelyek befekietési politikaja illeszthetd ox Alap befektetési politkaiahoz.

1A10. oldat



3. Szamviteli politika &sszefoglalasa
3.1. Szémviteli irdnyehok

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait o Szdmvitelrl sz6l6 2000. évi C, térvény [5z1], o Wkeplacré! 52816 2001. évi CXX. tarvény illetve o befekietési alapok éves beszdmelé
készitési és kényvvezetési kitelezetiségének sajdtossagairél szolé 215/2000. (XIl/11) Korményrendelet eldirasai akapjén és a Magyarorszégen dltaldncsan elfogadett
szamviteli elvekkel dsszhangban készit.

Az Alap kettés knyvvitelt veze!, éves beszdmoldt készlt, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészitd melléklet a cashflow kimutatdssa! és az Uzletl jelentés

Az Alap az ellendrzés és Snellendrzés sordn megdllaplictt, az elézd év éves beszémoldjdhan elkivetelt jelentdsebb sszegh hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladidk

az eflendrzdtt izleti év médegféosszegének 2 szdzalékdt, illetve ha @ mérlegfédsszeg 2 szazaléka nem haladia meg az 1 millié ferintet, akker ¢z 1 millié forintof

Az Alap [8bb szdmviteli iranyelveinek dsszefoglaldsdt és oz éntékelési eljardsokat az alabbiakbon mutetjuk be.
3.2. Az éves beszdmols pénzneme

A éves beszamold mogyar forintban késziilt és ezer forintban [eft) keriilt kimutatdsre.

A mérlegkészités datuma: 2017, janudr 31.

3,3. Az értékelési eljdrasok ismertelése

Az értékelési eligrasokndl - a Szamviteli Tv. alapidn - az Alap Szamviteli politikéjaban régzitettek az irdnyaddak
Az Alop az eszkdzeirdl részletes nyilvantaridst vezet, az ériékpapirok érickelése oz Alap kezelési szabdlyzaténak megfelelden tanénik. Az énékpapirok nem realizal

ariclyamkilldnbbzetét a targyévi eredmény nem tartaimazza, az kézvetleril a t8kentvekménnyel szemben keril ekzamoldsra

A portfolid értékelési elvel g kivetkezdk:
A nyilvénos nyilivégd alapek éhal kiboesatott befektetési jegyek, illetdleg kollektiv hefekietési értékpapirok T napra vonatkozé énékét oz adott befekistési alop alapkezelsje

dbal [T-1) nop 16 Srdig kézzétet leglrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzériek alepian kel meghatarazni.
A létra 52616 betétek esetén a netté eszkdéntéket oly médon kel T napra megadllapiiani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likviddIng
Az dllamkétvények vételekor o megvasarolt kamatot az értékpapirkamat-bevételek csdkkendseként szamelia el az Alap.

Az aladdskor az eledott kamat bevételként jelentkezik, Az dv végi dtérékeléskor a megszolgalt kamatet értékeldsi kilsnbszethd| szarmazd tekensvekményként

szémolia el az Alap az énékpapirok énékkilonbazetével szemben,

Az éves beszdmolé elkészitésekor a 2000. évi C, Wrvény 55. § (1) bekezdésével, valamint o 215/2000. Kermanyrendelet 5. § (8) bekezdésével 5sszhangban a vevé

az adés mindstése alapjdn az iizleti év mérlegforduldnapidn fanndlls és & mérlegkészités iddpontidig pénzigyileg nem rendezett, harom hénapon 164 lejarati kévetelésnel
{ideénive o hitelintézetekkel, pénziigy? véllaltkozdsokkat szembeni kiveteléseket, a kélesdnként, az elélegként adolt Ssszegeket, tovdbbd a bevételek aktiv idébeli elhatérolasc
kozétt levd kévetelésiellegil tételeket is) azok keletkezésekor értékvesziést kell elszdmolni - @ mérlegkészités idépontidban rendelkezésre difé infarmaciok alapjan - a kévetelés
kényv szerinti értéke és o kivetelés varhatdan megtérild dsszege - veszteségjellegli - kiltnbozet Ssszegében oz egyéb rdforditdsokkal szemben, ha ez a kilinbézet

tanésnak mutatkozik és jelentds Ssszegl.

Az Alap @ valute-, devizakészleteket és a kilfsldi pénzénékre 52616 kiveteléseket, ill. a devizakitelezetiségeket uzok bekerilésekor érvényes MNB drfolyamor
szémitott forintértiéken veszi fel a kényveibe - o forintért vett devizaeszkézéket az érfe fizetelt forintdsszegben - és o Szdmviteli politikdban régzitett méden, az érékelé:
napjan a devizaeszkézdk és kételezettségek kényv szerinti forintériéke és az énékelés napi MNB devizadfolyamon dtszdmitott érteke kézéti killsnbazet

dsszevont egyenlegét az eredménykimutatasban szdmolja el.

Az Alagban hozamkifizelés, hozamiédvairds nem ténénik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavaltasa a Kezelési szabdlyzatban 2lgirak szarint rénik.
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések
4.1, Informdciok oz Alap porfféligiardl

Az értékpapirok zardéllomanya az év ulolsé napjdn érvényes énékpapir drfalyaman keriilt kimutatdsra.

A devizoérék forimtra szamitase oz év vlolsé nupidn érvéayes MNB drfolyamon 1grénik.

A/ Allamkétvények
Beszerzes! Merleg szerink
Ertékpapir Devizanem érisk eftban Ert.kil. egyéb Ert.kill, kamat Ssszeg aFtban
o [¢] Q Q
Osszesen 1] o ] 4]
B/ Bofoktetssi jegysk
deszerzesi Meérleg szerinti
Eriskpapir Devizanem érték eFtban Ert.kiil. egyéb Ert.kiil. kamot dsszeg eftban
ESPA DANUBIA EUR 232 501 2004 0 230 497
PICTET EAST EUR 295 642 25 56% o} 321211
PIO EAST EU EUR 173 4856 40701 0 214187
RCM KELET KO EUR 315823 7 511 0 323336
RCM KELET RE EUR 293 418 32194 0 3324612
SCHRODER EUR 235993 85 166 0 3211359
Osszesen 1 546 865 196 137 Q 1743 002
OSSTESEN 1 546 865 196 137 [+ ] 1743002

*) Ax Alap a targyév végén az aldbbi, pénzigyt rendezés tekintetében kévetkezs évre dthizédé tranzakeidkat inditotta:

Ertékpapir Devizonem Deal tipus Dorab Osszeg e Fiban Kotiegy
RCM KELET RE EUR ELADAS/SELL 511 42814 52050420
QOsszes Kovetelés 42 814

4.2. Pénzeszkozdk részietezédse

Az Alap a devizds tételeinek atérékelési kildnbozetét a beszdmeidkban az eredménykimutatasban szerepelteti,

Pénzeszkézok (adatok e Frban) 2015. 2016.
december 21. december 31.

Folydszamla HUF 14 428 34082
Devizaszamla EUR 41 408 141 422
55 836 175 504

4.3, Elhatéreldsok réseletezése

Bevételek aktiv iddbeli elhatéroldsa {adatok eFt-ban) 2015, 2016.
december 31, december 31.

Folyészamla kamat (HUF) ethatéroldsa 1 1
Trailer fee elhatarolasa 1830 1742
1831 1743

Kéhségek aktiv idsbeli elhataroldsa {edatok eFtban} 4] [v]
december 31. december 31.

LE} kéd fenntortasi dij 0 23
[+] 23

Koltségek passziv idébeli elhatdroldsa fadatok efthan} 2015. 2016.
december 31. december 31.

Mérlegvizsgdlat 249 249
MNB Feliigyeleti dij 133 118
Keler dff o o
WARP dijak 48 47
Kénywezetés 0 199
Alapkezeld kiltsége o} 3137
Letétkezelési dif 361 215
791 3965

4.4. Révid lojdratt kérelezetissgek részletezése lodatok e Fiban} 2015. 2016.
december 31. december 31,

Belfsldi szalinck 3734 0

Kulanads fizetési kételezettség 248 235

Ertékpapirforgalmazdsbél k. [*} 27 598 39 471

31 580 39 706

{*} Az Alap o targydy végén az aldbbi, pénziigyi rendezés tekintetében kovetkezd évre Gthizédd tranzekeidkat inditotta:

Ertékpapir Devizanem Dea! tipus Darab Osszeg e ftban Kotiegy
RCM KELET KO EUR VETEL/BUY 472 39 471 52050421
Qsiszesen 394N
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4.5. Egyéb informacidk

Az & évnél hosszabb idejii kdtelezetiségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavallalékat nem foglalkoztat,
Az Alapkezeld az Alap hozamanak és t3kéjének megavasdra nem tett ériékbeli igéretet.

Az Alap nem kapolt és nem adolt fedezetet, biztositékot, -dvadékot, nem vaflalt garanciar és kezességet

4.6. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédé megjegyzések.

Az Alap a ra vonatkozs, 215/2000. Kormanyrendelet clapijtin késziti oz eredménykimatatasat.

A pénzigyi miveletek bevételeinek részlatezése 2015. 2016.
Folydszamlakamat 378 201

Kapolt osztalék, részesedés 11677 8 166

Kapott kamat érntékpapirok 2615 o}

Ertékpapir arf.eredm. 120754 101 068

Devizas mérlegtételeken realizdlt drfolyamnyereség 7038 2 040

Gsszesen 142 462 ¥11 475
A pénziigyi miveletek réforditdsainak részletezdse 2015, 2016.
Erékpapir arf.eredm. 50175 37 344

Devizas mérlegtételeken realizdit arfolyamveszteség 2014 4506

Osszesen 59 189 41 850
Egyéb bevételek 2015. 2016,
Trailer fee 8022 7 070

Osszesen 8 022 7 070

A mikédési kaltségek részietezése 2015. 2016.
Bankforgaimi juralék 1 5

Alapkezeld kiltsége 46 245 38 644

Letétkezels kolisége 3872 3032

£nékpapirmozgaltds kéltsége 117 161

Keler dif 1 5

WARP difok 247 210

LEl kéd fenntartasi dit c 4

Mérlegvizsgalat 453 453

Kdnyvwezetés 2393 2393

MINB Feligyeleti <ij 578 483

Osszesen 53917 45 410

Eavéb raforditdsok 2015, 2016.
Kilénade 1082 942

Aletéthezeld alézd évi kilége o Q

Gsszesen 1082 942

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedelmezdség alakulasénak bemutatasa

A sajat toke részletezase {eFt-ban] 2015. 2016,

december 31, decomber 31.
1. Induio téke B46 884 701 388
Kibocsétott bef.jegyek névértéke 37 243 547 37 472 447
Yisszavdsdrolt bef.jegyek névértéke 36 396 663 36771059
1. Tokendvekmény 1 184 941 1218 027
Befekietési jegy forgalmazashsl -1 654 9%0 -1 868 545
Ertékelési kilonbazethsl 20 161 196137
Elézé évek eredménye 2823796 2 850 092
Uzleti évi eredmény 36 294 30 343
Sajat téke 2031 825 1919 415
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6. Az éves beszamold és a portfélié jelentés szamai kdzdtt eltérés okai:

Az eltérés alapvetd cka az, hogy mig a beszdmold 2017, janudr 31-ig ismerté valt informacickea épiil, addig a porféli jelentds szamai

2017. eisé forgalmazasi napjén mint nyité érték keriltek meghatérozasra a 2016, évi utolss forgalmazasi napi dlloményi adatok clapjén

A kévetelések kilsnbszésége abbal adédik, hogy o beszdmeld 2016,12.3 14y veszi Fgyelembe a folydszamla kamatet, a Nettd Eszkézénték Kimulatds viszont

2017.01.024 datumra késziilt és ezen dalumig tartalmazze o folydszémla kamat Ssszegét.

A kotelezettségek kizét is megjelennek az elsé, mér 2017. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig oz éves beszémoliban a tényleges

1argyévi kltsdgek és kotelezettségek kerilnek elszémoldsra, amelyek a targyévet kivets janudr 314g ismertté valak.

Beszamols MEE szamitds Kiilénbbzet |eFtban]
Sajét toke / Netté eszkdzérék 1919 415 1919382 -33
Kilénbozet tételesen:
Pénzeszkdzok 175504 175 504 o]
Ertékpapirok 1743002 1743002 o]
Kévetelések/ Aktlv idébeli efhat. 44 580 44611 31
Kételezetségek/ Passziv id. elh. -43 671 43 735 b4

7. Egyéb informaciok

ARaiffeisen Bank Zd, mint Fforgalmazd, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletét is 1djékoztaiva a tékepiacrél szale 2001, évi CXX. Térvény 249, szakaszénak {1

bekezdésének a) pontja clapjén tébb alaklommal felfiggesziette: "ax alap adott sorozata szerinfi nettd eszkézértéke nem dllapithatd meg, gy kiléndsen ho az ola;

sajét tékéje t5bb, mint Hz szézalékara vonatkozéan az adott énékpapirok forgaimat felfiiggesztik”.

Az Alap forgalmazasa o piaci kérilményekben bekdverkezett rendkiviili helyzet miatt kerilt felfiggesztésre, mivel a magéttes befktetési alapok nettd eszkdzértéke nem

volt meghatdrozhaté.

Felfiggesztési datumek: 2008. szeptember 19451 22-ig
2008, okddber 10461 134g
2008. oktdber 1448 154g
2008. okiéber 2844l 29-ig

Mutatél:  [lasd 1. sz. meflékiett)

1. Befektetet eszkozik az Gsszes eszkdzdkhoz
2. Forgdeszkizik az dsszes eszkSzokhdz
3. Sajdf tSke arénya az Ssszkdlelezeliséghez + sajdt I5kéhez

4. Hosszd lejdraty kitelezetiségek
o/ o HIK + sojdt t6kéhez
b/ & sajdt t16kéhez

A "likeviditasi jelentés” a 2. sz. meltékletben talathata.
A "cash-flow jelentés" a 3. sz. melléldletben taldlhaté.

llékeftben talalhaté

A "portfolié jelentés értékpapiralapra® ki as a &, sz 1

Budapest, 2017. aprilis 10.

2015. 2016.
0,00% 0,00%
100,00% 100,00%
$8,43% $7,78%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%

N
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektatett eszkizdk az dsszes eszkdzdkhsz

0,00% Befektotett aszkiz

Osszes aszkéz

2. Forgbeszkizék oz dsszes eszkSzokhdz

106G,00% Forgdeszhdz+Aktiv iddbell eih.

Qsszes aszkdz

3. Sajét téke ardnya az Ssszkitelezettséghez + sajdf t5kéhez

97,78% Sajat t5ke

Forrdsok Bsszesen

4. Hosszd lejérati kitelezeitségek
a/ a HIK + sajdt t6kéhez
b/ o sajét 15kéhez

af
0,00% Hosszd lejérat; kitslezetissgek
Hossz0 fej. kat. + Sajat ke
b/
0,00% Hossz lejératd kitelezetiségek
Sajat ke

Budapest, 2017. éprilis 10.

2016.

0
19463088

1963 086
19563086

1919 415
1 963 086

0
1919 413

o}
i 219415
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés ertékpapiralapra

2016.
Fr-ban
1. Hitelallomdany & otel 0
Ftban
II. Kisltségek dsszetétele Pénzigyileg realizélt 41 445
Elszamolt Elhatéralt/kifizetetlen

Bankforgalmi jutefék 5 0 5
Alapkezeld kolisége 38 664 3137 35527
letétkezeld kéltsége 3632 215 2817
Ertékpapirmozgatds ksltsége 161 0 161
Keler dij 5 0 5
WARP dijak 210 47 163
LEf kéd fenntartasi dij 4 Q 4
Mérlegvizsgdlat 453 249 204
Kényvvezatés 2393 199 2194
MNB Feltgyslefi dij 483 18 365
Osszz 45 410 3965 41 485
Hl. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa I Sajat ke 1919 415 eFt-ban
ill. %-ban

lédszak nyitédllomény Idészak zdaré&Homany
Vagyonetem Megoszlés
Bankbetetek 55836 i75 504 2.14%

ldészak nyitdHlomdrmy Idészak zarédllomany
Vagyonelem 8zsdei &p. t6zsdén kiv. ép. tzsdei ép. tézsden kiv. ép. Megoszlas
fﬂékpupfrok Q 1979 184 [+] 1 743 002 90,81%
Allamkarvények 0 0 0 0 0,00%
2015/C MAK 0 0 o] o] 0,00%
Befektetési jogyek [+] 1979 184 [+ T 743 002 90,81%
ESPA DANUBIA 260 609 230 497 12,01%
PICTET EAST 294 175 321211 16,73%
PIO EAST EU 231 71C 214 187 11,16%
Ruiffeisen Likviditdsi Alap 127 971 Q 0,00%
RCM KELETKO 345125 323335 14,85%
RCh KELET RE 337 523 332612 17,33%
RCM RUSSIA 79785 0 0,00%
SCHRODER 302 286 321 15¢ 16,73%
Egyéb kdtvények a 0 [+ o 0,00%
o c o} o} 0,00%

1d&szak nyitéatlomany {dSszak zarddllomany
Vagyonelem Megosz/as
Kdvetelések 27 345 42 814 2,23%)
Aktiv idobeli elhatarolas 1 831 1 766 0,09%
Osszesen 1] 2 064 196 [+ 19463 086 102,28%

Budapest, 2017. aprilis 10.
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3. 5z. melléklet

e Fthan
Cash-flow 2015. 2016,
I. Szokésos tevékenységbél szdrmazé pénzeszkéz-valtozas {Mikadeési
cash flow, 1-13. sorok) -49 590 -45 &51
1. Targyévi eredmény {belolyt berleti dijak, kapott hozamok nélkil} + 22 004 22177
2. Elszdmel amontizdeid + o [+
3, Elszdmolt érigkveszids s visszairds + ¢ o]
4, Elszdmelt ériskelési kilonbdzet 2 20161 196 137
4.0, Elszémelt éridkelési kildnbézet korrekeis = 20161 194 137
5. Céltarialék képzés és felhasznalas kijlonbdzete + o} 0
4. Ingatlan befektetések érékesiésének eredménye = 1] ¢
7. Enékpapir befektetések értékesftésének, bevdligsanck eredménye + 415 944 516 204
8. Befektatett eszkézok dlloményvaltozdsa = 0 ]
9. Forgbeszkozék dliomdnyviltozésa £ 51316 15 469
9.a. Ertékpapirok dllomanyvillozdsa + 342 750 452 480
10. Révid lejaratd kételezettség dlloményvaltozdsa + 50022 8126
11, Hosszi lejaretd kételezettségek dllomanyvéltozdsa ] 0
12. Altiv idébeli elhatarolasok alloményvéltozdsa = 507 &5
13. Passziv idébeli ethatarclasok dllomanyvadltozdsa £ 201 3174
. Befektetési tevekenységhol szarmazd pényeszkiz-valtozas
{14-19. sorok) ' 430 236 524 370
14. Ingatflanck beszerzése - 0 0
15. Ingatlanck eladase + 0 0
14, Befolyt bédeti dijok + 0 0
17. Enskpapirck beszerzése - -1 004 705 =211 487
18. Enékpapirck eladdss, bevaltdss + 1422 649 727 691
19. Kapott hozamok + 14 292 8 166
1H. Pénziigyi miveletekbél szarmazé pénzeszkéz-valtozas
{17-24. sorok) -374 956 -359 051
20. Befektetdsi jegy kibocsatds + 412 739 228 960
21. Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott appert « o} ¢}
22. Befektetési jegy visszavdltasa - 787 695 587 951
23. Befektotés! jagyek ulén fizetett hozamok - ] 0
24, Hitel, iltletve kolesdn felvatele + ¥ ]
25. Hitel, illetve kolesdn torlesziése - 4] o}
26. Hitel, illetve kdlesdn utan fizetett kamat - [} 0
. Pé kéxzdk valtozasa (2121xIH, sorok) * 5 690 119 668

Budapest, 2017. aprilis 10.
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4. sz melléklet

Portfélié jelentés

Alapadatek:
Alap neve, lajsliromszéma:

Raiffeisen Alapok AlapjaKonvergencia, 111174

Alopkezeld neve: Raiffeisen Befekietési Alopkezeld Zrt.

Letétkezeld neve:

Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szémitds tipusa: T+1 napi
Forint
Targynap [Tk 2016.12.30
Saiét toke [FL): 1919381 623
Egy jegyre juté NEL: 5,473095
Darabszam: 350 694 037
A targynupi netts eszkdzérték meghatérozasa:
ezer forint
I KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomany (8sszes): Hitelezo Futemids Osszeg/Inék (e Fi) %
ésszcg/Er#ék fe FYj %
1/2. Egyéb kotelezettségek (Bsszes): -43 969 100
Alapkezeldi dij miatt -3 451 7,85
tetétkezelSi dij miatt 233 0,53
Rizoményast dij miatt 0 ¢
Forgslm. ktg. mict o 0
Kazzétételi kig. miatt 3 )
Reklam kig. miatt & 0
Ksltségkent elszamolt egyéb tétel miatt 811 1,84
Egyéb - nem kiltség alapl - kolelezeltség 39 474 89,78
i/3. | Céltartalékok (Bsszes): | I
/4. E Passziv idoheli elholareldsok [Bsszes): l I
| Kételezettségek dsszesen: l -43 969| 100
i, ESZKOZOK Osszeg/Erték fe Fi} | %
/1. Folydszamla, készpénz [Bsszes): 175 so4j 8,94
Raiffeisen Bank / EUR 141 422 7,2
Raiffeizen Bank / HUF 34 082 1.74
/2. 1 Egyéh kovelelés (Ssszes): 44 845 2,28
52050420 RCM Kelet-Eurdpa Részvény Alap Ep. elodasi ar Eszkéz/ 42 818 2,18
02047941 1Bt kod Eszkéz/ 28 0
cost, % of last NAY /Trailer fee/ELUR 53 0
02044142 Trailer fee Eszkéz/ i 742 3,09
D20368%% Konywizsgalsi dij Eszkoz/ 204 0,01
/3, Leksidh bankbetstek [asszes): Bank Futemids Osszeg/Eriék [e FI) %
/3.1, Max. 3 hé lekdtési (Ssszes): O 0
ho it hosszabb lekétésd
/3.2, 3 Snapndl hosszabb lekstésd o o
[Bs5zes):
Megn. Devizanem Névénék Qsszeg/Erték {e F) %
/4. | Entékpepirek (8sszesh: 90 1743 001 28,78
Allampapirck [Bsszes): & 0
i74.1.1. Kétvények {Bsszes): 0 0
i/4.1.2. i Kincstarjegyek {8sszes): 0 3] o
/4.1.3. ngeb jegybankkepes ép, a 0 0
{Bsszes):
I1/4.1.4. | Kisifsldi Sompapirok {sszes): 0 0 0
Garzdalkodsi és egyéb l
Q
i/4.2, hitelviszonyt meglestesitd ép.: ° 0
/4.2.1. E Tézsdére bevezetell (Gsszes): 0 lo; 0
Il/4.,2.2. | Kikfsldi ketvények (Bsszes): g & ¢
i1/4.2.3. | 16zsden kivili (Bsszes): ) 3 0
/4.3, | Részvények (Gsszes): | [ I OI OI 0
1/4.3.1. I Tozsdére bevezetett [Bsszes): Q 0 Q

9/10. oldal



I1/4.3.2. | Kiilfoldi részvények (gsszes): 0 0 o
I/4.3.3. | T5zsdén kivili [8sszes): 0 0 0

1/4.4. | Jelzsloglevelek {sszes): I o] OI
/4.4.3. | Tézsdére bevezelelt [3sszesk: 0 0 0
1t/4.4.2. § T6zsdén kivili isszes)s 0 0 5
/4.5, | Befekietési jegyek [sszes): ] 50| 1743 001] 88,78
H/4.5.. I Tozsdére bevezetelt (dsszes): o] [] 5]
1/4.5.3. { T5zsdén kivili [8sszesk 20 1743 C01 §8,78
ESPA DANUBIA EUR| 13 230 497 11,74
PICTET EASTERN EURCPE | EUR ELR| 3 3271 211 16,34
FICNEER F.| AUS EAST EURD EUR 32 214 186 10,21
RCM KeletEurapa Kévény Alap EUR 4 323 334 16,47
RCM KeletEurépa Részvany Alop EUR 4 332612 16,94
SCHRODER iNV EUR 34 321 159 16,36

/4.6. I Karpollasi jegy (Ssszes): 0
Ws. I f\k#:v idobeli ethataraidsok o 1 o

{B3szes):
RAAK HUF Folydszamla ! o
felhalmozott kamat
/6. Sf?rm?zlotoﬂ Ugyletek ariékelssi o o o
kiilsnbézete:

I I Eszkézék Bsszesen: i 1963 35!1 'IOOI
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RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA ~ KONVERGENCIA » UZIET] JELENTES 201 6.

I. A Raiffeisen Alapok Alapja — Konvergencia dltaldnos informéciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Llajstrom szdma:
Alapkezels neve:
Szekhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Fergalmazd neve:
Székhelye:
Kénywizsgald neve:
Székhelye:
Elszdmolds napjo:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideije:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Alapok Alapja — Konvergencia'
111174

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akedémia u. 6,
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Attila Mihdly
1138 Budapest, Faludi v. 3,

T+2 napon?

nyilvanos nyilt végi érékpapir clap
kiegyensilyozoft vegyes alup?

hatdrozatlan

Az Alapkezeld az Alap mindenkori t8kéjének legalébb nyolevan szdzalékdt befekietési alapok jegyeibe és egyéb koliektiv befekietési
érékpapirokba fektetie, Az Alap déniden kelet és kézépeurdpai ~ azon beliil is elsésorban crosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb
részben egyéb feltdrekvé piaci dllamkstvényeket és részvényeket vésarls befektetési alapok jegyeit vasérolia. A Befekietési jegyek
zavartalan visszavéltdsdhoz szikséges likviditas fenntarfasa érdekében oz Alapkezeld az Alap mindenkori t6kéjének legaldbb 10%-at
hazai pénzpiaci alapokba fekiette. Az Alapkezelének 2007.01.29461 fehetésége volt oz Alap mindenkori 15kéjének maximum 10%ig

olyan befektetési alapokba fekietni, amelyek befekietési politikaia nem illeszkedik az Alap befekietési polifikajdhoz.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netts eszkSzértékének alakulésa {fordulonap elétti utolsé kereskedési

naponj

Arfolyam Arfolyam Netté eszkdzérték A ref. Index

véltozas hozama
2016.12.31 13,54% 5,449919 Ft 1910879784 Ft 13,79%
2015.12.31 -1,85% 4,799878 Ft 2030 544 654 Ft -3,68%
2014.12.31 -6,55% 4,890208 Ft 2433 Q48759 Ft -7,00%
2013.12.31 -3,53% 5,232724 F 3171 572 460 Ft -5,64%
2012.12.28 12,21% 5,424053 Fi 4 060 434 767 Ft 12,65%
2011.12.30 -6,29% 4,833679 I+ 5341 641 951 K -3,67%
2010.12.31 20,86% 5158238 F+ 8 839053 163 K 19,58%
2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8379 136263 #t 44,68%

! Az dlap neve médosult az éves jelentés készitésének idétarioma alatt, Részletek VI /2. pontiaban olvashatdk,
? Az alap elszdmoldsa madosult az éves jelentés készitésének iddtartama alatt. Részletek VI /2. pontidban olvashaték.
® Az alap BAMOSZ kategéridja médosult az éves jelentés készitésének idétarlama alati. Részletek VI /2. ponfiaban olvashaték.

4 Az alap stratégidie jelenisen médosult az éves jelentés készitésének idétartama alati. Részletek VIIL/2. ponti¢han olvashatok.
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2008.12.31 -40,24%
2007.12.31 12,43%
2006.12.29 11,95%
2005.12.30 30,56%
2004.12.31 12,24%
2003.12.31 19,85%

2,988746 Ft
5,001270 Ft
4,448153 Ft
3,973201 Ft
3,043104 Ft
2,711206 Ft

6782 652 386 F
17670 138 961 Ft
24015132 267 Ft
7973597 071 Rt
1261 527 486 Ft
1063 153 143 Ft

-32,35%
10,87%
18,43%
37,41%
22,90%
18,78%

A fenti hozamok nem ielentenek garanciét a &vére nézve és nincsenek Gsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézsl

hozamadatok nomindlisak és az adott neptd:i évre vonatkoznak. Az alap indulésdnak évében o hozamok egy évnél révidebb iddre

vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KSVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd I Névértek | Eszkéz énék | %
Atrvhéazhaté énékpapirek 1979 184271 97,42
ESFA DANUBIA EUR ATO000831409 13613 260 609 407 12,83
PICTET EAST EUR LUO131718073 3 609 294 174 637 14,48
PIO EAST EU EUR ATOC007 64873 35 543 231 710 447 11,41
RALA HUF HUDOOO702097 58 603 767 127 970 905 6,30
RCM KELET KO EUR ATO0007 40667 4 237 345 124 982 16,99
RCM KELET RE EUR ATO000785241 4 970 337 523 042 16,61
RCM RUSSIA EUR ATOOOBADZFS 4 450 79785133 3,93
SCHRODER EUR LU0106820292 43 822 302 285 628 14,88
Banki egyenlegek 55837716 2,75
Folydszémla - EUR EUR 4] 408 927 2,04
Folyészamla - HUF HUF 14 428 789 0,71
Egyéb eszkozék 29 031 250 1,43
_JE;éE(papl'r Ugyletek elszamolasabo! eredd kdvetelések 27 125 570 1,34
Egyéb kovetelések 1 905 680 0,09
Osszes eszkéz 2 064 053 237 101,60
Kételezetiségek -32 545 278 -1,60
Ertékpapir igyletek elszamolasabdl eredd kitelezettségek 27 511 236 -1,35
Egyéb kételezettségek -5 034 042 0,25
Netié eszkézérék 2031 507 959 HUF
Unitok szama 423 441 902
Egy jegyre juté netté eszkézérték 4,797607 HUF

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kdzoti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszédmolé 2016. januér 31-g ismertté valt informdcidkre épil, addig a portfdlis jelentés szémai

2016. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriltek meghatdrozdsra a 2015. évi utolsd forgalmazési napi élloményi adatok

alapjan.

A kévetelések kiilonbozdsége abbdl adédik, hogy a beszamolé 2015.12.31-ig veszi gyelembe o folyészamla kamatot, o MNetté

Eszkézériék Kimutatds viszent 2016.01.044 détumra késziilt és ezen datumig tariaimazza o folyészdmia kamat Gsszegét.

A ktelezettségek kdzéit is megjelennek vz elsS, mar 2016. &vi forgalmazasi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszémoléban a

tenyleges targyévi kaliségek és kdtelezettségek keriilnek elszamolasra, amelyek a targyévet kévetd januér 31-ig ismertts valiak,
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Beszamold NEE szamitds Kilénbozet {efthan)
Saijdt t6ke / Nettd eszkdzérték 2031825 2031508 =317
Kilonbdzet tetelesen:
Pénzeszkszok ’ 55836 55836 0
Ertékpapirok 1979 184 1979 184 ]
Kavetelések/ Aktiv idébeli ethat. 290176 29 031 -145
Kotelezetiségek/ Passziv id. eth. 32371 -32 543 172

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Insfrumentum Devizanem ISIN kéd | Névértek| Eszksz érték | %
Atruhéazhaté értékpapirok 1743 001 750 90,81
ESPA DANUBIA EUR ATOO00831409 12 544 230 496 773 12,01
PICTET EAST EUR LU0131718073 2 981 321211332 16,74
PIO EAST EU EUR ATO000764873 31 677 214 186 405 11,16
RCM KELET KO EUR ATOO00740667 3 867 323 336 121 16,85
RCM KELET RE EUR ATCO00785241 3 970 332612274 17,33
SCHRODER EUR LUC106820292 34 462 321 158 845 16,73
Banki egyenle_gek 175 504 740 9,14
Folydszamla - EUR EUR 141 422 274 7,37
Folydszdmla - HUF HUF 34 082 466 1,78
sgyéb eszkézok 44 637 752 2,33
Ertékpapir igyletek elszamoldsabsl ereds kévete EUR 42 817 660 2,23
Egyéb kovetelések ’ 1820092° 0,09
Osszes eszkéz 1963 144 242 102,28
Kc‘ifelezeﬂség -43 762 619 -2,28
Ertékpapir Ugylelek elszamoldsabé! ereds kotelezettségek -39 473 741 -2,06
Egyéb kotelezetiségek -4 288 878 -0,22
Netts eszkézérték 1919 381 623 HUF
Unitok szama 350 694 037
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 5,473095 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés sxédmai kozotti eltérés okai:

Az eltérés clapvetd oka az, hogy mig o beszdmolé 2017 janudr 3 1-ig ismerté valt informéciskra épil, addig a portfslid jelentés szamai
2017. elsé forgalmazdsi nepian mint nyitd ériék keriltek meghatdrozdsra o 2016, évi utolsd forgaimazési aapi dllemdnyi adatok
alapjén. A kévetelések kilonbézdsége abbél adédik, hogy a beszamols 2016.12.31-ig veszi figyelembe a folyészamla kamatot, a Netté
Eszkézériék Kimutaids viszont 2017.01.024 détumra készilt és ezen détumig tertalmazze a folyészdmla kamat Ssszegét A
kotelezetiségek kiszdtt is megjelennek az elsd, mar 2017. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig oz éves beszdmoldban a

tényleges targyévi koitségek és kotelezettségek kerliinek elszémoldsra, amelyek a targyévet kévetd janudr 3 1-ig ismerté véitak.
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Beszamolé NEE szamitds Kilénbézet (eFt-ban)
Sajdt téke / Nettd eszkozérték 1219415 1 919 382 -33
Kilénbézet tételesen:
Pénzeszkdzok 175 504 175 504 0
Erékpapirok 1743 002 1 743 002 0
Kévetelések/ Aktiv idébeli ethat. 44 580 44 611 31
Kételezettségek/ Passziv id. efh. -43 671 -43 735 -64




RAIFFEISEN ALAPOK ALAPIA —~ KONVERGENCIA « UZEETI SELENTES 2016,

lll. A forgalomban Iévé befekietési jegyek szaéma és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban lévés befektetési jegyek 2016.01.04-6n 423 441 902
2016. évben eladott befektetési jegyek 114 450 015
2016. évben visszavdltott befekietési jegyek 187 197 880
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-dn 350 694 037
Portfolié Ssszesiteit netté eszkdzértéke 2017.01.02-8n 1919 381 623
Egy jegyre jutd nettd eszkazérték 2017.01.02-dn 5,473095

IV. A befekietési alap ésszetétele

Nagysdgrend: F

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszkdz érték Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhats értékpapirok o 0,00
Mas sxabalyozott piacon forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Kozelmultban forgalomba hozo#t ahruhazhaté énékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok " 1743001750 90,87
[ESPA DANUBIA EUR ATO000831409 12 544 230 496773 12,01
PICTET EAST EUR LtU0131718073 2 981 321 211 332 16,74
PIO EAST EU EUR ATO000764873 31 677 214 186 405 11,16
RCM KELET KO EUR ATO0007 40667 3 867 323 336 121 16,85
RCM KELET RE EUR ATO000785241 3970 332612274 17,33
SCHRODER EUR LUO106820292 34 462 321 158 845 16,73
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok - o 0,00
Neffé eszkoxérték 1919387 623 100,00

Az egyes énékpapir kategériak kézot vannck étfedések, egy értékpupir 15bb kategdridha is farfozik.

Az Alapkezels az Alap mindenkori 18kéjének legaldbb nyolcvan szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befekietési
érickpapirokba fekiette. Az Alop dintden kézép- és keleteurdpai -~ azon beliil is elsésorban orosz, lengyel, cseh &s hazei -, kisebb
részben egyéb feltdrekvd piaci dllamkétvényeket és részvényeket vasarid befektetési alapok jegyeit vésdrolta. A Befekietési jegyek
zavartalan visszavéliasshoz szikséges likviditds fenntartésa érdekében az Alapkezeld az Alap mindenkori t5kéjének legaiabb 10%-4:

hozai likviditasi és pénzpiaci insirumentumokba fektetheti,

Az Alop jellegébdl adédéan o befekietési siratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpicci alapok por#dlién belili aranyénak o
mindenkori piaci kilgtasoknak meglelels meghatarozdsdra, illetve az egyes befektetési alap tipusokon beliil a konkrét befekietési alapok
kivalaszidsara iranyult. Az Alapkezelé az alclapkezelével egyiiftmikédve elsésorban olyan befekietési clapokat véluszt ki, amelyek
befekietési poliiikaja illeszkedik oz Alap meghirdetett befektetési polifkéjdhoz. Ez elsésorban a kézép- és keleteurdpai régidra fokuszald
alapokat jelenteti, de a konvergencia folyamat tagebb értelmezése alapién a portfslié kisebb hdnyada dzsiai alapokba keriilhet idénként
befekietésre. Az Alap befektetési politikaianak 2007-es médositdsa értelmében az Alapkezelének lehetdsége van az Alapoet 16kéjének
10%-4ig clyan befekietési alapokkaf feliditeni, amelyek befekietési stratégidia nem illeszkedik szorosan az Alapéhoz. Ez lényegében azt

jelenti, hogy megnyflt a leheldség més régidkra szakosodott, vagy globdlis fejiédé piadi fokusszal rendelkezd alapok vésérlaséra.
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Az dv végén az eldzd idészakhoz hasonléan a portféli a likvid eszkszsksn (lékaszdlé szamldn elhelyezett banki betét) felil kizardlag a

fenti tablézatban az egyéb dtruhdzhaté értékpapirok kategéridba sorolt ny.\'h‘ végl befekietési alapok befektetési jegyeit terialmazia. A

befekietési jegyek silydnak évkézi véliozdsat és a részvény-kéivény kiteitség alakuldsat az aldbbi téblazat foglalje:

" 2014.06.30

2014.12.31 . 2015.06.30 . 2015.12.31 - 2016.12.31.

Sﬁly a po}-ﬂéliéiid'ﬁ' e

Katvény Alapok 46,9% 50,1% a7,3% 47 5% 40,0%
RCM KeletEurépa Katvény Alap 17,2% 16,7% 16,2% 17,0% 16,8%
Raiffeisen Likviditasi Alap 5,8% 7.0% 5,5% 6,3% 0,0%
ESPA Danubia Kéivény Alap 11,8% 13,3% 12,4% 12,8% 12,0%
Pioneer Kzép- s KeletEurénai Kavény Alap 10,7% 11,9% 11,6% 11,4% 11,2%
Magyar Allamkstvény 1,3% 1.5% 1,6% 0,0% 0,0%

Részvény Alapok 48,2% 47,9% 48,9% 49,8% 50,8%
RCM KeletEurdpai Részvény Alap 14,6% 16,2% 16,8% 16,6% 17,3%
Pictet Kefei—Eurépcxi Részvény Alap 14,6% 12,9% 14,1% 14,4% 16,7%
RCM Oroszorszag Részvény Alap 4,5% 45% 3,6% 3,9% 0,0%
Schroder Feltérekvé Eurdpa Részvény Alap 14,4% 14,3% 14,4% 14,9% 16,7%

Szamlapénz 5,0% 2,0% 3,8% 2,7% 9,2%

Az év sordn az Alapkezeld cstkkentetie a kitvény alapok kitettségét. A részvény alapok silya kis mériékben nét. Az év egészét tekinive

az Alapkezeld tariotta az 50% k&rili részvény alap kitetiséget, amelyet az év végén 50% 516 emelt. A kétvények silya a masodik

félévben nem véltozott érdemben. A szamlapénz év végére 9, 2% ra emelkedet!.
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V. A befekietési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2016 Nugysagrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 111 475
Folyészdmlakamat ' 201
Kapott osztalék, részesedés 8 166
Kapott kamat értékpapirok 0
Eriékpapir &rf.eredm. 101 068
Devizds mérlegtételeken reclizalt arfolyamnyereség ' 2 040
Pénziigyi miveletek raforditasai 41 850
Fizetett kamatok 0
Ertékpapir &rf.eredm. 37 344
Devizds mériegtételeken realizdlt drfolyamveszteség 4506
Egyéb bevételek 7 o70
Trailer fee . 7070
A mikadési kslségek 45 410
Bankforgalmi jutalék 5
Alapkezelé kdltsége 38 664
Letétkezeld koltsege _ . 3032
Bizomdnyosi dij 0
Ertékpapirmozgatds ksltsége 161
Keler dii 5
WARP dijak 210
LEl kéd fenntaridsi dij 4
Mérlegvizsgalat 453
Kénywezetés 2393
MNB Felligyeleti dij 483
Egyéb raforditasok 942
Befektetési alapok kilénadéja 242
Rendkiviili bevételek o
Rendkivili raforditasok 0
Fizetett, fizetendo hozamok )
Targyévi eredmény 30 343
Felosztott jGvedelem o
Ujra befektetett jivedelem 30 343
Ertékpapirok értékkiilénbézete 196 137
Befekietési jegy 196 137
- kamnatokbdl, oszialékbal 0
-egyéb 196 137
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Tékeszémio véltozdsai 2016. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend :eff)

ld&szak nyitddliomany Idészak zarsétomany
Vagyonelem Megoszias
Bankbetétek 55 836 175 504 9.14%

[d8szak nyitdallomany Iddszak zérédliomdny
Vagyonelem tézsdei ép.  18zsdén kiv. ép. |  15zsdei ép. t3zsdén kiv. ép. Megoszlds
értékpapirok 0 1979184 (4] 1743 002 90,81%
Ailquﬁhrények (v} ] 4] 0 0,00%
2015/C MAK 0 0 0 0 0,00%
Befektetési jegyek o 1979 184 0 T 743 002 90,81%
ESPA DANUBIA 260 609 230 497 12,01%
PICTET EAST 294175 321211 16,73%
PIOEASTEU 231710 214187 11,16%
Raiffeisen Likviditdsi Alap 127 971 0 0,00%
RCM KELET KO 345125 323336 16,85%
RCM KELET RE 337 523 332612 17,33%
RCM RUSSIA 79785 Q 0,00%
SCHRODER 302 286 321159 16,73%

Id8szak nyitddllomany ld8szak zarédllomdny
Vagyonelem Megoszlas
Kovetelések 27 345 42 814 2,23%
Aktiv idobeli elhatarolés 1831 ' 1766 0,09%
Osszesen 0 2064196 0 1963 086| 102,28%

VI. Szérmaztatott gyletek

Az Alap a térgyidészakban és 2016. december 314n szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett,

VII. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véitozds 2016ban nem kivetkezet be, ij iizietdgat vagy
szolgaltatast nem inditolt. Az Alopkezeld igazgatésdganak és feliigyeld bizotisagénak Ssszetételében azonban 15bb villozas is Brént az
idészak sorén. Az Alapkezelé kézgyilése 2016. december 19. napjén visszahivia a tisztségébdl Ralf Cymanek, Radavan Dunajsky,
Christa Geyer és Michal Kustra igozgatésagi tagokat és 2016, december 19. napjatol 2021. mdjus 31. napjdig, de legfeljebb az stdik
izleti évet lezéré hatdrozat meghozataldig az ignzgatésdg tagjéva vélasziota Balogh Andrdst, Litresits Juditot és Véarad: Zolént, Az
Alapkezelé kozgyilése 2016. december 19. napjén visszahivia fisztségébdl Gaspar Tibor, dr. Kovées Atiila és Molnér Gergely feligyels
hizottsdgi lagokat és 2016. december 19. napiatél 2021. maéjus 31. napjaig, de legfeliebb az &tadik iizleti dvet lezard hatdrozat

meghozataldig o feligyeld bizotisdg tagjavé vélasziotta Ralf Cymanek-et, Hantak Gyérgy Isivannét és Michal Kustra.

Az Alopkezeié sikeresen dtalakitotta 2016. december 20~val g Raiffeisen Kéivény Alapijét AEKBY aloopd, igy az Alapkezels ettdl a
napiél mar nem csak Alternativ Befektetési Alapkezeldnek, hanem AEKBV-alapkezelének is mindsiil. 2016-ban i alapot nem inditott,

azonban a fenti dtalakulas mellett jelentésen médositotta két mésik alapjdnak befektetési siratégidiat (Raiffeisen EMEA Részvény Alapok
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Alap]abol Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja, mig a Raiffeisen Euro Likviditasi Alapbél Raiffeisen Eurd Prémium Révid Kanvény Alap
letl). Az év sorén az Alapkezeld termékei kézill lejért ketté (Raiffeisen Hozamrégzits Tékevédelt Alapok Alapja, Raiffeisen 2016 Kstvény
Alap), egy pedig megsziintetésre kerilt (Raiffeisen PB Corvinus Alapok Alapja). Az Alapkezels igy az év utolss napjén 17 befekielési
alapot kezelt. Az év folyoman az Alepkezeld befekietési alapokban kezelt dlloménya csskkent, @ 2015, év végi 164,7 millird forintos
dllomdny egy év leforgdsa alatt 137,7 milliard forintra mérsékiddett. A nyilvanos befekietési alapok piacan o BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezelé o piaci részesedése 2,48%ra csokkent a 2015. év végi 2,96%rél.

VIll. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2016-0s év tokepiaci folyamatai
A hozai pénz- és dllampapirpiac

A hazai dllampapirpiac 2016-bar is folytatia az elmult években tapaszialt 6 teljesitményét, bar az ulelsé néhany hénapban mér a javulé
tendencia meginagni ldtszott. Ahogy az elmGit években mar megszokhattuk, ebben az eszlendében is segitettek a hazai eszkézdk
mlegl'félésén a feflett gazdasagok jegybankiainak laza monetaris politikéi. A tamogaté nemzetkézi kéryezetben a hazai jegybank sem
kényszeriit o sajét monetdris politikgjanak szigoritésdra, sét az év sordn tovabbi lozitdst jelentd intézkedssekrd| déntét. Igaz, az év scran
nem s lett voina indokolt a szigoritas, hiszen a hazai inflaciés szamok a teljes év sordn meg sem kézelitették a jegybank célsévidl.

A Magyor Nemzeti Bank az év sordn meghozott intézkedései kiziil kiemelhetjik, hogy 2016. mérciusdban ismét elkezdte mérsékelni az
iranyadd kamatot, amely végil az elsé félév végére az 1,35%0s év eleji szintrdl 0,90%ra mérséklSdt. Rédaddsyl 2016461 kzepétél, az
irdnyadé kamat mér nem a kéthetes insirumentum kamatmértékét mutatja, hanem az MNB 3 hénapos betéijének o kamatat ismerteti,
amelyet réaddsul az MNB az év masodik felében mér csck korldtozotfan tett elérhelévé a kereskedelmi bankok szaméra., A hefi
rendszerességgel meghirdetet: tendercket havira médosiiotidk, és az abben elhelyezhetd Ssszeget felilrdl korldtossa tetigk. A cél az
intézkedésekke!, hogy o kereskedelmi banki fikviditast az éllampapirpiacra tereljék. Az MNB ezt o célt nem csak a fentiekkel prébaita az
elérni, hanem az 1 napos instrumentumdnok mind a betéti-, mind a hitelkamatidbdnak a csdkkentetésével is. Az egy napos kamatfolyosé
betéti laba mdr negativ ériéket vett fel 201 6-ban.

Az MNB 2016-0s év sorén alkalmazott monetéris lazité lépései mellett o hazai dllampapir érfolyamokra fdmogatéan hatott az is, hogy az
év sorén mindhdrom nagy nemzetk$zi hitelmindsits visszaemelte hazdnk adésbesoroldsdt o befekietésre ajanlott kategériaba. A régéta
vért lépések nem okoziak nagy hullémokat a piacon, hiszen azokra a piaci szereplék mar régéta kész tényként tekintettek. A felmindsitést
lehetdvé tevd érvek kdzil a hitelmindsfidk kiemelték a mér hosszo ideje fenndlio fizetési mérleg 15bbletet, és a folyamatosan csékkend
kilsS eladdsodoitsagot. Az érvek kézétt megjelent tovébbs o folyamatosan (6 kéltségvetési hidnyszdmek, a lassan, de cstkkend
dllamadéssigréta, a guzdesdg mages finanszirozasi képessége és o piachardtabbd vald gazdasdgpolifika (itt elsédsorban o bankadd
cstkkentésre kell gondolni) is. _

A teljes év sordn o magyar dllampapitok elvart hozamait Ssszekdts hozamgérbe lefelé mozdult el, ami azt jelenti, hogy a 10 éves
lejaratig oz elvart hozamok minden futamidd esetén mérsékiddiek, igy o magyer dllam dltal kiboesatott kitvények arfolyamai tovabb

javuliak. Ezt reprezentélia az éflagos feljesitményeket bemutatd dllampapir indexek 201 6-0s poziiiv teliesitményei is.

|d&szaki valiozds Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2016, Q1 3,92% 3,70% 0,22% 314,16 1,20%
2016. Q2 £,53% 0,47% 0,24% 316,16 0,20%
2016. Q3 - 2,50% 2,32% 0,36% 309,15 0,90%
2016. Q4 0,72% 0,73% 0,41% 311,02 0,20%
2016, évi valiozds 6,73% 6,39% 1,22% :

forrds: MINB, Bloomberg
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A nemzetkézi kétvénypiac

A nemzetkézi kétvénypiacok 2016-0s éves teljesitményében [ahogy mindig) érdemes killsn vélasztani a jeghizionsdgosabbnak tekintett
fejlett Gllamok kétvénypiacait {Core piacok - USA, Némeiorszag, Japdn, Franciaorszéy, Egyesiilt Kirglysag) és a i5bbi fejletiét, illetve a
fejléds orszagok kévénypiacait.

Nagy dlialénossdgban elmondhatd, hogy a Core piacok kdzil ahel fenntarictiék o loza monetdris kondicickat és annak fenntartasard!
5266 kommunikaciét, off javultek az elvart hozamok, ilyen volt Németorszag, Franciaorszdg, Jopdn, Egyesilt Kirdlysag, mig Vahoi a
jegybank mér a szigoritds megkezdésérs| beszélt egész évben {USA), oft mar emelkedés volt topasztalhatéd az év elefi és az év végi elvart
hozamériékek viszonylatdben. A Bbbi fejlett eurdpai piacon mdr kordntsem valt ilyen egyérielmi helyzet, hiszen mind az olaszok, mind a
pariugdlok esetében inkdbb hozamemelkedés, azaz érfolyamesés volt tapaszialhats, mig a spanyolok esetében szinién javulést lehetett
regiszirdlni az év sordn.

A core placok eltérd teffesiményeit magyarazza, hogy a szerepldk erésen figyelték a nagyobb jegybankok lépéseli, amelyek inkabb
dltalanos kéivénypiaci optimizmust okoziak, hiszen a killénbdzd monetdris lazitdst jelentd intézkedések néveliék a kitvények keresletét,
ezdlial azok drfolyamait is. A nagyobb jegybankok fontosabb lépései kéziil érdemes kiemelni, hogy az Eurépai Kézponiti Bank (EKB)
0,0%ra csékkentette az irdnyadd kamatdt, illetve a ndla elhelyezett betétekre vonatkozd kamatdt -0,40%ra mérsékelte. Az elsd félév
sordn még emelie a likviditdshGséget okozd kétvényvésarldsi programicnak (QE-nek) keretdsszegét, és bévitette a vasarcthaté eszkszik
kérét. Az EKB-nak igy 2016 aprilisatél mér nem csak ailamkétvények vésdrldsara van lehetdsége, hanem 6 mingsitést véllalati papirokat
is vasdrothat. S&t, 2016 decemberében a program meghosszabbitdsarsl déntétt, igaz a kétvények vdsérlasra forditoft Ssszeget
csdkkentetiék, de egyéb szabalyok tirdsdval még tovabb bovitetiék o vésarolhatd papirok kérét,

A mésik fontos esemény, hogy a japdn jegybank is bevezetle a negativ kamatot a kereskedelmi bankak &lal néle elhelyezett, a kitelezd
tartalékon feltl ethelyezett betétekre, és tovabb folytatta az expanziv monetdris politikéiat, amelyet a japdn korményzat fiskdlis lépésekkel
fervez kiegésziteni a jviben.

Az amerikai jegybanknak szamito rendszer, a FED, szembe menve o tbbi jegybankkal, folyamatosan azt kommunikélta az év sordn,
hogy etképzelheté o monetéris feltételrendszer szigoritasanak folylatésa, azaz egy Gjabb kamatemelés. Azonban & szigorités decemberig
nem kovetkezett be, amikor viszont 25 bézisponttal emeiték meg az irdnyadé kamatséver, A 2015ben még négy kamatemelést
prognosztizalt az amerikai jegybanknak szémitd rendszer, amelybs! csupdn egy valdsult meg. Az amerikai hozamgérbe 2016-0s
emelkedését (azaz mindegyik futamideji popir esetén emelkedd hozamokat regiszirélhatunk az év elejéhez képest| ¢ szigorods
monetdris politka, és az év végi meglepetésszeri Trump gySzelem okozhatia,

A fejléds piacokon inkébb a helyi igyek irényitotiak az elvért hozamok valtozasdt. A lengyeleknél a politikai irdnyvdliast, azaz o kevésbé
piacbardt kormdnyzat tevékenykedését kévette hozamemelkedés, hiszen o gozdasdgi adaiaikban jelentds valiozdas nem volt
tapasztalhatd, réaddsul u kézépkelet eurdpai régicban sem volt Gitaldnos o gyengils tendencia. A fejlédé gazdasagok piacai kézil még

a t6rokdt érdemes megemliteni, ahol szintén a polifikai viharok vitiék feljebb az elvart hozamokat.
A hazai és régids részvénypiac

A hozoi részvénypiac régdia nem ldtott teljesitménnyel rukkolt el 2015-ben, és ezt a kiemelkeds teljesitményt folytatta 2016-ban is. A
régids dtlagot jelentdsen felilmilva, 33,79%kal emelkedett a BUX index a 2016-0s év sorgn. A régié dtlagét leiré CETCP index suréban
szémolva viszont csupdn 4,33%kal emelkedett ugyanezen idétav alatt, ami forintban szdmolve csupén 3,01%os erdsadést jelentett, ami
szintén mutatia a BUX indexnek a kiemelkeds teljesitményét régids dsszevetésben [is).

A BUX index 2016 els§ negyedévében mar felilteljesitetie mind o régids, mind a fejlett giobadlis atlaget. A negyedév soran 10,58%ot
emelkedett, ami kiemelkedéen magas ériék, hiszen a régis Gilagat leird CETOP2Q index eurdban szdmolva 3,63%kal erdsddst csupdn.
A fejleft 16zsdék Gtlagos teljesitményét leird MSCE World Free Index negyedéves dolldr teljesitménys viszont, egy rendkivill rossz kezdés
utdn sokat javulva is csok -0,88% volt, omit o forint dolldrral szembeni erdsddése -4,34%ra rontott o forintban kalkulélé befekietdk

szdmara. A BUX index ebben az idészakban béven ledolgozta a 2010 és 2014 kézat felhaimozott lemaradésat, Az elsd negyedeévben
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érdemi pozitiv véllalati hir nem ldtot napvildgot (leszémitva azt, hogy a Magyar Telekom esetében jra megjelent az osztalék az
drazésban), igy feltételezheid, hogy a magyar piacot tovdbbra is o korébbi alulstlyozotisty megszintetése, a régié erds makrogazdaségi
teljesitménye és a vart felmindsités (ami késébb realizaiddott is) tartotia a befekietsi fokuszban.

A masodik negyedévben a hazai részvénypiae a jelentdsen megnévekedett drfolyam ingadozds meliett lényegében stagndlt, o BUX index
0,47%kal zért lefiebb joniusban mdrcius végéhez képest. Féléves teljesitménye ezzel 10,05%ra romlott, ami mind régids, mind globdlis
&sszehasonfitdshan még mindig kiemelkeddnek szamfiott. A régié atlagat leiré CETOP2C index eurdban szamolva 12,66%kal gyengilt,
amit ez{tal sem kompenzalt o forint a mésodik negyedévben.

A hazai részvénypiac teljesitménye o harmadik negyedévben is némileg meghaladta o régids és globdlis benchmarkokat, amiben szdmos
tényezd [atszott szerepst, kezdve a karmanyzat piacharétabb hangvételétd], az erds makrogazdasagi fundamentumokon &t egészen a
befektetdk lengyel pioctdl valé elfordulasdig. A leguidhbinak coka, hogy a lengyel kermdany is @bb nem konvenciondlis lépést fett,
hasonléan a kerdbbi magyer nem 1! piacbardt intézkedésekhez. A magyar piac tartés felilteljesitése azonban odavezetett, hogy o hazai
részvények relaiiv- és abszolit értelemben nem tinfek olcsénak. Azonban az drazotisag csak minimdlis szerepet jatszott a befektetdi
ddniéshozatalban, amely megdllapitds tovdbbi megerdsiést nyert a negyedik negyedév sordn, hiszen a BUX a t8bbi régids indexhez
képesi ismét jelentésen meghaladia a régids indexek hozamait.

A piac teljesitményét elsésorban a kilféldi kereslet hajtotta [a kordbbi alulsilyozolt pozicié megszintetése, illetve a felmindsitések miatt
megielend Uj szereplék kereslete), a piac értékelisége hdtiérbe szorult {o 0% kérili kamatkdryezetben egyébként is nehézzé vélt a
részvények valds érickének meghatdrozasa). A hazai részvénypiac Qyukorlq’ri[ug folyamatosan emelkedett @ negyedik negyedév sorén,
Ebben szerepet jatszott a feflett részvénypiacck | teljesitménye oz amerikai elndkvalaszidst kévetden, valamint o kedvezd hazai faktorok
is. A magyar gazdaséy kbzeli jGvSiét tekintve j& szamokat varhattunk, o lokossdgi fogyasztas élénkilt, @ monetdris kérmyezet (kamatszini]
padig fovabbra is globdlisan kiléndsen kedvezd, |;né9 amellett is, hogy decemberben djabb kamatemelést hajtoti végre az Amerikai

Egyesilt Allamok jegybankjénck szerepés betss Fed.

BUX Ft RTS § PX Czk WIG2Q Plz MXMU* $ CETOP €
2016. Qi 10,58% 15,74% 550% 7 45% 13,79% 3.63%
2016. Q2 0,47 % 6,23% 9,22% -12,36% -4,98% -12,66%
2016. Q3 5,08% 6,46% 571% 2,35% 2,98% 4,63%
2016. Q4 15,68% 16,29% 6,72% 13,95% 8,87% 10,17%
2016, &v 33,79% 52 22% 3 63% 477% 71,50% 2,33%
*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forrds: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulaséara haté egyéb tényezok

2016-bon o befektetési politikara hatd egyéb tényezd nem merilt fel.

A Telentés készitésének iddtartama alait, pontosan 2017.02.06wval az alap neve médosult, mely o feitinteiett dédtumtsl Raiffeisen
Megoldds Pro Alapok Alapja néven mikédik iovabb. A fenti datummal jelentésen médosult az Alap stratégidia is, amely 2017.02.0644l
egy aktiv, globdlis fokuszi vegyes alapként mikédik tovabb. Azaz pénzpiaci-, kdtvény-, részvény-, drupiaci-, ingatlan és egyéb kitetiséget
egyardnt tartalmaz. Az eszkdzesoperiokat vagy kézvetlen befekietéssel, vagy befektetési alapokon, Hletve szdrmaziatott igyleteken
keresztiil fedi le. Az Alapkezelé o befekietési alapok és egyéb kollektiv befektetdsi formék széles kérébdl valogat mind a hazai, mind a
nemzetkéz! univerzumbél, Az Alapkezeld célia, hogy a jSvébeni kockdzatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tévon a lehetséges
legmagasabb hozemot érie el. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy — a kockdzat csdkkentése érdekében — a diverzifikacié kiidnbdzé
dimenzidi (eszkdzesoportok, iparégak, orszagok, befektetési siflusok stb.) szerint megleleléen csopariositott portiélidt alakitson ki. Az Alap
a stratégia megvaliozasdval BAMOSZ kategériat is valiott, amely dinamikus vegyes alapként folytatia a mikédssét. Az Alap elszamolasa

a fenti datummal T+2 naprdl T+3 napra médosult.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop futamideje soran nem fizet hozamot, a befekfetésein elért nyereséget Ujra befeklefi. A hozam a befektetési jegyek netié

eszkézériékének emelkedésén keresziil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkézértéken tBrénd visszavasarlasi kitelezettség
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vallaldséval biztesitia a befekieitk szdméra, hogy befektetési jegysik vagy egy részik visszavdlkisdval tetszdleges id8pontban

hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2016-ban.

IX. Az Alapkezel$ dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a} Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 6sszege a 2016-0s

évre széloan, régzitett és valtozé bontéasban:

Millis Fr

2016. év
Rogzitett jSvedelem Ssszesen: 149,4
Véliozd [vedelem dsszesen: 17,1
Kedvezrményezetiek széma: 24
Kézvetleniil az AEKBY dllal kifizetett barmely sszeg, beleérive o jutalékokat OF:

b) Az Alapkezelé Gigyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati

profiljara tevékenységitk révén lényeges hatast gyakorelnak, brutté

javadalmazasanak teljes 6sszege a 2016-os idészakra széléan:

Millié Ft
2016, év

Felsd vezetés 37,0
Kockézatvallalasért és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 57,6
Teljes javadaimazasuk mériéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzahvallaldsért
felelés alkalmazetiakkal azonos javadalmazdsi ketegéridha tartozék, akiknek
szokmai tevékenysége lényeges hatést gyakoro! a kockazati profilivkra vagy o
kezelésiikben 1évs befekietési alop kockazati profilidra O

<) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadelmazds sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegii kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jard kifizetés stb.),

Potlék jelleg kifizetdsek, Munkakéri juttatas, Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok [pl. gépkocsi juttatas értéke, iskolakezdési

tamogatds, munkéba jdras koliségtéritése), valamint a kilépéshez kapesolddd Brvény szerinti kételezé kifizetéseket.

A Viliozé javadolmazas 8sszege tarfalmazza az alébbi elemeket: Eves bénusz 8sszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a

tervény alial eléiriakon felili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika - A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont ¢) és d) alpontja szerinti -

feliilvizsgalatanak eredménye, az eléfordult szabalytalansagokat is beleértve:

Az Alapkezelé a jogszabdlyban foglalt kotelezettségeinek megfelelt, hiszen o Javadalmazdsi politika éves felilvizsgdlata

megtdrtént, amely alopjén 2016. oktéberében a Raiffeisen Alapkezelé Feligyeld Bizottséga dltal elfegaddsre kerilt a

Javadelmazasi politikinak médositelt valiozata. Tovébba, a Raiffeisen Bank Belsd Ellendrzési Oszidlya élial az év sorén

megidréni a figgetlen belsd felilvizsgalat is, amelyben foglalt megéilapiidsoknak megfeleld médositasokat az Alapkezels

alvezette az év soran. A Javadolmazasi politika érdemi valtozdsai a kévetkezd pontban olvashotok.

e) Javadalmazdasi politika érdemi valtozasai:

A javadalmazdsi politika kétszer médosult 2016 sorén.
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Az elsé modositas 2016 elss felében tériént, mely sordn az oldbbiak vélieziatasak lettek divezeive a dokumentymen:

»  Pontositdsra keriilt, hogy mely dokumentum az irdnyadd olyan esetekben, amelyek nincsenek részietezve az Alapkezels

sajét javadalmazasi politikdidt tartalmazé dokumentumban.

¢ Kiegészitésre keriilt oz Identified siaff” kirbe tartozd munkatarsak csoportja, igy az & tagokra vonatkozéan

kiterjesztésre kerllt a specidlis javadalmazasi iranyelvek hatdlya,

+ A déniéshozo testiletek feladatai pontositasra keriiltek, melynek nyomdn egyértelmiisiiésre kerilt, hogy a javadaimazasi

bizotisagi feladaiokat a Raiffeisen Alapkezeld Igazgatésaga létia el,
A 2016 okicherdben tariott felilvizsgdlat kdvetkeziében elfogadott tovébbi vélioziatasck:

+ Az Alapkezeld az-év sordn ABAK mellett mar AEKBY-alapkezelévé is vall, igy az AEKBV-lapkezeldkre vonatkozd
kételezetiségeknek megfeleléen frissitette a javadalmazdsi politikajded! sz6lé dokumentumét. A véliozasck tbbek kézsit
a jogi hivatkozdsokban, a ,Befekteidsi Alap(ok)” definicidianak-, illetve a lavadalmazasi politika altalancs elveinek

kiegészitésében érhetsk fefen.

+  Portositasra keriilt tovabbé, az Alapkezeld FeligyelS bizottséganak javadalmazdsi politikaval kapesolatos feladatai is.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

kapcsolatos ij megéllapodésok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

Az ABA nem likvid eszk&zeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézdket, a mindenkor érvenyes Ertékelési Politikajdban lefrtaknak megfeleléen értekeli. Az

Alapban 2016.12.31-4n nem voliak illikvidnek minésitett cszkdzdk. Az Alapkezels Ertékelési Politikdja 2015-ben megvaitozot, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkozok esetén az Alapkezeld Arazasi Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazands elidrasrél.

b)

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Oj megallapodasok

Az Alapkezeld o jogszobélyi eldirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési

szabdlyzatot és eljarasokat fogadot el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt, valamin,

hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezsld biztosifia, hogy a befekietési

stratégia, o likviditasi profil és a visszavaliasi politika az Alap tekintetében 6sszhangban élljon egymassal.

<)

Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 5

A fenti kockdzati besorolas alapjaul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozdasat veszi alapul az eimdlt &t évre

vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba 16rténé besoroldsa &sszefiggésben van azzal, hogy az Alap

eszkizeinek jellemzden fele részvény clopokbu keril befektetésre, azon belil pedig meghaiérozd az crosz részvénypiacnak vald

kitetiség.
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Az Alapkezeld a térgyév sorén o Remasoft Kft, Varitron programidt hasznélta o piaci kockdzat mérésére, o kockdziatolt ériék mutaték

szamitdsahoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedtiétel mértékében bekévetkezé
valtozésok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében
nydUjtott garancidk Gjbéli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alop o Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaziatot Jgyletek figyelembevételével - szamitott teljes neftésitott kockdzati kitehsdge nem

haladhaljc meg az Alap Netid eszkézériédkének 130%-at.

b} Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 93,22%

Olyan esemény, amely jelenidsen befolyasoing a 2016. iizleti évet, a mérleg fordulénapiat kéveiden nem volt.

Budapes:, 2017. &prilis 10.

[ : 4 f{ : :

Bélint Attila és Varadi Zoltan

az Alap képviseletében
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