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Veélemény

Elveégeztik a Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Befektetési Alap (tovabbiakban: ,.az Alap") 2016, évi éves
jelentésének I-VI pontjaiban taldlhate szamviteli informacicinak {tovabbiakban: ,szamviteli informaciok’)
kényvvizsgalatat,

Velemeénylink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével vegzéds lizleti évre vonatkozd éves jetentéseében
kozolt szamviteli informacick minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamviteirdl szold
2000. evi C. torvennyel {a tovabbiakban; ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyl tdrvények modositdsarsl szolé 2014, &vi XV, torvennyel
Osszhangban kerlitek tsszealiitasra. Az éves jelentéshen kozolt szamviteli informacidkban szerepld eszkozok és
kotelezettsegek leltarral alatamasztottak, Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bernutatott
kezelésikoltségek az Alap letétkezeidje altal adott értékelés alapjan kertiltek elszamoldsra.

Vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — torvenyek es egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok érteimében fennéllo felelésségiink bdvebb leirasat jelentésiink , A konyvvizsgalénak az éves
jelentésben kozolt szamvitel informaciok kényvvizsgalataért valo feleléssége szakasza tartalmazza.

Az eves jelentesben k&zolt szamviteli informaciok &ltalunk wvégzett konyvvizsgélatara vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptoi es annak
kezeljetdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tof, és ugyanezen etikai kdvetelmenyekkel gsszhangban
eleget tettlink egyéb etikai feleldssegeinknek is,

Meggydbzddesiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyitek elegendd és megfeleld alapot nyuijt
vélemeénylinkhdz.

Egyéb informaciok

Az egyeb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamuviteli informaciokbol dllnak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt, Ugyvezetése (z tovébbiakban: ,vezetés") felelés az egyeb informaciok elkeszitéséért. Az éves
jelentésben k&zdlt szamvitell informaciokra a jelentésiink |, Vélemeny” szakaszaban adott véleményiink nem
vonatkozik az egyeéb informacidkra, és az egyeéb informaciokra vonatkozoan nem bocsatunk ki semmilyen
formaju bizonyossagot nyuito kdvetkeztetést,

THE FOWER OF BEING UNDERSTOOD
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Az éves jelentésben kizGlt szamviteli informacick altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsclatban a mi
feleldsseglink az egyeb informaciok atolvasasa és ennek soran annak merlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentéshen kozolt szamviteli informacicknak
vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyeébként ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kivetkeztetésre jutunk, hogy az egyéh informaciok
ienyeges hibas 3llitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni, Ebben a tekintetben nincs
jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az eves jelentéshen kozolt szamviteli
informaciokert

A vezetes felelds az éves jelentéshen k6zolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetesi formakral és
kezeldikro!, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szold 2014, évi XVI, tdrvénnyel és a
szamviteli térvennyel dsszhangban torténd eikészitéséért, kilontis tekintettel az eszkozok és kitelezettségek
leltarral valo alatamasztasacrt, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
fehetdve véljon az akdr csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt
szamviteliinformacick elkészitése,

Az eves jelentésben kozolt szamviteli informacick elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallatkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kbzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacickat, valamint a vezetes felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
szamvitel éves jelentéshen valé alkaimazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all
megszintetni az Alapot vagy beszlintetni az Uzletszerl tevékenyseget, vagy amikor ezen kiviil nem all eldtte mas
realis lehetdség.

Aziranyitassal megbizott szemelyek felelések az Alap penziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletesrt,

A kdnyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo feleldssege

A kOnyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben koztilt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a veélemeénytinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaldl jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag
magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgélati Standardokkal
tsszhangban elvégzett kinyvvizsgdlat mindig feltarja az egyebként létezd lényeges hibas allitast. A hibas
alitasok eredhetnek csalashoi vagy hibabe, és lényegesnek mindsiiinek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy
ezek Gnmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben ktzdlt szamviteli
informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontesait,

Egy. a Magyar Nemzeti Kbnyvvizsgalati Standardokkal gsszhangban elvégzésre kerlld kényvvizsgalatnak a

reszekent szakmai megitélest alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egesze

soran. Emellett:

. Azonositjuk es felmérjik az éves jelentésben kizélt szamviteli informaciék akar csaldsbal, akar hibabaol
eredd lenyeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére akaimas konyvvizsgalati



eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint veleménylink megalapczasahoz elegends és megfelelé
konyvvizsgalati bizonyitéekot szerzlink. A csaldsbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredée, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirdsat.

. Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériiimények kézott megfeleléek, de nem
azéert, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozoan veleményt ayilvanitsunk.

. Ertékeljik a verzetés &ital alkalmazott szamvitel politika megfeleloséget és z vezetés altal készitett
szamviteli bacslesek és kapcsolodo kdzzétételek ésszeriseget,

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a valialkozas folytatdsanak elven
alapulo szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyftek alapjan arrél, hogy
fennall-e lenyeges hizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
ketseget vethetnek fei az Alap vallalkozas folytatasdra vald képességét illetden. Amennyiben azt a
kovetkeztetest vonjuk le, hogy lényeges hizonytalansag ail fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k&zdlt szamviteli informaciokban léve kapcsolddo
kozzétetelekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink datumaig megszerzett kinyvvizsgalati
bizonyitékon alapuinak, Jovébeli események vagy feitételek azonban okozhatizk azt, hogy az Alap nem
tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az eves jelentésben kozélt szamviteli informacickat, kiilsnss tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kitelezettségek iddszak vegi leitarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési kbltségekre, Megvizsgdijuk, hogy az éves jelentéshen kiztit szamviteli informaciok minden
lenyeges szempontbéi a kollektiv befektetési formakral és kezelsikral, valamint egyes pénziigyi targyu
torvenyek modositasarol szolo 2014, évi XVI. torvénnyel §sszhangban keriiltek-e sszedllitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal meghizott személyek felé — egyeb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét es Utemezését, a konyvvizsgalat jelentdés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolnak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait Is.

Budapest, 2017. aprilis 10.
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I. A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia dltalénos informéciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kdnywizsgdld neve:
Székhelye:

Elszdmolds napjo:

Raiffeisen Alapok Alepia — Konvergencia!

111174

Raiffeisen Befekfetési Alupkeze!d Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Attila Mihdly
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+2 napon®

Tipusa: nyilvénos nyflt végd értékpapir alap
BAMOSZ kategéria: kiegyensilyozott vegyes alap?
Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezels az Alap mindenkori i6kéjének legalabb nyolevan szézalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési

ériékpapirokba fektette. Az Alap déntden kelet és kézépeurdpai — azon beliil is elsdsorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb

részben egyéb feltérekvé piaci dllamkétvényeket és részvényeket vasdrlé befekietési alapok jegyeit vasérolia. A Befekietési jegyek

zavartalan visszavdlidsdhoz szikséges likvidites fenntartasa érdekében az Alapkezeld az Alap mindenkori 18kéjének legalabb 10%-at

hazai pénzpiaci alapokba fektette. Az Alapkezelének 2007.01.2946! lehetdsége volt az Alap mindenkori tékéjének maximum 10%-ig

olyan befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja nem illeszkedik az Alap befekietési politikdjahoz.

3. Az Alap Ssszesitetf és egy jegyre juté netté eszkdzértékének alakuldsa (fordulénap elétti ufolsé kereskedssi

napon}

Arfolyam Arfolyam Ne#d eszkdzérték A ref. Index

valtozas hozama
2016.12.31 13,54% 5,449919 Ft 1910879784 Ft 13,79%
2015.12.31 -1,85% 4,799878 Ft 2030 544 654 Ft -3,68%
2014.12.31 -6,55% 4,890208 Fi 2 433 948 759 F -7,00%
2013.12.31 -3,53% 5232724 Ft 3171 572 460 Ft -5,64%
2012.12.28 12,21% 5,424053 Ft 4060 434767 Ft 12,65%
2011.12.30 -6,29% 4,833679 F 5341 641 951 Ft -3,67%
2016.12.31 20,86% 5158238 F 8 837 053 163 Ft 19,58%
2009.12.31 42,80% 4267810 Ft 8 379 136 263 Ft 44,68%

' Az alap neve médosult az éves jelentés készitésének iddtariama alatt. Részletek VIII./2. pontjdbar clvashatok.
? Az alap elszémolasa modosult oz éves jelentés készitésének idétartama alatl. Részletek VIH./2. ponfidban olvashaték.
¥ Az alap BAMOSZ kategéridja médosult az éves jelentés készitésének iddtartama alatt, Részletek VIl /2. pontjdban olvashatsk.

¢ Az dlap stratégidja jelentSsen médosult az éves jelentés készitésének iddtariama alatt. Részletek VIIl./2. pontiéban olvashaték.
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2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6 782 652 386 Fi -32,35%
2007.12.31 12,43% 5001270 F 17 670 138 961 Ft 10,87%
2006.12.29 11,95% 4,448153 Fr 24015 132 267 Fit 18,43%
2005.12.30 30,56% 3,973201 Ft . 7973597 071 Ft 37,41%
2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 22,90%
2003.12.31 19,85% 2,711206 B 1 063 153 143 Ft 18,78%

A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jGvére nézve és nincsenek ésszefiggésben az alapok jévdbeni hozamaival, A kazsl
hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében o hozamok egy avnél révidebb idére

vonatkeznak.

II. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESE NAPON

2016.01.04.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd l Neéverték l Eszkoz érték [ Yo
Atrubdzhato ériékpapirok 1979 184271 97,42
ESPA DANUBIA EUR ATO000831409 13613 260 609 407 12,83
PICTET EAST EUR LUO131718073 3 609 294 174 637 14,48
PIO EAST EU EUR ATO000764873 35 543 231 710 447 11,41
RALA HUF HUQODOO702097 58 603 767 127 970 995 4,30
RCM KELET KO EUR ATOD007 40667 4 237 345 124 982 16,99
RCM KELET RE EUR AT0O000785241 497G 337 523 042 16,61
RCM RUSSIA - EUR ATCO00AQ7FS 4 450 79785133 3,93
SCHRODER EUR LUG106820292 43 822 302 285 628 14,88
Banki egyenlegek 55837 716 2,75
Folyoszamla - EUR EUR 41 408 927 2,04
Folyoszamla - HUF HUF 14 428 789 0,71
Egyéb eszkérok 29 03] 250 1,43
aékpapl'r gyletek elszamoldsébdi eredd kdvetelések 27 125 570 1,34
Egyéb kdvetelések ' 1 905 680 0,09
Osszes eszkoz 2 064 053 237 101,60
Kéifelezeh‘ségek 32545278 -1,60
Ertékpaplr Ugyletek efszémolasdbs| eredd kitelezettségek -27 511 234 -1,35
Egyéb kételezeitségek -5 034 042 -0,25
Netté eszkézertek 2 031 507 959 HUF
Unitok szama 423 441 902
Egy jegyre jutd neld eszkSzérték 4,797607 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka az, hogy mig o beszamolé 2016. jarudr 31-ig ismertté vélt informacidkra épiil, addig a portflis ielentés szamai
2016. elsé forgalmazasi napjén, mint nyitd éék keriltek meghatérozdsra a 2015. évi ulolsé forgalmazasi napi dllomanyi adutok
alapién.

A kovetelések kiilonbozdsége abbdl adédik, hogy o beszdmols 2015.12.314ig veszi figyelembe a folydszamle kameatot, a Neté
Eszkézéniék Kimutalds viszont 2016.01.04- détumra készilt és ezen détumig tartalmazza a folydszamle kamat dsszegét.

A kitelezettségek kézott is megjelennek az elsd, mdr 2016. évi forgalmazdsi napig szémolt dijiételek, mig az éves beszémoléban a

#nyleges targyévi ksliségek és kételezetiségek kerilnek elszémoldsra, amelyek a targyévet kivets januér 31g ismerté vdltak.
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Beszamold ‘NEE szamitds Kiolenbozet {eFiban)
Saijdt tdke / Nettd eszkozérték 2031825 2031 508 -317
Kilénbozet tételesen:
Pénzeszkézik 55836 55836 o]
Ertékpapirok 1979 184 1979 184 0
Kovetelések/ Akitv idébeli elhat, . 29176 29 631 -145
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 32 371 -32 543 172

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES] NAPON

2017.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd | Névérték| Eszkdz érték | %
Atrvhézhaté értékpapirok 1743001 750 90,81
ESPA DANUBIA EUR ATO00083140% 12 544 230 496 773 12,01
PICTET EAST EUR LU0131718073 2 981 321 211 332 16,74
PIO EAST EU EUR ATO000764873 31677 214 186 405 11,16
RCM KELET KO EUR ATO0007 40667 3 867 323 336 121 16,85
RCM KELET RE EUR ATO000785241 3970 332 612 274 17,33
SCHRODER EUR LUO106820292 34 462 321 158 845 16,73
Banki egyenlegek 175 504 7430 9.14
Folydszamla - EUR EUR 141 422 274 7,37
Folydszamla - HUF HUF 34 082 466 1,78
_E_gyéb esrkozok 44 637 752 2,33
Ertékpapir igyletek elszamolasabal ereds kévete EUR 42817660 2,23
Egyéb kévetelések ! 18200927 0,09
Osszes eszkdz 1963 144242 102,28
Katelezetiség ‘ -43 762 619 -2,28
Ertékpapir Ugyletek elszamoldsabél ereds kételezettségek -39 473 74) -2,06
Eqyéb kételezetiségek -4 288 878 -0,22
Netto eszkézérték 1 919 381 623 HUF
Unitok szama 350 694 037
Egy jegyre jufd netté eszkdzérték 5473095 HUF

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kszotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszémold 2017 januér 314g ismertté véli informacikra épill, addig o portfolis jelentés szémai
2017. eisé forgalmazési napjGn mint nyité érték kerilick meghatdrozdsra a 2016, évi utolsé forgalmazési napi dlloményi adatok
alapian. A kévetelések kiilenbszdsége abbol adodik, hogy a beszamolé 2016.12.31-ig veszi figyelembe a folysszamia kamatet, a Nets
Eszkdzériék Kimutalds viszont 2017.01.024 détumra készilt és ezen datumig toricimazza a folyészémic kamat &sszegét. A
ktelezettségek kozst is megielennek az elsd, mar 2017, évi forgalmazdsi napig szémolt dijiételek, mig oz éves beszamoldban a

tényleges targyévi kdliségek és kételezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek a targyévet kévets januér 31-ig ismertté valtak.
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Beszémoid NEE szémitds Killdnbézet {eFban)
Sajat i6ke / Netd eszkodzének 1919415 1219 382 -33
Killgnbozet tételesen:
Pénzeszkdzdk 175504 175 504 0
Ertékpapl'rok 1743 002 1743 002 0]
Kévetelések/ Aktiv idébeli elhat. 44 580 44 611 31

Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -43 671 -43 735 b4
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2016.01.04-én 423 441 902
2016. évben eladott befekietési jegyek 114 450 015
2016. évben visszavdlioft befektetési jegyek 187 197 880
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2017.01.02-dn 350 694 037
Portfolid dsszesifett nefté eszkdzértéke 2017.01.02-dn 1 219 381 623
Eay jegyre jutd nettd eszkdzérték 2017.01.02-an 5,473095

IV. A befektetési alap sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Néveérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett dhruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mads szabalyozoft piacon forgalomba hozott Gtruhazhaté értékpapirok 4] 0,00
Kozelmuiltban forgalomba hozott truhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 1743 001 750 90,81
ESPA DANUBIA EUR ATCO0G831409 12 544 230 496 773 12,01
PICTET EAST EUR LUG131718073 2981 321211332 16,74
PIO EAST EU EUR ATO0007 64873 31677 214 186 405 11,16
RCM KELET KO EUR ATOC007 40667 3 867 323 336 121 16,85
RCM KELET RE EUR AT0000785241 3970 332612274 17,33
SCHRODER EUR FU0706820292 34 462 321 158 845 16,73
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok ] 0,00
Neté eszksrérték 1971933871 623 100,00

Az egyes ériékpapir kategériak kézot vannck dtfedések, egy érékpapir 15bb kategdriaba is tarlezik.

Az Alapkezeld az Alap mindenkori 18kéjének legaldbb nyolevan szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb koliektiv befektetési
értékpapirokba fektette. Az Alap déméen kézép- és keleteurdpai — azon belil is efsésorban orosz, lengyel, cseh és hazoi —, kisebb
részben egyéd feltdrekve piaci allemkstvényeket és részvényeket vasarls befektetési alapok jegyeit vésarofta. A Befektetési jegyek
zavarialan visszavalhasdhoz szikséges likvidités fenntaridsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tkéjének legaidbb 10%-ai

hazai likviditdsi és pénzpiaci instrumentumokba fektethesi.

Az Alap jellegébs! adédéan a befekietési stratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci alapok portflién beliili ardnydnak a
mindenkori piaci kildtdsoknak megfelelé meghatérozasdra, illetve az egyes befektetési alap tipusokon belil a konkrét befektetési alapok
kivélasziasdra iranyult. Az Alapkezeld az akalapkezeldvel egyitmikddve elsdsorban olyan befekletési alapokat valaszt ki, amelyek
befektetési politikdja illeszkedik az Alap meghirdeteti befektetési politikajéhoz. Ez elsésorban a kézép- és keleteurdpai ragidra fkuszéls
alapokat jelenteti, de a konvergencia folyamat tagabb érteimezése clapjan a portfélié kisebb hanyada ézsiai alapokba kerithet idénként
befektetésre. Az Alap befektetési politikajanak 2007-es médositdsa értelmében az Alapkezelének lehetdsége van oz Alapot tkéjének
10%dig olyan befekietési alapokkal feltslteni, amelyek befektetési stratégigja nem illeszkedik szorosan az Alapéhoz. Ez lényegében azt

jelenti, hogy megnyilt o leheidség més régidkra szakosadott, vagy globalis fejléds piaci fokusszal rendelkezé clapok vasarléséra.
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Az év végén az elézd iddszokhoz hasenléan o portfélié o likvid eszkézokén (létraszéls szamldn ethelyezett banki betét) felil kizérélag o

fenti tablazatban az egyéb atruhdzhaté ériékpupirok kategéridba sorolt nyilt végl befektetési alapok befekietési iegyeit tarialmazia. A

befektetési jegyek stlydnak évkszi véltozasat és a részvény-katvény kitettséy alakulésat az alébbi tébidzat foglalja:

U 2014.06.30 - 2014.12.31  2015.06.30  2015.12.31"

2016.12:31°

'Sl.'lly'c. poft.fél.isl;ai.t =

Kotvény Alapok 46,9% 50,1% a7,3% 47.5% 40,0%
RCM KeletEurdpa Katvény Alop 17,2% 16,7% 16,2% 17,0% 16,8%
Raiffeisen Likviditasi Alap 5.8% 7.0% 5,5% 6,3% 0,0%
ESPA Danubia Kéivény Alap 11,8% 13,3% 12,4% 12,8% 12,0%
Pioneer Kézép- és Kelet-Eurdpai Kotvény Alap 10,7% 11,9% 1%,6% 11,4% i1,2%
Magyar Allamkétvéry 1,3% 1,5% 1,6% 0,0% 0,0%

Részvény Alapok 48,2% 47,9% 48,9% 49,8% 50,8%
RCM KeletEurdpai Részvény Alap 14,6% 16,2% 16,8% 14,6% 17,3%
Pictet KeletEurdpai Részvény Alap 14,6% 12,9% 14,1% 14,4% 16,7%
RCM Oroszorszdg Részvény Alap 4,5% 4,5 % 3,6% 3,9% 0,0%
Schroder Feltdrekvd Eurdpa Részvény Alap 14,4% 14,3% 14,4% 14,9% 16,7%

Szamlapénz 5,0% 2,0% 3,8% 2.7% S,2%

Az év soran oz Alapkezeld csdkkentette a kétvény alapok kiteftségét. A részvény alapok silya kis mértékben nétt. Az év egészét tekintve

oz Alapkezeld tartotta az 50% kdrili részvény alap kitetiséget, amelyet az év végén 50% fslé emelt. A kétvények silya a masodik

félévben nem vdliozott érdemben. A szdmlapénz év végére 9,2%ra emelkedett.
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V. A befektetési alap eredményének alakuidsa a térgyidészakban

2016 Nagységrend: eft
Pénzigyi miveletek bevételei 111 475
Folydszémlakamat 201
Kapott oszialek, részesedés 8166
Kapott kamat értékpapirok 0
Ertékpapir darf.eredm. 101 068
Devizés mérlegtételeken reclizalt arfolyamnyeraség 2040
Pénziigyi miveletek raforditasai 41 850
Fizetett kamatak o
Ertékpapir &rf.eredm. 37 344
Devizds mérlegtételeken realizdlt drfolyamveszieség 4 506
Egyéb bevételek : 7 070
Trailer fee 7070
A mikddési kdltségek 45 410
Bankforgalmi jutalék 5
Alopkezeld ksltsége 38 664
Letétkezeld kiltsege 3032
Bizoményosi di} o
Ertékpapirmozgatds kéltsége 161
Keler dfj 5
WARP dijak 210
LEI kéd fenntartdsi dij 4
Mérlegvizsgélat 453
Kénywezetés 2393
MNB Feliigyeleti dij 483
Egyéb raforditasok 942
Befektetési alapok kijlldnadédja 042
Rendkiviili bevételek 0
Rendkiviili réforditasok 0
Fizetett, fizetendé hozamok 0
Targyévi eredmény 30 343
Felosztoft jovedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 30 343
Ertékpapirok értékkiilénbszete 196 137
Befektetési jegy 196 137
- kamatokbdl, osztalékbdl ¢]
-egyéh 196137
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Tékeszamia vdltozésai 2016. december 3 1-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend :efi)

[dészak nyitédlfomany Id&szak zarsédllomdny
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 55 836 175 504 9,14%

Idészak nyitédilomany ld8szak zarédliomany
Vagyonelem t6zsdel ép.  16zsdénkiv. ép.|  tdzsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Ertékpapirok 0 1979184 0 1743 002 90,81%
Allamkatvények 0 0 o 0 0,00%
2015/C MAK 0 0 0 0 0,00%
Befekretési jegyek 0 1979184 0 1 743 002 90,81%
ESPA DANUBIA 260 609 230 497 12,01%
PICTET EAST - 294175 32121 16,73%
PIOEASTEU 231716 214187 11,16%
Raiffeisen Likviditasi Alap 127 971 0 0,00%
RCM KELET KO 345125 323 336 16,85%
RCM KELET RE 337 523 332612 17,33%
RCM RUSSIA 79 785 o] 0,00%
SCHRODER 302 286 321159 16,73%

Id8szak nyitddallomany ld8szak zdrédllomdny
Vagyonelem Megoszlds
Kovetelések 27 345 42 814 2,23%
Alktiv idobeli elhatérolés 1 831 1766 0,09%
Osszesen 0 2064196 0 1963 086| 102,28%

VI. Szérmaztatott igyletek

Az Alap a targyidészakban és 2016. december 31-én szdrmazékeos poziciéval nem rendelkezet.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett viltozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentés véltozas 2016ban nem kévetkezett be, ij iizletdgat vagy
szolgdltatast nem indfott. Az Alapkezeld igazgatésaganak és feligyels bizottsagénak Ssszetételében azonban 6bb véliozds is triént az
idszak sorén. Az Alapkezelé kézgyilése 2016. december 19. napjén visszahivia a tisztségébd| Ralf Cymanek, Radovan Dunaisky,
Christa Geyer és Michal Kustra igazgaiésdgi tagokat és 2016, december 19. napjaél 2021. méjus 31. napidig, de legfeliebb az &tédik
Uzleti évet lezéaré hatarozat meghozataldig oz igazgatéssg tagidvd vilasziotta Balogh Andrast, Litresits Juditet &s Varadi Zoltnt, Az
Alapkezelé kézgyilése 2016. december 19. napjén visszahivia fisztségébsl Gaspar Tibor, dr. Kovées Attila és Molnar Gergely feligyels
bizottsagi fagokat és 2016. december 19. napiats! 2021. méjus 31. napidig, de legfeliebb oz st5dik izleti svet lezdré hatérozat

meghozataldig o feligyeld bizotisag tagjava vélasziotta Raif Cymanek-et, Hontak Gydrgy Isivannét és Michal Kustrad.

Az Alapkezels sikeresen Glalakitotta 2016. december 20-val a Raiffeisen Kétvény Alapiét AEKBY alappd, igy az Alapkezelé e#él a
naptél mér nem csak Alternaiiv Befektetési Alapkezeiének, hanem AEKBV-alapkezelének is minésil. 2016-ban 6] alapot nem inditott,

azonban a fenti dtalakulés mellett jelentésen médositotta két masik alapjénak befektetési siratégidjat (Raiffeisen EMEA Részvény Alapok

Q
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Alapjabé! Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja, mig a Railfeisen Euro likviditdsi Alapbd| Raiffeisen Euré Prémium Révid Katvény Alap
lett]. Az év sordn-az Alapkezelé termékei kézil lejart kettd (Raiffelsen Hozamedgzitd Takevédett Alapok Alapia, Raiffeisen 2016 Kétvény
Alap), egy pedig megszintetésre kerilt (Raiffeisen PB Corvinus Alapok Alapia). Az Alapkezeld igy az év uiolss napjan 17 befektetési
alapot kezelt. Az év folyomdn 2 Alapkezeld befekteiési alapokban kezelt dlloménya csékkent, o 2015. év végi 164,7 millidrd forintos
dllomany egy év leforgdsa alatt 137,7 milliard forintra mérséklddstt, A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjén az

AlapkezelS a piaci részesedése 2,48%ra csdkkent a 2015. év végi 2,94%ral.

VIll. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. A 2016-0s év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dilampapirpiac

A hazai dllompapitpiac 2016-ban is folyiaita az elmilt években tapasztalt j6 teljesitményét, bar oz viclsé néhdny hénapban mar a javuld
tendencia meginogni latszoft. Ahogy.oz elmilt években mdar megszokhattuk, ebben -oz esztenddben is segiteftek o hozai eszkézdk
megitélésén a fejlett gazdasdgok jegybankiainak laza monetdris politikdi. A témogaté nemzetkézi kdrmyezetben o hazai jegybank sem
kényszerilt o sajGt monetdris politikéjénak szigoritasdra, st az év sordn tovdbbi lazitast jelentd intézkedésekrd| dintsit, lgaz, az év soran
nem is left volna indokelt o szigerites, hiszen a hazai inflaciés szémok o telies év sordn meg sem kdzelitették o jegybank célsaviat.
A Magyar Nemzefi Bank az év sordn meghozott iniézkedései kdzit kiemelhetjik, hogy 2016. marciusaban ismét elkezdie mérsékelni az
irdnyadé kamatot, amely végiil oz elsd félév végére az 1,35%cs év elefi szintrél 0,90%ra mérsekiddatt. Réadasul 2016461 kizepétsl, az
irdnyadé kamai mér nem a kéthetes instrumentum kamatmériékét mutalia, hanem az MNB 3 hénapos betéijének o kamatdt ismerteti,
amelyet rdadésul az MNB az év masodik felében mar csak koridiozottan fett elérheiévé o kereskedelmi bankok szémdra. A heti
rendszeresseggel meghirdeteit tendereket havira médositontak, és az obban elhelyezhetd Ssszeget Feliiled] koridtossa tetick. A cél oz
intézkedésekkel, hogy a kereskedelmi banki likviditast az dllempapirpiccra tereligk. Az MINB ezt a célt nem csak a fenfiekkel probélia az
elérni, hanem az 1 napos instrumentuménak mind a betéti, mind a hitelkamatidbénak @ csdkkenteiésével is. Az egy napos kamatfolyosé
betéti idba mar negativ értéket vett fel 2016-ban.
Az MNB 2016-0s év sordn alkaimazott monetdris lazitd 1épései mellett a hazai dllampapir arfolyamokra témogatéan hatott az is, hogy az
év sorén mindhdrom nagy nemzetkdzi hitelmindsitd visszaemelte hazénk adésbesorolésat a befekietésre ajénlott kategéridba. A régéta
vart [épések nem ckozick nagy hullédmekat o piacon, hiszen azokra a piaci szereplék mér régéia kész tényként tekintetiek. A felmindsitést
leheidvé tevd érvek kézil a hitelminésiték kiemelték a mar hosszd ideje fenndllé fizetési mérleg isbbletet, és a folyamatosan csdkkend
kilsd eladésodottségot. Az érvek kdzott megjelent fovabbé o folyamatosan j6 koltségvetési hidnyszdmok, a lassan, de csékkend
dllamadéssdgrata, a gazdasag magas finanszirozési képessége és o piacbardtabbé vélé gazdaségpoliika (it elsésorban a bankadd
csdkkeniésre kell gondelni) is.
A telies év sordn a magyar dllampapirok elvért hozamait &sszekdts hozamgérbe lefelé mozdult el, ami azt jelenti, hogy a 10 éves
 leldratig az elvart hozamok minden futamidé esetén mérséklédtek, igy a magyar éllam altal kibocsatoft kétvények drfolyamai tovabb

jovultak. Ezt reprezentdljo oz dtlagos feljesitményeket bemutaté dllompapir indexek 2016-0s pozifiv teljesitményei is.

Idészaki vaftozas Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2016. @1 3,92% 3,70% 0,22% 314,16 1,20%
2016. Q2 0,53% 0,47% 0,24% 316,16 0,20%
2016.Q3 2,50% 2,32% 0,36% 309,15 0,90%
2016. Q4 0,72% 0,73% 0,41% ~ 311,02 0,90%
2016. évi viltozds 6,73% 4,39% 1,22%

forrds: MNB, Bloomberg
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A nemzetkdzi kétvénypiac

A nemzetkdzi kotvényplacok 2016-05 éves teliesitményében [ahogy mindig) érdemes kiilsn valasztani a legbiztonsdgosabbnak tekintett
fejlett dllamok kétvénypiacait (Core piacok - USA, Németorszdg, Japan, Francicorszag, Egyesil Kirdlysdg) és a obbi fejletiét, illetve a
feilédd orszdagok kétvénypiacait.

Nagy dltalancssagban elmendhats, hegy a Core piacok kézil chol fenntartotidk o laza monetdaris kondicidkat és annak fenntartdsardl
sz6l6 kommunikdcidt, oft javuliak oz elvart hozamok, ilyen volt Németorszdg, Francicorszdg, Japan, Egyesilt Kirdlysdg, mig chol a
jegybank mér a szigoritas megkezdéséré| beszélt egész évben (USA), oft mér emelkedés volt tapaszialhaté az év eleji és az év végi elvart
hozamértékek viszonylatdban. A t&bbi fejlett eurépai piacon mar korénisem volt ilyen egyértelmis helyzet, hiszen mind az olaszok, mind a
portugalok esstében inkdbb hozamemelkedés, azaz drfolyamesés volf tapaszialhaté, mig a spanyolok esetében szintén javuldst lehetett
regiszirélni az év sordn.

A core piacok eltérd teljesitményeit magyarézza, hogy a szerepldk erdsen figyelték a nagyobb jegybankok iépéseit, amelyek inkabb
altalénos kétvénypiaci oplimizmust ckozick, hiszen a kiilénbézd monetéris luzitast jelentd intézkedések névelték a kétvények keresletét,
ezdlal azok &riolyamait is. A nagyobb jegybankok fortosabb iépései kéziil érdemes kiemelni, hogy oz Eurépai Kézponti Bark (EKB)
0,0%ra csékkentetie az irdnyadé kamaidt, illetve o néla elhelyezett betétekre vonatkozd komatdt -0,40%ra mérsékelte. Az elsd flév
sordn még emelte a likviditashéseget okozd kétvényvdsdeldsi programijdnak {QE-nek} keretésszegét, és boviietie a vasarolhatd eszkézik
kérét., Az EKBnak igy 2016 Gprilisaio! mar nem csak dllamkatvények vasdrldséra van lehetésége, hanem 6 mindsitési vallalati papfrokat
is vasdrolhat. S8, 2016 decemberében a program meghosszabbitdsdrs! dontst, igaz o kétvények vasarlasra forditott sszeget
csékkentették, de egyéb szabalyok atirdséval még tovabb bévitették a vasarolhatéd papirok kérét.

A masik fontos esemény, hogy a japdn jegybank is bevezette a negativ kamatot o kereskedelmi bankok dital néla elhelyezett, a kételezé
fartaiékon felil elhelyezett betétekre, és tovabb folytatta az expanziv monetdris politikdjdt, amelyet a japan korményzat fiskdlis lépésekkel
tervez kiegésziteni a [dvében.

Az amerikai jegybanknck szdmité rendszer, a FED, szembe menve a t5bbi jegybankkal, folyamatosan azt kommunikéita az év sorén,
hogy elképzelheté a monefaris feliételrendszer szigoritésanak folytatasa, azaz egy Gjabb kamatemelés. Azonban a szigoritas decemberig
nem kévetkezett be, amikor viszont 25 bézispontial emelték meg az irényadd kamatsévot, A 2015ben még négy kamatemelési
prognosztizdlt ez amerikai jegybanknak szémité rendszer, amelybdl csupdn egy valésult meg. Az amerikai hozamgérbe 201605
emelkedését (ozaz mindegylk futomidejli popir esetén emelkedd hozamokat regiszirdthatiunk az év elejéhez képest) o szigorodd
monetdris politika, és az év végi meglepetésszeri Trump gySzelem okozhatia.

A fejlddd piacokon inkébb a helyi Ugyek iranyfotték az elvért hozamok valtozdsdt. A lengyeleknél o politikai iranyvaltast, azaz a kevésbé
placbardt kormdnyzat tevékenykedését kévette hozamemelkedés, hiszen o gazdaségi adataikban jelenids valtozds nem volt
tapasztalhatd, raaddsul a kézép-kelet eurdpai régicban sem volt dltalénos a gyengils tendencic. A fejlédé gazdaségok piacai kézil még

a torékét érdemes megemliteni, ahol szintén a polittkai viharek vitték feliebb az elvart hozamokat.
A hazai és régids részvénypiac

A hazai részvénypiac régdta nem Idioft teljesitménnyel rukkolt elé 2015-ben, és ezt a kiemelkeds teljesitményt folytatta 2016ban is. A
régids atlagot jelentdsen felilmilva, 33,79%kal emelkedett a BUX index o 2016-0s év sordn. A régié dflagdt leiré CETOP index eurdban
szémolva viszont esupan 4,33%kal emelkedett ugyanezen idétdv alatt, ami forintban szdmolva csupdn 3,01%-os erdsddést jelentett, ami
szintén mutatio a BUX indexnek a kiemelkedd teljesitményét régids dsszevetésben [is). .

A BUX index 2016 elsé negyedévében mar felilisliesiiette mind o régids, mind a fejlett globdlis atiaget. A negyedév sorén 10,58%ot
emelkedett, ami kiemelkedden magas érték, hiszen a régié dilagdt leiré CETOP20 index eurban szémolva 3,63%kal erdsadatt csupén.
A fejlett 18zsdék dtlagos teljesitményét leiré MSCl World Free Index negyedéves dollér teliesitménye viszont, egy rendkivill rossz kezdés
utan sokat javulva is csak -0,88% volt, amit ¢ forint dolldrral szembeni eréstdése -4,34%ra roniott o forintban kalkuldlé befekietsk

sz&mdra. A BUX index ebben az idészakban béven ledolgozta a 2010 és 2014 kézét felhalmozott lemaraddsét. Az elsé negyedévben

11



RAIFFEISEN ALAPCK ALAPIA ~ KONVERGENCIA » EVES JELENTES 2016,

érdemi pozitfv vdllalati hir nem latott napvildget (leszémitva azt, hogy a Magyar Telekom eseiében dira megjelent oz osztalék az
drazdsban), igy feltételezhetd, bogy a magyar piacet tovabbra is a korabbi alulstlyoroliség megsziintetése, a régié erds mackrogazdasagi
fel;’es;’fménye és a vari felmindsités (ami késdbb realizalédott is) tartotia a befektetsi fokuszban.

A mésodik negyedévben a hazai részvénypiac a jelentésen megnévekedett drfolyam ingadozas mellett lényegében stagnalt, o BUX index
0,47 %kal zért lejjebb jinivsban mércius végéhez képest. Féléves teljesitménye ezzel 10,05%ra romlof, ami mind régiés, mind globélis
dsszehasonlitésban még mindig kiemelkeddnek szamitott. A régié ailagét leiré CETOP20 index eurdban szémolva 12,66%kal gyengit,
amit ezdtal sem kompenzalt a ferint a masodik negyedévben.

A hazai részvénypiac teljesitménye o harmadik negyedévben is némileg meghcladia a régiés &s giobélis benchmarkokat, amiben szdmos
tényezd jdtszott szerepet, kezdve o kormdnyzat plachordtabb hangvéielétdl, az erds makrogazdasdgi fundamentumoken &t egészen o
befekteték lengyel piccidl valé elfordulasaig. A legutébbinak oka, hogy a lengyel kormény is tébb nem konvenciondlis lépést fett,
hasonldan a kerdbbi magyar nem 1l piachardt intézkedésekhez. A magyar picc tariés feliilteljesitése azonban odavezetett, hogy a hazai
részvények relativ- és abszolit érielemben nem tintek olesénak. Azenban oz drazottsag csak minimdlis szerepet jatszott a befekietdi
déniéshozatalban, amely megéliapitds tovabbi megerésiiést nyert o negyedik negyedév sordn, hiszen @ BUX a i5bbi régids indexhez
képest ismét jelentésen meghaladia a régids indexek hozamait.

A piaé teljesitményét elsésorban o kilféldi kereslet hajtoita {a kordbbi alulsilyozolt pozicic megsziintetése, ilietve a felmindsitések miat
megielend ] szereplék kerestete}, o piac ériékelisége hatiérbe szorult (o 0% kérili kematkdrnyezetben egyébként is nehézzé véit a
részvények valds ériékének meghatdrozasa). A hazal részvénypiac gyakorlatilag folyamatosan emelkedett o negyedik negyedév sordn.
Ebben szerepet jatszott a fejlet részvénypiacok 6 teljesitménye oz amerikai elnskvélasziést kévetden, valamint a kedvezé hazai faktorok
is. A magyar gazdaség kézeli jGvdiét tekintve j6 szamokat varhattunk, a lakossdgi fogyasztas elénkilf, a monetaris kémyezet {kamatszint)
pedig tovdbbra is globdlisan kiléndsen kedvezd, még amellett is, hogy decemberben djabb kamatemelést hajtolt végre az Amerikai

Egyesilt Allamok jegybankjénck szerepét betsits Fed.

BUX Ft RTS § PX Czk WIG20 Plz MXMU* § CETOP €
2016. Q1 10,58% 15,74% -5,90% 7,45% 13,79% 3,63%
2016. @2 0,47 % 6,23% 9,22% <12,36% -4,98% -12,66%
2016. Q3 5,08% 6,46% 571% -2,35% 2,98% - 4,63%
2016. Q4 15,68% 16,29% 6,72% 13,95% 8,87% 10,17%
2016. év 33,79% 52,22% -3,63% 4,77% 21,50% 4,33%
*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forras: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

2016ban a befekietési politikara hatd egyéb tényezd nem meriilt fel.

A jelentés készitésének idSiartama alatt, pontosan 2017.02.06wal az alap neve médosult, mely o feitintetett datumtsl Raiffeisen
Megoldds Pro Alapok Alapja néven mikédik lovabb. A fenti datummal jelentdsen médosult az Alap stratégidja is, amely 2017.02.06+4l
egy aktiv, globdlis fékuszd vegyes alapként mikédik tovébb. Azaz pénzpiaci-, kétvény-, részvény-, arupiaci-, ingatlan és egyéb kitettséget
egyardnt faralmaz. Az eszkézcsoportokat vagy kézvellen befekietéssel, vagy befekietési alapokon, iletve szdrmaziatott igyleteken
keresziill fedi le. Az Alapkezelé o befektetési alapok és egyéb kollektiv befekietési formak széles kérébsl valogat mind a hazai, mind o
nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezeld céfja, hogy a jévébeni kockazatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon o lehetséges
legmagasabb hozamot érje el. Az Alapkezeld fSrekszik arra, hogy — a kockdzat csékkentése érdekében — a diverzifikacis kilénbszé
dimenziéi (eszkdzesoportok, iparagak, orszagek, befektetési stilusok stb.) szerint megfelelden csoporiositoit porffélist alakitson ki. Az Alap
u stratégia megvalozdasaval BAMOSZ kategériat is vdliott, amely dinamikus vegyes alapként folylatia a mikédését, Az Alap elszémolasa

a fenti datummal T2 naprédl T+3 napra médosult.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Ujra befekieti. A hozam a befektefési jegyek nefid

eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi netié eszkdzértéken 16riénd visszavésérlasi kitelezettség
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véllaldséval biztesitja a befekteték szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdlidséval teiszdleges idépontban

hozzdjussanak a fethalmozott hozomhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 6-ban,

IX. Az Alapkezel$ dltal az adoft idészakra kifizetett javadalmazds

a} Az Alapkezelo alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 6sszege a 2016-os

évre szoléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2016. év

Régzitett jSvedelem Ssszesen:

149,4

Véllozd jGvedelem Ssszesen:

17,1

Kedvezményezettek széma:

24

Kézvetleniit az AEKBY altal kifizetett barmely sszeg, beledrive a jutaiékckat

O F

b) Az Alapkezelé tigyvezetoinek és azon munkavéllalsinak, akik az alapok kockézati
profiliara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté

javadalmazasanak teljes 8sszege a 2016-0s idoszakra széléan:

Milli& Ft

2016, év

Felsd vezetés

37,0

Kockézatvéllalasér és ellendrzésér felelds alkalmazottak

57,6

Teljes javadaimazasuk mériéke miatt a felsd vezetdssel és a kockdzatvélialdsérnt
felelds alkalmazottakkal azonos javadalmazési kelegéridba tarlozék, akiknek
szakmai tevékenysége lényeges hatést gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a
kezelésiikben |évé befektetési alap kockazati profiljdra

<) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitéasi médja:

A Fix javadalmozas ésszege tartaimazza az alabbi elemeket: Bérjellegi kifizetések {alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.),

Pétiék jellegi kifizetések, Munkakéri jutiatds, Cafeleria keret és Egyéb juttatdsok {pl. gépkocsi juttatds ériéke, iskolakezdési

témogatds, munkdba j&rés kéltségiéritése), valamint a kilépéshez kapesolédd rvény szerinti ktelezs kifizetéseket,

A Vdltozé jovadalmazds dsszege fartalmazza az alébbi elemeket: Eves bénusz ésszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a

16rvény dltal eldirakon feliili kifizetések.

d} Javadalmazasi politika - A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont ¢) és d) alpontja szerinti -
feliilvizsgalatanak eredménye, az eléfordult szabalytalansagokat is beleértve:

Az Alopkezeld o jogszabdlyban foglalt kételezettségeinek megfelelt, hiszen o lavadalmazési politike éves feliilvizsgélata

megidriént, amely clapjgn 2016. okidberében o Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizofiséga dltal elfogadasra keriit o

Javedalmazési politikénok médositot véltozata, Tovabbs, o Raiffeisen Bank Belsd Ellendrzési Oszidlye dltel az év sorén

megtortént o figgetlen belsS felilvizsgalat is, amelyben foglalt megdllapitasoknak megfeleld médositdsokat oz Alapkezeld

dtvezette az év sorén. A Javadalmazasi pelitika érdemi véllozdasai a kévetkezd ponthan olvashaick.

e) Javadalmazdasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politka kétszer médosult 2016 sordn.
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Az elsd médosités 2016 elsé felében idrtént, mely sordn az aldbbiak valioziatdsok letiek divezetve a dokumentumon:

+  Pontositasra keriilt, hogy mely dokumentum az irényads olyan esetekben, amelyek nincsenek részletezve az Alapkezels

sajat javadalmazasi polifikdjét farlalmazd dokumentumban.

+  Kiegészitésre kerilt az ,identified staff” kdrbe tartozé munkatdrsak csoporija, igy az 0] legokra venatkozéan

kiterjeszigsre keriilt a specidlis jovadalmazdsi iranyelivek hatdlya.

+  Adontéshozd testiletek feladatai pontositasra kerilltek, melynek nyomdn egyérielmiisitésre keriilt, hogy a javadalmazési

bizottsagi feladatokat o Raiffeisen Alopkezeld Igazgatdsdga itja el.
A 2016 okiéberében tartoft felilvizsgdlat kdvetkeziében elfogadot tovdbbi véltoziatdsok:

» Az Alapkezeld az év sorén ABAK mellett mar AEKBV-alapkezeldvé is vali, igy az AEKBV-alapkezelékre vonatkozé
kételezetiségeknek megfelelden frissitette a javadalmazdsi politikgjérél szélé dokumentumdt. A viltozasok tSbbek kézot
a jogi hivatkezdsokban, a Befektetési Alaplok)” definicisjanck-, illetve a Javadalmazasi polifika aitaléncs elveinek

kiegészitésében érhetdk feffen.

«  Pontositasra kerllt tovabbd, az Alapkezelé Feliigyeld bizottsaganak javadalmazdsi politikdval kapesolatos feladatai is.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos ij megéllapoddsok, az ABA akivdlis kockdzati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsiteft eszkdzoke?, a mindenkor &rvényes Ertékelési Politikdjédban lefriaknak megfelelden értékeli. Az
Alapban 2016.12.31én nem voliak illikvidnek mindsitett eszkézsk. Az Alapkezeld Ertékelési Politikéja 2015-ben megvéltozot, melynek

érielmében az illikvidnek mindsitett eszkézisk esetén az Alapkezeld Arazési Bizottsaga dént az érikeléshez alkalmazands eljarasrél.

b} Llikviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodéasek

Az Alapkezeld o jogszabélyi eléirdscknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezeteht be 2014ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadot el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse clapiainak likviditasi kockézatat, valamint,
hogy oz Alap befekietéseinek likviditasi profilio megfelelien az Alap kételezettségeinek, Az Alapkezeld biziosiia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és o visszavditasi politika az Alap tekintetében Ssszhangban éllion egymdssal.

<} Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 5

A fenti kockézati besorolds alopjéul szelgdlé szintefkus mutatd az Alap hefi hozamainak ingadozdsét veszi alapul oz elmilt &t évre
vonatkozéan. Az Alap kockézal/nyereség profil szerinti 5. kalegéridba 161téné besoroldsa ésszefiggéshen van azzal, hogy az Alap
eszkbzeinek jellemzden fele részvény alapokbo keril befektetésre, azen beli! pedig meghatérozd az orosz részvénypicenak vald

kitettség.
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Az Alapkezsid a térgyév sordn a Ramasoft KA. Varitron programiat haszndlia a piaci kockdzat mérésére, a kockdzlatolt érték mutaték

szamitdséhoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekévetkezé
valtozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében
nyUjtott garancidk Ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a} A telies nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaziatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes neftésitott kockézati kitetisége nem

haladhatje meg az Alap Netd eszkdzértékének 130%41.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 100%

<) Az Alap brutté médszerrel szamolit kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 98,22%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolyéselng o 2016. izleti évet, a méreg fordulénapjét kdvetden nem volt.

Budapest, 2017 dprilis 10

Bdlint Attila és Véradi Zoltén

az Alap képviseletében
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