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Fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt. részére
Az éves beszamolérol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2011. évi éves
beszdamoldjanak a konyvvizsgdlatt, amely éves beszdmolé a 2011. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérleghdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezé végosszege 5.366.743 E Ft, a tirgyévi eredmény
945.007 E Ft nyereség — , és az ezen idoponttal végzédd évre vonatkozo eredménykimutatisbol, valamint a
szamviteli politika meghatdroz6 elemeit és az egyéb magyardzo informicidkat tartalmaz6 kiegészitd mellékletbdl
all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoloért

A Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap iigyvezetése (tovabbiakban Lwvezetés™) felelds ennek az éves
beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szamviteli elvekkel
osszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatdsdért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akdr csaldsbol, akdr hibdbdl eredd l1ényeges hibds
allitisokt6] mentes éves beszdmold elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszamolonak a véleményezése kdnyvvizsgdlatunk  alapjdn.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszigon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot dgy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arr6l, hogy az éves beszamolo mentes-e a
lényeges hibds allitdsoktol.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljrdsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szerepld osszegekrél és kozzétételekrdl. A kivdlasztott eljdrasok — beleértve az
éves beszamol6 akdr csaldsbol, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatainak felmérését is —a mi
megitélésiinktol fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdamold gazdilkodd egység dltali
elkészitése és valés bemutatisa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik. hogy olyan
konyvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazddlkod6 egység belsé kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovabbd az alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségének €s a vezetés dltal
készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamol dtfogé prezentdlasdnak értékelését,

Meggy6zoédésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalat bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
kanyvvizsgaloi zdradékunk (véleményiink) megaddsihoz.

Zidradék (vélemény)

A kényvvizsgdlat sordn a Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap éves beszamoléjat, annak részeit é€s
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtimasztdsit az érvényes nemzeti konyvvizsgdlati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjan elegend® és megfeleld bizenyossdgot szereztlink arrol, hogy az
éves beszamoldt a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamol6 a Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap
2011. december 31-én fenndll vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhato és valds képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap mellékelt 2011. évi tizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szdmviteli tdrvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott
iltalanos szamviteli elvekkel $sszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelosségilink ezen iizleti jelentés és a
2011. évi éves beszamolé Osszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkdnk az lizleti jelentés
és az éves beszdmol6 Osszhangjdnak megitélésére korlitozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvintartdsaibdl levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap 2011. évi lizleti jelentése a Raiffeisen
Alapok Alapja Konvergencia Alap 201 1. évi éves beszimoldjdnak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2012. dprilis 12.
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Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap

Eredménykimutatas
eft-ban eFt-ban
2010. 2011.
I Pénziigyi miveletek bev. 1 068 999 1316134
] Pénziigyi miveletek raf. 605 909 253322
n Egyeb bevételek 42 920 45 800
v Mikadési koltségek 199 192 163 605
\'/ Egyéb raforditasok 0 0
Vi Rendkivili bevételek 0 0
vil Rendkivili raforditasok 0 0
vili Fizetett, fizetendo hozamok 0 0
X Targyévi eredmény 306 818 945 007
Budapest, 2012. 4prilis 12.
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Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap

Kiegészito melléklet

az 2011. december 31-ével végzodé évre

1. Altalé lalkodasi kériiimények

A Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alap (tovabbiakban: Alap} 1999, janudr 19-én kerilt

nyilvantartasba vételre az APTF-nél 501.660.000,- forint indulé sajdt tékével. A befekietési jegyek névértéke: 2 F1.
Az Alap hatérozatlan futamideid.

Az Alap befektetést politikaja 2002. Jinius 24 - én megvdltozott, és ezt tikrdzendé az Alap neve

Raiffiesen Alapok Alapja Konvergencia Alapra véltozott.

Az Alap mégétt a Raiffsisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt garddia 4ll.

Auszrigban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatk.

Alapkezelé:
Az Alap képviseletére jogosult:
Forgalmazé:

Letétkezeld:

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

Balogh Andrds
Raiffeisen Bank Zrt,
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
1028 Budapest, Kokdrda utca 25.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywvizsgalatra kotelezett.

Kajtar Laszls (000269 KPMG Hungéria K.

113% Budapest, Véci 5t 99.

Kényvvizsgals:

A szamviteli szolgdliatas kdrébe tartozé feladatok
irdnyitasaért felelés személy: Halasziné Heidrich Agnes
Magyar Kénywvizsgdléi Kamarai regiszirdlasi szam: 4836

2. Befektetési politika

Az Alap politikdidnak és nevének dtalakitasat iGvéhagyd 2002.05.22-6n kelt fIl-110.120-10/2002. szamo Feligyelett hatdrozat
kézzétételét kovetd 30. nap utdn az Alapkezald fokozatosan dtalakitotta az Alap portfolidiét, azaz az eddigiekié! eltérden nemzetkdzi
kétvénybefeketések helyett déntéen kelet- és kézép-eurdpai - azon belil is elsésorban lengyelorszégi, csehorszdgi, oroszorszagi és hazai -
allamkatvényeket és részvényeket vasarolé befektetési alapok jegyeit vasarolia. Az Alapkezeld az Alap 16kéjét kizdrélag befektetési alapok
jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. A befektetési jegyek zavartalan visszavéltasahoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az alapkezeld az Alap mindenkori 16kéjének legaldbb 10%4t hazai pénzpiaci alapok befektetési jogysibe helyexzi el.
Az Alapkezelé térekszik arra, hogy a diverzifikdcié kiilénbézé dimenziéi (eszkézesoportok, ipardgak, orszagok, befektetési stilusok, stb.)
szerint megfelelen csaportositott portfélist alakitson ki.

Az Alapkezelé a tle elvarhaté maximdlis gondessdggal, Alalapkezelé igénybevételével, a Tékepiaci térvény és az Alapkezelési
szabdlyzatban foglalt korlétozasok mellett alakitia ki az Alap forrdsainak felhasznélasi médiat, o befekietési ardnyokat annak érdekében,
hogy az Alap az Alapkezelé vdrakozdésainak megfeleld jvébeni kockdzatok és hozamok fiiggvényében hosszabb téavon a lehetséges
legmagasabb hozamot érje el. Az Alapkezeldnek iehetésége van kétvényalapok, részvényalapok, és részvényhez kapcsoléds index- vagy

fedezeti alapok befektetési jegyeinek vasérldséra.

Az Alap referencio indexe:

RMAX Magyar Allampapir Index 10%
Meri Lynch 40%
MSIEy 50%

Az Alop betekletési univerzumébae kizérdlag olyan nyiivdnos, nyilivégl befekistési alapok befekiatési jegyel, vagy sgyéb olvan kollekify
g oy Y yiiveg i &gy gy egy 14

befekietés: driékpapirok fortoznak, melyek befektets] politikdio Hesothetd oz Alup befekistdsi polinkdidhoz.
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3. Szamviteli politika dsszefoglalasa
3.1. Szamviteli irényelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szémvitelrsl sz6l6 2000. évi C. tv., adkepiacrél 52616 2001, évi CXX. v,

&s 215,/2000. Korm. rend. eléirasaival és a Magyarorszégon dltaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel Ssszhangban készii,
Az Alap kettés kinywvitel vezet, éves beszamoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité
melléklet a cashflow kimutatdssal és az Gzleti jelentés.

Az Alap az ellendrzés és dnellendrzés sorén megdllapitott, az elézé év éves beszémoléigban elkévetett jelentésebb dsszég
hibénak tekinti azokat, amelyek meghaladiak az ellendrzstt Uzleti év mérlegféssszegének 2 szzalékat,

illetve, ha o mérlegféssszeg 2 szdzaléka meghaladia az 500 millié forintot, akker 500 millic forint.

Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelenbs 8sszegé hibdt, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sajat téke 20%-at.

Az Alap fébb szamviteli iranyelveinek 8sszefoglaldsat és az ériékelési eljgrdsokat az alabbiakban mutatjuk be.
3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

A mérlegbeszamolé magyar forintban késziilt és ezer forintban {eft) kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2012, januér 3T,

3.3. Az értékelési eljarasok ismertetése
Az énékelési eliarasokndl - a Szamviteli Tv. alapidn - az Alap Szémviteli politikajdban régzitettek az iranyadéak.

Az Alap az eszkdzeird] részletes nyilvantartdst vezet, az érékpapirok ériékelése az Alop kezelési szabdlyzatanak megfeleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizél drfolyamkilonbazetét a targyévi eredmény nem fartalmazza, az kézvetlentl

a tékendvekménnyel szemben keril elszamoldsra.
A portfolié értékelési elvei a kévetkezok:

A nyilvénos nyilivégi alapok altal kibocsétoft befektetési jegyek, illetdleg kollektiv befektetési értékpapirok T napra vonatkozé értékét
az adott befektetési alap alapkezeldje dltal T-1 nap 16 érdig kézzétett legfrissebb egy jegyre jutd netté eszkdzénék alapjan kell

meghatdrozni.
A latra 52616 betéiek esetén a netté eszkdériéket oly médon kell T napra megéllapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likviddlna.

Az dllamkatvények vételekor a megvésdrolt kamatot az értékpapirkamatbevételek csokkenéseként konyveljik el.
Az eladdaskor oz eladott kamat bevételként jelentkezik. Az év végi Gtértékeléskor a megszolgdlt kamatot ériékelési kildnbozetbdl szarmazd

t6kendvekményre kdnyveljik az értékpapirok értékkilénbszetével szemben.

Az éves beszamols elkészitésekor a 2000.évi C. térvény 55§{1) bekezdésével, valamint o 215/2000.Korményrendelet 5.§ (8] bekezdésével
&sszhangban o vevé, az adés mindsitése alapjén az

izleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénziigyileg nem rendezett, harom hénapon tuli lejératt ksvetelésnél
(ideértve a hitelintézetekkel, pénzigyi véllalkozasokkal szembeni kéveteléseket, o kalesénként, az elélegként adott Ssszegeket, tovabba

o bevételek aktiv idébeli elhataroldsa kézott I6vé kévetelésiallegli tételeket is), azok keletkezésekor ériékvesziést kell elszamolni

- a mérlegkészitas idépontidban rendelkezésre éllé informaciok alapian - a kivetslés kdnyv szerinti értéke és a kovetelés varhatéan megtérils dsszege

- veszieségjellegi - kilénbozet Gsszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a kiilénbézet tartésnak mutatkozik és jelentds Gsszegl.

Az Alap a valuta., devizakészleteket és a kilfsldi pénzériekre sz6l6 kbveteléseket, ill. devizakstelezetiségeket azok bekeriilésekor
2008.01.0146] MNB drfolyamon szamitott forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkdzéket az érte fizeteft
forintésszegben - és a szamviteli politikdban régzitett médon, az értékelés napjén a devizaeszkozdk és kotelezettségek knyv szerinti
forintériske és az értékelés napi MINB devizadrfolyamon dtszdmitolt ériske kdzoti kilonbozet dsszevont agyenlegét az eredménykimutatasban
szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairgs nem toriénik.

A befektetssi jegyek eladdsa és visszavdlidsa o kezslési szabdlyzatban eléirak szerint t3rtgnik.
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4. A mérleghez kapesolédé megjegyzések

4.1, Informécick az Alap portfélisjardl

Az érékpapirok zérédlloménya az év utolsé napjdn érvényes értékpapi
A devizaérék forintra szamitdsa az év utolsé napidn érvényes

t arfolyamon keriilt kimutatdsra.
deviza vételi Grfolyamon t6riénik.

Befektetési jegyek
Beszerzesi Meérleg szerintt
Ertékpapir Devizanem érték eftban Ert.kiil. egyéb Ert.kiil. kamat Gsszeg eftban
ASIAEQUIT EUR 107 986 1336 4] 109 322
CAAM FDS LAM usb 54 042 2292 Q 51750
ESPA DANUBIA EUR 637 866 26 620 o 664 486
PICTET EAST EUR 419 684 -32 989 ¢} 586 695
PIO EAST EU EUR 408 650 36 249 o 444 899
RAIF EURAS_T EUR 101 90% 1987 0 103 896
RAIF EURCY EUR 872 899 165 916 0 1038 815
RAIFF.CAP M. ELUR 1027 232 66 223 O Q61 009
RALA HUF 140 436 13729 0 154 165
RCB RUSSLAND EUR 294 637 13297 o 307 934
SCHRODER EUR 616 006 37 851 0 578 155
Bsszesen 4 881 347 119779 [} 5001126
4.2. Pénzeszkdzdk részletezése
Az Alap a devizds tételeinek Grértékelési killénbézetét 2010-ben és a 201 1-es beszdmoléban is az eredménykimutatdsban szerepelteti.
Pénzeszkézok (adatok e Frban 2010. 2011.
Folyészamla HUF 53573 47 405
Devizaszémla EUR 255912 318178
309 485 365 583
4.3. Elhatdroldsok részletezése
Bevételek aktiv idébeli elhataroldsa (adatok eFtban} 2010. 2011.
Folyészémla kamat {HUF} elhataroldsa 9 18
Folyészamla kamat {EUR] elhatarolésa 2 16
11 34
Kaltségek passziv idébeli elhatdroldsa {adatok eFt-ban} 2010. 2011,
Mérlegvizsgdlat 138 4698
PSZAF dif 548 358
Folyészamla kamat (HUF) 0 19
Keler di} 15 19
Alletétkezelési dij 1 465 0
Letétkozelési dij 1118 658
3279 1752
4.4. Révid lejdraty kéleezeftségek részletezése (adatok e Ftban} 2010. 2011,
Belfsldi szallitok 15041 8769
Ertékpaplir forg. elszam. szamla 0 475
15 041 @ 244
Az Alap 201 1. év végén a kévetkezd, pénzigyi rendezés tekintetében 201 2-re 4thizédé tranzakciskat inditotta, amelyeknek kété:
mindenkét esetben 2011.12.28., pénzigyi teljesitésik napja pedig 201 2.01.02. volt:
Entskpapir Devizanem Deal tipus Darab Osszeg e Frban Kotegy
RAIF ELROV EUR SELL 1333 74858 51883308
RCB RUSSLAND EUR BUY 3580 75333 51883307
Bsszesen -475
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4.5. Egyéb informdcick

Az &t évnél hosszabb idejl kételezetiségek:

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.

Hitelfelvétel

Az Alapkezels az Alup hozamanak és tékéjének megdvasdra nem tett értékbeli igéretet.

nincs

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, biztositékot, -6vadékot, nem véllalt garanciét és kezességet.

4.6. Az eredménykimutatashoz kapcsoléds megjegyzések.

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapidén késziti az eredménykimutatdsat.

A pénziigyi miveletek bevételeinek részletezése

Folyészamlakamat

Kapott osztalék, részesedés

Ertékpapir Grf.eredm.

Devizas mérlegiételeken realizdlt arfolyamnyereség

Osszesen

A pénziigyi miveletek réforditasainak részletezése

Fizetett kamatok
Ertékpapir arf.eredm.
Devizds mérlagtételeken realizalt arfolyamveszieség

Osszesen

Egyéb bevételek
Trailer Fee

Osszesen

A mikadési kéltségek részletezése

Bankforgalmi jutalék
Alapkezeld kdltsége
Letétkezeld kéltsége
Ertékpapirmozgatas kalisége
Keler di

Mérlegvizsgdlat
Konyvvezetés

PSZAF dij

Osszesen

Rendkivisli bevételek és raforditésok sem 2010-ben, sem 201 1-ben nem voltak.

5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jsvedelmezdség

A sajat téke részietezése (eFt-ban}

1. indulé téke

Kibocsatott bef.jegyek névértéke
Visszavasarolt bef.jegyek névériéke
#t. Tékendvekmeény

Befektetési jegy forgalmazasbél
Ertékelési kilonbozetbsl

Eldz6 évek eradménye

Uzleti évi eredmény

Sajat toke

/8.oldal

2010. 2011.
2 415 46759
85147 &7 493
944 086 1200 852
37 351 41030
1 068 999 1316134
2010. 2011.
o] 19
582 888 213418
23 021 39 885
605 909 253 322
2010. 2011.
42 920 45 800
42 920 45 800
2010. 2011.
2 1
174 980 143 981
17018 13 065
712 1616
1284 88
653 498
2355 2 355
2188 1 801
199 192 163 605
alakulaséanak bemutatasa

2010. 2011,

3422 031 2 209 437

36014727 36 343 890

32 592 696 34 134 453

5 343 951 3 146 310

2160913 471 223

1572737 119779

1 303 483 1610 301

306 818 945 Q07

8 765 982 5 355747



6. Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamolé 2012. januér 31-ig ismertté vdlt informéciskra épiil, addig a portfélis jelentés szamai 201 1.

december 30-an keriinek meghatérozdsra.

A kévetelések kilonbozosége abbsl adédik, hogy a beszamolé 2011.12.3 1-ig veszi figyelembe a folydszdmla kamatot, a Netté Eszkdzérték

Kimutatds viszont 2012.01.021 détumra készilt és ezen datumig tartalmazza a folyészamla kamat dsszegét.

A kitelezettségek kizott is megjelennek az elss, mar 2012. évi forgalmazdsi napig szamolt ditételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

targyévi koltségek és kitelezetiségek kerilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valiak.

Beszamold NEE szamitds

Kijlénbozet {eftban)

Sajat téke / Netté eszkdzériék 5355747 5353922
Kolsnbbzet tételesen:

Pénzeszkozék 365583 365 583
Ertékpapirok 5001126 5001126
Kévetelések és aktiv elhat. 34 75968
Kételezettségek és passziv elh. -10 996 -88 755

7. Egyéb informécidk

-1 825

75934
77759

A Raiffeisen Bank Z#1, mint féforgalmazé, a Pénzigyi Szervezetek Allami Feligyeletét is 1djékoziatva a tokepiacrdl 52616 2001. évi CXX. Torvény

249. szakaszdanak {1) bekezdésének a) pontja alapjén 18bb aloklommal felfiggesztette: "az alap adott sorozata szerinti netté

eszkizértéke nem dllapithaté meg, igy kilsnésen ha az alap sajét t8kéje 16bb mint tiz szézalékdra vonatkozéan az adott értékpapirok

forgalmat felfiggesztik.” Az Alap forgalmazésa a piaci kérilményekben bekovetkezett rendkiviili helyzet miatt kerilt felfiggesztésre, mivel

a mégéttes befektetési alapok netté eszkbzériéke nem volt meghatdrozhat.
2008. szeptember 19461 22-ig

2008. okidber 10481 134g

2008, okidber 1448) 15-ig

2008. oktéber 28461 29-ig

Felfiggesztési datumok:

Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!)

1. Befekietett eszkozik az Ssszes eszkézokhéz
2. Forgbeszkozok az 6sszes eszkézokhéz
3. Sajdt téke arénya oz Ssszkotelezettséghez + sajét tokéhez

4. Hosszu lejarati kételezetiségek
a/ a HLK + sajéf tékéhez
b/ a sajdt iokéhez

5. MUkéds 16ke az sszes kotelezettséghez + sajét tdkéhez

6. Mikéds oke feFt)

Halclath 14 herts

A "lilcviditasi jelentés” a 2. sz,

Hallath. Labhata

A “cash-flow jelentés” a 3. sz.

a 4. sz. lathaté

A "portfoli6 jelentés értékpapiralapra® ki Itben

Budapest, 2012, éprilis 12.

2010.

0,00%
100,00%
99,79%

0,00%
0,00%

99,83%
8769 261

2011,

0,00%
100,00%
99,80%

0,00%
0,00%

99,83%
5 357 499

/ “

5/8 oidal

Balogh Andrds
az Alap képviseletében



1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkozék az Ssszes eszkdz6khéz

0,00% Befekiatett aszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkdzok az sszes eszk8zskhéz

100,00% Forgdeszkdz+Aktiy iddbeli efh.

Osszes eszkdz

3. Sajét toke ardnya az Ssszkotelezetiséghez + sajdt tékéhez

99,80% Sajdt tike

Forrdsok Ssszesen

4. Hosszu lejératy kotelezetiségek
a/ aHIK + sajét tékéhez
b/ a sajdt tokéhez

a/
0,00% Hosszd lejdroft kbtelezettségek
Hosszi lef. kdt. + Sajat 16ke
b/
0,00% Hosszi lsjarato ktelezetiségek
Sajét 13ke

5, MUkGdS t6ke az ésszes kotelezettséghez + sajat 1kéhez

99,83% Mikads toke

Forrdsok Ssszesen

6. Mitkdds toke
Forgdeszkdzsk

Akiiv idébeli elhataralasok
Révid lejaratd kbtelezettségek

Budapest, 2012. aprilis 12.

2011,

0

s ———————

5366743

5366743
5366743

5355747
5366743

0

———————————

5355747

0

5355747

5357 499
5366743

5366709

34

9 244
5 357 499

6/8 oldal

Balégh Andras
az Alap képviselstében |



2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2011.
Frban
t. Hitelallomany & tét ]
Ftban
il Ksltségek dsszetétele Pénziigyileg realizalt 153 103
Elszémolt Elhatérolt/kifizetetlen
Bankforgalmi jutalék 1 o] 1
Alapkezelé kéltsége 143 981 8 769 135212
Letétkezeld koltsége 13 065 658 12 407
Ertekpapirmozgatas kéltsége 1616 o 1616
Keler dij 88 19 69
Mérlegvizsgdlat 698 4698 0
Kénywvezatés 2355 0 2355
PSZAF dij 1801 358 1443
Gssx: 163 605 10 502 153 103
L. Ertékpapiralap vagy la Sajat 1ke 5355 747 eFt-ban
ill. %-ban
Id8szak nyitéallomany Idészak zardallomany
Vagyanelem Megoszlas
Bankbetétek 309 485 365 583 6,83%
idészak nyitéaiomany Idészak zaréallomdny
Vagyonelem tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek ] 8 474 806 4] 5001 126 93,38%
ASIAEQUIT 0 109 322 2,04%
CAAM FDS LAM 0 51750 0,97%
ESPA DANUBIA 982 150 664 486 12,41%
IPMG EAST E 981 659 0 0,00%
KBC BONDS CE 4650333 ¢} 0,00%
MLIF EUROPE 1039313 0 0,00%
PICTET EAST 0 586 695 10,95%
PIO EAST EU 0 444 899 8,31%
RAIF EURAS T 199 205 103 896 1,94%
RAIF EUROY 1 640 787 1038 815 19,40%
RAIFEMINFR 92227 0 0,00%
RAIFF.CAP.M. 1827 250 @61 009 17,94%
Raiffeisen Likviditasi Alap 461 237 154 165 2,88%
RCB RUSSLAND 301 325 307 934 5,75%
Raiffeisen Euro Likviditési Alap 99 320 0 0,00%
SCHRODER 0 578155 10,80%
idészak nyitéallomény ldészak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv idobeli elhataroléas 11 34 0,00%
Osszesen 0 8784302 0 5 366 743 100,21%

Budapest, 2012, aprilis 12.

i
¢

j’
i H /
7 /
LA
A
Balogh Andrés

az Alap képviseletében’

7/8.oldal




3. sz. melléklet

Cash-flow

b tinme toil T Lo
L t ységbol szérmazé p

(MOGkddési cash flow, 1-13. sorok)

1. Térgyévi eredmény (befolyt bérlefi dijak, kapott hozamok nélkil) £
2. Elszamolt amortizdcid +
3. Elszémolt értékvesztés és visszairds +
4. Elszémolt értékelési kilénbozet +
d.a. Elszdmolt ériékelési kilénbdzet korrekeid +
. Céhartalék képzés és felhasznalds kilsnbdzete +
. Ingatlan befektetések ériékesitésének eredménye +
. Ertékpapir befektetések ériékesitésének, bevéltdsanak eredmeénye +
. Befektetett eszkézok dllomanyvéliozdsa +
. Forgéeszkézdk dllomanyvaltozasa £
9.a. Ertékpapirok dllomdnyvdltozdsa
10. Révid lejdraty kételezettség dllomanyvaltozdsa +
11, Hosszd lejdrato kételezettségek dllomdanyvéltozdsa +
12. Akt idébeli elhatarolésok dllomanyvéliozasa =
13. Passziv idSbeli elhataroldsok dlloményvéltozasa £

oo NN O O

IL. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{14-19. sorok)

14. Ingatlanck beszerzése -

15. Ingatlanck eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Enékpapirok beszerzése -

18. Edékpapirok eladdsa, bevaltdsa +
19. Kapott hozamok +

tH. Pénzigyi miveletekbd! szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(17-24. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsdtds +

21. Befekietési jegy kibocsdtds soran kapott apport -
22. Befekietési jegy visszavdlidsa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kélesdn felvétele +

25. Hitel, iltetve kalcson térlesziése -

26. Hitel, illetve kélesén utdn fizetett kamat -

V. Pé kozok valtozasa (x1xli2ill. sorok)

8udapest, 2012, dprilis 12.

2010.

-138 291

221 671
0

0
1572737
1572737
0

0
1361771
0

0
1000572
334

0

6

1577

1446 918

0

0

o]

-3 967 280
5329 051
85 147

-1 204 821

925 966

0
2130787

(oo ReRe]

103 806

e Frban

2011,

-149 190

877514
Q

o]
119779
119779
0

0

-3 040 079
0

0
2020722
5797

0

23
1527

3107 572

o]

0

0

-2 896 028
5936 107
67 493

-2 902 284

329 163

0
3231 447

oNeReRe]

8/8.oldal

8<§ioghﬁf‘§ndros
az Alap képviseletében ;



Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Alap

Adatszolgaltatd neve:

Adatszoigaitato torzsszama:

4. sz. mellékiet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakdd: 50A
Vonatkozési idd : 20120102-20120102
50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
Tétel neve | ISIN _ egyéb azonositd kéd ) darabszém] __ piaciérték | nettositott érték devizanem JMod
. imsmaminias— e —————————————
Sorszam | PSZAF kod Megnevezés 2 3 4 5 6 7
a b C d [ f
001 50A01 Pénzforgalmi szamla 365 583 238 365 583 238
002 150A011 Forint 47 405 316 47 405 316
RAAK HUF
003  |50A0110001 |RAAK HUF Folybszamla zard érték Folybszaml 47 405 316 47 405 318 HUF E
a zAarod ériék
004 I
005 |50A0119999
006 50A012 Deviza 318 177 922 318 177 922
RAAK EUR
007  [50A0120001 [RAAK EUR Folydszamia zaré ériek Folydszami 318177922 318177 922 EUR E
a zard értek
008 ..
009 50A012999%
010 150A02 Bankbetét 4] 0
011 50A021 Forint 0 Q
012 |5CA0210001
013 ..
014 50A0219999
015 150A022 Deviza 0 9]
g16 50A0220001
017
018 |50A0229999
019 150A03 Allampapirok 0 0
020  |50A031 OECD tagaliam &ltal kibocsatott allampapir ¢ 0
021 50A0311 EU tagaliam altal kibocsatott dlfampapir 4] 4]
022 __|50A03111 Allamkotvény 0 9
023 ?OAOZH 11000
024
025 gOA031 11999
026 150A03112 Kincstariegy 0 4]
077 ?OAOEA 12000
028  |.
029 SOAO31 12999
Az MNB, az Eurépai Kézponti Bank, vagy az
Eurdpai Unié mas tagallamanak jegybankja
030 |50A03113 altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité 0 °
értékpapir
031 ?0A031 13000
032 1.
033 gOA031 13999
034 150A03114 Egyéb 0 0
035 ?OAO?H 14000
036 1.
037 gOAOE? 14999
038 15040312 {?gyeb OECD tagallam altal kibocsatott 0 0
aftampapir
039 150A03121 Allamkétvény 9 4]
040 ?OAOB? 21000
041
£ 1310 s}
042 ;0%\63 121889
043 50A03122 Kincstarjegy o G
044 ?OAQS??QOGO
345 .
S0AD GG
046 ;@A)Cﬁ? 22989
047  150A03123 Egyéb g g
048 ?0!\031 23000
049 1.
z 2390
050 50A031,:39,9
051 150A032 Nem OECD allampapir ] o
052 50A0321 Allamkdiveny 0 g
053 150A03210001
054 1.
455 150A03219599
056 150A0322 Kincstarie: o 5]
057 150A03220001
058 |50A03229909
060 (BOAG323 Eqyéh g g

Kitoltés datuma: 20120102
A kitoltésert felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Alap

4. sz. meliéklet
Tablakéd: 50A

Vonatkozasi idd 1 20120102-20120102

Adatszolgaltatd neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

Adatszolgaitato térzsszama:
11467058

061 150A03230001
062 |
063 |50A03239939
EU tagallam altal garantait, vagy otyan
nemzetkdzi szervezet aital kibocsatott, vagy
064 50404 garantalt értékpapir, amelynek az EU ° o
tagallamainak tdbbsege tagja
065 150A041 Kbtvények 0 [¢]
066 |50A0410001
067 1.
068 |50A0419999
069 150A042 Egyéb 0 0
070 __{50A0420001
071
072 150A0429999
073 150A05 S‘zabé!yozou pia'cop vagy maés elismert o o
piagon jegyzett értékpapir
074 50A051 Megfeleléen likvid értékpapir Q 0
075 |50A0511 Részvények 4] 0
076 150A05110001
077
078 50A05119999
079 |50A0512 Kétvények g 0
080 |50A05120001
081
082 50A05128999
083 150A05813 Jelzaloglevél 8} 4]
084 150A05130001
085 .
086 |50A05139999
087  150A0514 Egyeb 0 0
088 |50A05140001
089 1.
090 50A05149999
091 50A052 S;abélyozott piacoq va'gy‘ma’s ?iismert 0 0
piacon jegyzett eqyéb entékpapir
092 150A0521 Részvények 4] 0
093 150A05210001
094 1.
095 50A05219999
096 {50A0822 Kdtvények 0 9
097 50A05220001
098 .. §
099 150A05229999
100 |50A0523 Jeizdloglevel 1] 0
101 150A05230001
102
103 150A05239999
104 150A0524 Egyéb 8] 0
105 |50A05240001
106
107 50A05248999
Olyan értékpapir, melynek kibocsatoja
ktelezetiséget valialt az adott értékpapir fél
108 S0A06 éyen beldi, sza?élgo%ott piacra/ve’xgy més 0 0
elismert piacra torténd bevezetesére, és a
bevezetésnek nincs tdrvényi vagy egyéb
akadalya
109 150A061 Részvenyek e 4]
110 50A0610001
111
112 50A0619999
113 50A062 Kétvények g 0
114 50A0620001
115 4
116 |50A0629999
117 50A063 Jelzdloglevél 0 4]
118 {B0A06300C1
119
120 |50A0839999
121 S0A064 Egvéb 4] o]
122 150A0E40001
122 1
124 180A0849999
Oiyar, tagségl jogokat megtestesitd 0TC
értdkpaplr, amelyre a véielt megeltzd
125 |50A07 hgrmmc nap(or} betgé lfatyarmagos’an %egg!ébb 5 o
ket befektetési szolgaltatd nylivanos médon
visszavonhatatian vételi kotelezettséget
istentd arfolyamot tett kozzé
126 I50A071 Részvények 4] g
127 50A0710001
128 L.
129 50A0719898
130 S0ADTZ Egyéb O g
131 [BOAGT720001
132
133 50A072998%
134 50408 {.ggz‘eige‘eb ket éves %‘Sifaie,«s fjui&%:z’% ééeéf:} 5 o
mitelviszonyt megtestesitd OTC éngkpapiy
135 150A08% Kitvénysk ¢ 5]

Kitsités datuma: 20120102
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Alap

Adatszolgéltatd neve:

Adatszolgaitatd torzsszama:

4. sz. meliéklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20120102-20120102
136 |50A0811 Vallalati kétvény 0 0
137 150A08110001
138 1.
139 150A08119999
140 {50A0812 Onkormanyzati kétvény 0 0
141 [50A08120001
142 |
143 |50A08129999
144 50A0813 Kozintézmenyi kibocsatds 0 0
145 |50A08130001
146 |
147 |50A08139999
148 150A0814 Jeizaloglevél Q 0
149 |50A08140001
150 |
157 150A08149999
152 150A0815 Egyéb 0 0
153 |50A08150001
154 | .
155 |50A08159999
156 150A082 Pénzpiaci eszkdzok ¢] 0
157 __|50A0820001
158 |
159 |50A0829999
Két évnél hosszabb hatralévd futamidejdl,
160 50A09 hitelviszonyt megt: it6 értékpapirok 0 0
167 |50A091 Kotvenyek 0 0
162 150A0811 Vailaiati kotvény 0 4]
163 [50A09110001
164 |
165 |50A09119999
166 50A0912 Onkormanyzati kbtvény 0 0
167 |50A09120001
168 |..
169 |50A09129999
170 150A0913 Kozintézményi kibocséatas 0 0
171__|50A09130001
172 1.
173 |50A09139999
174 50A0914 Jelzaloglevé! Q 0
175 50A09140001
176 1.
177 150A09149999
178 |50A092 Egyéb Q 0
179 |50A0920001
180 | ..
181 |50A0929999
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
182 {50A10 befekiotes Srekpants 5001 126 087 5001 126 087
183 |50A101 Eurdpai befeltetési alap vagy az EU-ban 5001 126 087 5001 126 087
létrehozott megfelelbje
184 |50A1011 Nyiltvegd 5001 126 087 5001 126 087
185 |50A10110001 |ASIA-EQUIT 22'&} ATOO00AOMRTS 4239 109 321 969 109 321 969 EUR
186 |50A10110002 |CAAM FDS LAM &ASM FBS | Uo201575346 373 51750 015 51750 015 UsD
187 |50A10110003 |ESPA DANUBIA ESAZ?JBX A |ATOD00831409 35 542 664 486 184 664 486 184 EUR
188 |50A10110004 [PICTET EAST ;L%TTET LU0131718073 6164 586 695 003 586 695 003 EUR
189 |50A10110005 |PIO EAST EU ;'L? EAST | ATo000764873 77 799 444 898 881 444 898 981 EUR
190 |50A10110006 {RAIF EURAS T QCEAS T |AT0000745864 2 141 103 896 192 103 896 192 EUR
197 |50A10110007 |RAIF EUROV g’&‘go\ ,  |AT0000740659 18 301 1038 815 305 1038 815 305 EUR
192 |50A10110008 |RAIFF.CAP.M. SA’FF'CAP' L10518138988 36 407 961008 973 961 008 973 EUR
193 [50A10110009 |RALA RALA HU0000702097 78 603 767 1154 164 468 154 164 468 HUF
194 |50A10110010 {RCB RUSSLAND gﬁgsmm ATOOODACTFRY 14 510 307 933 793 307 933 793 EUR
195 150A10110011 [SCHRODER imRODE LUG106820292 82773 1578 156 204 578 156 204 EUR
196 |
197 |50A101159999
198 15041012 Zartyégu 0 ¢
799 150A10120001
200 1.
201 150A10129998
200 ls0A102 Egye:b bfefeiftet'ési }egy és Kollektiv 0 o
befektetési ériékpapir
203 |50A1021 Nyiltvégi [} 0
204 |50A10210001
205 .
206 150A10219999
207 150A1022 Zartvégh g 4
208 150A10220001
209 ..
210 150A10229999
211 S0A11 Hatdridos ugylstek ¢ O
212 180A111 Ertékpapirra kSOt fi )

Kitsités datuma: 20120102
A kitoltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Alap

4. sz. meliékiet
Tablakod: 50A

Vonatkozasi idd : 20120102-20120102

Adatszolgaltatd neve:
Raiffeisen Alapkezei6 Zrt.

Adatszolgaitato torzsszama:

11467058

213 50A1110001

214

215 150A1119999

216  |50A112 Devizéra kétott 0 0

217 50A1120001

218 |..

219 50A1129999

220 50A113 Indexre kotott 0 4]

221 50A1130001

222 1.

223 50A1138999

224 50A114 Toézsdei aru g 0

225 50A1140001

226 1.

227 50A1149999

228 |50A115 Hataridés kamatiab Ugyletek g G

229 50A1150001

230

231 (50A1159999

232 50A116 Kamat-, deviza- és tbkecsere Ugyletek 0 0

233 150A1160001

234

235 |50A1169999

236 [50A117 Egyéb 4] 0

237 50A1170001

238 |

239 50A1179998

240 150A12 Vételi és eladasi opcidk Q 0

241 |50A121 Ertékpapir 0 0

242 50A1210001

243 1.

244 150A1219998

245 50A122 Deviza 4] o]

246 150A1220001

247

248 50A1229999

249 150A123 Index 4] 0

250 50A1230001

251

252 50A1239999

253 150A124 Tézsdel aru 0 0

254 150A1240001

255 1.

256 50A1249999

257 |50A125 Egyéb 0 0

258 50A1250001

259 ..

260 150A1259999

261 150A13 ingatian 4] Q

262 _150A131 Epités alatt alld ingatlanok 0 Q

263 150A1310001

264

265 50A1319999

266 150A132 Egyéb 0 0

267 50A1320001

268

269 [50A1329999

270 50A14 Kovetelések 753917 478 75917 478

271 50A141 Egekp‘a‘pcr‘ugyletek elszamolasabdl eredé 75917 478 75917 478 E

272 |50A142 Szér{na;ﬁatott ﬁg‘ytetek elszamolasabdl
eredd ko

273 150A143 ingatianokbat 4] Q

274 50A1431 Vﬁgat!aﬁugytetek elszamolasabol ereds

275 50A1432 Ingatlanhasznositasbol

276 50A15 Kotelezettségek -76 398 940 -76 398 840

277 150A151 Eftékgapi( E‘ng’!efek elszamoldsabdl eradd 76 398 540 76 398 940 E
kitelezetiségek

. " Szarmaztatolt Ugyletek elszamoldsabol

278 [80ATEZ ersdd kételezetiségek

276 150A153 ingatianckbdl g 4]

280 150A1531 fgga?%anugg{leiek aiszamolésabd eredd
kitetezetisegek

281 50A1532 ingatlanhasznositasbdl

282 Sorozatok

283 50A21 Sorozat azonositdia (ISIN) HUOD00702774

284 50A211 K& g 50 £98 50 898

285 lsoA211 Befe{kteté’si gegyek forgaimazéasanak 5 5
elszamoldsabdi

286 150AZ2112 Egyéb 50 6498 50698 E

287 1B0A212 Kotelezetiségek -12 347 867 -12 347 867

288 ls0A2121 Befe}(tetég% ge;yek forgaimazésanak 5 o
elszamolasébdl

289  |50A2122 lapkezelési dif -9 540 588 -3 840 588 E

280 5042123 Sikerdii 4] ¢

2391 50A2124 Letetkezelési di -1 880 387 -1 G80 387 E

292 50A2125 Forgalmazasi jutalék g 4]

283 150A2128 Feligyeiet dii -368 957 -368 957 £

254 50AZ2127 Eqyéb -357 955 -357 9585 £

295 Sorgzatok

288 B0AZZ Sorozat azonesitéis (15N HUGOO0708888 |

Kitités datuma: 20120102
A kitoltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Alap

4. sz. melléklet
Tablakod: 50A

Vonatkozasi idé 1 20120102-20120102

Adatszolgéltatd neve:

Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

Adatszolgaitatd torzsszama:

11467058

297 _ |50A221 Kévetelésel 35 35

208 |50A2211 Befe’kteteg {eg’yek forgaimazasanak 0 0
elszamolasabdl

299  [50A2212 Egyéb 35 35

300 _ {50A222 Kotelezettségek -8 580 -8 580

301 |s0A2221 Befe’ktete‘sx !eqyek forgalmazasénak 0 o
elszadmolasabdl

302 {50A2222 Alapkezelési dij -6 699 -8 699

303 50A2223 Sikerdi Q g

304 150A2224 Letétkezelési dij -1378 -1378

305 {50A2225 Forgaimazasi jutalék g g

306 _ {50A2228 Felugyeleti dij -256 -256

307 50AZ2227 Egyéb -243 -249

308  |50A3 ISIN-kéd az alap azonositasara ?;0000702

309  150A4 Sorozatok sz_a’lma 2

310 150A5 Az alap devizgneme I-HUF

Kittltés datuma: 20120102
A kitltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Alap
4. sz. melieklet
Tablakod: 508
Vonatkozasi id6 : 20120102-20120102

Adatszolgaitaté neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

508

Nettgsitott értékpapirpozicick

Adatszolgaltatd torzsszama:
11467058

Nagysigrend: forint
) Tétei nevel ISIN, egyéb azonosito kod] Devizanem| Hossza poziciol Rovid gozicié Nettd pozicio Mod
Sorszam| PSZAF kod| Megnevezés 1 2 3 4 5 ] 7
a b [ @ £ g
001 508001 Osszesen 0 1] 0
002 15080011 nem szarmaztatott Ggylet 0 0 4]
003 1508001101
004
005 1508001199
006 |50B0012  jhatandds ugylet g 4] [
007 1508001201
008 1.
009 |50B001299
010 150B0013  lopcids Ugylet 0 0 g
011 508001301
012 1. o
013 150B001399
014 __{50B0014  legyéb 0 0 (4]
015 508001401
016
017 1508001499
018 1508100 Hosszu pozjciok kotési arfolyama [¢]
019 {50B101 Osszes valtozo letét 4] 0 0
020 |s0B102 Fed;'zeti likvid eszkoz (Tpt. 274. (2).bek. o 0 o
alapjan]

Withités datuma: 20120102
A Kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Alap

4. sz. meliékiet
Tablakdd: 50W

Vonatkozasi idd : 20120102-20120102

BEFEKTETESI ALAP EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKE

Adatszolgaitatd neve:
Raiffeisen Alapkezeid Zrt.

50w

Adatszolgaltato térzsszama:
11467058

;\’a&mﬁgrend: az alap avilvintartds serinti deviza ezysége
. < Befektetési o
A soroz‘at ISIN kéd Nettod eszkbzérték Eg? legyre §'u t(? Devizanem | jegyek nyité Bgfe'ktetesi jegyek Mod
< Aok N einevezése netté eszkozérték P 24r6 darabszama
Sorszam] PSZAF-kdd Megnevezés darabszama
1 2 3 4 5 13 7 8

00t S0W11 Nem sorozatban kibocsatott alap g
002 50W12 Sorozatban kibocsatott alap 5 353 §22 148,72520 HUF 1105 088 347 1104 718 308 E
003 S0W121 HUO000702774 ,;:)0000702? 5 350 204 353,15514 4,846414 HUF 1104 424 685 1103 951182 E
003 50W122 HUDO00708888 ¥81§00007088 3717 79557006 4846414 HUF 663 682 767 123 E
004 f50W2 I1SIN-kad az alap azonositasara ?500007027

Kitdites datuma: 20120102
£ Kitbitésert felelbs személy neve: Litresits Judit
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RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA — KONVERGENCIA « EVES JELENTES 201 1.

I. A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia dltalénos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Alapok Alapja — Konvergencia
Lajstrom szdma: 111174

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zit.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgald neve: KPMG Hungdria Kft., Kaijtar Laszlé
Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99.
Elszdmolas napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvanos nyilt végi értékpapir alap
BAMOSZ kategéria: kiegyensilyozott vegyes alap
Futamideje: hatarozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé az Alap mindenkori t8kéjének legaldbb nyolevan szdzalékat befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
ériekpapirokba fekteti. Az Alap dontéen kelet- és kézépeurdpai ~ azon belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai ~, kisebb
részben egyéb feltorekvé piaci dllamkétvényeket és részvényeket vésarlé befektetési alapok jegyeit vésdrolia. A Befektetési jegyek
zavartalan visszavaltasdhoz szikséges likviditds fenntartésa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tSkéjének legaldbb 10%-at
hazai pénzpiaci alapokba fekfefi. Az Alapkezelének 2007.01.29+6| lehetésége van az Alap mindenkori tSkéjének maximum 10%-ig

olyan befektetési alapokba fekfetni, amelyek befektetési politikdja nem illeszkedik az Alap befektetési politikajahoz.

3. Az Alap 6sszesitett és egy jegyre juté netté eszkozériékének alakuldsa

Netto Brutto éves A ref. Index

eszkdzértek hozam hozama

T VELET Yoy g0 » M AR 104 B 1 941 E97 ARA Eb 2 E N A" OAS
2004.12.3 L, £48% 3 043104 | £01 247 400 o L4 YU %

r

5% 2711206 Ft 1 063 153 143 Ft 22,25% 18,78%

o

2003.12.31 19

A L bruttd hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kdliségeket nem veftik figyelembe o hozam kiszamitésandl, igy az
&sszehasonlithaté o referencicindex hozamaval. Az érfolyamvaltozds szdzalékos mértéke o befektetd dltal elérhets vagyonndvekedést
mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jGvére nézve és nincsenek
osszefiggésben az alapok Gvébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok nomindlisck és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap

indulasdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

:Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA ~ KONVERGENCIA « EVES JELENTES 2011,

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

,,,,,,,  ALAPOK

2011.01.03.
Instrumentum l Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %

Atruhazhaté értékpapirok 8 474 805 960 96,68
ESPA DANUEIA TR ATON0083 1400 53 645 TE2 148 754 TT.20
JPMG EASTE EUR LUO051759099 &7 607 981 659 556 11,20
KBC BONDS CE EUR LJ0145227863 2 908 650332 179 7,42
MLUIF EURCPE EUR LU0011850392 35 868 1039313410 11,86
RAIF EURAS_T EUR ATOQ00745864 3 557 199205028 2,27
RAIF EUROV EUR ATO000740659 30357 1 640788 034 18,72
RAIF-EM-INFR EUR ATOO00A09ZK2 2 505 92227 337 1,05
RAIFF CAP.M. EUR lU0518138986 59312 1827251 474 20,85
RALA HUF HUO00C702097 354 547 617 661 236 269 S4
RCB RUSSLAND EUR ATOOO0AQ7FR3 11570 301 324 597 3,44
RELA EUR HUQ000708508 353 228 99319322 1,13
Banki egyenlegek 309 516 809 3,53
Folydszéamla - EUR EUR 255918 410 2,92
Folydszamla - HUF HUF 53 598 399 0,61
Kévetelések 200 699 0,00
Egyéb kovetelések 200 699 0,00
Osszes eszkéz 8 784 523 468 100,22
Kotelezettségek -19 039 526 -0,22
Egyéb kotelezettségek 19039526 0,22
Netté eszkdzérték 8 765 483 942 HUF
Unitok szama 1711015392
Egy jegyre juté netté eszkézérték 5,122972 HUF

& @ Raiffeisen 3




RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA ~ KONVERGENCIA o EVES JELENTES 2011

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2012.01.02.
Instrumentum Devizanem ISIN kod Névérték Eszkdz érték %

Atruhazhaté értékpapirok 5001126087 93,41
ASIAEQUIT EUR ATOOOCAOMRTY 47239 109 321 969 2,04
CAAM FDS LaM usb LU0201575346 373 51750015 0,97
ESPA DANUBIA EUR ATO00083140% 35 542 664 486 184 12,41
PICTET EAST EUR LU0131718073 & 164 586 695 003 16,96
PIO EAST EU EUR ATO000764873 77 799 444 898 981 8,31
RAIF EURAS_T EUR ATOO00745864 2141 103 896 192 1,94
RAIF ELROYV EUR ATO000740659 18 3071 1038815305 19,40
RAIFF CAP M. EUR G518138986 36 407 961 008 973 17,95
RALA HUF HUO00C7 02097 78 603 767 154 164 448 2,88
RCB RUSSLAND EUR ATOOOCAQ7FR3 14510 307 933793 5,75
SCHRODER EUR LUC106820292 92773 578 155 204 10,80
Banki egyenlegek 365633971 6,83
Folydszamla - EUR EUR 318 201 381 5,94
Folydszémla - HUF HUF 47 432 590 0,89
Egyéb eszkozok 75917478 1,42
Ertekpapir Ugyletek elszamoldsdbol ereds kovetelesek 75917 478 1,47
Osszes esrkoz 5442677 536 101,66
Kéotelezettség -88 755 387 -1,66
Ertekpapir Ugyletek elszamolasdbdl ereds kotelezettségek 76 398 940 -1,43
Egyéb kotelezettségek -12 356 447 0,23
Netté eszkdzérték 5 353 922 149 HUF
Unitok szama 17104718 305

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 4,846414 HUF

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté nettd

eszkézérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2011.01.03-én

1711015392

2011. évben eladott befektetési jegyek

164 581 749

2011. évben visszavaltott befektetési jegyek

/770 878 836

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2012.01.02-én

1104718 305

Portfolié dsszesiteft nettd eszkdzériéke 2012.01.02-6n

5353 922 149

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2012.01.02-én

4,846414

Raiffeisen
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RAIFFEISEN ALAPOK ALAPIA — KONVERGENCIA « EVES JELENTES 2011,

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kod Néverték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok o 0,00
Mas szabalyozoit piacon forgalomba hozo#t atruhdzhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 5001 126 087 93,41
ASIAEQUIT EUR ATOOO0AOMRT? 4239 109 321 969 2,04
CAAM FDS LAM usb LlU0201575346 373 51750015 0,97
ESPA DANUBIA EUR ATO000831409 35 542 664 486 184 12,41
PICTET EAST EUR LUo131718073 6164 586 695 003 10,96
PIO EAST EU EUR AT0000764873 77 799 444 898 981 8,31
RAIF EURAS_T EUR ATO000745864 2 141 103 896 192 1,94
RAIF EUROV EUR ATO000740659 18 301 1038 815305 19,40
RAIFF.CAP.M. EUR LU0518138986 36 407 261 008 973 17,95
RALA HUF HUO000702097 78 603 767 154 164 468 2,88
RCB RUSSLAND EUR ATOOOOAO7FR3 14 510 307 933793 5,75
SCHRODER EUR LU0106820292 92773 578 155 204 10,80
Netto eszkozérték 5353922149 100,00

Az Alapkezels az Alap mindenkori tokéjének legalébb nyolevan szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen kelet- és kézép-eurdpai — azon belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben
egyéb feltérekvd piaci dllamkstvénysket és részvényeket vésdrlé befektetési alapok jegyeit vésérolja. A Befekletési jegyek zavartalan
visszavdlidsdhoz szikséges likviditds fenntartésa érdekében az Alapkezeld az Alap mindenkori t8kéjének legalébb 10%4t hazai

pénzpiaci alapokba fektefi.

Az Alap jellegébd| adédéan o befekietési stratégia elsésorban a részvény, kdtvény és pénzpiaci alapok portfolién belili arénydnak a
mindenkori piaci kilatasoknak meglelelé meghatérozéséra, illetve az egyes befektetési alap tipusokon belil o konkrét befektetési alapok
kivalasztasara iranyul. Az Alapkezelé az alalapkezelével egyittmikddve elsésorban olyan befektetési alapokat vélaszi ki, amelyek
befekietési politikaja illeszkedik az Alap meghirdeteft befekfetési politikdidhoz. Ez elsésorban a kelet és kézép-eurépai régidra fékuszéls
alapokat jelenti, de a konvergencia folyamat tagabb értelmezése alapjén a portfélié kisebb hényada ézsiai, azon belil is elsésorban
indiai és kinai terilefekre koncentrdlé alapokba kerilhet idénként befektetésre. Az Alap befekietési politikgjanak 2007-es médositasa
értelmében az Alapkezeldnek lehetdsége van az Alapot tékéjének 10%-dig olyan befekietési alapokkal feltélteni, amelyek befektetési
stratégiaja nem illeszkedik szorosan az Alapéhoz. Ez lényegében azt jelenti, hogy megnyilt a lehetdség mas régidkra szakosodott, vagy

globdlis fejléds piaci fokusszal rendelkezé alapok vésérigséra.

2011, végén ~ hasonldan o 2010. év végi dliapothoz ~ a portfolié o likvid eszkdzokdn (Iatraszdlé szamldn elhelyezett banki betét] felil
LizGrdl ferti tablazatl ‘b diruhdzhaté srtsknaniorok kateadridb t nvilt véal befekletési alapok befekietés | Y
xizarclag a Tentl tobiazatban az egyeb alruhaznold érfekpapiprok kategdriaba sorolt nyilt végl befekietési alapok befekietési jegyeit
tartalmazia. A befekietési jegysk stlydnak évkozi véliozdsat és o részvénykéivény kitettség alakulasét az aldbbi 1dbldzat foglalia ssze

[az egyes alapok jsllemzdit és az alapkezelési dijra vonatkozd informacidkat az 1. szémi mellékletben foglaltuk &ssze):

ix Baiffeisen 5
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RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA — KONVERGENCIA « EVES JELENTES 2011,

a portfolicban 2010.12.31 2011.03.31 2011.06.30 2011.09.30 2011.12.31
Kotvény Alapok 46,0% 48,9% 46,6% 47,2% 43,0%
RCM KeletEurcpa Kotveny Alap 18,7% 20,2% 19,8% 19,8% 19,4%
Raiffeisen Likviditasi Alap 7.5% B,B% 7,0% 6,2% 2,9%
Raiffeisen Eurd Likviditasi Alap 1,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
KBC Kazep-Eurdpai Katvény Alap 7,4% 7.9% 0.0% 0.0% 0,0%
ESPA Danubia Kotvény Alap 11,2% 12,0% 11,9% 12, 8% 12,4%
Pioneer Kozep- es Kelet-Europai Kotveny Alap 0,0% 0,0% 7,9% 8,4% 8,3%
Részvény Alapok 50,7% 51,0% 49,1% 48,1% 50,2%
RCM KeletEurdpai Részvény Alep 20,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
RCM Feltorekvo Eurdpa Reszveny Alap 0,0% 20,4% 19.3% 18,4% 17.9%
Merrill Lynch Feltsrekvs Eurépa Részvény Alap 11,9% 11,1% 0,0% 0,0% 0,0%
RCM Eurazsio Részvény Alap 2,3% 1,8% 1,8% 2,0% 1,9%
RCM Intrastruktira Reszveny Alap 1,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
JPMorgan Kelet-Eurpai Részveny Alap 11,2% 11,0% 10,7% 0,0% 0,0%
Pictet Kelet-Europai Reszveny Alap 0,0% 0,0% 0,0% 10,1% 11,0%
RCM Oroszorszag Reszveny Alap 3,4% 3,6% 3,6% 4,5% 5,8%
RCM Azsia Részvény Alap 0,0% 1,8% 1,8% 2,0% 2,0%
Amundi Latin-Amerika Részveny Alap 0,0% 1,3% 1,4% 0,9% 1,0%
Schroder Feltdrekvd Eurdpa Részvény Alap 0,0% 0,0% 10,5% 10,2% 10,8%
Készpénz 3,3% 0,1% 4,2% 4,7% 6,8%

Az elsd jelentésebb valiozds 201 1-ben februdrban volt, az alapkezeld kismértékben vett a befektetési politikdhoz szorosan nem illeszkedd
latin-amerikai és dzsiai alapot, 1,8 és 1,75 szdzalék erejéig. Az alap pozicidit tekintve a 6 eszkdzesoportok egymashoz viszonyitoft
silya nem valiozott dramai mértékben. Aprilis sordn kis mérékben a részvény-kdtvény ardny dtsilyozdsra keriilt a részvények javéra. A
vdltozds azonban inkabb csak margindlis volt, és kifejezte az alalapkezeld pozitiv részvénypiaci varakezasait. Jonivsban csokkent az

dzsiai, valamint az eurdzsiai kitettséget biztosité befektetések ardnya, illetve két U] core, azaz a meghirdetett befekietési politikat

megvaldsité alap is bekeriilt a portfélidba.

Az év masodik felében kis mértékben, de fokozatosan nétt a részvény alapok és a készpénz ardnya, mikdzben csokkent az alap kotvény

kitettsége. Az 50-50 szdzalékos ardnytél azonban egystlen egyszer sem kerilt messze az alap &sszetétele 201 1-ben.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban

2011

Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok
Folyészémlakamat

Ertékpapir arf.eredmény

Kapott kamat pénzinktél
Arfolyamkilénbszet

Futres Ugyletekbél szarmazé drfolyamnyereség
Forward Ugyletek nyeresége
Pénziigyi miveletek raforditasai
Folydszamlakamat HUF

Ertékpapir arf.eredmény
Arfolyamkiiénbszet

Egyéb bevételek

Trailer fee

A mikadési kdltségek
Bankforgalmi jutalék

Forgalmazési jutalék

Alapkezels kdlisége

Letétkezeld koltsége
Ertékpapirmozgatds kdltsége

Keler dij

Mérlegvizsgdlat - KPMG

Kényvvezetés

PSZAF dijak

Egyéb raforditasok

Elsz& évi kénywvizsgdlati dij kildnbdzet
Rendkivili bevételek

Rendkiviili raforditasok

Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztoft jdvedelem
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Tékeszamla valtozdsai 2011, december 3 1-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend :eF)

Vagyonelem ldészak nyitééllomany Iddszak zdardéllomany Megoszlds
Bankbetétek 309 485 365 583 6,83%
lekotott ~ 0 0 0,00%
ldészak nyitédliomany |dészak z&réddllomdny
Vagyonelem t6zsdei ép.  t6zsdén kiv. ép, t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek 0 8474806 o 5001 126|  93,38%
ASIAEQUIT 0 109 322 2,04%
CAAM FDS LAM 0 51750 0,97%
ESPA DANUBIA 982 150 664 486 12,41%
JPMG EAST E 981 659 0 0,00%
KBC BONDS CE 650 333 0 0,00%
MLIF EUROPE 1039313 0 0,00%
PICTET EAST 0 586 695 10,95%
PIO EAST EU 0 444 899 8,31%
RAIF EURAS_T 199 205 103 896 1,94%
RAIF EUROV 1640787 1038815 19,40%
RAIF-EM-INFR 92 227 0 0,00%
RAIFF.CAP.M. 1827 250 961 009 17,94%
RALA 661 237 154 165 2,88%
RCB RUSSLAND 301 325 307 934 5,75%
RELA 99 320 578 155 10,80%
Vagyonelem ldészak nyitééllomany ldészak zarééllomany Megoszlas
Aktiv idobeli elhatarolas 1 34 0,00%
Osszesen 0 8 784 302 (o] 5366743 100,21%

VI. Szérmaztatott Ggyletek

Az Alap a targyidészakban és 2011. december 31-én szdrmazékos poziciéval nem rendlelkezett.

VIl. Az alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozasok

Térsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kirében, oz igazgatdsdg és feligyeld bizottsdy Ssszetételében jelentés véliozds nem

kévetkezett be a 2011, évben, Uf Uzletdgat, vagy szolgdliatdst nem indiiott.

A 2011, évben négy hatdrozott fufamidel befektetési alap jart le, az Alapkezeld hérom 4f alapot inditott igy év végén a Tarsaség
huszonnégy befekfetési alapot kezelt. A 201 1-es év folyamén az Alapkezels befekietési alapokban kezelt dlloménya szinte folyamatosan
emelkedett. A 2010. év végi 1617 milliard forintos dllomény egy év leforgdsa alatt 170,9 millidrdra névekedett. A nyilvdnos befektetési

alapok piacdn oz Alapkezels 5,8%ra tudia novelni részesedését 2011 sordn.
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VIll. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

1. A 2011-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A bizonytalan nemzetkdzi kdrnyezet és évatos befekietdi hozz4dllds ellenére a magyar dllampapirpiac kimagaslé teljesitményt mutatott fel
az év elsé felében. A kormény dlial meghirdetett Széll Kélmdn tervet a piaci szerepldk kezdetben pozitivan értékelték, és hajlandéak
voltak a kotvényaukcidkon rendre megemelt mennyiséget lejegyezni. A kilfsldi befektetck dlial birtokolt dllampapir dlloméany ezért
dinamikus novekedést mutatott, 2011, jiniusdnak végére 3500 mrd forinfra nétt (Ujro megkdzelitve o vdlség eléth rekord szintef]. A
kilfoldi allomény dinamikus ndvekedése [ami o magdnnyugdijpénziari kereslet drasztikus csckkenését kdvetden kiemelt jelentéségi}
ugyanakkor azt is magdban hordozta, hogy egy negativ hangulat ckozta jelentésebb hozamkorrekcié esetén a szerepl8k szamdra a piaci
likvidités szk keresztmetszet lesz, ami akér jelentés mozgdsckhoz is vezethet - ahogy ez a miltban szédmos alkalommal megtértént.

A harmadik negyedév nagy részében nemzetkdzi hirek domindliak és vezéreliék a piac teljesitményét, szeptembertél azonban djra a
hazai gazdasdgpolitika, és az orszégkockdzat emelkedése keriilt kézéppontba. A lakossdgi devizahitelvégidrlesziés lehetéségének hirére
jelenids hozamemelkedés zajlott le, a hosszd kdtvények hozama a 8,50%-0s szintre gyengilt. A forint euréval szembeni arfolyama szinte
folyamatosan gyengiilt és megkdzelitette a 300 forintos élektani hatart. A jegybank ekkor még nem véltoztatott a 6,00%-0s alapkamat
szintjén.

December végén azonban mar 7% volt az alapkamat, az MNB ugyanis Ujra a kamatemelések eszkdzéhez volt kénytelen nyGini. Erre az
utén kerilt sor, hogy o folyamatos gazdasdgpolitikai ,meglepetések” kévetkeztében két hitelmindsitonél is boévli kategéridba kerilt a
magyar adéssag (januérban a harmadikndl is), amire a hazai éllampapirpiac 2008 észéhez hasonlité tineteket mutatatott. Az évet igy

gyakorlatilag az éves hozamcesieson és jéval 300 forint feletti forint arfolyamon zérta a magyar pénzpiac.

A hazai éllampapirpiaci referencia indexek, az alapkamat és o forint arfolyamanak alakulésa 201 1-ben:

Idészaki valtozas Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
20171, mércivs 31. 5,54% 4,90% 1,58% 265,78 6%
2011. j6nius 30. 1,31% 1,32% 1,48% 265,61 6%
2011, szeptember 30. 0,40% 0,13% 1,29% 292,12 6%
2011. december 31. -4,56% 3,62% 0,72% 311,13 7%
2011-es valtozas 1,64% 2,31% 5,17% -11,62%

forras: MNB, AKK
A nemzetkozi kotvénypiac

A fejlett kétvénypiacokon két kildnbszd eseménysort figyelhetiink meg 2071 T-ben. Az Egyesilt Allamokban valamint Németorszégban az
év eleii emelkedés utdn csékkentek o hozamok, az év mésodik felére 2% kérili szintekre ragadiak be 10 éves lsjératon, ezt o tendencidt
még oz Egyesil Allamok adésségplafonia kérili problémdk, és az USA ezt kéveld lemindsitése, illetve MNémetorszdg esetében az
eurdzdna addsségvélsdga sem tudta megtdrni. Az eurddvezet periféria orszégaiban azonban o gérdg vdlsdg eseményei hatdroztak meg
a kdtvénypiacokat. Az esefleges tovdbbterjedés szempontjdbdl kritikus helyzetben 16v6 Olaszorszdg kdtvényhozamai meredeken
emelkediek az év mdsodik felében. A 10 éves kétvényhozam augusziusban 6% felett jart, ezutdn a gdrég feilemények, az olasz
kormanyzati  intézkedésekrek, volomint az Eurdpai Kozponti Bank novekvd szerepvdlialdsénak készdnhetSen emelkediek o
kotvénydriolyamok, de az év végén mér ismét mogas, 7% kérili hozamszintekkel taldlkozhatiunk, amelyek hosszd tévon fenntarthatatlan

adéssdgpélydt eredményeznek.
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A hazai és régids részvénypiac

2010-ben a magyar tézsde kimondottan gyengén szerepelt mind a régiés, mind a globdlis Ssszehasonlitdsban. Ez o folyamat éles
fordulatot vett 2011. elsd felében, a kordbbi alulteljesités, és a kormény elkdtelezédése az alacsony koltségvetési hidny és csckkend
dllamaddssag mellett meghozta a vevdket a piacra.

A harmadik negyedéviél a gérog addssagvalsdg tarthatatlanséga, az eurdpai szuverén addssagvalsag tovaterjedésétdl vals félelem, oz
amerikai adéssdgplafon megoldatlanséga, illetve a magyar piacokon az Gjabb és Gjabb nem-ortodox (=nem piacbardt, nem piackonform)
kormanyzati intézkedések bejelentése nehezedett a kockdzatos eszkézékre, A magyar piac Gjra komolyan alulteljesitette o régidt ebben
az idészakban, amiben nagy szerepet jdtszott, hogy a nagy sillyal rendelkezd OTP érfolyamat mélybe kildte a devizahitelek
végtorlesztésérd] sz616 t6rvénytervezet, és a roppant erés svéjci frank.

A befekieték a negyedik negyedévig alapvetden egyes fejlett dllamok addssagproblémdi miatt aggddtak, az utolsé hénapokban azonban
a vélsag O szintjére lépett azzal, hogy felerésdiek a globalis gazdasagi névekedési aggodalmak is. A gazdasagpolitikai kilonit miatt a
vélség kiterjedésére addig immunis magyar t8kepiac sérilékenysége is jelentésen emelkedett az utolsé negyedévben, ami {6l 1kréz6daiH o
forint arfolyamdban. A hazai részvénypiac atlagos teljesitményét reprezentalé BUX értéke végil 20,41%-kal ¢sékkent
2011-ben. A BUX ennek ellenére egyértelmien jobban teljesitett, mint régids tarsai az utolsé negyedévben, igy az év egészére nézve is

sikerilt Sket megeléznie.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* $ CETOP20 Ft
2011. Q1 8,12% 15,47% 2,65% 2,16% 11,96% 0,42%
2011. @2 1,59% 6,73% 2,54% 0,65% -4,94% 0,53%
2011. Q3 -30,49% 29,66% 23,79% -20,96% 29,97% 23,29%
2011. Q4 7,60% 3,04% 2,44% 1,76% 0,39% 1,75%
2011. -20,41% -21,94% -25,61% -21,18% -25,18% -22,68%
*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forrés: Bloomberg

A BUX teljesitménye a legiobb, de egyben o legszélséségesebb is volt 2011-ben. A felilteliesités részben a 2010-es alulteljesités
korrekcidja volt, de kifejezésre jutott benne az a vélemény is, hogy a nem-orfodox gazdasagpolitika (kilénésen az dgazati kilénads) nem
tarthatd &rokké fenn. A magyar piac szélséséges mozgdsa |6l szemlélieti a magyar gazdasdgpolitikaval kapesolatos bizonytalansdgot. A
kozép-kelet eurdpai régié tobbi piaca hasonld negyedéves mozgdast irt le, és végeredményil mindegyik piac 20%-
ot meghaladé eséssel zart annck ellenére, hogy tartésan negativ hangulat csak a harmadik negyedévben alakult ki: az USA
lemindsitése és a novekedési félelmek felerésodése a vildg valamennyi térségét negativan érintette, oz adéssdgvalsaggal kiszkéds, az
surbzdndhoz szorosan kapcsolddéd régid pedig tovébbi teherrel kellef, hogy megbirkézzon. Ez utébbi kildndsen o tékedramldsi

adatokban volt fetten érhetd, a régidt is magaba foglald EMEA térség volt a 201 T-es év egyik veszfese ebbdl a szempontbd!.

A nemzetkozi részvénypiac

2011, elsé honapiainak részvénypioci mozgéscit clopvetben meghaidrozé tnyezdk kozétt az Eszak-Afrikai poliikai instabilités

novekedése, illetve o valdszinileg nogyon komoly tovagylrizé globdlis kindlati hatdsokkal is [aré japén foldrengés és atomkatasziréla
bok Ezek mellett folvama L I ) ol periféria addssd blémdia, & . lddséra iranvold

voltak, Ezek mellett folyamatosan jelen volt o médidban az eurdpal peritéria addsségproblémdja, és az annak megoiddsdra irdnyuld

kisérletek. E témék nagyban domindlidk o mdsodik negyedévet is, 0j elemként jelent meg viszont — a korabbi problémdk ereddjeként - o

vildggazdaség ndvekedésének lassulésdval kapesolatos aggodalom.

Az elddntendé kérdés az volt, hogy a vildggozdasdg akiudlis dllapota ciklikus lassuldst, vagy pedig Gjabb recesszidt jeleze elbre. Az

elemzék d5nid 1bbsége oz elsd verzidra, o lassuldsra teffe le o voksdt - ekkor. A piacok igy viszonylag ellendliéak maradiak, az elsé

negysdéves 6 teliesitmény utén o masodik negyedéves korrekeid nem volt jelentds.

Adolyamzuhandst hozott azonban a vildg tézsdéin 2011, harmadik negyedéve, az irdnyadéd amerikal indexek kézil az S&P 500 2008,

negyedik negyedéve Stg nem ldtolt veszieséget kdnyvelt el, o Dow pedig utolidra 2009, elsd negyedévében eselt akkordt, mint az ekkor
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zérult negyedévben. Az idészak hangulatdt az eurépai adéssagvalség eszkaldlédasa, a kézzelfoghaté kozelségbe keriilé gorég cséd és
az amerikai dllamadéssag plafon megemelése kérili vita hatérozta meg. A globdlis részvénypiac (az MSCl World index) elérte a 20%-0s
esést méjusi csiesa Sta, fgy hivatalosan is ,medve” piacrél beszélhettiink. Az adéssagvalsaggal parhuzamosan a lanyhuld névekedési

kildtasokkal és enyhe visszaeséssel jellemzett konszenzus egy csapdsra recesszids félelmekbe csapott 4t.

Oktéberben visszatért a jdkedv a nemzetkdzi részvénypiacokra a szeptemberi pénikot kévetéen. Habar rengefeg probléma maradt a
lathatéaron (a vildggazdasdg romlé névekedési kildtasai, a gdrég és eurdpai adéssdgvélsag megoldatiansaga), a piac a nagyfoki
pesszimizmus hatan folfelé korrigalt. Jellemzden a toladoft eurdpai indexek vitték a primet: o német, az olasz és a francia részvények
emelkedése volt o leglatvanyosabb.

A globalis fejlett részvénypiacok atlagos teljesitményét reprezentalo MSCI World index értéke 6,57%-kal
emelkedett 2011-ben forintban kifejezve, mig dollarban szamolva -7,61% volt a valtozas. A fejlet részvénypiacok
koziil végil egyedil az amerikai tudott pozitiv véltozdst produkdlni 2011-ben, mikdzben az eurdpai és a japan bérzék kétszdmijegyl
veszteséget kényveltek el. Mozgalmas év volt 2011. a vildg részvénypiacain, mig az év elsé hénapjaiban a kozelkeleti lazongdsok és a
tormészeti katasztréfdk adiak okot az aggodalomra, a késébbiekben az eurdpai adéssagproblémakra, Amerikdban az addssagplafon
emelésével kapesolatos vitdk miatt elétérbe kerilé eladdsodottsagra és a globalis gazdasagi névekedés lassuldsara tereléddtt a hangsily.
Ennek nyoman valéségos panikhangulat bontakozott ki szeptemberben (a folyamat augusztusban, az USA leminésitésével indult), amit az
év végén pozitiv korrekcid kévetett. A negativra fordult hangulat kézepette a defenziv szekiorok teljesitetiek felil (kdzszolgdltaték, nem

ciklikus fogyasztési javak, egészségigy), lemaradék voltak viszont a pénziigyi papirok és a nyersanyagszekior.

A t6bb fejlett piaci részvényindexek véltozdsa:

DOW S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225
2011. Q1 +6,41% +5,42% +4,83% +4,63% +1,84% 4,63%
2011. Q2 0,77% 0,39% 0,60% 2,14% 4,76% 0,63%
2011. Q3 -12,09% 14,33% -8,00% 23,48% 25,41% 11,37%
2011. Q4 11,95% 11,15% 7,86% 6,28% 7,20% 2,82%
2011. 5,52% 0,00% -1,80% -17,05% -14,69% -17,34%
DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXXS50: Eurozéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japdn forras: Bloomberg

Az drupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsat a vilaggazdasag névekedési kildtésaival kapesolatos bizonytalansag hatarozta meg 2011-ben, kilonds
tekintettel az amerikal és a kinai névekedésre vonatkozé varakozésokra. Az olaj piacdn az elsé negyedév — az Eszak-Afrikéban kitért
forrongasok miatt bekévetkezeft ~ emelkedését korrekeid kovette, amely egészen a negyedik negyedév kezdetéig tartott, amikor tSbbek
kézs# o javuld amerikai makrogazdasdgi odatok hatdsdra ismét emelkeds trendet figyelhetiink meg az év végéig. Hasonlé folyamatok
voliak megfigyelhetdk o 18bbi nyersanyagpiacon is. Az arany arfolyama ekdzben triénelmi rekordokat dénibit az év sordn, o janudr
valamivel 1300 doliér felefti uncidnkénti riél egészen 19004g tartd erdsédést igthattunk o befekfefdk bizios menedéket keresd
szandékdnak kdszénhetben, majd az év hétrolévé részében némi korrekeidt figyelhettink meg. Az ezist o janudr végétd! dprilis végéig

tartd ralit kévetben az aranyhoz hasonlban mozgott az év hatralévs részében.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

20171 jolius 148! megvéliozoft az alapkezelék magyarorszdgi szévetségének (BAMOSZ) ajdnlasa a befektetési alapok kategorizéldsdra
vonatkozéan. Az ajénlés hatdlya kiteried o BAMOSZ togjai dlial kezelt befekietési alapokra, tovabbé o BAMOSZ hivatclos
odathdzisaban szerepld minden egyéb befektetési alapro. Ennek érielmében kiegyensilyozott vegyes alap kategéridba az az

alap tartozik 2011, jolivs 1481 {lé] év dimeneti idével}, amelynek portfolidiaban 1évé nem kotvény tipust eszkbzék ardnya 35-65% kozot
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mozog. A nem részvény tipusi eszkdzdk kategéridnként [pl. ingatlan-tipust, drupiaci tipust, stb.) legfeliebb 40 %-of tehetnek ki (ebbdl o

szempontbdl a befektetési jegyek telies egészében a kategéridnak megfelelé kitettséget jelentenek, figgetlenil az alap feltdliottségétsl).

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befekietési jegyek nettéd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhets, Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkézértéken torténd visszavdsdrlasi kdtelezettség
véllaldséval biztositia a befektetdk szédméra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idopontban
hozzéjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 1-ben.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd o 2011. izleti évet, a mérleg forduldnapjat kévetéen nem volt.

Budapest, 2012. dprilis 12.

Balogh Andr}&

az Alap képviseletében
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