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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezelt Zrt. részére
Az éves beszamolordél kesziilt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap meliékelt 2015. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2015. december 31-i fordulonapra elkészitett mérleghdl — melyben az
eszkizOk és forrasok egyezd végosszege 2.064.196 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 36.296 E Ft nyereség —, és
az ezen idoponttal veégzdds évre vonatkozo eredmeénykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozé
elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbd! all,

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban , vezetés") felelés az éves beszamolonak a
szamviteli térvényben es a befektetési alapok éves beszamold keszitési és konyvvezetési kotelezettsegenek
sajatossagairol sz6l6 215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban térténd elkészitéséért és
valos bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontroliokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akar csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamold
elkészitése.

A kényvvizsgalo feleléssége

A mi felelésségiink az éves beszamold véleményezése kinyvvizsgdlatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban hajtottuk végre, Ezek a standardok megkétvetelik,
hogy megfeleljlink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kbnyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és hajtsuk
vegre, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibds
allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szerepld Osszegekrél és kozzétételekrél. A kivalasztott eljarasok, beleértve az
éves beszamolo akar csaldsbol, akar hibabdl ereds, lenyeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is, a
konyvvizsgalo megitélésetdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgalo az éves beszamolo
gazdalkodo egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért merlegeli,
hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kortilmények kszott megfelelbek, de
nem azert, hogy a gazdalkodo egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfelelésegének és a vezetés altal
keészitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogo prezentalasanak értékelését
is.

Meggydzbdesiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
kdnyvvizsgaldi vélemeénylink megadasahoz.




Vélemeény

Veélemeényiink szerint az éves beszamolé meghizhaté és valos képet ad a Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia
Alap 2015. december 31-én fennallo vagyoni és pénziigyi helyzeteérdl, valamint az ezen idéponttal vegzédé évre
vonatkozo jSvedelmi helyzetérdl a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és

konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl szélé 215/2000. (XI. 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal
osszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az iizleti jelentésrol késziilt jelentes

Elvégeztik a Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap mellékelt 2015. évi éves beszamoldjahoz kapcsolédo,
2015. december 31-ifordulénapra vonatkoz¢ izleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetes felelds az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvenyben és a befektetési alapok éves beszamold készitési
es kdnyvvezetési kotelezettsegének sajatossagairdl sz6lé 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal
Gsszhangban térténd elkészitéséért. A mi felelgsseégiink az lizleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozé
éves beszamolo 8sszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az izleti jelentés és az
éves beszamol6 8sszhangjénak megitélésére korldtozodott €s nem tartalmazta egyeb, a gazddlkodd nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap 2015. évi lizleti jelentése a Raiffeisen Alapok
Alapja Konvergencia Alap 2015. évi éves beszamolojanak adataival osszhangban van,

Budapest, 2016, marcius 18,

Kozma Attila Mihaly

T(’jlgyeé Andras
Partner Bejegyzett konyvvizsgalo
RSM Audit Hungary Zrt.
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Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap

eFtban eftban

2014. 2015.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befektefett eszkozok (o] o
1. Ertékpapirok o o

1 Eriékpapirok 0 o]

2 Ertékpapirok értékkilsnbszete 0 0

a kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgoeszkézok 2514 701 2 062 365
I. Kdvetelések 78 661 27 345

1 Kovetelések 78 661 27 345

2 Kovetelések értékvesztése 0 0

3 Kulf. pénzériékre szl kdv. ért. kilsbn. 0 0

4 Forintkdvetelések ért. killonb. 0 0

ll. Ertékpapirok 2 385 894 1979 184

1 Ertékpapirok 2342 095 1 999 345

2 Ertékpapirok értékkiilénbézete 43799 20161

a  kamatokbdl, osztalékbél 925 0

b egyéb 42 874 20161

lll. Pénzeszkézok 50 146 55 836

1 Pénzeszkdzok 50 146 55836

2 Valuta, devizabetét ért. kilonb. 0 0

€ / Aktiv idébeli elhatarolasok 2 338 1831
1 Aktiv id8beli elhatdroldsok 2 338 1831

2 Aktiv id8beli ethatdroldsok ért.veszt. 0 0

D / Szarmaztatott ligyletek ért. kiilénbézet o o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 2517 039 2 064 196
D / Sajat téke 2434 445 2031 825
L. Indulé toke 994 183 846 884

a Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 36 830 808 37 243 547

b Visszavdsdrolt bef.jegyek névértéke -35 836 625 -36 396 663

. Tokendvekmény 1 440 262 1 184 941

1 befektetési jegy forgalmazdsbdl -1 427 333 -1 654 990

2 értékelési kilonbozetbd 43 799 20 161

3 el6z3 évek eredménye 2788 457 2 823796

4 Ozleti évi eredmény 35339 36 296

E/ Céltartalékok (4] 4]
F / Kotelezettségek 81 602 31 580
I. HosszU lejarati kdtelezettségek o] o

Il. Révid lejarati kételezettségek 81 602 31 580

HL. Kilf. pénzértékre sz. két. ért. kiil. o o

G / Passziv idobeli elhatarolasok 992 791
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 2517 039 2 064 196

Budapest, 2016, mércius 18.

[T

Balint Attila Véradi Zoltdn
az Alap képviseletében




Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap

Eredménykimutatas

eFt-ban eFtban

2014. 2015.

1 Pénziligyi miveletek bev. 97 250 142 462

] Pénzigyi miveletek raf. 21 142 59 189
1] Egyéb bevételek 23 883 8 022
v MUksdési koltségek 64 345 53917
\' Egyéb réaforditéasok 307 1082
Vi Rendkiviili bevételek 0 0
vil Rendkiviili raforditasok 0 0
Vil Fizeteft, fizetendo hozamok 0 0
IX  Targyévi eredmény 35 339 36 296

Budapest, 2016, mdrcius 18.

B U

Balint Attila Véradi Zoltan
az Alap képviseletében




Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap

Kiegészito melléklet

a 2015. december 31-ével végzédé évre

1. Altalanos gazdalkodasi kériilmények

A Raiffeisen Nemzetkszi Kétvény Alap ({tovébbiakban: Alap) 1999. januér 19-én kerilt nyilvantartésba vételre az APTF-nél 501.660.000.- forint indulé sajét 18kével.
A befektetési jegyek névértéke: 2 Ft.

Az Alap hatérozatian futamideji.

Az Alap befektetési politikaja 2002. jinivs 24 - én megvéltozot, és ezt tikrdzends az Alap neve Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alapra valtozott.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gérddja all.

Avsztrigban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgéitatok.

Az Alap kényvvizsgdlatial alétémasztott éves beszamolsjét 6s éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége a kovetkezs:

https://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/ielentesek

Alapkezelé: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt, 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult : Balint Attila 1165 Budapest, Mészdros J. u. 16.
Véradi Zoltan 1111 Budapest, Bartok Béla 0t 20.
Faforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Lotétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap kényvvizsgdlatra kételezett.
Kenyvvizsgdls: RSM Audit Hungary Zrt, 1138 Budapest, Faludi u, 3.
Kénywvizsgdlé: Taigyes Andrés Regisziréciés szam: 005572 8200 Veszprém, Szajké u. 14/b

Igazolvény szédm: 006934

A szamviteli szolgdltatds kdrébe tartozs feladatok
irdnyitasaért felelds személy: Nagy Sandor Jézsef 1141 Budapest, Bazsarézsa u. 1.

NGM regiszirgeiés szam: 147176

2. Befektetési politika

Az Alap polifikajanak és nevének dtalakitasét jévéhagys 2002.05.22-6n kelt Il-110.120-10/2002. szémé Feligysleti hatérozat kézzétételét kévets 30. nap utén

az Alapkezels fokozatosan étalakitotta az Alap portfolisiat, azaz az eddigiekts| eltéréen nemzetkézi kitvénybefektetések helyett dontsen kelet- 6 kdzép-eurdpai - azon beliil
is elsdsorban lengyslorszagi, csehorszdgi, oroszorszagi és hazai - dllamkaivényeket és részvényeket vésdrold befektetasi alapok jegyeit vasérolja.

Az Alapkezelé az Alap t8kéjét kizarélag befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési rtékpapirokba fekteti. A befektetési iegyek zavartolan visszavéltasahoz
sziikséges likviditas fenntartdsa érdekében az alapkezeld az Alap mindenkori tkéjének legaldbb 10%-at hazai pénzpiaci alapok befektetési jegyeibe helyezi el.

Az Alapkezeld tsrekszik arra, hogy a diverzifikécis kilonbszé dimenzisi (eszkézesoportok, ipardgak, orszagok, befektetési stilusok stb.) szerint megfeleléen

csoportositott portféliét alakitson ki.

Az Alapkezelé a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, Alalapkezels igénybevételével, a Tékepiaci trvény és az Alapkezelési szabélyzatban foglalt korldtozdsck

mellett alakitia ki az Alap forrésainak felhasznélasi médidt, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezel$ varakozasainak megfeleld jvibeni
kackdzatok és hozamok figgvényében hosszabb tévon o lehetséges legmagasabb hozamot érje el. Az Alapkezeldnek lehetdsége van kétvényalapok, részvényalapok

és részvényhez kapesoldds index- vagy fedezeti alapok befektetési jegyeinek vésarlaséra.

Az Alap referencia indexe:

RMAX Magyar Allampapir index 10%
Merill Lynch 40%
MSIEu 50%

Az Alap befektetési univerzumdba kizérélag olyan nyilvanes, nyiltvégl befektetési alapok befektetési jegyei vagy egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapirok tartoznak,

amelyek befektetési politikdja illesztheté az Alap befektetési politikajahoz.
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3. S5zamwviteli politika &sszefoglalasa
3.1. Szamviteli irényelvek

Az Alap a kdnyvelését és kimutatdsait a Szamvitelrd| sz6l6 2000. évi C. t8rvény (Szf], a T Skepiacrdl sz66 2001, évi CXX. térvény illstve a befektetési alapok éves beszamolé
készitési és kiinyvvezetési kitelezettségének sajdtosségairdl s26l6 215/2000. {XIl/ 11} Kormanyrendelet elsirésai alapjén és a Magyarorszégon dlialanosan elfogadott
szdmviteli elvekkel 8sszhangban késziti.

Az Alap ketids kdnywvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészits melléklet a cash-flow kimutatdssal és az Uzleti jelentss.

Az Alap az ellendrzés és &nellenérzés soran megdllapitott, az elézé év éves beszdmolsiaban eltkévetett jelentésebb dsszeg U hibénak tekinti azokat, amelyek meghaladick

az ellendrzdtt Gzleti év mérlegfédsszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérlegféssszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot,

Az Alap f8bb szamviteli iranyelveinek dsszefoglaldsat és az értékelési eljdrasokat az alédbbiakban mutatjuk be.
3.2. Az éves beszdmold pénzneme

A éves beszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt) keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2016. janudr 31.

3.3. Az értékelési eljgrasok ismertetése

Az értékelési eljarasokndl - @ Szamviteli Tv. alapjén - az Alap Szémviteli politikéjéban régzitettek az irényadéak.
Az Alap oz eszkézeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden térténik. Az ériékpapirok nem realizalt

arfolyomkildnbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetleni! o tékensvekménnyel szemben keril efszémoldsra.

A portfolié értékelési elvei a kdvetkezok:

A nyilvanos nyiltvégl alapok &ital kibocsatott befektetési jegyek, illetsleg kollektiv befektetési értékpapirok T napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap alapkezeldje

dltal {T-1) nap 16 érdig kdzzétett legfrissebb egy jegyre juté netté eszkézérték alapjdn kell meghatdrozni.
A latra 52616 betétek esetén a netté eszk3ériéket oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidaing.
Az dliamkétvények vételskor a megvasdrolt kamatot az értékpapirkamatbevételek csokkenéseként szamolja el az Alap.

Az eladaskor az eladott kamat bevételként jelentkezik. Az év végi dtértékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési killénbézetbd! szérmazé t8kendvekményként

szémolja el oz Alap az értékpapirok értékkilénbszetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor o 2000. évi C. 1rvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Korményrendelet 5. § (8) bekezdésével &sszhangban o vevé,

az adds mindsitése alapjén az izleti év mérlegfordulénapién fenndllé és a mérlegkészités iddpontidig pénzigyileg nem rendezett, harom hénapon tili lejérats kévetelésnel
{ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozasokkal szembeni kiveteléseket, a kélesdnként, az ellegként adott &sszegeket, tovabba a bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa
kozatt 16 kbvetelésiellegl tételeket is) azok keletkezésekor értékvesztést kell elszémolni - a mérlegkészités idSpontiGban rendelkezésre Gllé informacidk alapjdn - a kévetelés
kényv szerinti értéke és a kdvetelés varhatéan megtériié sszege - veszteségiellegy - kildnbszet Ssszegében az egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez a kilsnbészet

tartésnok mutatkozik és jelentés Bsszegy.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és o kilfsldi panzértékre sz616 kaveteléseket, ifl. a devizakstelezettségeket azok bekerilésekor érvényes MNB arfolyamon
szamitott forintértéken veszi fel a kényveibe - o forintért vett devizaeszkdzdket az érte fizetett forintdsszegben - és a Szamviteli politikdban régzitett médon, az értékelés
napjan a devizaeszkézék és kételezettségek kdnyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizagfolyamon dtszémitott értéke kdzéthi kilénbozet

&sszevont egyenlegét az eredménykimutatdsban szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairas nem trténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavéltésa a Kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint térténik.
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4. A mérleghez kapesolédé megjegyzések

4.1. Informdcick az Alap portfélisjarsl

Az ériékpapirok zarédlloménya az év utolsé napjdn érvényes értékpapir arfolyamon kerillt kimutatésra.

A devizaérték forintra szémitdsa az év utolsé napjén érvényes MNB érfolyamon torténik.

A/ Allamkétvények
Beszerzési Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eftban Ert.kiil. egyéb Ert.kil, kamat Ssszeg eft-ban
0 0 0 0
Osszesen o o] o] 0o
B/ Befektetési jegyek
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFtban Ert.kil. egyéb Ert kiil. kamat Ssszeg eFtban
ESPA DANUBIA EUR 252725 7 884 0 260 609
PICTET EAST EUR 356 322 62 147 0 294175
PIO EAST EU EUR 192 296 39414 0 231710
RALA HUF 107 789 20182 Q0 127 971
RCM KELET KO EUR 345 963 -838 Q 345125
RCM KELET RE EUR 369 399 31 876 0 337 523
RCM RUSSIA EUR 84 382 -4 597 Q 79785
SCHRODER EUR 290 469 11817 Q 302 286
Osszesen 1999 345 -20 161 0 1979 184
OSSZESEN 1999 345 -20 161 [¢] 1979 184

{*) Az Alap a targyév végén az aldbbi, pénziigyi rendezés tekintetében kdvetkezd évre athizodé franzakeidkat inditotta:

Ertékpapir Devizanem Dedl tipus Darab Osszeg e Ftban Kétiegy
RCM KELET KO EUR ELADAS/SELL 333 27 345 52021885
Osszes Kovetelés 27 345
4.2. Pénzeszké26k részletezése
Az Alap a devizés tételeinek atértékelési kilonbézetét a beszémolékban az eredménykimutatdsban szerepelteti.
Pénzeszkdzdk (adatok e Ftban) 2014. 2015.
december 31. december 31.
Folyészamla HUF 17 302 14 428
Devizaszamia EUR 32 844 41 408
50 146 55 836
4.3. Elhatdrolésok részletezése
Bevételek aktiv id8beli elhataroldsa (adatok eFtban) 2014. 2015.
december 31. december 31.
Folyészamla kamat (HUF) elhatéroldsa 1 1
Trailer feo ethatdroldse 2337 1830
2 338 1831
Kaltségek passziv idébeli elhatdrolasa {adatok eft-ban) 2014. 2015.
december 31. december 31.
Mérlegvizsgalat 249 249
MNB Feliigyeleti dij 161 133
Keler dij 10 0
WARP dijak 0 48
Letétkezelési dij 572 361
992 791
4.4. Rovid lejarati kételezettségek részletezése (adatok e Fi-ban) 2014. 2015.
december 31. december 31.
Belfsldi szallitok 4677 3734
Kildnads fizetési ktelezettség o] 248
Ertékpapirforgalmazasbél kat.(*) 76 925 27 598
81 602 31580
(*} Az Alap a targyév végén az alébbi, pénziigyi rendezés tekintetében kivetkezd évre athizédé tranzakciskat inditotta:
Eriékpapir Devizanem Deal tipus Darab Osszeg e Ft-ban Kétiegy
RCM KELET RE EUR VETEL/BUY 405 27 598 $2021886
Osszesen 27 598
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4.5. Egyéb informdcidk

Az 8t évnél hosszabb ideji kételezettségek: Hitelfelvétel nines

Az Alap munkavélialokat nem foglalkoztat.

Az Alapkezelé az Alap hozamanak és t8kéjének megévdséra nem telt értékbeli igéretet.

Az Alap nem kepott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -dvadéket, nem véllalt garanciat és kezességet.
4.6. Az eredménykimutatashoz kapcsolédé megjegyzések.

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjan késziti az eredménykimutatdsat.

A pénziigyi miveletek bevételeinek részletezése 2014, 2015.
Folyészamlakamat 505 378

Kapott osztalék, részesedés 22213 11677

Kapott kamat értékpapirok 2618 2615

Ertékpapir arf.eredm. 61824 120754

Devizés mérlegtételeken realizélt arfolyamnyereség 10 090 7038

Osszesen 97 250 142 462
A pénziigyi miveletek raforditésainak részletezése 2014. 2015.
Erickpapir arf.eredm. 19 085 50175

Devizds mérlegtételeken realizalt arfolyamveszteség 2 057 2014

Osszesen 21142 59 189
Egyéb bevételek 2014. 2015.
Trailer Fee 23883 8 022

Osszesen 23 883 8022

A m(kadési ksltségek részletezése 2014. 2015.
Bankforgalmi jutalék 0 1

Alapkezelé kltsége 55 909 46 245

Letétkezeld kélisége 4684 3872

Ertékpapirmozgatés kéltsége 101 17

Keler dij 106 1

WARP dijak 0 247

Mérlegvizsgdlat 453 453

Kényvvezetés 2393 2393

MNB Feliigyeleti dij 699 578

Osszesen 64 345 53917

Egyéb raforditasok 2014. 2015.
Kijlonads 0 1082

Alletétkezels eldzd évi kéltsége 307 0

Osszesen 307 1082

Rendkiviili bevételek és raforditasok sem eldz8, sem targyévben nem voltak.

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedel éség alakulasanak b
A sajat toke részletezése {eftban} 2014. 2015.
december 31. december 31.
L. Indulé téke 994 183 846 884
Kibocsatott bef.jegyek névértéke 36 830 808 37 243 547
Visszavasdrolt bef jegyek névértéke -35 836 625 -36 396 663
H. Tékendvekmény 1 440 262 1184 941
Befektetési jegy forgalmazashél -1427 333 -1 654 990
Ertékelési kiflsnbszetbs! 43799 -20 161
El6z8 évek eredménye 2788 457 2823796
Uzleti évi eredmény 35339 36 296
Sajat téke 2434 445 2 031 825
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6. Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kdz5ti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka az, hogy mig a beszdmold 2016, januér 31-g ismertté vélt informacidkra épiil, addig a portfélis jelentés szamai

2016. elsé forgalmazasi napjan mint nyité érték keriltek meghatdrozdsra a 2015. évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok alapién.

A kovetelések kilonbszdsége abbdl adédik, hogy a beszdmolé 2015.12.3 1+g veszi figyelembe a folydszamla kamatot, a Netté Eszkszérték Kimutatds viszont

2016.01.04- détumra késziilt és ezen détumig tartalmazza a folyészamla kamat Ssszegét.

A kételezetiségek kdzétt is megjelennek az elss, mar 2016, évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

targyévi kaltségek és kételezettségek keriiinek elszamoldsra, amelyek a targyévet kévets janudr 31-ig ismertté véltak.

Beszamold NEE szamitds Killénbézet {eftban)
Sajat t6ke / Netté eszkdzértek 2031 825 2031 508 =317
Kilonbdzet ételesen:
Pénzeszkszsk 55836 55836 0
Ertékpapirok 1679 184 1979 184 0
Kovetelések/ Aktiv iddbeli ethat. 29176 29 031 -145
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 232371 -32 543 172

7. Egyéb informaciok

A Raiffeisen Bank Zrt, mint féforgalmazé, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletét is tajékoztatva a tékepiacré! sz5l6 2001, évi CXX. Térvény 249. szakaszénak (1)

bekezdésének a) pontia alapjén t5bb alaklommal felfiggesztette: "az alap adott sorozata szerinti netté eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kiténésen ha az ala
ponty Pl g9 P P! 3, 19Y P

sajGt t8kéje t&bb, mint tiz szézalékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmét felfiggesztik”.

Az Alap forgalmazasa o piaci kérilményekben bekvetkezett rendkivili helyzet miatt keriilt felfiggeszi¢sre, mivel a mégsttes befektetési alapok netté eszkézértéke nem

volt meghatérozhaté.

Felfiggesztési datumok: 2008. szeptember 196 22-g
2008. okidber 10481 13-ig
2008. oktdber 14+8] 15-ig
2008. okidber 28-16l 29-ig

Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2014.
1. Befektetett eszkbz6k az Ssszes eszkszokhéz 0,00%
2. Forgbeszkézdk az 6sszes eszkzokhz 100,00%
3. Sajat t8ke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajdt 16kéhez 96,72%

4. Hosszi lejaraty kdtelezettségek
o/ aHIK + sajét tékéhez 0,00%
b/ asajdt t6kéhez 0,00%

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talglhaté.
A “cash-flow jelentés" a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A “portiolié jelentés értékpapiralapra” ki as a 4. sz. mellékeltben talathats

Budapest, 2016. mércius 18.

2015.

0,00%
100,00%
98,43%

0,00%
0,00%

il
S |

Balint Attila
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1. sz. meliéklet

A mérlegsorok adatai alapjan 2015.

1. Befektetett eszkd2z8k az Ssszes eszkbz8khsz

0,00% Befekietett eszkdz - o]
Osszes eszkdz - 2064 196

2. Forgeszkbz6k az Ssszes eszkdzokhéz

100,00% Forgdeszkoz+Aktiv idsbeli elh. - 2 064 196
Osszes eszkdz - 2064196

3. Sajdt t6ke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajat t6kéhez

98,43% Sajat téke - 2031825
Forrdsok Ssszesen - 2 064 196

4. Hosszi lejératt kbtelezeltségek
a/ aHIK + sajdt t6kéhez
b/ asajdt 16kéhez

a/
0,00% Hosszd lejarat kételezettségek - o]
Hosszu lej. két. + Sajdt tske - 2031825
b/
0,00% Hossz0 lejarat) kitelezettségek - 0
Sajdt téke - 2031825

Budapest, 2016. marcius 18.

"Ll

Balint Aftila Véradi Zolian
Az Alop képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2015.
Ftban
i. Hitelallomany &sszetétele [
Ftban
Il. Kéltségek Ssszetétele Pénzigyileg realizait 49 392
Elszamolt Elhatarelt/kifizetetlen

Bankforgalmi jutalék 1 [} 1
Alapkezsld kéltsége 46 245 3535 42710
Letétkezeld ksltsége 3872 361 35N
Ertékpapirmozgatds ksltsége n7z o] 17
Keler dij 11 0 1
WARP dijak 247 48 199
Mérlegvizsgalat 453 249 204
Kényvvezetés 2393 199 2194
MNB Feligyeleti dij 578 133 445
Ossz: 53917 4525 49 392
iHl. Ertékpapiralap vagy k megoszlasa Sajat téke 2031 825 eFt-ban
ill. %-ban

ld8szak nyitéallomany Id8szak zérédliomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 50 146 55 836 2,75%

idészak nyitéallomény ld8szak zéréallomany
Vagyonelem t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlds
Ertékpapirok o 2 385 894 [:} 1979 184 97,41%
Allamkatvények o 36 042 [+ 4] 0,00%
2015/C MAK ¢} 36 042 o} 0 0,00%
Befektetési jegyek o 2 349 852 0 1979 184 97,41%
ESPA DANUBIA 323 143 260 609 12,83%
PICTET EAST 313086 294175 14,48%
PIO EAST EU 289 876 231710 11,40%
RAIF EURQV 405 077 o} 0,00%
RAIFFEISENOS 392276 o} 0,00%
Raiffeisen Likviditasi Alap 171 029 127 971 6,30%
RCB RUSSLAND 108 088 o} G,00%
RCM KELET KO o} 345125 16,99%
RCM KELET RE o} 337 523 16,61%
RCM RUSSIA 0 79785 3,93%
SCHRODER 347 277 302 286 14,88%
Egyéb kdtvények [o} o} o [+} 0,00%
0 0 0 o} 0,00%

idészak nyitéallomény Id&szak zérédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Kavetelések 78 661 27 345 1,35%
Aktiv idébeli elhatarolas 2 338 1831 0,09%
Osszesen [+] 2 517 039 o 2 064 196 101,59%

Budapest, 2016. mércius 18.
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3. sz. melléklet

e Fi-ban
Cash-flow 2014. 2015.
1. Szokd toval y ',""'szérmuzér’ kéz-val B (Miikdési
cash flow, 1-13. sorok) -34 963 -49 590
1. Targyévi eredmény (befolyt bérlefi dijak, kapott hozamok nélkil) = 13126 22 004
2. Elszémolt amortizécié + ¢} o]
3. Elszamolt értékvesziés és visszairds + 0 o]
4. Elszémolt értékelési kitonbszet = 43 799 20 161
4.a. Elszémolt értékelési kildnbozet korrekcid + 43799 20 161
5. Céltartalék képzés és felhasznalas killdnbszete + 0 o]
6. ingatlan befektetések értékesitésének eredménye = o] 0
7. Ertékpapir befektotosek értékesitésének, bevéltasénak eredménye = 409 059 415 944
8. Befekiatett eszkéz8k dllomanyvéltozdsa » o] 0
9. Forgbeszkdzdk dllomanyvdltozdsa = 78661 51316
9.a. Ertékpapirok dllomdnyvéliozdsa + 426 320 342750
10. Révid lejérati kételezettség dlloményvéltozdsa 75535 50 022
11. Hosszi lejérati kdtelezettségek dllomanyvéliozdsa 0 0
12. Akiiv idébeli elhatérolasok dllomdnyvéltozasa = -2 337 507
13. Passziv idébeli elhatéroldsok dllomanyvdltozésa = 113 201
Il. Befektetési tevékenységbél szarmazéd pénzeszkdz-valtozas
{14-19. sorok) 491 272 430 236
14. ingatlanck beszerzése - o] o]
15. ingatianok eladdsa + o] o]
16. Befolyt bérlefi dijak + o} 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -116 348 -1 006 705
18. Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 585 407 1422 649
19. Kapott hozamok + 22213 14292
. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{17-24. serok) -549 117 -374 956
20. Befektetési jegy kibocsatas + 235313 412739
21. Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavdltdsa - 784 430 787 695
23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - o] o]
24. Hitel, itletve kdlcson felvétele + [o} 0
25. Hitel, illetve kdlcsdn trlesztése - o} 0
26. Hitel, illetve kélesén utan fizetett kamat - o] 0
IV. Pénzeszkdzsk valtozasa (£iil2iil. sorok) * -92 808 5 690

Budapest, 2016. mércius 18,

Balint Attila Véradi Zoltan
Az Alap képviseletében
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4. sz melléklet

Portfélié jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszéma:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen Alapok Alapja-Konvergencia, 111174

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szémités tipusa: T+1 napi
Forint
Targynap (T): 2015.12.31
Sajét toke (Ft.): 2 031 507 959
Egy jegyre juté NEE: 4,797607
Darabszdm: 423 441 902
A targynapi netté eszkérérték meghatdrozasa:
ezer Forint
L KOTELEZETTSEGEK
i1/1. Hitelallomany {6sszes): Hitelezd Futamidd Osszeg/Eriék (e Ft} %
Osszeg/Erték (e Fi) %
1/2. Egyéb kételezettségek {Ssszes): -32 749 100
Alapkezeldi dij miatt 3979 12,15
LetétkezelSi dij miatt 381 1,14
Bizomanyosi dij miatt 0] 0
Forgalm. kig. miatt 0 0O
Kozzétételi kig. miatt 0 0
Rekldm kig. miatt 0 0
Kéltségként elszdmolt egyéb tétel miatt -878 2,68
Egyéb - nem kdltség alapi - kételezettség 27 511 84,01
1/3. I Céltartalékok (8sszes): | I
/4. l Passziv idébeli eihatarolésck (3sszes): l l
l Kételezettségek 8sszesen: l -32 749I 100
I ESZKOZOK Osszeg/Erték (e Ft) %
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 55 836 2,7
Raiffeisen Bank / EUR 41 408] 2,01
Raiffeisen Bank / HUF 14 428 0,7,
/2. I Egyéb kévetelés (3sszes): 29 236 1,42
52021885 RCM Kelet-Eurdpa Kétvény Alap Ep. eladdsi ar Eszkéz/ 27 124 1,31
cost,% of last NAV/Trailer fee/EUR 76 0
D2014522 Trailer fee Eszkéz/ 1 830 0,09
D2007101 Kdnywvizsgdléi dij Eszkdz/ 204 0,01
11/3. Lekétstt bankbetétek [Ssszes): Bank Futamidd Osszeg/Erték (e Ff) %
11/3.1. Max. 3 hé lekdtést {Bsszes): 0 0
/3.2, 3 hénapndl hosszabb iekotést o o
(6s5zes):
Megn. Devizanem Névérték Osszeg/Erték (e Ft) %
/4. I Ertékpapirok {Ssszes): 58715 1979 184 95,88
I1/4.1. I Allampapirok (8sszes): I 0 0 0
—= e Y
/4.1, Katvények (6sszes): 0 0] 0
1/4.1.2. I Kinestdrjegyek (6sszes): 0 0 0
/413, l:gyeb jegybonkkepes ep. o o o
Ssszes):
11/4.1.4. | Kiltsldi allampapirok {8sszes): 0 0 0
/42, -Guzéulkodm és egye?" ] 0 o o
hitelviszonyt megtestesits ép.:
11/4.2.1. I Tézsdére bevezetett {Ssszes): 0 0 0
11/4.2.2. I Kilisldi kdtvények (8sszes): [¢ 0 0
11/4.2.3. I Toézsdén kivilli (8sszes): [¢ ¢ 0
11/4.3. I Részvények [6sszes): I I I OI OI 0
1/4.3.1. I Tézsdére bevezetett (Ssszes): 0 [¢ 0
11/4.3.2. l Kiltsldi részvények {8sszes): | l l OI Ol 0
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11/4.3.3. I Tozsdén kivilli (6sszes): 0 0l 0
I1/4.4. l Jelzéloglevelek (8sszes): I l Ol Ol 0
11/4.4.1. | Tézsdére bevezetett (5sszes): o 0 )
I1/4.4.2, | Tézsdén kiviili (8sszes): 0] Ol 0
Il/4.5. | Befekietési jegyek (osszes): } | 58 715] 1979 184] 95,88
11/4.5.1. l Tézsdére bevezetett (Bsszes): 0 0 0
11/4.5.2. | T6zsdén kiviili (5sszes): 58715 1979 184 95,88
ESPA DANUBIA| EUR| 14 260 609, 12,62
PICTET EASTERN EUROPE | EUR EUR 4 294175 14,25
PIONEER F.] AUS EAST EURC) EUR) 36 231710 11,22
Raif. Likviditast Alap HOF} 58 604 127 971 6,2
RCM KeletEurépa Kdtvény Alap EUR 4] 345125 16,72
RCM KeletEurépa Részvény Alap| EUR 5 337523 16,35
RCM Oroszorszdg Részvény Alap EUR 4 79785 3,87
SCHRODER INV| EUR 44 302 286 14,64

11/4.6. I Kérpétlasi jegy (Bsszes): 0
5. ékh’v idobeli ethatarolasok 0 1 o

(Bsszes):
RAAK EUR Folydszdmld] 0 0
RAAK HUF Folyészamla 1 0
/6. Sférmcizfq?oﬂ igyletek értékelési 0 o o
kilonbézete:

l Eszkdzok Ssszesen: ' 2 064 257] IOOI
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RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA — KONVERGENCIA  EVES JELENTES 2015,

I. A Raiffeisen Alapok Alapja — Konvergencia dltalénos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Konywvizsgald neve:

Székhelye:
Elszdmolas napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Fuiamideje:

Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia
111174

Raiffeisen Befekietési Alapkezelé Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

RSM Audit Hungary Zrt., Télgyes Andras
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+2 napon

nyilvanos nyilt végii értékpapir alap
kiegyensilyozott vegyes alap

hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap mindenkori i6kéjének legaldbb nyolcvan szdzalékét befekietési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap doniden kelet- és kdzép-eurdpai — azon belil is elsdsorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb
részben egyéb feltdrekvé piaci dllamkéivényeket és részvényeket vésérlé befekietési alapok jegyeit vasdrolja. A Befekfetési jegyek
zavarialan visszavaltdséhoz szitkséges likviditds fenntartdsa érdekében az Alapkezeld az Alap mindenkori t8kéjének legalabb 10%-4t
hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezeldnek 2007.01.2948| lehetésége van az Alap mindenkori t6kéjének maximum 10%ig

olyan befekietési alapokba fekietni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az Alap befektetési politikéjdhoz.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netto eszkézértékének alakulasa (fordulénap eléiti utolsé kereskedési
napon|

Arfolyam Arfolyam Netto eszkozérték A ref. Index

valtozas hozama
2015.12.31 -1,85% 4,799878 Ft 2 030 544 654 Fi -3,68%
2014.12.31 6,55% 4,890208 Ft 2 433 948 759 F -7,00%
2013.12.31 -3,53% 5,232724 Ft 3171 572 460 Ft -5,64%
2012.12.28 12,21% 5,424053 Ft 4 060 434 767 Ft 12,65%
2011.12.30 -6,29% 4,833679 Ft 5341 641 951 kt -3,67%
2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8 839 053 163 Ft 19,58%
2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8 379 136 263 Ft 44,68%
2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 F+ -32,35%
2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 10,87%
2006.12.29 11,95% 4,448153 Ft 24015132267 Ft 18,43%
2005.12.30 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 37,41%
2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 22,90%
2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 18,78%

m Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA — KONVERGENCIA o EVES JELENTES 2015.

A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jGvébeni hozamaival. A kézslt

hozamadatok nomindlisak és az adoft naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésénak évében a hozamok egy évnél révidebb iddre

vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Atruhazhaté értékpapirok 2385930378 98,05
2015/C MAK HUF HU0000402581 33 780 000 36 077 851 1,48
ESPA DANUBIA EUR AT0000831409 16 302 323 143 550 13,28
PICTET EAST EUR LUO131718073 3 690 313 085 838 12,87
PIO EAST EU EUR ATO000764873 45 415 289 875784 11,91
RAIF EUROV EUR ATO000740659 6112 405 076 552 16,65
RAIFFEISENOS EUR AT0000805460 5678 392 275225 16,12
RALA HUF HUOO00702097 78 603 767 171 029 456 7,03
RCB RUSSLAND EUR ATOOO0AOZFR3 7 034 108 088 889 4,44
SCHRODER EUR LUO106820292 51129 347 277 233 14,27
Banki egyenlegek 50149608 = 2,06
Folyészémla - EUR EUR 32843971 1,35
Folyészdmla - HUF HUF 17 305 637 0,71
_E’gyéb eszkozok 79 516 352 3,27
Ertékpapir iigyletek elszdmolasabdl eredé kévetelések EUR 77 607 906 3,19
.E_gyéb kovetelések HUF 1 908 446 0,08}
Osszes eszkéz 2515 596 338 103,38
Ksie’ezeﬂségek -82 296 731 -3,38
Ertékpapir iigyletek elszamoldsabé! eredd kotelezettségek - 76208 112 -3,13
Egyéb kotelezettségek - 6088 619 0,25
Netté eszkézériék 2 433 299 607 HUF
Unitok széma 497 091 355
[Egy jegyre juté nettd eszkozérték 4,895075 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmolé 2015. janudr 31-ig ismertté valt informéacidkra épiil, addig a porifdlié jelentés szamai
2015. elsé forgalmazdsi napjdn mint nyité érték keriillek meghatérozésra a 2014. évi utolsé forgalmazési napi dlloményi adatok
alapjén.

A kévetelések killdnbdzdsége abbdl adédik, hogy a beszamolé 2014.12.31.ig veszi figyelembe a folyészdmla kamatot, a Netié
Eszkdzériék Kimutatds viszont 2015.01.054 datumra készilt és ezen détumig tartalmazza a folydszédmla kamat &sszegét.

A kotelezettségek kozétt is megielennek az elsd, mdr 2015. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban

tényleges targyévi koliségek és kitelezetiségek kerillnek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak.

Beszdmold NEE szémiids Killdnbodzet [eFtban)

Sajat t8ke / Nettd eszkozérnték 2 434 445 2 433 300 -1 145
Kiilénbdzet tételesen:

Pénzeszkozok 50 146 50 146 0
értékpapl'rok 2 385 894 2 385930 36
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 80 999 79 520 -1 479
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -82 594 82 296 298
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.

Inshrumentum Devizanem| ISIN kéd | Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 1979184 271 97,42
ESPA DANUBIA EUR ATO000831409 13 613 260 609 407 12,83
PICTET EAST EUR LU0131718073 3 609 294 174 637 14,48
PIO EAST EU EUR AT0000764873 35 543 231710 447 11,41
RALA HUF HUOO00702097 58 603 767 127 970 995 6,30
RCM KELET KO EUR AT0000740667 4237 345 124 982 16,99
RCM KELET RE EUR AT0000785241 4970 337523042 16,61
RCM RUSSIA EUR ATOO00AQ7FS1 4 450 79785 133 3,93
SCHRODER EUR LU0106820292 43 822 302 285628 14,88
Banki egyenlegek 55837716 2,75
Folydszamla - EUR EUR 41 408 927 2,04
Folyészamla - HUF HUF 14 428 789 0,71
Egyéb eszkozék 29 031 250 1,43
?f-rTékpapl'r tgyletek elszamoldsabdl eredd kdvetelések 27 125 570 1,34
Egyéb kovetelések 1 905 680 0,09
Osszes eszkéz 2 064 053 237 101,60
Kotelezetiségek -32 545278 -1,60
Ertékpapir ijgyTefek elszdmoldsabdl eredd kotelezetiségek -27 511 236 -1,35
Egyéb kotelezettségek -5 034 042 -0,25
Netté eszkdzérték 2 031 507 959 HUF
Unitok szama 423 441 902
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 4,797607 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kéz6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmolé 2016. januér 31-ig ismerité valt informacidkra épil, addig a portfélié jelentés szamai

2016. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité ériék kerillek meghatdrozdsra a 2015. évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok

alapjén.

A kévetelések kiilsnbdzésége abbdl adédik, hogy a beszamolé 2015.12.31-ig veszi figyelembe a folydszdmla kamatot, a Netié

Eszkdzérték Kimutatds viszont 2016.01.04-i datumra készilt és ezen ddtumig tartalmazza a folydszémla kamat dsszegét.

A kotelezetiségek kdzét is megjelennek az elsé, mar 2016. évi forgalmazdési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoléban a

tényleges targyévi kdltségek és kotelezetiségek kerilnek elszdmolasra, amelyek a targyévet kévetd janudr 31-ig ismertté véltak.

Beszamolé NEE szamitds Kilonbszet {eFt-ban)
Sajét téke / Netté eszkdzérték 2031825 2031 508 -317
Kilonbozet tételesen:
Pénzeszkdzdk 55836 55836 0
Ertékpapirok 1979184 1979 184 0
Kovetelések/ Aktiv idSbeli elhat. 29176 29 031 145
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 32371 -32 543 172
¥ Raiffeisen 4
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2015.01.05-én 497 091 355
2015. évben eladott befekietési jegyek 206 369 834
2015. évben visszavdliott befektetési jegyek 280 019 287,
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2016.01.04-én 423 441 902
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2016.01.04-én 2 031 507 959
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2016.01.04-én 4,797607]

IV. A befektetési alap ésszetétele

Nagysdgrend: Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz ériék %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabélyozott piacon forgalomba hozoft atruhdzhaté értékpapirok 0o 0,00
Kézelmdiliban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0o 0,00
[Egyéb étruhdzhaté értékpapirok " 1979184271 97,42
ESPA DANUBIA EUR AT0000831409 13 613 260 609 407 12,83
PICTET EAST EUR LUO131718073 3 609 294 174 637 14,48
PIO EAST EU EUR AT0000764873 35543 231710 447 11,41
RALA HUF HUOO00702097 58 603 767 127 970 995 6,30
RCM KELET KO EUR ATO000740667 4237 345124 982 16,99
RCM KELET RE EUR AT0000785241 4 970 337 523 042 16,61
RCM RUSSIA EUR ATOO00AQO7FS1 4 450 79785133 3,93
SCHRODER EUR LUO0106820292 43 822 302 285 628 14,88
Netté eszkdzérték 2 031 507 959 100,00

Az Alapkezeld az Alap mindenkori 18kéjének legalébb nyolcvan szézalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollekiiv befektetési
ériékpapirokba fekteti. Az Alap déntden kozép- és keleteurdpai ~ azon belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben
egyéb felidrekvé piaci dllamkstvényeket és részvényeket vasarld befektetési alapok jegyeit vésdrolia. A Befekietési jegyek zavartalan
visszavdltasdhoz szikséges likviditds fenntartdsa érdekében az Alapkezeld az Alap mindenkori i6kéjének legaldbb 10%ét hazai

likviditdsi és pénzpiaci instrumentumokba fekieti.

Az Alap jellegébdl adédéan o befektetési stratégia elsésorban a részvény, kéivény és pénzpiaci alapok portfélion belili ardnyénak o
mindenkori piaci kildtasoknak megfelelé meghatdrozasdra, illetve az egyes befektetési alap tipusokon belil a konkrét befekietési alapok
kivdlasztdsara irdnyul. Az Alapkezelé az alalapkezelével egyitimikddve elsdsorban olyan befekteiési alapokat valaszt ki, amelyek
befektetési politikdja illeszkedik az Alap meghirdetett befektetési polifikéjdhoz. Ez elsésorban a kézép- és keleteurdpai régidra fékuszalé
alapokat jelenti, de a konvergencia folyamat tagabb értelmezése alapjan a portfélié kisebb hényada ézsiai alapokba kerilhet idénként
befekietésre. Az Alap befektetési politikdjanak 2007-es médositdsa értelmében az Alapkezeldnek lehetésége van az Alapot t8kéjének
10%-dig olyan befektetési alapokkal felidlteni, amelyek befektetési stratégidja nem illeszkedik szorosan az Alapéhoz. Ez lényegében azt

jelenti, hogy megnyilt a lehetéség mds régidkra szakosodott, vagy globdlis fejlédd piaci fokusszal rendelkezd alapok vasdriasara.

E‘E Raiffeisen 5
ALAPOK



RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA — KONVERGENCIA o EVES JELENTES 2015.

Az év végén az eléz6 idészakhoz hasonléan a portfélié a likvid eszkdzéksn (latraszdlé szamlan elhelyezett banki betét) felil kizdrdlag a
fenti tablazatban az egyéb atruhdzhaté értékpapirok kategéridba sorolt nyilt végi befektetési alapok befekietési jegyeit tarialmazia. A

befekietési jegyek silyanak évkézi véltozasat és a részvénykdtvény kitettség alakuldsat az aldbbi tébléazat foglala:

2013.12.31 2014.06.30 2014.12.31 2015.06.30 2015.12.31

Soly a portféliéban
Kétvény Alapok 46,12% 46,9% 50,1% 47,3% 47,5%
RCM KeletEurépa Kotvény Alap 16,7% 17,2% 16,7% 16,2% 17,0%
Raiffeisen Likviditési Alap 5,37% 5,8% 7,0% 5,5% 6,3%
ESPA Danubia Kétvény Alap 12,4% 11,8% 13,3% 12,4% 12,8%
Pioneer Kézép- és KeletEurépai Kétvény Alap 10,44% 10,7% 11,9% 11,6% 11,4%
Magyar Allamkétvény 1,2% 1,3% 1,5% 1,6% 0,0%
Részvény Alapok 49,5% 48,2% 47,9% 48,9% 49,8%
RCM Felicrekvd Eurdpa Részvény Alap 15,0% 14,6% 16,2% 16,8% 16,6%
Pictet Kelet-Eurépai Részvény Alap 14,2% 14,6% 12,9% 14,1% 14,4%
RCM Oroszorszag Részvény Alap 6,6% 4,5% 4,5 % 3,6% 3,9%
Schroder Feltrekvé Eurépa Részvény Alap 13,9% 14,4% 14,3% 14,4% 14,9%
Készpénz 4,5% 5,0% 2,0% 3,8% 2,7%

Az év soran az Alapkezeld csokkentette a kdtvény alapok kitetiségét. A részvény alapok silya kis mértékben nétt. Az év egészét tekintve

az Alapkezelé tartotta az 50% alatti részvény alap kitettséget, amelyet az év végére kozel 50%ra emelt. A kdtvények silya a masodik

félévben nem valtozott érdemben. A szamlapénz 2-4% kdzstt véliozoft.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2015 Nagysdgrend: e Ft
Pénziigyi miveletek bevételei 142 462
Folyészdmlakamat 378
Kapott osztalék, részesedés 11 677
Kapott kamat értékpapirok 2615
Ertékpapir arf.eredm. 120 754
Devizds mérlegtételeken realizdlt arfolyamnyereség 7 038
Pénzigyi miveletek raforditasai 59 189
Fizetett kamatok 0
Ertékpapir drf.eredm. 50 175
Devizds mérlegtételeken realizalt arfolyamveszteség 9014
Egyéb bevételek 8 022
Trailer fee 8 022
A mikédési koltségek 53917
Bankforgaimi jutalék 1
Alapkezel6 kdltsége 46 245
Letétkezel§ koltsége 3872
Ertékpapirmozgatas koltsége 117
Keler dij 11
WARP dij 247
Mérlegvizsgalat 453
Konywezetés 2 393
MNB Feliigyeleti dijak ’ 578
Egyéb raforditasok 1 082
Befektetési alapok kiil6naddja 1082
Rendkiviili bevételek 4]
Rendkiviili raforditasok ]
Fizetett, fizetendd hozamok (1)
Targyévi eredmény 36 296
Feloszioft jdvedelem o
Ujra befektetett jSvedelem 36 296
Ertékpapirok értékkiilsnbszete -20 161
Allamkétvények 0
- kamatokbdl, osztalékbél 0
-egyéb 0
Diszkont kincstdrjegyek 0
- kamatokbél, osztalékbél 0
-egyéb 0
Befektetési jegy -20 161
- kamatokbdl, osztalékbél 0
-egyéb -20 161
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Tékeszémla valtozasai 2015. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysagrend :eFt)

ldészak nyité&llomany Idészak zdrédllomany
Vagyonelem Megoszlés
Bankbetétek 50 146 55 836 2,75%

Id&szak nyitéallomény Id8szak zarédllomény
Vagyonelem t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Ertékpapirok o 2 385 894 0 1979 184 97,41%
Allamkatvények 0 36 042 o 0 0,00%
2015/C MAK 0 36 042 0 0 0,00%
Befektetési jegyek o 2 349 852 ° 1979 184 97,41%
ESPA DANUBIA 323 143 260 609 12,83%
PICTET EAST 313 086 294 175 14,48%
PIO EAST EU 289 876 231710 11,40%
RAIF EUROV 405 077 0 0,00%
RAIFFEISENOS 392 276 0 0,00%
Raiffeisen Likviditasi Alap 171 029 127 971 6,30%
RCB RUSSLAND 108 088 0 0,00%
RCM KELET KO 0 345 125 16,99%
RCM KELET RE 0 337 523 16,61%
RCM RUSSIA 0 79 785 3,93%
SCHRODER 347 277 302 286 14,88%

Idészak nyitéallomany Id3szak zérédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Kovetelések 78 661 27 345 1,35%
Aktiv idobeli elhatarolas 2338 1 831 0,09%
Osszesen 0 2 517 039 0 2 064 196 101,59%

VI. Szérmaztatott gyletek

Az Alap a targyidészakban és 2015. december 31-én szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi krében jelentds véltozds 2015-ben nem kvetkezeit be, 0j izletagat vagy

szolgdltatdst nem inditott. Az Alapkezeld igazgatésagdanak és feliigyeld bizottségdnak Ssszetételében tobb valiozas tértént az idészak

sordn, hiszen 2015.03.11i hatdllyal Radovan Dunaijsky lett az igazgatésdg Gj tagja, mig 2015.06.304 hatéllyal Balogh Andras tavozott
az Alapkezel$ igazgatésagdbdl, és ezzel egy idében megvdlt vezérigazgatéi tisztségétd| is. Az Alapkezeld i vezérigazgaidja Bdlint
Attila lett 2015.10.054 hatdllyal, aki a Feligyeleti bizottsagban ellétott feladatait ugyanezzel a nappal Molnér Gergelynek adta at. A két
idépont kazst Ralf Cymanek létia el a vezérigazgatéi feladatokat ideiglenes jelleggel. Devics Eva feligyelé bizottsagi tagsaga

2015.06.304 hatdllyal szint meg.

2015-ben az Alapkezeld egy ij alapot inditott {FWR Titanium Euré Alapok Alapja), amit kifejezetten a Friedrich Wilhelm Raiffeisen
Ugyfélkérének alkotott meg. Az Alapkezeld az év utolsé napjdn hisz befektetési alapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezeld befektetési
alapokban kezelt dllomdanya csékkent, a 2014. év végi 190 milliérd forintos Gllomany egy év leforgasa alatt 164,7 milliard forintra
mérséklddott. A nyilvénos befektetési alapok piacdn o BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezel$ piaci részesedése 2,87 %-ra csékkent a

2014. év végi 3,46%16l.
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VIll. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék

1. A 2015 tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai pénz- és dllampapirpiacra is jelentés befolydssal volt a 2015-ben is fennmaradé globdlis ,laza” monetdris kondiciés kérnyezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szémité FED a zéré kézeli kamatszint tartdsaval, az Eurépai Kézponti Bank (EKB), a japén jegybank
{Bank of Japan) és a kinai kézponti bank {Bank of China) pedig a piacoknak adott likviditastsbblettel biziositott. Az EKB 2015. januér
kézepén jelentette be, hogy elinditia a sajat QE programiét, azaz a meglévé eszkdzvasarldsi programidt kiterjeszti az dllampapirokra s,
fgy juttatva plusz likviditast az eurdpai piacokra. A programnak pontos végdétumot nem jeldliek meg, amivel jelezték, hogy addig
kivanjdk a programot életben tartani, mig az eurézéna inflacidja ef nem éri a 2%-os célszintet. igy az Eurdpai Kdzponti Bank is bedllt a
likviditastobbletet dllampapirvésarlassal is biziosité nagy jegybankok sordba. A FED volt az elsé jegybank a fejlett orszagok kéziil, aki
2015 végén a monetdris kondicidkat szigorité lépésrél dontétt, azaz megemelie az amerikai dolidr irdanyadé kamatsaviat 0,00%-0,25%-
16l 0,25%0,50% kozé. A 20153s év végén még magabiziosan arrdl nyilatkoztak a FED déntéshozdi, hogy a kamatemelést még tovabbi
négy kovetheti 2016-ban.

Hazank dllampapirpiacat mar 201344 folyamatosan segiti a likviditasbdség, ezért a Magyar Allam dlial kibocsdtott papirok elvart
hozamai folyamatosan csékkennek. A frend nem véliozott meg 2015-ben sem. A hosszabb futamidejii papirok esetén a javulas megdllt
mdrcivs kdzepétdl, mert az EUban ijra felszinre keriltek o gordg dllamadéssdggal kapesolatos problémdk. A gérég adéssaggal
kapcsolatos gondokat nydr kézepén sikeriilt rendezni, onnantél kezdve a magyar éllampapirok megitélése ismét javulasnak indult.

A hazai eseményeknek is szerepiik volt abban, hogy a magyar kdtvények drfolyamai emelkediek o masodik félév soréan. A Magyar
Nemzeti Bank 2015. marcius végéig tarfotta magdt a 2014 kézepén megfogalmazott célhoz, hogy az alapkamaiot huzamosabb ideig a
2,10%o0s szinten tartja, akkor viszont a helyzetet Gjraériékelte és elkezdte ismét mérsékelni az irdnyadé kamatldbat. Jiliusra 1,35%ra
csokkent a hazai alapkamat, amely oz év végéig mar nem véliozott. A kamat mérséklése mellett szélt az inflécié varinél alacsonyabb
szintje, illetve a tdmogaté nemzetkdzi kdrnyezet. A hazai jegybank raadasul jGniusban a kerdbbickon felil tovabbi eszkdzdket is bevetett
a hazai kétvénypiac tamogatdsaért. Bejelentették, hogy a jegybanki 2 hetes instrumentum (ami 2014-ben lett kdtvény helyett betét) 2015
masodik felétd! korldtosan lesz elérhetd. Emellett bejelentették, hogy a piac szémdra mér nem a fenti lesz az irdnyadd termék, hanem a 3
hénapos MNB betét, igy az alapkamat szintie mar ennek az instrumentumnok kamatét fogjo jelenteni. A 2 hetes betét ezt kdvetden
aukcids forméban keriilt ériékesitve, igy annak kamatét a piac hatdrozia meg. A Iépések megtetiék a hatasukat, hiszen a 2 hefes
instrumentumbd| kiszorulé szereplék (kereskedelmi bankok) nagyobb szerepet véllalick az éllamadéssdg finanszirozdsaban, cserébe a
kereskedelmi bankoktél a jegybank kamatcsere igyeletekkel dtvéllalia a hosszabb dllampapirok kamatkockdzatét. A magyar
&llampapirok igy keresettebbek letiek, és az dllamaddsség finanszirozésaban a belfsldi szerepldk ardnya tovabb nétt.

A 201535 év soran az elemzdk t3bbszdr is vartdk Magyarorszég adésbesoroldsanak javitésat, de ez végiil elmaradt.

A ksltségvetési hiany alakuldsa az elézé évihez hasonlé volt, véltozatlan korményzati cél mellett: szigor kéliségvetési politika és 3% alatti
higny. Ezt a célt sikeriilt elérni, hiszen @ GDP-hez mérten 2%-on éllt meg a kdliségvetési hignya 2015-ben.

A hazai hosszabb futamidejii dllampapirok éflagos teljesitményét leiré MAX index 4,48%-os éves emelkedése 61 mutafia a hazai
kétvénypiacnak a kordbbi évekhez csdkkend hozamdt. Az éven belili papirok dtlagos teljesiiményét mutaté RMAX index 1,50%os
erésddést tudott felmutaini 2015-ben. Ha az RMAX éves teljesitményéhez viszonyitjuk viszont a MAX index 4,48%-0s novekményét, akkor
elmondhatd, hogy a 201565 kézel hdromszoros teliesitmény ardnyaiban az elmilt hat év masodik legnagyobb felilteljesitése. Ebben a
komoly kiilénbségben szerepet jdtszott, hogy a révidebb papirok a masodik félévben gyengébben teljesitettek, mivel a jegybanki program

jobban fékuszdlt a hosszabb fuiamideji papirok értékesitésének segitésére.
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ldészaki vallozas Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat

2015.Q1 - b 0 _ G
2015. Q2 .0,96% 0,79% 0,69% 315,04
2015, elsé félévi vdliozas
2015. Q4

2015: mdsodik félévi-valiozdas

A nemzetkdzi kdtvénypiac

A nemzetkdzi kétvénypiacra is jelentés befolydssal volt 2015-ben a fennmaradt globdlis ,laza” monetéris kondiciés kéryezet, amelyet az
amerikai jegybanknak szamité FED a zéré kézeli kamatszint tartdsaval, az Eurdpai Kézponti Bank, a japén jegybank (Bank of Japan} és a
kinai kézponti bank {Bank of China) pedig a piacoknak adott likviditastsbblettel biztosiotiak a tdkepiacok szédmdra. Az EKB janudr
kézepén jelentette be, hogy elinditia a sajat QE programijdt, azaz az akkori eszkdzvésarlasi programidt kiterjeszteti az dllampapirokra is,
igy juttatva plusz likviditdst az eurépai piacokra. Az eurépai QE programnak a ponios végddtumot nem jeldliek meg, amivel jelezték,
hogy addig kivanjak a programot életben tartani, mig az eurézéna inflacidja el nem éri a 2%-os célszintet. Igy az Eurdpai Kézponti Bank
is bedllt a likviditastobbletet dllampapir vasarlassal is biztosité nagy jegybankok sordba. A FED volt az elsé jegybank a fejlett térségek
kézil, aki 2015 végén a monetdris kondicidkat szigorité |épésrél dontétt, azaz megemelte az amerikai dollar irdnyadé kamatsavjét
0,00%0,25%6l 0,25%0,50% kdzé. A 20153s év végén még magabiziosan arrdl nyilatkoziak o FED déntéshozéi, hogy a
kamatemelést még tovabbi négy kdvetheti 2016-ban.

Az eurdpai kétvények elvart hozamainak elsé féléves alakulasét leginkébb az EKB QE-val kapesolaios bejelentése hatdrozta meg, amit
kévetSen az az érdekesség is megidriént, hogy az olasz és a spanyol hozamok jéval az amerikai hozamszint ald sillyedtek. A két
meghatdrozé jegybank eltérd monetaris politikdja a dollar eréielies erésddését hozta az euréval szemben. A dolidr erdsddése és az
amerikai hozamszint relativ elénye miatt a felidrekvd kdtvénypiacok veszitettek a vonzerejikbd!, ami tobb hulldmban érdemi korrekciét
hozott a feltdrekvd kdtvénypiacokon. A feltdrekvd gazdasdgok dllampapirjainak drfolyamesése trendszerlen aprilis kdzepéidl indult el,
ami az drupiaci fermékeknek jelentésen kitett gazdasdgok eselén még a nyersanyagok drdnak csékkenése, kézitk az olaj esése is
katalizdlt.

Az Eurépai KSzponti Bank 2015 mdsodik negyedévében ténylegesen megkezdte a kétvényvasdrlési programiét. Ez annyira jél sikerilt,
hogy az irdnyadd kockdzatmentes eszkbznek tekintett 10 éves német dllampapir (bund) hozama t5rténelmi mélypontra esett {minddssze 7
bazispontra, azaz 0,07%ra éves szinten), és a német hozamgdrbe nagy része negativvd véltl Hasonlé folyamatok jdtszédtak le az
eurézéna 8bbi dllampapirpiacédn is, igy egyes periféria orszdgok 10 éves hozamai jéval az amerikai hozamszint ald csdkkentek.
Méjusban azonban fordulat kévetkezett be, a bund hozama pér nap leforgdsa alatt 1% kdzelébe emelkedett (8-10%-0s veszteséget
okozva a befektetdknek). A fordulat készdnhetd volt a gdrég adéssdgrendezéssel kapcesolatos problémdaknak is, amelyeket a nydr kdzepén
sikerijlt érdemben rendezni.

Az év mdsodik felében azonban a részvénypiacok megugré volafilitdsa viszont mér segitette a fejlett gazdasagok hosszabb
&llampapirjcinak elvért hozamainak ismételt csckkenését, hiszen azok gyakran hasznélt ,menekiild eszkézok”, amikor a kockdzatok
megemelkednek.

Az Egyesillt Allamokban a javulé makrogazdasdgi adatok miatt nétt a valészinisége a kamatemelésnek, ami rontotta a kétvények
vonzerejét az elsd félévben, mig a mdsodik félévben ennek a folyamatnak a részbeni korrekcidjat léthattuk. Azonban ez sem volt
elegendd, 2015 utolsé napjén minden iddtavon magasabb elvért hozamok mellett lehetett USA dllampapirt vésarolni, mint 2014 utolsé
napjan.

Eurépdban ezzel szemben a német és a francia &llampapirok esetében a teljes évet vizsglva egészen a 7 éves idétavig csdkkentek az
elvart hozamok, és csak a 7 évnél hosszabb papirok esetében toriént meg az elvart hozamok emelkedése. Hasonlé folyamat jétszddott le

az olasz hozamokndl is, mig a spanyol hozamgdrbe minden ponfjan csckkentek az elvart hozamok.
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A japdn jegybank is folytatta azon eszkéz haszndlatat 2015-ben, amelyeket mdr 2013 éta alkalmaz. A cél oft is hasonl, hiszen az
dzsiai orszég gazdasdgdban is infléciét szeretnének gerjeszteni, és a GDP névekedésének itemét emelni. A japdn 10 éves éllampapir
elvart hozam mozgdsa hasonlé utat jart be, mint az amerikai vagy a német 10 éves dllampapir elvért hozama, annyi kilénbséggel, hogy
a japdn elvart hozamnak a korrekeidja nagyobb volt az év kézepétdl kezdve és igy alacsonyabb szinten zarf, mint chol az év elején
talathaté volt.

A kinai versenyképességet is sijtd dollarerésédés {a kinai fizetdeszkdz, a jilan drfolyama a dolldrhoz van kétve), a kinai gazdasdg
névekedésének csdkkenésére utald jelek is arra sarkaliék o kinai jegybankot, hogy a monetdris kondicidit lazitsa. A kinai jegybank
egyébként auguszius végén végrehaitott jian leértékelését globdlisan gy értelmezték, mint a kinai gazdaség gyengeségének bizonyitékat
és ennek kdvetkeztében globdlisan feler8sédétt a kockdzatkeriilés, amely segitette a fejlett gazdasdgok elvdrt kétvényhozamainak mésodik

féléves csskkenését.
A hazai és régids részvénypiac

A hazai részvénypiac régéta nem tapasztalt teljesitménnyel rukkolt elé 2015-ben, hiszen a BUX index mind a kdzép-kelet eurépai mind a
globdlis atlagot jelentdsen feliimilva, 43,81%kal emelkedett. A régié dilagét leiré CETOP20 index értéke eurdban szémolva ezzel
szemben -3,68%kal véltozott, ami forintban raaddsul 4,18%os csdkkenésnek felelt meg. A fejlett 16zsdék dtlagos teljesitményét leiré
MSCI World Free Index 20153 teljesiiménye dolldrban -2,74% volt {5sszehasonlitdsképp, a BUX index dolldrban mérve kdzel 30%-ot
emelkedett), amit a forint dollérral szembeni 11%-0s gyengiilése +8,20%ra hizlalt a forintban kalkulalé befektetdk szaméra.

A BUX index a fenti teljesitményével a 3. legjobb volt a vilag t6zsdéinek 2015-8s rangsordban {megelézni csak a venezuelai illetve a
jamaikai piacnak sikeriiff). A BUX index ezzel a kiemelkedd ieliesitménnyel nem csok az elmilt években felhalmozott jelentds
6lu|1e|iesﬁéséf tudta ledolgozni a t6bbi kézépkelet eurdpai indexhez képest, de ezdlial a fejlett eurdpai orszégok részvényindexeinek
teljesitményeihez is kozel tudott kerilni.

A kiemelkedd teljesitményt segitette a vérindl valamivel kedvezdbb magyar gazdasdgi makroadatok, illetve a hazai killsnaddkkal
kapcsolates enyhitések év kdzbeni bejelentése. Nagy jelentdségl volt a korményzatnak az EBRD-vel (Eurépai Fejlesziési és Ujjaépitési
Bankkal) kétstt megéllapodésa, amiben az orszdg vezetése véllalta a hazai bankadé szisztematikus csdkkentését. A megdllapodést a
befektetok a ,piacbaratabb” gazdasagpolitika irdnydba tett elsé lépésként értelmeztek @ magyar kormdny részérdl. Komoly a jelentésége,
mert a régidban igy javult a relativ megitélésiink, amiben szerepet jaiszott o lengyel tékepiac pérhuzamosan t6rénd leériékelédése. A
lengyel kormény az év végével hasonlé lépések mellett dontét, mint amilyenek hazénkban voltak jellemzéek 2010 utdn. Az akkori
magyar déntések mialt a részvénypiacunk évekig jelentdsen alulmilia o régiés térsak teljesitményét, azonban 2015-ben ennek a
folyamatnak az ellenkezéjét 1a#uk lezajlani. A lengyel részvénypiacot leiré WIG 20 index az év sordn kdzel 20%kal csdkkent, és a cseh
piacot reprezenidlé PX index is csak 1%-os ndvekedést volt képes felmutatni 2015 sordn.

Az év végével kideriilt, hogy a magyar részvénypiac kiemelkedd teliesitményét leginkabb a kilféldi t8ke ismételt megjelenése okozia, nem
a hazai befekfetdk részvények iranti kereslete néit meg jelendsen.

A magyar részvénypiacon meghatérozé négy nagy hazai véllalatnak az eredményei azonban nem adiak okot arra, hogy ekkora
felilteljesités valdsuljon meg. A legnagyobb hazai banknak, az OTP-nek a jelentés orosz és ukran kitettsége miatt komoly kockazatokkal
kellett 2015-ben szembe néznie. Ukrajndban hdboris helyzet alakult ki az év folyamén, ami jelentdsen rontotta a helyi portfélid
jovedelmez8ségét, mig az orosz lednyvéllalainak az orosz gazdasdg recesszidjaval kellett szembe néznie, amit a csdkkend olajér
okozott. A bank jévedelmezd lednyvéllalatai a magyar és a bolgdr leanyok voliak. Ennek ellenére az OTP részvénye emelkedett a
legnagyobb mértékben a magyar blue-chipek kéziil {(+57,44%). A MOLnak szintén a folyamatosan zuhané olajarnak a hatdsait kellett
elszenvednie az év sordn, amelyet csak részben kompenzdlt a finomftéi izletgndl a nagyobb drréssel elért kedvezdbb jovedelmezdség.
A MOL részvénye ennek ellenére 23,47%ot dragult 2015-ben. A Richter gydgyszeripari cég volt 2015-ben, amelyik komoly pozitiv
meglepetéssel tudott szolgdlni (éves teljesitménye: +55,53%). A cég kiemelkedd sikere egy 0 készitményhez (Cariprazine) kapcsolédik,
amelyet az Amerikai Gyégyszerhatésdg mdr elismert. Magyar gydgyszercég elészér tudott a piaci bevezetéshez szikséges engedélyt

kapni az amerikai hatésagokidl. Igaz ugyan, hogy a gydgyszer csak 2016 sordn kerilhet forgalomba, de bevétel mar gy is kapesolédik
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hozza, és a részvény ériékeliségében is mér szerepet jétszik. A Telekom papirja volt hazai bluechipek kézill a leggyengébb, de ez a

papir is 20% karili névekedést ért el.

PX Czk WIG20 Plz MXMU* $ CETOP20 €
. 3,45 o LBle 7%
5,05% -3,26% 2,98% -3,26%
i 4,85% 8,15%

72015 Q1
2015. Q2
2015 H}
72015.G3
2015. Q4
2015.H2

q,52%  -10,03%
256%  1979%

b2

Foras: Bloomberg

*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index

2. A befektetési politika alakuléasara haté egyéb tényezok

A feligyelet 2015 elején hagyta jéva azokat az Alapkezeld dltal 2014-ben elékészitett véliozasokat az Alap téjékoziaiéjdra és kezelési
szabdlyzatdra vonatkozéan, amelyeket a 2014. évi XVI. Térvény a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénzigyi
térgy térvények médositasardl c. jogszabdly (Kbfiv.) irt eld. Az alapok aktudlis tdjékoztatéja és kezelési szabdlyzata megtekintheté az
Alapkezeld honlapjén (alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honlapjén (www.raiffeisen.hu), és o Feligyelet dltal izemeltetett honlapon

(www.kozzetetelek.hu}.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, o befekietésein elért nyereséget Gira befekieti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozériékének emelkedésén keresziil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken torénd visszavasarlasi kstelezettség
véllalésaval biziositia a befekieték szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltdsval tetszdleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2015-ben.

IX. Az ABAK dltal az adoit idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 6sszege a 2015-6s évre
szé6léan, régzitett és valtozé bontasban

2015. év
Régzitett jovedelem Ssszesen: 187 693 000 Ft
Véliozé jévedelem Ssszesen: Nem ismert*
Kedvezményezetiek szdma: 29 6

*az adott idészakra sz616 véliozé javadalom még nem volt meghatérozva az éves jelentés készitésének idépontidban.
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2. Az ABAK igyvezetoinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
osszege a 2015-6s idoszakra széléan

2015. év
ABAK igyvezetdinek javadalma &sszesen: 55176 000 Ft
Az ABA kockdzati profiljdra tevékenységik révén
lényeges hatast gyakoroléknak a javadalma
Ssszesen: 52 658 000 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos ij megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes ériékelési politikgjaban leirtaknak megfeleléen ériékeli. Az
Alapban 2015.12.31-én nem voltak illikvid eszkdzok. Az Alapkezel$ ériékelési politikdja 2015-ben megvdltozott melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkdzdk esetén az Alapkezeld Arazési Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazands eljardsrél.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodéasok

Az Alapkezeld az Alap vonatkozasdban a jogszabdlyi eléirdsoknak megfelelé likviditaskezelési rendszert vezetett be, likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditési kockdzatdt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

siratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymassal.

¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 5

A fenti kockézati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az alap heti hozamainak ingadozdsét veszi alapul az elmilt &t évre
vonatkozéan. Az alap kockézat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba 16rténd besoroldsa ésszefiggésben van azzal, hogy az alap
eszkdzeinek jellemzden fele részvény alapokba keril befektetésre, azon belil pedig meghatérozd az orosz részvénypiacnak valé

kiteftség.

Az Alapkezelé o targyév sorén a Ramasoft Kft. Varitron programiat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockéztatott érték mutatdk

szamitdsahoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezé
véltozésok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében
nyujtott garancidk Gjbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazotit t6kedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbfiv. rendelkezései szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésftott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Ne#té eszkdzériékének 130%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 99,38%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolnd a 2015. izleti évet, a mérleg fordulénapjdt kévetden nem volt.

Budapest, 2016. mércius 18.

Bdlint Attila és Varadi Zoltan

az Alap képviseletében
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