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Fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld 2rt. részére
Az éves beszamoldérdl késziilt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen Féldiink Ertékei 2 Tokevédett Szirmazatott Alap mellékelt 2013. évi éves beszamoléjanak a
kényvvizsgélatat, amely éves beszamold a 2013. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkézik és
forrdsok egyezd végtdsszege 907.023 E Ft, targyévi eredménye -17.117 E Ft veszteség —, és az ezen idéponttal végzddd évre
vonatkozd eredménykimutatashdl, valamint a szamviteli politika meghatdrozo elemeit és az egyéb magyarazé informdcidkat
tartalmazd kiegészitd melléklethél all.

A vezetés feleldssége az éves beszémoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. (gyvezetése {tovabbiakban ,,vezetés”) felelds az éves beszdmoldnak a szadmviteli
torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetédsi kételezettségeinek sajatossdgaird! szélé
215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal dsszhangban térténd elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbdl, akar
hibabél ered§ |ényeges hibas allitasoktd] mentes éves beszamold elkészitése.

A kdnywvizsgdld feleldssége

A mi feleldsséglink az éves beszamolé véleményezése kdnywvizsgdlatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kévetelmenyeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossidgot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibds dllitasoktdl.

A konyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljarisok végrehajtdsat, amelyek célja kényvvizsgélati bizonyitékot szerezni az éves
beszdmoldban szerepld dsszegekrdl és kbzzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszdmold akdr csaldsbol,
akdr hibabdl eredd, lényeges hibds 3llitdsai kockdzatainak felmérését is, a kdnywvizsgald megitélésétdl fliggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekar a kényvvizsgdld az éves beszdmold gazdélkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgélati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kérilmények kozott megfelelek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljdnak hatékonysigdra
vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnywvizsgdlat magdban foglalia tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk
megfeleldségének és a vezetés Sltal készitett szAmviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmold atfogd
prezentaldsanak értékelését is.

Meggytzddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot nyujt kdnywvizsgaldi
véleménylink megaddsahoz.

Az RSM DTM AUDIT a flggetien cégekb{t allo RSM Inlernational szamviteli 4s tanacsaddi héidzat tagja.
Az RSM International clyan tandcsaddl hdtdzat, amelyek tagjal sajdt jogukon ajAnljak szolpdltatdsaikat.
Az RSM International nem jogi szeméiy,
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Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszamolé megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Fdldink Ertékei 2 T&kevédett
Szarmazatott Alap 2013. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetersl, valamint az ezen id8ponttal végz6ds
évre vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszdmolé készitési és
kényvvezetési kdtelezettségeinek sajatossagairol szold 215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 8sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kbtelezettség: Az lizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Fldiink Ertékei 2 T&kevédett Szérmazatott Alap mellékelt 2013. évi éves beszamoldjdhoz
kapcsolddd, 2013. december 31-i forduldnapra vonatkozé (zleti jelentésének a vizsgalatat,

A vezetés felelds az (zleti jelentésnek a szdmviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kényvvezetési kotelezettségeinek sajitossdgairdl sz6id 215/2000, (XIl. 11,) Kormdanyrendeletben foglaltakkal dsszhangban
torténd elkészitéséért. A mi felelfsségiink az tzleti jelentés és az ugyanazon (zleti évre vonatkozd éves beszdmold
Osszhangjanak megitélése, Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az (izleti jelentés és az éves beszdmold dsszhangjdnak
megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, a gazddlkodd nem auditdlt szamviteli nyilvdntartdsaibdl levezetett
informacidk attekintését,

véleményiink szerint a Raiffeisen Foldiink Ertékei 2 T6kevédett Szarmazatott Alap 2013. évi (izleti jelentése a Raiffeisen
Foldiink Ertékei 2 T6kevédett Szarmazatott Alap 2013. évi éves beszdmoldjdnak adataival sszhangban van.

Budapest, 2014. aprilis 24.

Kozma Attila Mihaly Q RSM M Frick Beatrix

Partner A Bejegyzett kdnyvvizsgdld

RSM DTM AUDIT Tanécsadd Kft. KO”VVWzgga, . UDI Nyilvantartasi szam: 000663
1138 Budapest, Faludi u. 3. SM DTM ndcsadas
Nyilvéntartasi szém: 002552 1138 Bug




Raiffeisen Féldiink Ertékei 2 Tékevédett Szarmaxtatott Alap
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Eredménykimutatas
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IV Mokadasi kéltsagek
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Kiegészité melléklet

a 2013, december 31-ével végxids iizleti évre

1. Altalanos gazdalkedasi kérdimények

A Raiffeisen Féldunk Ertékei 2 Tkevadett Szarmaziatatt Alap flovabbiakban: Alap] 2011, november 0%-6n karih nyilvanteridsba vételrs a PSZAF.ndl.
Az indulé tSke Bsszage névéréken 1.042.050 e Ft, a jegyzés éréke 1.039,728 o Ft,

A befekietési jegyek névértake: 10.000 ft

A PSZAF hotarozatszéma: KEI-50047 /2011,

Az Alap hatarozett futamide]l, lejdrata; 2014, november 07.

Az Alap mégét o Raiffeisen csoport nogybefekietésekben rapasziall gardaja dll.

Ausziridban a Reiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdhatsk.

Az Alap kénywvizsgélatial aldtdmasziott éves beszamolciat és éves jelentdsét oz interneton is kizzéteszi, amelynek pontos cime, elérhettsége a kovetkezé:

hitps://alapok.raiffeisan.hu /aktualis /islentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v, 4.
Az Alap képviseletére jogosult :  Balogh Andras 1028 Budapest, Kokdrda u. 25.
Yéradi Zoltdn 11171 Budapest, Borték Béla & 20.
Forgalmaze: Raiffeisen Bank Zr. 1054 Budapest, Akadémia v, 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bark Zr. 1054 Budupest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgdls: RSM DTM Audit Kft 1138 Budapest, Faludi u. 3.

Az Alap kénywizsgdlatra kételezett.

Kénywizsgdls: Frick Beatrix Regiszirdcics szam: 000663 8200 Veszprém, Volgyhid tér 7,
Igazolvdny szam: 000527

A szdmviteli szolgdltatas kérébe tarozé feladatok
iranyitasaért felalés szemaly: Liebszter Manika 1204 Budapest, Kolozsvdr utea 12,
NGM regiszirdcids szam: 163363

2. Bofoktetési politika

Az Alap nyllvénes forgalomba hozatal ttjan létrehozolt nylit vagd, hatdrozott futamideiii, szarmaztatott ligyletakbe befekletd befektetési alap.

Az Alap belekletési jegyei az Alap futamidejének vage elétt is visszavdithatoak.

Az Alapkezeld az Ssszagyiijtit t5két folyamatos hozamot biztasita bafektetési eszkozokbe filnyomé részt bankbetéthe] fekefi, Ezen felol befakietési
alapak teljesfiményébél, a fizetési igératben szeraplé médon valé részesedés biztositasa caljgbal az Alip hatérozoft futamideji derivativ iigyletet kot

A porffélicban o t6kevédettsagat biztosit eszkézok varbatoan a Raiffeisen Benk Zri-nél ethelyezett bankbetétakbsl tavédnek dssze. Az Alap o kézvetlen
befekietéseken, illetve o szdrmazictolt eszkdzokon keresztiil kizvetve kitettséget szerez a pénzpiacckan, o kamalozd eszkézik piacan és az drupiacon,
Befakietési polilikjaval ¢ DOW-Jones UBS Commodity Index nyersanyagindexre szerez kitetiséget, igy az Alap teljesitménye ezen index drfolyamdanak
alakulasctél figg. Az Alopkezel olyan nyill végl szdrmaztatott alapat hoz léire, amelyen keresztiil @ Befekietak Gy részesedhetnek a nyersanysgindax
[Dow-lones-UUBS Commodity Index} teffesitményébdl, hogy oz igy létrehazott szarmaziatott alap befekietési palitikajaval biztositja o befekletési jegy
névériékének megfeleld 15kének az Alap lejaratakor ténéné visszafizetését.

Az Alap céljn, hogy lehetdseget nytitson a Befakietoknek arra, hogy a tajékoztatéban megnevezett részvényak teljesitményébé! részesedienek o befektatés
jegyek névéridkének 100%-os lejaratkori visszafizetise melletl. Az Alapkezels a téke- &8 hozamkockdzat csbkkenése drdekdben az Alap minderkori sajat
t6kéjanek jelantds, esetleg 100%-t elérd hdnyaddt tervezi kamatozs aszkazékbe, azon belil is elsésorban bankbetétbe fakteini. A fennmaradé részbal
vagy jovibeli kéfelezettség ellenében (swap vagy opciés Ugylet keretén beliil] szarmazékos eszkzsket vaséral, Cél, hogy a Befekteidk a mogates
termékeknek c fizetési Igéretben meghaldrazatt médan szdmitott hozamabes| részesedjensk, Az Alap a t&jékoztatéban meghatarazot 2014.11.144

hozomfizetési napon teljesiményrészesedest fizet o 2014.11.074 megfelelietési napen befektetési jegayel randelkezé tulajdonosak részére.

A porifélia lehetséges elemei a kivetkezsk:
1. Ldtraszéls, illetve lekatét bankbetétek
2. Allampapirck
Al o magyor vagy kiilféldi &llam dlial kibocsaiott, hitelviszonyt megtestesitd allampapirck, igy tbbek kézot diszkont kincstarjegyek, kamatazé
kincstarjmgyek, illatve vdltozd kamatozdst dllamkstvények
B} az MNE, az Ewrépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié més tugdlomanak jegybankja ahal kibocsarott, hitelviszanyt megtestesité értékpapirok
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesitd éntékpopirok
4. Szdrmazialolt Ugyletek: amelyek értéke az alapul szolgdlé befekietési eszksz, deviza vagy referenciordte énékétd| figg és Bnalls kereskadés

targydt kédpezi [derivativa)
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3. Sxamviteli politika Ssczafoglalasa

3.1. Szamviteli irdnyelvak

Az Alap a kBnyvelgsét és kimutatésait a Szamvitelrél s26l6 2000, évi C. torvény (Sz1.), a Tokepiael torvényrdl 52616 2001. &vi CXX. térvany, ilietve

a befektetési alopok beszamolékészitésaral szélé 215/2000. (X111}, Kormanyrendeles eléirdsaivel és a Magyarorszagon altaldnosan elfogadott
szdmviteli elvekke! Bsszhangban késziti, Az Alap ketiés konywvitel vezet, dves beszamolét kszit, amelynek része o mérleg, oz eredménykimulatds,

o kiegészité maliéklet és a cashflow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés &s dnellendrzés sorén megdllapitolt, az el6z6 év éves beszamoldjaban elkévetet jelentdsebb Ssszagii hibdnak fekintl czokat,
amelyek meghaladisk oz ellendrzot Gzlefl év mérlegfésszegének 2 szazalékat, iletve ha o méregfdssszeg 2 szazaléka nem holadjo meg oz 1 millié
forintat, akkor a2z 1 miliié forintot.

Az Alap lényegasnek mindsit minden olyan jelentds dsszegi hibat, amelynek hatésa eléri, vagy meghaladia o sajat t6ke 20%-4.

Az Alap F8bb szdmviteli iranyelveinek Ssszefoglalasct és az értékelési efjdrdsokal az alabbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszdmols pénzneme
A méregbeszamals magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt) kerilt kimutaidsra.

A mérlegkészités détuma: 2014, januar 31.

2.3, Az dridkelssi eljardsok ismerteldse
Az énékelési eligrasckndl - a Szamviteli Tv., o Tékeplaci tv. ds a kezelési szabalyzatban leirtak alapjan - az Alap Szémviteli pulitikajaban régzitettek
az iranyaddak,
Az Alap az eszkdzeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok ériékelése az Alapkezalési szabalyzatdnak megfelelden tEriénik,
Az énékpapirok nem realizalt drfolyam kilanbézetét o targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil a t5kensvekménnyel szemben kerill
elszamaldsra.
A portfélic énékelésanek sivei:
Létra 52615 betét ffolydszamla)
A nettd eszkazéréket o ldira 52416 betétek kaposdn oly médon kell T napra megéllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napen likvidalna.
Lekotin batét
A lokétott betétek Bsszegét a T napig fethalmozolt kamatok Gsszegével meg kell névelni.
Diszkont betét
Fix kamatozési instrumenturn, cmelynek o mindenkori aktudlis piaci értékét az adstt napi zéré kupon szintek hatérozzak meg.
Szarmaziotott iigylatak
Az Alapkezeld az Alap nevében szdrmaztatott iigyletet kizdrélag az Alopkezelési Szabdlyzatban megfogalmazott befekietési célok elérése
érdekében kithel befektatési eszkézre. Tézsdén kiviili szérmaziatott tgyletek:
1. Hataridds vételi megéllapodasck
A hataridas vételi megéllapoddsok T napi eszkézéniske o magdites instrumentum meghatérozett T napi placi ériskének és a hatéridés
megdillapeddsban szerepls vételi drfalyam T napra vonatkozé jelenénékének a kildnbszetéve! agyezik meg.
2. Hatdridés eloddsi megdllapoddsok
A hatdridés elodasi megdllapoddsck T napl eszkézértéke a hatéridés megéllapedésban szerepls eladdsi ariolyam T napra venatkaza
jelenériékének és o magétes instrumentum fentiek alapjan meghatdrozett T napi piaci ériékének kilanbdzetével sgyezik meg.
3. Cpeids, esarniigylaiek, egysb szarmaztatott igyletek
Amennyiben 16bb ar is alérhetd egy 1zsdén nem kereskedstt iigyletre, akker a 1ajékoztatéban maghatérozoli sorrend szerint kell figyslembe venni
azokat.
A szarmaztatolt igyletek évvégi éndkelésekor az iigylet pioei érékének dsszegét kell drtékelési kiildnbazetként elszdmolni oz énékelési kilénbazet

tartalékdval szembaen. Az étiékelési kiilsnbézet minden értékelés alkalméval elszamoldsra kerill a fokényvi szamlakon.

T8zsdére bevezetett énékpaplrok

A} Hitelviszenyt meglestesitd ériékpapirok esetén amennyiben o t82sdén az adott énékpapirra netté arfalyamon frénik jegyzés és igy az drfolyam nem
tartalmazza az elézd kamatiizetés &1a o T napig felhalmozott kamat &sszagét, dgy az adot ériskpapir pioci értékének meghatarozdsakor az utolsé
kamaffizetéstal T napig fethaimazott kamat 8sszegét hazzd kell adni az értékpapir nelté ariclyamérekéhez. Amennyiben a tizsdei driolyam az utolsé
kamafizetés dta felhalmozolt kamatokat taralmazza, de T tézsdenapon forgalom nemvol, akkor az utolsé 15zsdei dllagarfclyamot az vtolss forgalmi
nap és a T nap kézét felhalmozédott kamatokkal névelni kell.

B) Az els5dleges forgalmazéi rendszerben szeraplé allampapirok értékeét az AKK dlial nyilvanossagra hazatt lagiobh vételi és legiebb eladasi drfolyam
szémitani GHagaként meghatarozott kdzép drolyam alapjan kell szémitani [idsaranyos felhalmozett kamatial névaive),
A szdmitéshoz az ériékelés napjdn - vagy onnak hianyaban oz éniékelést megeldzé, ahhoz legkézelebbi - az AKK akal kézzétett adatoket kel
alkalmazni.

Q) Az elsadlege forgalmazéi randszerben nem szerspl €5 92 nap vagy annél révidebb hétralévd Futamidejii dllampapirck T napra vonatkozé
arfolyamat az AKK 3 hénapos referencia hazame dlspidn, kitvények esetében az iddaranyos kamattal névelve kell éridkelni.
A 92 napndl hosszabb hatralévs futamideji dllampapirek T napra vonatkozo arfalyamdt az vtolsé t5zsdei netté atlagdrolyamen, ez idéarényos -
T napig - felhalmozott kamattal ndvelve kell értékelni.

D) Az egyéb 15zsdén jegyzelt értékpapirok esetében az utalsd tozsdei netté dilagérfolyamat kell alkalmazni, a T napig fethalmezelt kemattal névelve

kell értékelni.
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A Tézsdére, azaz o BETre, be nem vezeiett, de valamely kiskfsldi t5zsdére bavezatat énékpapirokal a Letétkezeld dltal meghatarozott professziondlis
adatszolgdliats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi zéré arfalyamon kel artékelni.
A semmilyen t3zsdére be nem vezetett, nyilvanos étékpapirforgalomban szerepls énékpapirok piaci értékét az adott ériékpapirok legfsbb mésodlagos
piacanak tekinthetd OTC piacon kézzétatt T-1 napi 2érdarfolyam, ennek hidnyaban dtlagarfolyam alapidn kel T napra vonatkozéan meghatérezni.
Amennyiben T-1 nepra drfolyomksziés nem hazzétérhets, a szamitdsokat az violksé napi zdrodriolyam illetve ha oz nem hozzaférhetd a beszarzési netté
grfolyam alapijan kell slvégezni. Ha oz énékpapirakra nerté drfolyamot kézélnek illetve ha az értékpapirok piaci értéke a beszerzési netis arfolyam
alapidn keriil kiszdmbtasra, Ggy az adeft értékpapirok piaci drtékének meghatdrozasaker a 1 napi g felhalmozot kamatat hezzékell adni a netté
arfolyamértékhaz. A 15zsdére be nem vezeleti, kevesebb mint 91 napos hétralévs futamideii Magyar Allam dlial kibocsatatt diszkant kincsitHegyek
T napra venatkozé az AKK 3 hénapos referenciahozama alapjan kell kiszémitani.
Az dllamkétvényak vételekor a megvésdrolt kamatot bevétels csokkents latelként kényvelijik el. Az eladéskor az eladott kamat bevéralként jelentkezik.
Az év végi atértékeléskor o megszolgaht kamatot ériékelési kilnbozetbél szarmazé tékensvekményre kényveijik az énékpapirok érékkilsnbézetével
szemben.
Az éves beszamols elkészltésekor a 2000. évi C. tarvény 55. § {1} bekezdéssvel, valamini a 215,/2000. Kerményrendelet 5. § (8] bekezdésével
Gsszhangban a vevs, oz adés mindshtése alapidn az izleti év mérlegfordulénapién fenndllé és o mérlagkészités idopontidig pénziigyileg nem rendezett,
karom hénapen 16l lejdratd kivetelasnd (ideérve a hitelintézatekkel, panziigyi vallalkezdsokkal szembani kivatel&saket, a kélesanként, az elélegként
adott dsszegeket, tovabba o bevételek akiiv idabeli elhatdrolasa kzot lévd kévetalésisllagh tételeket is], azok keletkezasekor énékvesziést kel alszdmolni
- a mérlegkészités iddpontiaban randelkezésre dllé informacisk alapidn - a kévetelés kényv szerinti éréke és a kavetelés varhatsan megtérils Gsszege

[veszteségiellegl} kilsnbézet Ssszegében oz egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez a kilénbézet taridsnak mutatkozik &s jelemds Gsszegi.

A befektatési jegyek eladasa és visszavalidsa a kezelési szabdlyzatban eléirak szerint tsrténik.

A forgalmazés névérékben az induld t5ket, o befekretési jagyek navértéke és folyé ara kézi - az énékeléshdl adsds - kilsnbszet o tekensvekményt

vdltoztatia,
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4. A marlaghaz kapcsolodé megjagyrasek
4.1, Infermdcidk az Alap portfélidjsrsl

Az énékpaplrok 2aré dllomanya oz év utolsé kereskedési nopjdn 2013.12.314n érvényes &riékpapir Grfalyamon kerilt kimutatdsra.

A/ Kinestarjngywk
Baszerzési ) Meérleg szerinti
Eridkpapic Davizanem érték e Fiban Ert.kil. egyéb Ert. kiil, kamat arték e Fi-ban
MNB140108 HUF 14 980 13 ¢ 14 993
MNB140115 HUF 14 981 3 o] 14 984
Ossxasan: 29 961 15 o 29 977
B) Sxdrmaztatolt Ggyletek
Nomindlis Ertékalési
Sweip bgylelek Devizanem ériék efthan kiilinbézel
Swap ligyletek névériéke HUF 620 000 131 641
Lejdrata: 2014.11.07
Mdérleg szerinti
Véleli opcick Devizanem Beszarzési Eriék Et ki, komat Ert.kil. egyéb drték e Fiban
DIUBS C2 HUF 117 307 o 32377 14% o84
Cpeid lejarata: 2014,11.07 117 307 /] 32377 149 684
¢) Pénrasskixsk
Beszerzési Ertékelési Mérleg szarinti
Léira 37806 bankbelélek Devizanem értk oFHhban kiilonbozet &sszag aftban
Folydszamla HUF 1 439 5} 1439
Laktat betét HUF 590 000 0 590 000
Oaszasan: 591 439 0 591 439
4,2, Elhokbroldsok részistezése
Aktiv idébeli elhatdrolds (adatok eftban) 2012. 2013.
decembaer 31, december 31.
Folydszamla kamat alhatdrolasa 4 0
Lekéiot betst komat elhatdroldsa 7 284 4282
Osszesen 7 288 4 282
Passziv idébeli elhatarolasa [adatok eFthan) 2012. 2013,
decambar 31, decomber 3.
Alapkezelési dij 2248 2 530
Osszesen 2248 2530
d4.3. Egyéb informdcick
Az 5t evnél hosszabb ideji ktelezetiségek: Hitelfalvate! nincs

Az Alap munkavadllalokat nem foglalkoztat,

Az Alap o befaksetési politikéja alapién tskevédalmet igér az Alap lejdratakor befekietési jsggyel rendelkez# tulajdonosok részére.

Az Alap nem kapott és nem adoit fedezetet, -biziasitékot, -avadékos, nem vallalt garancidt és kezességet.

4.4. Az eredménykimutatashoz kopesolods megjegyzések

Az Alap o rd vonotkezé, 215/200C. Kormanyrendelet alapjdn késziti uz eredménykimutatasat.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése [aFtban)

Pénziigyi miveletek raforditdsai részletezése (sFiban)

Egyéb bavételek részletezése {eFikan)

2012. 2013.
Lekstit betét kamat 53 827 36330
Folyészémlakamat HUF 2334 1204
Kupolt opcids dij 27 170 0
Osszeson 83 331 37 534

2012. 203,
Swap negyedéves dij 52 532 40712
Swap batetfeltdrés dija 6031 0
Ouszeren 58 563 40712

2012. 2013.
Jegyzés és visszavdltas dija 7127 1076
Osszesan 7127 T 076
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A mikddasi kéltsegek részletezése {oFi-banj

2012, 2013,
Alapkezald kéltsége © 13576 15015
Ssszasen 13576 15015

Az Alapkezelé dtvélialia az Alop mikédésével kapcsolatos Gsszes kaltséget, amelyet oz alapkezalési dijbon érvényesit.
A 2013. évi kénywizsgdlat dij dsszege brutté 418 e Fr, amelyat o fentiek alopjan oz Alapkezels szintén az alapkezelési dijban érvényesit,
Rendkiviili bevételsk és raforditdsok sem 2012.ban, sem 2013-ban nem voltak.

5. A vagyoni, pénzigyl helyzet és « jSvedelmezéség alakulasanak bemutatiasa

eftban

A sajat toke részletezése 2012, 2013.
december 31, detembar 31.

L. Indulé taks 742100 755 890
o} Kibocs.bef jegyek névértéke 1 042 500 1061 200

b} Visszavas.bef jegyek névértéke 294 400 -305 410

. Tékendvekmény 90 829 148 603
1 Visszavés bel jegyek bevonasi én kiil. 7 405 9024

2. Ertkelési kalonbozeths| 207 865 281 341

3 Eléz6 évek eradménys -142 964 124 645

4, Uzleli évi eredmény 18319 7 117
Sajat toke 838 929 904 493

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kizéti sltéres okai:

Ax eltérés alapvel oka, hogy mig a beszamalé 2014, janudr 2 1-ig ismerttd valt informécidkra épiil, addig a portfalis jelentés szamai 2014, elsd
forgalmazdsi napién, mint nyits érték keriiliek meghatarozasra a 2013, évi utolsé fergalmazési napi llomanyi adatek alapjan.
A kételezetisigek kozot is megjelennek az elss, mar 2014, &vi forgalmazdsi naplg szamolt dijtételek, mig oz éves beszdmolsban a tényleges 201 3. évi

kéltségeak és ketelezatiségek keriinek elszamoldsra, amelyek jonudar 3 1-ig ismertté véltak,

Beszamold NEE szamitds Kiilanbézet {eFt-ban)

Sojdl ke / Met#o eszkdzérek ¢04 493 904 422 -71
Kilsnbdzet téielessn:

Szdrmaztatott Ugylet ért.kiilénb. 281325 281 325 o
Erékpapirok 29977 29977 0
Pénzeszkdzik, bankbetatek 591 439 595 799 4 360
Kévetelések,/ Aksiv idabeli elh, 4282 0 -4 282
Kotelezetiségek/ Passziv id. alh. 2 530 2 679 -149

A Raiffeisen Centrobank AG-vel kétét opciss szerzédés alapjan az opeié énékelésbeli kilonbségéba! nem adédik a NEE kimutatas és a baszamolé

kézoh eltérés.

A folydszamla és o lekstot betélek elhatdrolt kamata a NEE szémitashan o pénzeszkézsk és a kivetelések kizdt szarapel, o heszamoléban pedig az

akliv slhataroldsok kazatt keriilt kimutatasra,
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Mutatdk:  (lasd 1. sz. mallakliat)

2012, 2013,

1. Bafeklotolt aszkozok az Ssszes aszkszdkhdz 0,00% 0,00%

2. Forgdeszkdzok az dsszes eszkozékhéz 75,29% 4B,98%

3, Sufdt t5ke ardnya az dsszkdtelezattséghez + sajdt 1kéhez 99,73% 99,72%
4. Hosszd lejdraty kolelazeliségek

a/ o HIK + sojdt 18kéhez 0,00% Q,00%

b/ o sajdl tketez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. melliklsthan talalhaté.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellikletben talalhaté.

A "portfélis jelentés értékpapiralepra™ a 4. sx. mellékietben talalhats.

Budapesi, 2014, dprilis 24,

r

Belogh AnYiras Yaradf Zolian
Az Alap képviseletében
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1. sx. mellékiet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Bolektetelt eszkdzsk az Ssszes eszkézékhéz

0,00% Balsktatalt mazkiz

Ouszas syzkdz

2. Forgbaszkézék oz Gssres eszkdzskhsz

68,98% Forgbeszkdz+akiiv iddbeli elh.

Cuszes wszkdiz

3. Sajdt tike ardnya oz ésszkstelozeliséghez + sajdl tokéhez

99,72% Sajét16ke

Forrasok &sszesen

4. Hosszd lejdratd kételezetiségek
o/ aHIK + saja! iGkéhez
b/ o sajal iGkéhez

af
0,00% Hosszi lejdrati kételezettségok
Hosszd loj. két. + Sajdt ioke
b/
0,00% Hosszd lejaratii kdtelezottségak
Saial (ke

Budapest, 2014, dprilis 24.

Q

———eererer—

907 023

625 698
907 023

P04 493
907 023

204 493

904 493

Balagh Andr Varadi Zelién
Az Alap képviselstében
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2. sx_ mallaklat

Likviditasi jelentés az vlapra 2013.
eftban
1. Hitelallomany Ssszetétel o
eftban
1. K&ltsigek Ssszetétele Pénxiigyileg realizalt 12 485
Elszémolt Elhatarolt/sz4liték
Alapkezeld koltsége 15015 2530 12 485
Ousz: 15015 2530 12 485
1. Ertékpapiralap vogyenanak megeszlasa Sajdl 16ke 904 493 oft-ban
ill. %-bon
Idészak nyitédllomany ldészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
626 020 591 439 65,39%
Folydszéamla & 020 1 439 0,16%
Bankbetétsk 620 000 590000 65,23%
Id5szak nyitéallomany IdSszak zarédllomany
Vagyonelem 15zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. 15zsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlds
Kincstarjegy [} o [+ 29977 3,32%
MMNB140108 o] 14 993 1,66%
MNB140115 Q 14 984 1,66%
Idészak zérddllomany ldészak zarédllomdny
Yagyonelem 13zsdei ap. t6z2sdén kiv. ép. tdzsdai ép. 18zsdén kiv. ép. Megoszids
Vateli opeid -] 135 607 ] 149 684 16,55%
DIUBS C2 ¢} 135 607 0 14% 684 16,55%
Idészak nyitédilomdny ldészak zérééllemény
Vagyonelem Megoszlds
SWAP erték 72 262 131 641 14,55%
Aktiv slhatarolasok 7 288 4 282 0.47%
Osszesen 841177 907 023 100,28%
Budapest, 2014. aprilis 24.
o
Varedi Zollan

Balogh Andras
Az Alap képviseletében
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokdsos tevékenysaghil szarmazé pénzestkdz-vaitozas
(Mikédasi cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény {befolyt bérleti dijak, kapett hozamok nélkil) =
. Elszémelt amortizacis +
. Elszdmolt értékvesziés s visszairds +
. Elszdmgclt értékelési kilonbdzet =

d.a. Elszdmoll értdkelési kilsnbdzet korrekeis
5. Célartalék képzés és felhasznalds kilénbézete
4. Ingatlar befekietések értékesitésének eredménye =
7. Enékpapir befektatések értékesitésének, bevdltdsanak eredménye +
8, Befektetett eszkdzok dllomanyvaliozdso +
2. Forgéeszkdzok dllomdnyvéliozdsa +

9.a. Ertékpopirok dllomdnyvéltozdsa +

10. Révid lajarath kitelezettsag dllomanyvdliozdss =
11, Hosszi lejérati kitelezettségek dllomdnyvdliozdsa =
12. Aktiv idbetf elhataraldsok dllomdanyvaliozdsa =
13. Passziv iddbeli elhatarolasok dllomanyvéltozése =

Bofapy —

1. Befektetasi tevékenysagbal szarmazé panzeszkéz-vallezas

14. Ingatlanok beszerzése -

15, Ingatlanck eladdsa +

16. Befolyt bérlati dijak +

17. Entékpapirok beszarzése -

18, Endkpapirok eleddsa, bevaltasa +
1%, Kapott hozamck +

L. Pénzigyi miveletekbdl szarmazé panzeszkiz-valtozas

20, Befekielési jegy kibocsatas +

21. Befekietési jegy kibocsatas sorén kapeott apport -

22. Befekietési jegy visszavalidsa {(és kibocsdtaskori diszkont hatas) -
23. Befekiatési jegyek utdn fizetett hozamok -

24, Hitel, Hletve kélcsén felvatels +

25, Hitel, fletve kdlcsén térlesztése -

26. Hitel, iletve kélesdn utan fizatett kamat -

IV. Ps kézdk valtoxasa (£liizlll. sorok) £

Budapesl, 201 4. aprilis 24.

& Frban

2012, 2013,
decambar 31. december 31,
20 403 -13 829
18319 717
o] 0

o} 0

207 869 281 341
207 849 281 341
o} Q

[¢] o}

0 29 941

0 Q

0 0

Q 29941

0 o]

Q ¢}

1957 3 006
127 282

] -29 961

Q 0

0 0

0 0

0 20 9561

0 0

o] o]

-273 383 9 209
450 18 BOD

o} 0
273833 -2 591
o Q

o} o}

[} 0

¢} ¢}

-252 980 ~34 581
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4. sz mellcklet

| Portfolic jelentés ]
Alopaduiok:
Alap neve, laj i Railfeisen Foldink Ertéksi 2 Tokevédelt Szarmaztatott Alap, 1111.478
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekictés: Alapkezeld Zn.
Letéthezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T+1 napi
Forint
Targynap (T): 2011.12.3t
Sajal téke (F1.): 904 422 217
Egy jogyre jutd NEE: 11 964997777
Darabszim: 75 58Y
L KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllominy (bsgzes): Hilclezd Futamidd Osszeg/Ertk (¢ F() I k)
]
Qsszey/Brick (e Ft) %
142, Egyéb ki Egek (Bsszes): -2 679 100,00
Alapkezeli dij puatg 2679 100,00
Letétkeraloi dif miail 0 0,00]
Bizomnyosi dij miart 0) 0,00]
Forgalm, kig. miant { 0,00]
Kbzzé1éreh kig, mialt 0) 0,00
Reklam kg, miatt 0) 0,00]
Kahsspként elszamolt egysh 1616l miate i) 0.00
Epvib - nem kdltség alapit - kitelezettsép {) 11,0
|
113, | Céleartalékok (sszes): | af 0.60]
114 | Passaiv id3beli elhatdroldsok (5sszes) | 2] ﬂ.oﬁl
1
| Katelezenségek Gssecsen: | -2 679] 100,00]
[i ESZKOZOK Ogszep/Erték (e F1) %
. Folyoszamla. keszpénz (Gsszes): 1439 D,16
Raiffeisen Bank / HUF 1 419 ﬂ._l-q
/2. | Egy kiverslés (8sszesy | of 0,00
| [ 1.0H)
|
I1/3. Lekiitott bankbetétek {isszes): Bank Futamidi 590 000
13,1, Max. 3 ha lekolési (6sszes): 0
]
sz [ Bonapadl hosszabb lekdidsi 590 000 65,05
(Gsszes):
Raiffeisen Bank / HUF 92 590 (01 65,08
Mogn. Devizanem Neévérték (Forint) Osszeg/Enték (s Ft) | %
1174, | Enékpapirck (bssacs): 29977| 3,30
[174.1, Allampapirok {gsszes): 29977, 3,304
[144.1.1. | Kbrvények (ds52es): 0 0,00]
uia.1.2._ | Kinestirjegyek (Bssees): | 29977 3304
MNB 140108 HUF TE 000 000 14993 v |
MNE 140115 HUF, 15 000 000 14 984] 1,63
44,13, IEgyéhjcgybankképm €p. {Gsszes); ()I 0,00
|
14,14, | Kalfold: allampapirok (ossaes); | | | | o] b.0a
| 1 | | 1
Wz, I Gazdalkoddi s egvéb hitelviszonyt I [ | "l .00
mMeELea eIl ¢
1/a.2.). | Toesdére bevezeton {6sszes): | | | | o] 0,00)
| I | | 1
11/d.2.2. | Kiikfoldi ktvémyek: (Gsszes): | | | | o] 0,00]
1 1 1 1 ] 1
1
Wa.2.3, | Tozsden kivil (Bssacs). [ | | 1 o 0.0
| ] 1 1 1
10/4.3. | Részvények (asszes): | 1 ] | D 0,00)
1/4.3.1._| Toasdére beveretent (assaes). | | T | | 000
| 1 | | I
11/4.3.2. | KillfIdi részvémyek (Bsszes): | | 1 | o] 0,00)
| 1 | ] 1
11/4,3,3, | Tézsdén kivili (8sszesy | { | | o] 0,00
1 | | | 1
14,4, | Jelziloglevelek {iisszes): | | | ] 1| 0,00
W4.4.1. l’l-‘ﬁrsdér: bhevezelent (Gsszcs): { | I I of 0.00
| ] I 4 1
114,42, | Tnsdén kiviili (ossrcs): | 1 1 1 0| 0,00
| ] | 1 |
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Megn. Devizanem Neévérték (Forint) Osszeg/Erték (e Fi} 1 Y
14,5, | Befekterdsi jegvek (Baszes): 0] 0,00
14.5.1. | Tozsdére beverctet (bsszas). | ¥ | | 0| 00
| ] | ] |
1/4.5.2. | Toesdén kivilli (bsszes): t | | | | 0,00
1 ] I 1 1
146, | Khmdtiasi jegy (Bsszes): | ] | | o} 0.00)
1 1 | | 1
/5. I Aktiv iddbeli clhatarolisok (osszes): ] 4360 0,48
D1950754 Letét felh. kamaij 4 360 D44
RAFEA 2 HUF Folydszimla felhalmezeont kamat] (-)I {1.0H)
T5: Tigyletck éxtékelesi
(73 I abizce: 281 324 35,01
DIUBS C2| 149 64| 16.50)
$1934426: IRS/CCS Eval.value i 131 641 14.51]
- x
| Eszkoziik ssszesen: | I \ 907 101] 100,00]
3
Budapest, 2014, 4prilis 24, } &k
Balogh Véradi Zolian
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Uzleti jelentés 2013.
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RAIFFEISEN FOLDUNK ERTEKEI 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2013.

I. A Raiffeisen Féldiink Ertékei 2 Tékevédelt Szérmaztatott Alap dltaldnos

informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgolmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgald neve:

Székhelye:

Raiffeisen F3ldink értékei 2 Tokevédett Szarmaztatett Alap
1111-478

Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémic u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt,

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM DTM AUDIT Tandesadd K., Frick Beatrix

1138 Budapest, Faludi u. 3.

Elszdmolas napja: T+3 napen

Tipusa: nyilvénos nyilt végi értékpapir alap
BAMOSZ kategéria: i6kevedstt szarmaztatot alap
Futamideje: 3év

Lejdrata: 2014.11.07.

2. Az Alap siratégidja

Az Alapkezel§ olyan nyilt vagi szarmaziatolt alapet hozott létre, amelyen keresziil a Befektetdk tgy részesedhetnek egy nyersanyag
index {és azok keresztil egyes nyersanyagok] teljesitményébdl, hogy a létrehozott szdrmaziatett alap befektetési polifikajaval biztositia a
befektetési jegy névértékének megelels tckének az Alap lejératakor térténd visszafizetését. Az Alapkezeld az Alap jegyzése sorén
osszegylijioh 15két folyamatos hozamot biztosité befekietési eszkézbe [tilnyomé részt bankbeiétbe) fekteti. Ezen felil a Mégsties
Termékek feljesiiményébdl, a Fizetési igéretben szerepls médon valé részesedés biztositasa céliabél az Alap hatdrozoft futamideji

derivativ igyletat kot,

3. Az Alop Ssszesitett és egy jegyre juid nettd eszkdzértékének alakulésa (fordulénap eléth utolsé kereskedssi
napon)

Arfolyam valtezas™ Arfolyam Netta esrkozértek A ref. Index hozama
2013. december 31. 6,80% 11 964,04 Ft 904 349 801 Ft -
2012, december 28. 13,83% 11 202,21 Ft 838 037 069 Ft -
2011. december 30.* -1,59% 9 841,08 Ft 1016 376 569 F -

* az Alap 2011, november 09- induldsatél széamitva

** az Alap drfolyamvaliozdsa oz odott naptari évre venatkoztatve

A lenfi hozamok nem jelentenek garancidt a [Gvére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alopok jGvébeni hozamaival. A kézslt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében a hozamok egy évnél ravidebk iddre

vonatkoznak.
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT K&VETO ELSO KERESKEDESI NAPON
2013.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISINkéd | Névérték | Eszkdz érték | %
[Banki egyenlegek 705 702 554 84,13
Betst - HUF HUF 620 000 000 73,91
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 7416 578 0,88
Folyészamla - HUF 78 285 976 9,33
[Kvetelesek 135 607 470 16,17
Hatandds gylstek 135 607 470 16,17
Egyéb eszkozok 75 754 0,01
Osszos eszkdz 841 385 778 100,30
[Kotelezetissgek -2 518 401 -0,30
Egyéb kételezettségek -2 518 401 0,30
Netto eszkozertek 838 B67 377 MHUF
Unitok szama 74 810
Egy jegyre jutd netté eszkézérték 11 213,305400 HUF

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kézétti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszamolé 2013. januér 31-g ismertté vélt informdcidkra épiil, addig a portfolid jelentés szamai
2013. elsd forgalmazasi napjan, mint nyitd érék kerilltek meghatdrozdsra o 2012, évi uiolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok
alapjan. A kotelezetiségek kdzdt is megjelennek oz elsé, mér 2013, évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2012. évi kéltségek és kitelezetiségek keriinek elszédmolasra.

Beszdmold NEE szdmités Kiilénb&zet {eFt-ban)

Sajat t6ke / Neltd eszkdzériék 838 929 838 847 -62
Kilonbézet tételesen:

Szarmaziatott Ugylet ért.kiilénb. 207 869 207 869 ¢
Ertékpapirok o 0 0
Pénzeszkézok, bankbetéiek 626 020 633 4356 7 416
Kovetslések/ Aktiv idébeli slh. 7 288 5 -7 283
Kételezettségeak,/ Passziv id. alh. -2 248 -2 443 -195

Az 8sszehasonlithatésdy érdekében o NEE kimutatdsban a pénzeszkézik kézstt szerepld swap folydszémla zard érték kiemelésre kerih,
mivel a beszdmoldban ez az érték a pénzeszkdzakidl elkilénilten, o szdrmartatott Ggyletek ériékelési kildnbézeteként keriilt kimutatdsra.
A Raiffeisen Centrobank AGwvel kététt opcios szerzédés alapjan az opcid értékelésbeli kilonbségébdl adédik a NEE kimutatds és a
beszamold kézé# O Ft eltérés. A folyészamla és a lekstst betétek elhataroli kemate o NEE szémitésban a pénzeszkézak és a kivetelések

kézstt szerepel, a beszamoldban pedig az aktiv elhataroldsok kézét kerdlt kimutatdsra.
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISINkéd | Névertek | Eszkéx érték %o
Afruhazhato erfekpapirok 29 977 380 3,31
MNB140108 HUF HUD000624895 15 000 000 14 992 B60 1,66
MNB140115 HUF HU0000624903 15 000 000 14 984 520 1,66
Banki egysniegek 595 798 323 65,88
D1950754 Betet HUF 590 000 000 65,24
D1950754 Letét felh. kamat HUF 4 359 444 0,48
Folyoszamla - HUF HUF 1438 879 0,16
Hatarides Ugyletek 281 325 401 31,11
Osszes eszkoz 907 101 104 100,30
Kitelozetségek -2678 887 __ -0,30
Neaité aszkozarték 904 422 217 HUF
Unitok szama 75 589
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 11 964,997777 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eliérés alopvetd oka, hogy mig a beszémolé 2014. januar 31-g ismertté valt informécidkra épil, addig a portfolis jelentés szamai
2014. elsé forgalmazasi napjén, mint nyité érték keriittek meghaidrozdsra a 2013. évi utolsd forgalmazdsi napi dllomanyi adaiak
alapjan. A kételezetiségek kézdtt is megjelennek az elsd, mar 2014. évi forgalmazdsi napig széamolt dijtételek, mig az éves

beszdmoléban a iényleges 2013. évi kéliségek és kitelezetiségek kerilnek elszdmoldsra, amelyek janudr 3 1-ig ismertié véliak.

Beszamolé NEE szdmitas Kiilénbézet (eFtban)

Sajdt t6ke / Neltd aszkdzértak 904 493 204 422 -71
Kiilénbtze! tételssen;

Szérmaztatott igylet ért.kilénb. 281 325 281 325 0
Ertékpapirok 29977 29 977 a
Pénzeszkdzok, bankbetétek 591 439 595799 4 360
Kovetelések/ Aktiv idébali elh. 4282 ¢ 4 282
Kotelezettségek/ Passziv id, elh, -2 530 2 479 -149

A Raiffeisen Centrobank AG-vel kéiétt opciés szerzddés alapjan az opeid érigkelésbeli kilonbségébél nem adédik o NEE kimutatés és a
beszédmold kézot eltérés.
A folysszémla s o lekstoti betétek elhatarolt kamata a NEE szémitésban a pénzeszkézik &s a kévetelések kézétt szerepel, a

beszamaléban pedig az aktiv elhataralésok kdzat keriilt kimutatdsra.
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozériék

Befekitetési jegyek forgalma (db, Fi)

[Forgalomban lévé befektetési jegyek 2013.01.02<n 74810
2013. évben eladott befektefasi jegyek 1 880
2013. évben visszavdliolt befektetési jegyek 1101
[Forgalomban lévs befekietési jegyek 2014.01.024n 75 589
[portolic ssszesiett netts eszkszériéks 2014.01.02.6n 904 422 217]
[Eay ieayre juts neté eszkszériék 2014.01.024n 11 964,997777]

IV. A befektetési alap ésszetétele

Nogységrend: Ft
Megnevezés Devizanem ISIN léd Névérték Eszkdz arték %

16zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdézhats értékpapirok o 0,00
Mads szabélyozort pl'dco-n forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok [ 0,00
Kozelmuitban forgalomba hozoft Giruhazhaté érékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhézhar érékpapirek 29 977 380 3,31
MNB 140108 HUF HUOD00424895 15 000 000 14 992 8460 1,66
MMB 140115 HUF HUOD00624903 15 000 000 14 984 520 1,66
Nefté eszkézérrék 904 422 217 100,00

Az Alapkezelé az Alap tékéjének tilnyomd részét betéti konstrukcioban helyezi el a Raiffeisen Bankndl, ezzel biztesitia o tékegaranciat
az Alap lejaratakor. A fennmaradé részhél olyan szérmaziatott igyletet két, ami biziositia a befekteték szamdra a részesedést a mégéttes

termékek (o Dow Jones-UBS Index dltal témaritett 19 nyersanyag) hozamébol,

Az Alap 2013 végi portféliia ennek meglelelden csak egysb atruhazhatd érékpapirokat tartalmazott, méghozzd a jegybank altal
kibocsdtott likviditasi kétvényeket.

Az Alap jellegébdl adédéan o befekletési stroiégia passziv volt oz idSszakban, Mivel az dlap csak passziv részesedést igér a
Téjékoztatbban meghatérozott mégétes termékek hozamabsl, ezért az alapkezeld akifv befekietési politikat nem folytat. Az Alapkezeld

tevékenysége igy a t8ke- és hozamvédettség biztositasanak figyelemmel kisérésére korlatozodott, mivel a befekietési jegyek forgalmazdsa

és visszavaltdsa ezi megksveteli.
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

2013

Pénziigyi miveletek bevételei
Lekstétt betét kamat
Folyészamlakamat HUF

Kapett opciés dij

Pénzigyi miveletelk raferditasai
Fizetett opcids dij

Swap negysdéves dij

Swap betétfeltdrés dija

Egyéb bevételek

legyzés és visszavdltas dija

A mikédési kéltségek
Bankforgalmi jutalék

Alapkezelé kélsége

Letétkezeld kdltsége

Keler df

Mérlegvizsgalat

Kényvvezetés

PSZAF dijak

Rekldm, hirdetés

Egyéb raforditasol

Egyéb réforditdsok

Rendkiviili bevételek
Rendkiviili réferditasok
Fizeteft, fizetendd hozamok
Targyiévi sradmény

Felosztott jdvedelem
Ujra befektetett jGvedelsm

Ertékpapirek értélckiilénbdzete
Allamkétvények

- kamatokbdl, osztalékbsl

- egyéb

Kinestarjegyek

- kamaiokbdl, osztalekbsl

- egyéb

Nagysdgrend: eft
37 534

36330

1204

0

40712

Q

40712

0

1076

1076
15 015
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Tekeszdmla valtozdsai 2013, december 3 1-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)

ldészak nyitdallomany Idészak zdrédllomdny
Vagyonelem Megoszlds
626 020 591 439 65,39%
Folyészamla 6020 1439 0,16%
Bankbetétek 620 000 590 000 65,23%
ld&szak nyitédllomény |[dészak zaréallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. 18zsdén kiv. ép] t8zsdei ép. t8zsdén kiv. ép}  Megoszlas
Kincstarjegy ) o 0 29977 3,32%
MNB140108 0 14 993 1,66%
MNB140715 0 14 984 1,66%
idészak zdrédllomany Iddszak zarddllomany
Vagyonelem t6zsdei p. 18zsdén kiv. ép| 16zsdei ép. tézsdén kiv. ép|  Megoszlds
Vateli opcié 0o 135 607 o 149 684 16,55%
DJUBS C2 0] 135 607 0 149 684 16,55%
ld8szak nyitédlomany Id8szak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlds
SWAP érték 72 262 131 641 14,55%
Aktiv ethatarolasok 7 288 4 282 0,47%
Osszesen 841177 907 023 100,28%
V1. Szdrmaziatott iigyletek
Nyitott pozicic 2013. év végén:
Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakcié iranya | Aktudlis névérték| Deviza Mégéttes termék
2014.11.07 opcié vétel 782 050 000 ~ HUF arupiaci index
2014.11.07 kamatswap - 620 000 000 HUF 3m BUBOR

Az Alap szdrmaztatott ligyleteit a fizetési igérete, illetve a tékevédelem biziositdsa érdekében kétdtte. Futamidd alatt a szdrmaztatoft

igyletek névértéke a forgalomban lévé befektetési jegyek ardnydban véltozhat.

VIl. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozdsok

Tarsasag tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentSs véliozds nem kévetkezett be 2013-ban, G Uzleldgat vagy
szolgdltatdst nem inditotl. A Tarsasag igazgatésaganak dsszefélelében azonban tériént valtozas, 2013.04.30+ hotéllyal Berszan Ferenc
helyeti Ralf Cymanek lett az ij igazgatésagi tag. Személyi valiozas a feligyelé bizottsagban is tértént, 2013.12.064 haldllyal Maté
Norbert helyett Kovacs Aftila lett az 4j tag.

A 2013-as évben az Alapkezeld ij alapot nem inditott, mikdzben két hatarozott futamidejii alapja {Raiffeisen Sztérvalogatott Tokevadett
Szdrmaziatott Alap, Raiffeisen Foldiink Ertékei Tékevédett Szérmaztatott Alap) lejart, illetve egy hatdrozatian futamidejii alapja is
megszint {Raiffeisen Private Banking Duna Alapek Alapja). A Tarsasdg december végén igy huszonegy befektetési alapot kezelt Az v
folyaman az Alopkezeld befekietési alapokban kezelt dllomdnya jelenidsen megnétt, a 2012. év végi 156,95 milliard forintos allomény

egy év leforgdsa alatt 204,98 millidrdra emelkedett. A novekedés kdszénhetd volt a banki betéfi ajanlatok versenyképesség-
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csdkkenésének, viszont ezzel egyidében hafraliaté tényezé voli az éllampapirck fokozédd versenyelénye. A nyilvanos befektetési alapok

piacdn az Alapkezelé piaci részesedése & BAMOSZ adatai alapjan 4,59%ra csokkent a 2012, év végi 4,91%-4l.

VIll. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2013-as év tokepiaci folyamatai

Az drupiccok

A nyersanyagpiocok mozgdsdl a vildggazdasdg dlaldnos névekedésével kapesolatas kérddjelek hatarozték meg. Amerikdban kimutatott
névekedés mellett o fejlett eurdpai térség nem tudott hasonldan kedvezd adatot produkdlni sokdig, csak az év utolsé negyedévében tartént
érdemi fordulat. A kinai nemzeti &ssztermék névekedési Otemenek lassuldsa is éreziette a hatdsét az drupiacok mozgdsdn. A gazdaségi
névekedés alacsony szintje, illetve Kindban a ndvekedés itemének csokkenése a nyersanyagok irdnti kereslet apaddsdt vefitetie elére.
Ezdltal a nyersanyagok jeleniés mériékben estek 2013 elss felévében, ami a masodik félévben megdllt, azonban o fordulat nem
kévetkezett be az év végsig sem,

A két nemesfém jelentdsen vesziett oz értékébdl, az arany 28,26%ot, az eziist ara pedig még ennél is nagyobbat, pontosan 35,91%of
eseft. Az élelmiszerek kozétt hasonls mériéki zuhands léthatiunk a 2013-as évben, hiszen a biza 22,20%kal, a cukor 14,26%kal, mig a
kukorica csok 39,56%kal ért kevesebbet. A fémek kdziil mind o réznek, mind az aluminiumnak is esést kellett slkényvelnie {réz: 7,01%,
aluminium: -13,91%). A két olajfajta k5zil @ WTI pozitiv tarteményban tudta zémi az évet (+7,19%), mig a Brent egy keveset vesztetl az
értékébdl {0,28%). A 19 nyersanyag drét magdban foglalé Dow Jones UBS Commodity index is jél leita a nysrsanyagok dtlagos

teljesitményét, hiszen ?,58%kot csékkent az értéke.

2. A mogéttes termék teljesitményének alakulasa

Az alabbi tablazat kézli o mdgéttes fermék sajat devizajaban (USA doliar) felvett értékeit az alap megfigyelési napjain és a negyedévek

6nalls teljesitményeit.

Dow Jones-UBS commeodity index Valtozas
2011.11.10 148,1487 -
2012.02.07 146,0433 -1,42%
2012.05.07 137,3122 -5,98%
2012.08.07 143,6555 4,62%
2012.11.07 140,9884 -1,86%
2013.02.07 141,1779 0,13%
2013.05.07 132,0273 6,48%
2013.08.07 123,7342 -6,28%
2013.11.07 122,6904 0,84%

3. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A 2017, évi CXCIIl. Térvany a befektatési alapkezeldkrél és a kollektiv befektetési formakrél, amely 2012 janvér 1.8l lépett hatdlyba,
slSirta 15bbek kdzt azt, hogy az alapok egységes szerkezeil idjékeztutdia és kezelési szabdlyzata egy Gj struktira szerint épiilién fel. Az
Alapkezels az elsé félévben kezdeményezie az Alup tajékoztatsjanak és kezelési szabdlyzatdnak médesitdsat a 16rvénynek vald
megfelelés érdekében, illetve egyitial o befektetési lehetdségekeat leird részt is néhdny egyéb, kisebb kérdésben médositofta, A
véltoztatdsoknak PSZAF dltali jévahagydsa megiérént. A befekletési politika alokuldsara haté tovabbi, egysb jelentds tényezs 2013-ban

nem volt.
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4. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, csak a fulamidé végén. A futamideje alati hozam az alap a befekietési jegyek netié
eszkizériékének emelkedésén keresztiil mérhets. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkézérigken 16rénd visszavdsarldsi kdtelezettsag
véllalasaval biziositia a befektettk szamara, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavaltdsaval tetszéleges idéponiban
hozzdjussanak o felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2013-ban.

Olyan esemény, amely jelenidsen befolydsolnd a 2013. Uzleti évet, a mérleg forduldnapjat kévetden nem volt,

Budapest, 2014, aprilis 24.

L

Balogh A{drés Véradi Zoltén

az Alap képviseletében
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