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Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
a Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja
2021. évi éves jelentéséhez
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TARTALOMIJEGYZEK

Flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

Eves jelentés



R3M Audit Hungary Zrt.
1139 Budapest. Vad it 35-105.
Balance Hall eplilet 4, emelet

TO6 1886 37001061886 3701
Ersm.audit@rsm.hu P www. rsmaudithu

Fliggetlen kbnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja (korabbi neve: Raiffeisen Fenntarthat¢ Befektetések Vegyes Alapok
Alapja) befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja (korabhi neve: Raiffeisen Fenntarthato Befektetések Vegyes
Alapok Alapja) (tovabbiakban: ,,az Alap”) 2021. évi éves jelentésenek I1-VI. és Xll. pontjaiban taldthate szamviteli
informacioinak {tovabbiakban: ,szamviteliinfermaciok”) kényvvizsgalatat.

Velemenylink szerint az Alap mellékelt 2021, december 31-ével végzadd lizieti évre vonatkozd éves jelenteséhen
kozdlt szamviteli informaciok minden iényeges szempontbo! a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szol6
2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény') sszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formakrol €s kezel¢ikrél, valamint egyes penziigyi targyu térvények modositasarol szolo 2074, évi XVi
torvennyel 8sszhangban kerliltek Osszeallitasra, Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciokban szerepld
eszkizUk es kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési kltsegek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk vegre. Ezen
standardok értelmeben fennallé feleldsségiink bdvebb feirasat jelentésiink A konyvvizsgalo éves jelentésben
kozdlt szamviteliinformaciok konyvvizsgalataert valg feleléssége" szakasza tartaimazza,

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelsjétél, & Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tét a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaioi Kamara , A konywvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett keérdések tekintetében a Konyvvizsgslok Nemzetktzi Etikal Standardok Testiilete akal kiadott
~Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kdnyvvizsgaldknak (a nemzetkézi fliggetlensegi standardokkal
egybefoglalva)” cimi kézikdnyveben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikal eldirdsoknak is.

Meggyozodeslink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyftek elegends és megfeleld alapot nyljt
velemenytinkhdz,

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS

Az RS A
Ry




Egyéb informacick

Az egyeb informaciok az eves jelentéshen foglalt nem szamviteli informaciokbol dlinak, A Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt. ligyvezetese (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az egyeb informaciok elkésziteseért. Az éves
jelentésben kdzgit szamviteli informacidkra a flggetlen kényvvizsgaloi jelentésiink ,Vélemeny" szakaszaban
adott vélemenyink nem vonatkozik az egyéh informaciokra, és az egyeb informaciékra vonatkozoan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtd kivetkeztetést,

Az éves jelenteésben kozdit szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalatéval kapcsolatban a mi
feleldsségiink az egyeéh informacidk dtolvasasa és ennek soran annak meérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyeb informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentéshen kazolt szamviteli informacioknak
vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyebként Ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartaimaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetesre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartaimaznak, kitelesseégtink errdl és z hibas allitas jellegerdl jelentést tenni,

Az egyéb informacickban lenyeges ellentmaondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomésunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivaldnk,

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossege az éves jelentésben kozélt szamviteli
informaciokeért

A vezetes felelés az éves jelentéshen kizolt szamviteli informacioknak a koliektiv befektetési formakrol és
kezelSikrél, valamint egyes peénzligyi targyl tirvények modositasardl szolo 2014, évi XVI. forvénnyel s a
szamviteli térvennyel 8sszhangban torténd elkeszitéséert, kiiivngs tekintettel az eszkizik és kitelezettsegek
leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kiltségeknek az Alap letétkezeldje aital megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaert, valamint az olyan belsé kontrollért. amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
fehetdve valjon az akar csalasbol, skar hibdbdl eredd lenyages hibas allitastol mentas éves jelentéshen kozolt
szamviteliinformaciok elkeszitése.

Az eves Jelentésben kozoit szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetes felelos azért, hogy felmérie az
Alapnak a vallalkozas folytatasdra valo képessegeét és az adott helyzetnek megfeleléen kizzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak elveén aiapuls, éves
jelentesben kozlt szamvitell informacidk dsszedilitasaert, A vezetesnek a valialkozas folytatasanak elvébd! kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényeslilését eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vallalkozasi
teveékenyseég folytatasanak ellentmendd tényezo, koriilmeny nem 3l fenn,

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap penziigyl beszamolasi folyamatanak feliigyeletéeért.

A kdnyvvizsgalonak az éves jelentéshen kézolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valé felelgssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az. hogy
ennsk alapjan a vélemenylinket tartalmazd flggetlen konyvvizsgdldi jelentést bocsassunk ki, A kells
bizonyossag magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardekkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkeént letezd iényeges hibas allitast.
A hibas ailitasok eredhetnek csaldshol vagy hibabol, es lenyegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas,
hogy ezek Onmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt
szamviteliinformaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,

A Magyar Nemzett Konyvvizsgélati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egesze soran szakmai megitelést
alkalmazunk, s szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

e Azonositjuk es felmérjik az éves jelenteshen kizdlt szamviteli informaciok akar csalashol, akar hibahdl
ered¢ lényeges hibas llitdsainak kockazatait, kialakitjuk s végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelesere
alkalmas konyvvizsgalati eljgrasokat, valamint elegendd és megfelelt kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink vélemeényink megalapozasahoz, A csaldsbol eredd iényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat ¢sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat;

* Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekeben, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmenyek kizidtt megfeleléek, de nem
azert, hogy a belsO kontroli hatékonysagara vonatkozaéan vélemenyt nyilvanitsunk.

o CErtekeliiik a vezetés aital alkalmazott szamviteli politika megfeleiéségét €s a vezetés altal keszitett
szamvitel becslesek és kapcsolédd kdzzetételek ésszeriséget.

» Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés reszérs! a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo, éves jelentesben Kkozolt szamviteli informaciok Ggsszedllitasa, valamint a megszerzett
kbnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy felietelekkel kapcsolatban, amelyek jelentés keétseget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességét illetden. Amennyiben azt a kGvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag &l fenn, flggetlen kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben k&zBlt szamviteli informaciokban levs kapesolodo kibzzétételekre, vagy ha a kiizzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsitenlink kell veéleménylnket. Kovetkezteteseink a fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésunk datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak, Jovébeli
esemeények vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudiz a villalkozast folytatni.

« Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok es kotelezettségek idészak vegi leitarara, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési kiltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az eéves jelentéshben kizéit szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és kezeidikrol, valamint
egyes penzugyi targyu térvények modositasarol szolo 2014, évi XVI. térvennyel 8sszhangban keriiltek-
e 8sszeallitasra,

* Aziranyitassal megbizott szemeélyek tudomasara hozzuk - egyeéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgalat
tervezett hatokoret és ltemezését, a kbnyvvizsgélat jelentés megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetesi Alapkezeid Zrt. dital alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voitak ilyenek.

Budapest, 2022, dprilis 25.

rliia il (e éie%% fickel,

Kozmané Szeberényi Ménika
Bejegyzett kdnyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005430

0zma Attila Mihaly
Partner
RSM Audit Hungary Zrt.
139 Budapest, Vaci ut §9-105.
Balance Hall épiitet 4. emalet
Nyilvantartasi szam: 002552
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RAIFFEISEN FENNTARTHATO BEFEKTETESEK VEGYES ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2072]

I. Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja -

altalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve;

Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Szekheiye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Konywvizsgdld Tarsasag nave:
Székhelye:
Konywvizsgdld neve:
Tipusce:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kotegoria:

Futamideje:

Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja
1#11-602

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, VAci 0t 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

133 Budapest, Vdci at 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

133 Budapest, Vaci Ot 16-118.

RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vaci Ut 99-105. Balance Hall épllet 4. emelet
Kozmané Szeberényi Monika

nyilvanos nyilt vegil ertékpapir alap

ABAK-iranyelv

kiegyensulyczott vegyes alap

hatarczatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap mérsékelt kocké&zatot felvéliald alap, melynek céljo, hogy mas befektetési alopokba torténd hefektetésen keresztiil o fehetd
fegmagasabb tokendvekményt érje el. Az Alapkezeld az Alap tékéjét a likvid eszkdzEkdn (bankbetét, dliampapirok} felll kizdrélag

befektetési alapok jegyeibe, iilletdleg eqyéb koliektiv befektetési értékpapirokba fakieti.

Az Alap dontden clyan befektetési alapok befektetési jegyeit vasdroljo, amelyek tokéjliket kizdrélog olyan értékpapirokba és/vagy
penzpiadi Instrumentumokba fektetik, amelyek kibocsatdi o tarsadaimi, ckoidgiai és etikai szempontokat figyelembe véve megfelelnek
a fenntarthatdsagi kdvetelmeényeknek. Szérmazékos eszkdzdk kizardiog fedezeti (kockdzat csékkentési} céllal haszndlhatdk. Az Alap
tiInyomdrészt euréban denomindlt eszkdzokbe fektet, de a mogoties befektetdsi alopok deviza kitettsége szertedaozd lehet. Az Alap
Ujrabefektetd, azoz a felhclmozott kamatokat Ujrabefekieti. Kézepes kockGzatot felvallald, oz atlagosnak megfeleld kockazattiird

képességgel rendelkezé befektetdknek eldnyds befektetési forma.

x Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN FENNTARTHATC BEFEKTETESEK VEGYES ALAPOK ALAPJA » EVES JEIENTES 2021

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy a

fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)

LAY sorezit

LE" sorozat®

',,F;".si'.gu.'dzuf " U7 sorozat
i _. }\r.fdljarh Arféiyam !irfd_lyum . _'_.ﬁrfolyq:;ﬁ : . Arfolyum *Arfolyam . | “Arfolyam Arfolyam : ¢ eszkozertek °
véltosds HUE vaitozés | EuR | valtozas | CER véitozas usb CRuR
202112.31 14,32% 1201283 - - 12,75% 1104982 3,85% 113879C 53995839 €
20201231 5,08% 1050793 -0,76% (,981228 -1,99% 0,980065 9,66% 1096616 17124 040 €
2019.12.31 7,35% 0,988788 1157 250 €
2018.12.28 -5,47% 0,921094 2672881€
201712.29 1,27% 0,974439 6395959 €
2016.12.31 5,42% 0,962257 3094773 €
2015.12.31 -8,72% 0,912795 30N791€

A fenti hozamaok nem jelentenek garancidt a jdvére nézve s nincsenek Osszefliggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kbzdit

hozamadatok nominglisak és oz adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsdnak évében a hozamok egy évnél rovidebb

id6re vonatkoznok. Az Alap 2015. dprilis 28-&n indult. Az Alap befektetési politikajo és célja 2020. jonudrjaban jelentdsen

megvdaltozott. Az Alap A7, F" es " jell sorozeta 2020, jonuar 29-én indult.

* Az Alap ,E" jelll sorozatdnak forgalomban 1évé darabszdma 2021. december 28-an nulléra csdkkent (e 2021, december 28-ig elért

teljesitmeny 2021-ben: 12,46%).

% Raiffeisen
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RAIFFEISEN FENNTARTHATO BEFEKTETESEK VEGYES ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2021

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES! ALAP NETTOQ ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES| NAPON*

2021.01.04.

instrumentum Devizanem I ISIN kéd | Névérte'kl Eszkéz értek | %
Atruhazhaté értékpapirok 159871446 93,11
[RCM ATTWLS EUR ATOOCOATTWIS 131 784 15 981 446 23,11
Banki egyenlegek 1118911 6,52
Folydszdmla - EUR 213 690 1,24
Folyészdmla - HUF 523 905 3,05
Folyészamla - USD 381 316 2,22
Egyéb eszkozdk 90713 0,53
_E_gyéb kévetelések 20713 0,53
Osszes eszkéx 17 1971 069 100,15
Kotelezetisegek -26 485  -0,15
Egyéb kotelezettségek 26485 0,15
Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkdzériék 3 361 688 749 HUF
Unitok szama 3200 184 875
Egy jegyre juto neHo eszkozérték 1,050467 HUF
Raiffeisen Fenntarthaté Befekietések Vegyes Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkozérték 1 149 854,73 EUR
Unitok szama 1173854
Egy jegyre jufé netté eszkozertek 0,979555 EUR
Raiffeisen Fenntarthaté Befekfetések Vegyes Alapok Alapja F sorozat
Neffé eszkdzérték 4 027 616,22 EUR
Unifok szama 4116781
Egy jegyre juid netté eszkdzériek 0,978341 EUR
Raiffeisen Fenntarthato Befektetések Vegyes Alapok Alapja U sorozat
NeHo eszkézérték 3471289958 USD
Unitok szama 3715185
Egy jegyre jutd nefté eszkozérték 1,095569 USD

*Kbfty 6. szamu melléklet alapian

Az éves beszdmold és a portfolid jelentés szamai kézdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémold 2021, janudr 31-ig ismertté valt informdaciokra épill, addig o portfdlié jelentés szamai
2021. elsé forgalmazasi napjdn mint nyitd érték kerlltek meghatdrozdsra a 2020. évi utolsé forgalmazdsi napi dlformanyi adatok
alapjan. A kotelezettségek kdzdtt is megjelennek oz elsd, mar 2021 évi forgaimozdasi napig szamolt dijtételek, mig oz éves
beszdmoldban o tényleges 2020. évi kiltségek és kotelezettségek kerlilnek elszamolésra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. A
fordulonapi befektetési jegy forgalmozas (jegyzés és visszavdltds) o beszeémoldban dsszevontan, nettd modon kerdl kimutatdsra, mig

a portfdlid jelentésben bruttd modon, kbvetelésként és kdtelezettségként jelenik meg.

xfl Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN FENMNTARTHATC BEFEKTETESEK YEGYES ALAPOK ALAPIA « EVES JEEENTES 2021

Beszémalé  NEE szémitds  Kilnbézet [EUR-ban)
Sajdt téke / Netté eszkdzériek 17 164 405 17 164 585 180
Kilonhozet tételesen:
Ertékpapirok 15981 446 15981 446 0
Pénzeszkszok 1118 863 1118911 48
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 83 825 Q0 713 6 888
Kételezettségek/ Passziv id.ethat. -19 729 -26 485 -6 7564

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névértek Eszkoz ertek %
Atruhézhaté értékpapirok 50274116 92,61
RCM A1TWLS EUR ATOO00A1TWLY 360 543 50 274 116 92,61
Banki egyenlegek 3 742 366 6,89
Folydszamia - EUR 533600 0,98
Folydszamia - HUF 2824 419 5,20
Folydszamla - USD 384 347 0,71
Egyéb eszkézok 357 078 0,66
Egyeb kowetelesek 357 078 0,66
Gsszes eszkéz 54 373 560 100,16
Kotelezettségek -86 888 -0,16
Egyéb koteleretiségek -86 888 -0,16
Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja A sorozat
Neftoé eszkoézériék 11 606 790 046 HUF
Unifok szédma 9678 975 744
Egy jegyre juté netd eszkozérték 1,199175 HUF
Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja E sorozat
Neho eszkozérték 0,00 EUR
Unitok szama o]

Egy jegyre juté neHo eszkdzérték 0,000000 EUR
Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja F sorozat

Neté eszkozérték 15 645 292,84 EUR
Unitok szama 14 157 733

Egy jegyre juté netté eszkSzérték 1,105070 EUR
Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja U sorozat

Ne#d eszkézértek 8 142 196,52 USD
Unitok szama 7132171

Egy jegyre juté netté eszkSzérték 1,141615 USD

*Kbftv 6. szama melléklet alapjén

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eftérés alupvetd oka, bogy mig o beszamold 2022, jonuar 31-ig ismertté valt informdcidkra épll, addig a portfolid jelentés szamai

2022. els6 forgaimazdsi napjan mint nyitd ériék keriiltek meghatdrozdsra o 2021 évi utolsd forgaimazasi napi dllomaényi adatok

agiopjdn. A kételezettségek kdzott is megjelennek oz elsd, mar 2022 évi forgolmozdsi nopig szdmolt dijtételek, mig oz éves

beszémoldhan a tényleges 2021. évi kbltségek és kitelezettségek kerliinek eiszémoldsra, amelyek januar 31-ig ismertté valtak. Az ebbdl

adddé eltérés 384 EUR. A NEE kimutatasban a 2021.Q4-re elézetesen kalkulglt trailer fee Osszege szerepel a kéveteiések kdzdtt, mig o
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beszémoléban a 2022-ken ténylegesen befolyt trailer fee kerlilt elhatGrolasra o bevételek kdzdtt, tovébba a NEE kimutatdshan az elsd
forgalmazasi nopig szamolt trafler fee szerepel. Az ezekbdl adodé eltérés 2.258 EUR. A beszamoidban a kélségek aktiv idébeli
elhctdrolasa kdzdtt keriiit kimutatdsra 87 EUR ami ¢ LEI kédok dijanok 2022.6vre vonatkozd része. A NEE kimutatdsban a tefies LE kod
dij Gsszege a 2021.évi kéltségek kozott kerillt elszamoldsra. A fordulonapi befektetési jegy forgalmazdas {jegyzés és visszavaltas) a
beszdmoléban Bsszevontan, nettd médon kerlll kimutatasro o kdvetelések kozétt, mig a portfélio jelentésben brutté modon,

kovetelésként és kitelezettségként jelentk meg. Az ebbdl adddd eltérés a kbveteldsek és kdtelezettségek kOzott 496 EUR.

Beszamold NEE szdmitds Kilénbdzet [EUR-ban)
Sajat t8ke / Nettd eszkdzériék 54284 143 54 286 672 2529
Kiilénbézet tételesen:
Entékpapirok 50274116 50274116 e}
Pénzeszkadzok 3742 395 3742 367 -28
K&vetelések/ Aktv idébeli ethal. 331921 357 078 25 157
Kételezettségek/ Passziv id.elhat. -64 289 -B4 889 -22 600

e
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lll. A forgalomban [évd befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma

Raiffeisen Fenntarthato Befekietések Vegyes Alapok Alapja A sorozat (db,

HUF)

Forgalomban |évé befekietési jegyek 2021.01.04-én 3 200 184 875
2021. évben eladott befektetési jegyek & 889 867 820
2021, évben visszavdliott befekietési jegyek 411 076 951
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2022.01.03-dn @ 678 975 744
Portfolié dsszesitett neitd eszkdzértéke 2022.01.03-4n 11 606 790 046
Egy iegyre juid neitd eszkozérték 2022.01.03.4n 1,199175

Raiffeisen Fenntarthato Befektetések Vegyes Alapok Alapja E sorozat (db,

EUR)

Forgalomban #évd befektetési jegyek 2021.01.04-én 1173 854
2021. évhen eladoit befektetési jegyek -
2021. évben visszavdltott befektetési jegyek 1173 854

Forgalomban |&vé befektetési jegyek 2022.01.03-an
Portfolié dsszesiteit nettd eszkozértéke 2022.01.03-6n
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.01.03-4n

Raiffeisen Fenntarthato Befektetések Vegyes Alapok Alapja F sorozat {db,

EUR}

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2021.01.04-én 4116781
2021. évben eladott befektetési jegyek 11 024 956
2021. évben visszavdltott befektetesi jegyek 984 004
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-dn 14 157 733
Porffolio sszesitett neitd eszkdzértéke 2022.01.03-dn 15 645 293
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.01.03-4n 1,105070

Raiffeisen Fenntarthaté Befekietések Vegyes Alapok Alapja U sorozat {db,

UsD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-4n 3115185
2021. évben eladott befektetési jegyek 4216 928
2021. évben visszavdltott befektetési jegyek 199 942
Forgalomban lévd befektetési jegyek 2022.01.03-4n 7132171
Portfolié sszesitett nettd eszkdzértéke 2022.01.03-dn 8 142 197
Egy jegyre jutd neitd eszkozérték 2022.01.03-an 1,141615
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IV. A befektetési alap osszetétele

2021.12.31. Nagysagrend: EUR
Instrumentum Pevizanem I15tN kod Névénék Eszk&z érték o
Tézsdén hivatalosan jegyreit arvhazhate értékpapirok 0 0,00
Mas szabdlyozoit pfuc;n forgalomba hozott atrvhézhaté értékpapirok 0 0,00
Kozelmilthan forgalomba hozoit éfrvhézhatd értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhbzhaté értékpapirok 50274 116 92,61
RCM ATTWIL? EUR ATOCCOAITWLY 360 543 50274116 92,61
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Neftd eszkozériek / Raiffeisen Fenntarthato Befektetések Vegyes Alapok Alapja A sorozaf / HUF 11 606 790 046
Netté eszkézéntél / Raiffeisen Fenniarthaté Befekitetések Vegyes Alapok Alapja E sorozat / EUR 0| 100,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Fenniarthaté Befekietések Vegyes Alapok Alapja F sorozat / EUR 15 645 293
Nefto eszkozériék / Raiffeisen Fennfarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja U sorozat / USD 8 142 197

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategdridk kozétt vannok atfedések, egy ériékpapir tobh kategdridba is tartozhat,

Az Alap befektetési politikdjo értelmeében hosszd tdvon dtlagosan 90%-ban kivan o fenti tdbldzatbon Gz egyéb GtruhGzhatd
értékpapirok kdzé sorolt befektetési aiap befektetési jegyeibe befektetni, a fennmaradé 10%-ot pedig fikvid eszkdzokben tartani.

Ennek a célnak az Alap kizelitéleg megfelelt 2021-hen. Az Alap 2021 végén gz alabbi eszkézokben tartotta vagyondt:

Slly a portfélicban - S T ha0 évvege - 2021elsGfeléy . 2021év vége

Befektetési alapok 231% 94,1% 92.6%
RCM Felelds Befektetések Vegyes Alap (ATOQODATTWLY) 93,1% 94,% 92,6%
Szamiapeénz és egyéb eszkozdk 6,9% 5,9% 7.8%
ﬁ] Ruiffeisen 8
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

2021 Nagységrend: EUR
Pénzigyi miveletek bevételei 97 660
Folybszamta kamat G
Adelyamkilénbazet 97 660
Egyéb pénzigyi bevétel o
Ertskpapir érékesiés arfolyam nyereség 0
Pénziigyi miveletek réforditasai 104 030
Adolyamkillénbszet 104 080
Folydszamla kamat 0
Erékpapir érékesiiés drfolyam veszieség 0
Egyéb pénzigyi réforditds 0
Egyéb bevételek 124 962
Trafler fee 134 962
A miikédési kéltségek 393 152
Alapkezelési dij 330 334
Letétkezelési dii 26 802
Szamviteli di 6 699
Feligyeleti dij [MINB} 12 004
Bankfergalmi jutalék 17
Bankksltség - negativ kamat 3530
WARP di 12 155
LEl kéd fenntariési kéltsége 104
Kanyvvizsgalénak fizetendd dij 1 507
Erskpapir mozgatés kdltsége 0
Egyeb raforditasok 16 598
Befektetési alapok kiilénads 16 598
Egyéb raforditds 0
Fizetel, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmeny -281 208
Felosztott jBvedelem ]
Ujra befektetett jvedelem -281 208
Ertékpapirak értékelési kislénbézete 4 459 594
- egyéb 0
Befektetési jegy 4459 594
- kamatokbél, osztalékbél o]
- egyéb 4 459 594
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Tékeszamia valtozdsai 2021. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nogységrend: EUR)

ld8szak nyitéaliomdny IdSszak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 1118 863 3742 395 6,90%
ldészak nyitodllomany lddszak zaréallomdny
Vagyonelem 3zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 0 15981 446 o 50274116 92,61%
RCM A1TWLS 15 981 446 50274116 92,61%
Idészak nyitédllomény Idészak zardallomany
Yagyonelem Megoszlas|
Kovetelések és
aktiv idébeli
elhatarolasok 83 825 331 9221 0,61%
Kételezettségek és
pasizziv idebeli
elhatarsléasok -19 729 64 289 -0,12%
Osszesen [+ 17 164 405 0 54 284 143 100,00%

VI. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban s 2021. december 31-én szarmazékos pozicidval nem rendelkezett,

Az Alop nem adott kblcsnbe sem értékpapirt, sem drut, iletve oz Algp nem alkaimozott sem értékpapir-finanszirozasi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2021-ben {ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatdt, illetve ezzel kapcsolatos szerzédS fél sincs).

Az Alapkezel§ 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsat, amelyet a Feliigyelet H-KE-1-353/2017. szémd
hatdrozattal hogyott jovd. A 2017.07.10-t8l hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete {2015.
november 25.) oz értékpapir-finanszirozasi Ggyletek és az Gjrafelhaszndlds Gtldthatosagdrdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
moédositasdrél sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgaltdk. A valtoztatas kizarta a fenti Ggyletek alkalmozésat az Alep kezelése

sordn {azzal ellentétes médositds hatdlyba lépéséig).
VIl. Az Alapkezel6é mikoédésében bekdvetkezett valtozdsok

Sem oz Alapkezeld tevékenységi kbrében, sem a tulgjdonosi szerkezetében nem kovetkezett be véltozas 2021-ben, oz Alapkezels o
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s kbzvetlen tulajdondban all. Uj lzletagat vagy szolgdltatast nem inditott oz Alapkezels,

Az Alapkezeid befektetést alupokban kezelt dllomdnya dinamikusan emelkedett 2021-hen, a 2020. év végi 182,5 milliard forintos
dllomdny 12 hénap leforgdsa alatt 235 millidrd forintra emelkedett. A nyilvdnos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjan az
Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,35%-ra emelkedett a 2020. év végi 2,93%-rdl,

Az Alopkezeld 2020-ban Uj alapct nem inditott, tébb alap esetében azonban sor keriilt a befektetési politika médositdsdra, illetve tdbb

0j deviza (euro, illetve dolldr) sorozat inditdsdra. Az Alapkezeld az év végén 15 befektetési alapot kezelt,

E@ Raiffeisen 10
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Viil. A befektetési politika alakulasdara hato fontosabb tényezék

1. A 2021-es ev tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi kitvenypiac

Jelentds kilengéseket hozott a 2021-es év a nemzetkdzi kdtvénypiacokon, amelyet alapvetden hdrom szakaszra lehetett bontani. Az
eisd szakaszbaon az dtoltottsdgi szémok fokozatos ndvekedésével parhuzamosan @ pioci szerepldk tobbsége az dgynevezett ,refldcios
trade”-re poziciondlta magat, vagyis, hogy a vdlsaghdi vald gyors — o monetdris és fiskdlis politika intenziv tdmogatdsa dltal fltstt -
kitabalds az infldcid érdemi gyorsuldsat fogja okozni. Ez a helyzet pedig az elmuit években megszokotthoz képest okdr tartdsan
magasabb dremelkedési Gtemet eredményezhet, magasabb kétvényhozamokkal. Ez a szakasz tartott nagyjabdl kora tavaszig.

A masodik szakaszbon megfordult a fejlett piaci hossza lejdratd kdtvényhozamok felfelé menetelése, ami elssorban az Uj
koronavirus-mutdcick megjelenésével, illetve o nagy jegybankok loza monetdris politikdjuk melletti elkdtelezédésével vaolt
magyarazhatd. Ez a szakasz hizédott el megkdzelitéleg nyar végéig.

Végezetil oz utolsd szakaszbaon o nagy jegybankok, éllikén az amerikai Federal Reserve-vel, folyamatosan a vdrokozdsaikat
meghaladd inflacids szémokkal kezdiek el szembesillni. Ezzel veszélybe ker(iit gz a kordbbi narrativajuk, miszerint az inflacio
gyorsuldsa Gtmeneti, egyedi tényezdkre vezethetd vissza, amelyek hamarosan kikeriinek a bdzisbdl, igy az dremelkedési {item is
varhatdan dinomikus lassuldsnak indul. Az Egyesilt Allamokban o rendkiviil feszes munkoerdpiac és erds gozdasagi névekedés
kizepette fokozottan érvényeslt az o probiéma, miszerint oz inflacids nyomas egyre szélesebb bdzisiva vdlt, ami ndvelte o
masodkords hatdsok kiclokuldsanak kockdzotdt. Mindez fordulatra kényszeritette o Fed-et: gz amerikai jegybonk mdr tél elején
etkezdte csokkenteni az dltala vasarolt kétvények (Gilampapir és jelzdloglevelek) mennyiségét, decemberben pedig mdr a hivatalos
jegybanki  kommunikacié is elhagyta oz inflacid &tmenetiségére vonatkozd narrativdjat, megagyozva ezzei o 2022-es
kamatemeléseknek. Az eurddvezetben a munkaerdpiac strukturdlis helyzete, iiletve az USA-hoz képest kisebb mértékd fiskalis stimulus
miatt nem valt annyire slirgetdévé o monetdris szigoritds kérdeskbre, azonban az Eurdpai Kozponti Bank is fokozatoson kihatralt
atmeneti infldcids alldspontje mogiil, igy, ha lassabban és nem is olyan nyiltan, a Fed nyomdeokaiba Iépett.

Osszességében 2021-ben az amerikai dllampapir-hozamok a 2-7 éves lejdratl szegmensben emelkedtek a legnagyobb mértékben, 60-
20 bdzisponttal, mig a gdrbe hosszd oldaldn ennél visszafogottabb, 30-50 bazispontos emelkedést idthattunk. A német hozamgérbe 2-
7 éves lejaraty szakasza ennél joval kisebb mértékben, 10-30 bazisponttal tolddott feljebb, mikdzben a hosszabb lejdratl szegmenshen

30-40 bazispontos emelkedest hozott a 2027-e5 év.

A nemzetkozi részvénypiac

A 2021-es év pozitiv hangulatban telt maojdnem az dsszes placon, ugyanakkor o fejiett piccok lényegesen fellilteljesitették a fejlddd
piaci dtlagot. Mikdzben Amerikahan komoly gozdasagi fellendllés indult a koronavirus elleni védéoltdsck beaddasdval és a jérvannyal
kapcsolatos korldtozdsok pdrhuzames feloidasaval, addig o fejiéds orszdgokban az oltottsdg szintje még alacsonyabb volt, és idérél
iddre a hatésagok kénytelenek voltak djabb korlgtozasokat bevezetni a jarvany fékentartdsdra. A fejlédd piacok kdzil a legnagyohb, a
kinai piac minddssze alig 5%-kal emelkedett, mikdzben az S&P 500 index emelkedése majdnem 27% voit. Az év eis felében a ciklikus
papirok jobban teljesitettek, azonban az év masodik felében ez megfordult, &s dsszességeben ugyanolyan teljesitmenyt nydgjtottok az
értékaiapt és o ndvekedési tipusu részveények. Ennek megfeieléen a Nasdaq index éves teljesitménye gyakorlatilog megegyezett az
S&P 500 index teljesitményével. Ugyanakkor a legnagyobb eurdpai valiolatok részvényeit reprezentdlé Furo Stoxx 50 index a mdsodik
félévben lemaradt, oz éves teljesitménye 20% kordl alokult. A fejlett piaci hosszy fejaratl kdtvényhozamok emelkedése kisebb
megingasokat okozott a részvényarfolyamokban oz év folyamdn, de a vezetd jegybankok tovdbbra is tdmogatd monetdris politikajo
Gsszességében segitette a részvénypiaci emelkedést. Szembestls a vallalati eredmények komoly jovul@sa, ami sok esetban a 2020-ban
bevezetett takarékossdgi intézkedések pozitiv hotdsoinak, valamint o beinduld kereslet pozitiv hatdsdnok dsszeododésabol

szarmazott. igy példéul oz S&P 500 véllglatainak dsszesitett eredménye 48,5%-kal emelkedett 2021-ben, és azzel mar 28%-kal haladta

i Raiffeisen
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meg a koronavirus elGiti 2019-g5 év Gsszesitett eredmeényét, tehdt elmondhats, hogy ezek o véllalotok mdr messze maguk migdtt
hagytdk a jarvany negativ hotdsait. A tavalyi év részvénypioci eseményeinek egyik érdekessége volt a ,mém” részvények megjelenése,
ahol a Reddit-en és egyeb online forumokon megjelend kisbefektetdk dsszehangol magatartdsaval korébban nem latott mértéki és
gyorsasagu drfolyammozgasokat tudtok kivaitani. Féleg oz intézményi befektetdk dltal shortolt részvények kerilltek a kisbefektetdk
célkeresztjébe, ami egy bizonyos forradaimi izt is adott o tdmaddsaiknak, mivel az drfolyamemelkedések jelentds vesztaségeket

okoztak ezeknek az intézményi hefektetdknek.

2. A befektetési politika alakuldséra haté egyéb tényezék

A befektetési politikara hato egyéb tényezd nem merlit fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futomideje soran nem fizet hozamot, o befektetésein elért nyereséget Ujre befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzériékének emelkedésén kereszilll mérhets, Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken térténd visszavlsdarlasi
kitelezettseg vélaldsaval biztositjo a befektetdk szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részlk visszavdltdsdval tetszdleges
idéponthan hozzgjussanak a fethaimozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt a 2021-es évben,

4. Akdrnyezeti vagy tarsadalmi jelemzok elémozditasdnak atléthatésaga’

A Raiffeisen Fenntarthatd Befektetések Vegyes Alapok Alapja - o 90%-os célardnyban tartott mégdites befektetési alap (Raiffeisen
Nachhaltigkeit Mix / Raiffeisen Felelfs Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATOOO0ATTWLY) aital megvalésitott stratégidn keresztiil
s az aiop kezeldjétsl (RCM?) kapott informdcick alapjan - a befektetési sordan figyelembe veszi a kérnyezeti és tdrsadalmi (ESG}

kritériumokat. A Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix clap gz RCM tdjgkoztatasa €s oz Alapkezeld szémdra rendelkezésre ailo egyéb

Az (EU) 2020/852 rendelet (Taxondmiai rendelet) 6. cikke szerint sziitkséges informdcidle
A jelentds kdrokozds eikeriilését célzo elv kizdrélag oz Alap dital eszkdziit Gzon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a kbrnyezeti szempontbol fenntarthatd gozdosdg: tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat. Az Algp Gltal eszkézolt tdbbi

befektetés nem veszi figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fanntarthatd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

A Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap ESG pontszdama

Az RCM folyamatosan nyomon kéveti és elemzi o befektetésll szolgdld vallalatokat és dllamokat belsS és kiilsé elemzi kapacitdst és
szolgdltatdkat is igénybe véve, Egy ESG kockdzatokat is mogdba foglald dtfogs ESG értékelés részeként megdliopitasra kerill ezek
alapjon az ugynevezett ,Roiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tél 100-ig terjedd skaldn helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjdn a

Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap Raiffeisen ESG score értéke 2021 végén 73,1 volt.

1 Az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR rendelet) 8. cikke aiopjdn, a 1. cikkel ésszefliggésben

2 Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap ausztriai székhely( alapkezeidje

* Az Environmental (kornyezeti}, Social {tarsadalmi) és Governance (irdnyitdsi) szavak roviditése. Az egyes kibocsatdk ESG szempontu
megitélése magaban foglalja annak megftélését, hogy az adott tarsasag/kibocsatd figyelembe veszi-e mitkddése sordn a kirnyezeti
hatasokat, tekintettel van-e mikddése tdrsodaimi hatdsaira, azaz szem elftt tartja-e o szocidlis értékeket is, és miikddése kellden

attekinthetd-e. Mindez annok megitélésében segit, hogy oz adott tarsasdg miikddése hosszl tavon fenntarthats-e.
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IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a)

b}

<)

d)

e)

Az Alapkezeld alkalmazottainak bruttd javodalmazdasénak teljes 6sszege a 2021-es évre
szaléan, rogzitett és valtozé hontdshan:

Mitlid Ft

2021 ev
Rogzitett jbvedelem dsszesen; 240
Valtozo jévedelem dsszesen*: 65
Kedvezményezettek szama: 31
kdzvetleniil az AEKBV dital kifizetett barmely Ssszeg, beleértve a jutalékokat 0Ft

* A vdltozo jévedelern oz éves honuszon felill egyéb kifizetéseket is tartalmoz.

Az Alapkezeld tigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, ckik az alapok kockézati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatast gyakoroinak, brutté javadaimazdasanak teljes dsszege a
2021-es id6szakra szoléan:

Millia Ft
2021, év

Felsd vezetés 94
Kock@zatvallalasért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 135
Teljes jovadalmazdsuk mértéke miatt a felss vezetéssel és a kockazatvallalasért felelds

alkalmazottakkal ozonos javodalmazasi kategoriaba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége ényeges hatdst gyakerol a kockazati profiljukra vagy o kezeiésiikben tévé

befektetési alap kockdzati profiljara Q

Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitasi médja:

A Fix javadaimazas dsszege tortalmazza oz aldbbi elemeket: Bérjellegi! kifizetések (claphér, szabadsdg idejére jard kifizetés sth.),
Pétlék jellegll kifizetések, o Cofeteria keret és Egyéh juttatdsok (pl. gépkocsi juttatis értéke, iskolokezdési tdmogatas, munkaba

jards kdltségtéritése), valamint ¢ kilépéshez kapcsolodo torvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Vdltozd javadalmazas 6sszege tartalmazza oz aldbbi elemeket: Eves bénusz 8sszege, Munkakdri juttatds valamint a kilépéshez

kapcsolodé, a torvény altal eldirtakon felili kifizetések.

Javadalmazasi politika fellilvizsgalata és véaitozésai:

Az Alapkezeld felllvizsgdlta a Javadalmazasi Politikajat 2021-ben is, annak érdekében, hogy oz maradéktalanul megfeletjen ¢

maodosult csoport szintil szabdlyoknak, a jegszabalyi elvérasoknok, illetve oz MNB 3/2017-es ajanidsdnak.

A mddositott Javadalmazdsi Politikat o Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizottsdga 2021. marcius 10-én fogadta e, a szabdlyzat

hatdlyba lépésének idépontja szintén 2021. mdrcius 10 voit.

Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadaimazdsi politika egyszer modosult 2021 sordn. A modositds sorén oz aldbbiok vaitoztotdsok t6rténtek a

dokumentumban:

= Az Eurdpai Pariament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. jinius 18.) a fenntarthatd befektetések eldmozditdsat

célzd keret létrehozdsardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet madositdsardl (SFDR rendelet) elvardsainak atiitetése a

szabélyzatba:
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o nyilotkezat areél, hogy oz Alopkezeld Jovadalmazdst Politikdjo megfeleléen tOkrdzi o fenntarthotésagi

kockGzatokat és azok kezelését

o ennek érdekében a Javadalmazdsi Politika 1. szamu mellékletében szereplé szervezeti egység specifikus

teljesitmény merdszémok kiegésziiltek a fenntarthotosdggal kapesolates kritériumokkat

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek ardnyaq, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megallapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK adltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezel$ oz illikvidnek mindsitett eszkizdket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapban 2021.12.31-én nem voltak ilikvidnek mindsitett eszkdzok. Az Alapkezeld Ertékelési Politikaja 2015-ber megvdltozott, melynek

értelmeében oz illikvidnek mindsitett eszkizok esetén az Alapkezeid Arazdsi Bizottsaga dént az értékeléshez alkaimazandé eljardsral.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos (j megdallapoddasok

Az Alopkezeld o jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokot fogodott el annok biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditasi kockdzatdt,
valomint, hogy az Alap befektetéseinek fikviditasi profilja megfeielien az Alap kdtelezettségeinek, Az Alopkezeld biztositio, hogy o

befektetési stratégio, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika oz Alap tekintetében dsszhangban diljon egyméssal.

c) Az ABA oktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockGzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 4

Az Alap befektetési politikdjanak 2020. jonudgri valtozdse nyoman a fenti kockdzati beseorol@s alapjdul szolgdld szintetikus mutatd
kiszamitdsdhoz hasznalt miltbeli odatok, a jogszabdly eidirasainok megfelelden, egy mesterséges referencia index teljesitményén
alopulnok. Az Alap kockazat/nyereség profil szerinti 4. kotegoridba torténd besoroldsa Bsszefliggésben van azzal, hogy az Alap
hefektetéseit a kamatozd eszkdzok széles skaldiardl valasztja ki

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét hasznaita o piaci kockazat mérésére, a kockdztatott érték mutaték

szGmitGsahoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tokedattétel mértékében bekdvetkezd
valtozdsok, a biztositék vagy o tékedttételi megdllapodas
értelmében nyujtott garancidk ajboli felhaszndldsi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a)l  Ateljes nettdsitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap befektetési politikdja szerint - szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockazati kitettsége

nem haladhatjo meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-at.

b) Az Alap teljes nettd kockdazati kitettsége 2021.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2021.12.31-én: 59,08%

XIl. Mérlegfordulénap utani események

Az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdséra a geopolitikai kockdzatok Eurdpdaban, de kiidndsen a kdzép-kelet-eurdpai régidban
jefentésen megemelkedtek a mérleg forduldnapja utdn, o mériegkészités iddpontjaig. Az Eurdpai Unié tagdilamai és tébb mas myugati
hatalom jelentds szankcidkkai stjtotidk Oroszorszdgot, aminek kore azdta is szélesedik. Ezek o szankcidok oz orosz kibocsatok
értékpapirjaiban vold kereskedést sok esetben megnehezitették vagy ellehetstlenitették, egy odott értékpapir orosz érintettsége
pedig jelentds eértékvesztéssel jart az ditaldnos piaci esésen feldl. Bar a konfliktus alakuldsa és annak kdvetkezményei teljes mértékben
nem becsthetdk, oz Atapkezeld nem azonositott olyan kockazatot, amelyek hatdsa jelentds lenne gz Alap eszkdzeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek o mériegforduldnupi értékeléshez képest a fentick miott jelentSs véitozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatandok lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kdzzététel, illetve bemutatds nem szikséges. Az Aiap Sberbank kitettséggel

nem rendelkezik.

Az Alapkezeld 2621, szeptember 16-6n kezdeményezie az Alap kezeldsi szabdlyzatdnok modositdsat. A valtoztatdsokat az MNB végiil a
H-KE-#l1-53/2022. s2ami hatdrozatdval hagyta jovd 2022, jonudr 24-én. A jovahagyds €s oz ozt kdvetd kozzététel alapjén 2022. februdr
23-1 hatallyal megvaltozott az Alap neve és befektetési politikGje. Az Alap ) neve Raiffeisen ESG Vegyes Alupck Alapja lett.

A modositott kezelési szabdlyzat értelmében az Alapkezeld oz Alap tékeéjét o likvid eszkdzdkon (bankbetét, dllampapirck) felld
valtozatlanui kizdrdlag befektetési alupok jegyeibe, iletdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap dontden
olyan befekteteést alapok befektetési jegyeit vdsdrolhatjo, umelyek tékéjiket kizdrédiug olyan értékpapirokba és/vagy pénzpiaci
instrumentumokba fektetik, amelyek kibocsatdi a tarsadalmi, Skoldgiai és etikai szempontokat figyelembe véve megfelelnek szigoru
kbvetelményeknek. Valtozds viszont, hogy az Alupkezeld kifejezett céljo olyon befektetési alapok kivilasztasa, amelyek megfeleinek oz
SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tortozd rendetkezéseknek. Az Alapkezeld, o Kezelési Szabdiyzat 12 pontjdnak ellentétes tortalmu
modositdsdig, a likvid és szdrmaztatott eszkdzdkdn, es egyeéb dllampapirokon felll kizdrdlag az aldbbi kollektiv befektetés

értékpapirba fekteti az Alap tékéjét: Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix (Raiffeisen Feleiés Befektetések Vegyes Alap, iSIN: ATODO0ATTWLY)

Simon Péter Varadi Zoltdn

Budapest, 2022. gprilis 25.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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