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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves beszamolérol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap (tovabbiakban .az Alap”) mellékelt 2011. évi éves
beszdmol6jdnak a konyvvizsgilatdt, amely éves beszamolé a 2011. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbél ~ melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege 28.618.392 EFt, a targyévi eredmény
1.184.735 E Ft nyereség — , és az ezen idSponttal végzddé évre vonatkozé eredménykimutatdsbél, valamint a
szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informdcidkat tartalmazé kiegészité mellékletbol
all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoloért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovdbbiakban .vezetés”) felel6és ennek az éves
beszdmoldnak a szdmviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott ditalinos szamviteli elvekkel
Osszhangban torténd elkészitéséért és valos bemutatdsiért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a
vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akdr csaldsbdl, akdr hibabol eredd lényeges hibds

allitdsoktol mentes éves beszdmolé elkészitése.

A kdnyvvizsgdlo feleldssége

A mi felel6sségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjdn.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabilyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Fzek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgilatot gy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell8 bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszimol6 mentes-e a
lényeges hibds dllitdsoktol.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgélati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmolSban szerepld Gsszegekrél és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
€ves beszamold akdr csaldsb6l, akar hibabdl eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamolé gazddlkod6 egység dltali
elkészitése €s valds bemutatdsa szempontjabdl relevdns belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott megfelelek, de nem azért,
hogy a gazdilkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
kényvvizsgilat magdban foglalja tovdbb4 az alkalmazott szamviteli politikdk megfelel§ségének és a vezetés iltal
készitett szamviteli becsiések ésszertiségének, valamint az éves beszamols atfogd prezentdldsdnak értékelését,

Meggy0z0désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyitek elegendé és megfeleld alapot nytjt

oS

konyvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadisihoz.

Zitradék (vélemeény)

A konyvvizsgdlat sordn a Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap éves beszdmolGjat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati aldtdmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint
teliilvizsgaltuk, és ennek alapjdn elegendd és megfelels bizonyossdgot szereztiink arrol. hogy az éves beszamol6t
a szamviteli tSrvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szamviteli elvek szerint készitették
el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé a Raiffeisen Garantilt Pénzpiaci Alap 2011. december 31-én
fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhaté és valés képet ad.
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Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés
Elvégeztiik a Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap mellékelt 201 1. évi tizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetes felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli trvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
altalanos szamviteli elvekkel Osszhangban torténé elkészitéséért. A mi feleldsségiink ezen iizleti jelentés és a
2011. évi éves beszdmol6 Osszhangjdnak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés
€s az éves beszdmol6 Osszhangjdnak megitélésére korldtozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szdmviteli nyilvdntartdsaibdl levezetett informacick dttekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap 2011. évi iizleti jelentése a Raiffeisen Garantalt
Pénzpiaci Alap 2011. évi éves beszamoldjanak adataival sszhangban van.

Budapest. 2012. dprilis 12.
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Raiffeisen Garantdalt Pénzpiaci Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkézok
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkiilonbszete
a kamatokbél, osztalékbél

b egyéb

B / Forgéeszkozok
I. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesziése |
3 Kilf. pénzértékre sz4lé kév. ért. killsnb.
4 Forintkdvetelések értékelési kilénb.
II. Ertékpapirok
1 Entékpapirok
2 Enékpapirok ériékkilénbézete
a  kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb
Hl. Pénzeszkozok
1 Pénzeszkézok
2 Valuta, devizabetét értékelési kilénb.

C / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Akiiv idébeli ethatdrolas
2 Aktiv idébeli elhatérolés ért.veszt. ()

D / Szarmazxtatoft iigyletek ért. kiilonbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat toke
I. Indulé toke
1 Kibocsdtott bef. jegyek névértéke
2 Visszavasarolt bef. jegyek névértéke [
Il. Tokevdaltozas (tokendvekmény)
1 Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kiil.
2 Ertékelési kilénbézet tartaléka
3 El6z8 évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F/ Céltartalékok

G / Kotelezettségek
. Hossz( lejaratd kotelezettségek
il. Rovid lejarati kotelezettsegek
li. Kilf. pénzértékre sz. kot. ért. kiil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2012. aprilis 12.
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Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap

Eredménykimutatas eFt eFt
2010. 2011.

I Pénzigyi miveletek bevétele 578 908 1 426 158

Il Pénziigyi miveletek raforditasa 0 0

HI Egyéb bevételek 0 0
IV Mikadési koltségek 103 109 241 423
V Egyéb raforditasok 5 0
VI Rendkiviili bevételek 0 0
VIl Rendkiviili raforditasok 0 0
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0

IX Targyévi eredmény 475 794 1184735

Budapest, 2012. aprilis 12.
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Bhlogh Andras
az Alap képviseletében




Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap

Kiegészito melléklet

a 2011. december 31-ével végzédé évre

1. Altalénos gazdalkodasi kériilmények

A Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Befektetési Alap {fovébbiakban: Alap] 2005. jilivs 26-an keriilt nyilvantartasba
vételre a PSZAF-ndl 200.000.000,- forint induls sajé 16kével. A befekietési jegyek névértéke: 1 Fr

A PSZAF hatérozatszama: E1/110.269-1/2005.

Az Alap hatarozatlan futamideii.

Az Alap mdgétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddja all.

Auszlridban a Raiffeisen o legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezeté banki szolgdltaték.

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andrds 1028 Budapest, Kokérda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt, 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywvizsgdlatra kotelezett.

Kényvvizsgdlé: Agdes Gébor, KPMG Hungdria Kh. 1139 Budapest, Vaci 4t 99.
Magyar Kényvvizsgaléi Kamarai regisziraldsi szém: 5600

A szémuiteli szolgdltatas kbrébe tartozé feladatok irdnyitasaért Halésziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilégysomlys u.36.

felelds személy: Magyar Kényvvizsgaléi Kamarai regisztralasi szam: 4836
Y gy yvvizsg g

2. Befektetési politika

Az Alapkezels a téle elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajdt beldiasa és déntése alapjan, a térvények és az
Alapkezelési Szabalyzatban toglalt korldtozdsok betartasa mellett alakitja ki az Alap torrdsainak telhasznalasi modjdt,
a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld varakozdsainak megteleld jovébeni kockazatok

és hozamok tiggvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap befekietési célja, hogy kizarélag likvid eszkézokbe t6rténd befektetéssel maximdlis biztonsagot nydjtson

a Befektetdk szamdra. A belektetések kialakitésanal o biztonsag mellett a kiszamithatésag kap kiemelr fontossdagot.

Az Alapkezeld az Ssszegyijtot 16két kizardlag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank lial kindlt latra 52616 és lekotst
betétekbe fekiefi, olyan szerzédések megkotése mellett, amik biztositidk, hogy az Alap minden hénap elején o meglévé tékére

vonatkozéan garantdlt minimum hozemot nyditson az adott hénapra vonatkozéan.

3. Szamviteli politika 8sszefoglalésa

3.1, Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatésait a Szamvitelrét sz6lé 2000. évi C. tv., a Tékepiac tdrvény (2007, évi CXX. tv.}
és 215/2000. Korm. rend. eldirdsaival és a Magyarorszagon dltaldnosan elfogadott szémviteli elvekkel Ssszhangban késziti.

Az Alap kettés kénywvitelt vezet, éves beszamolot készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité

melléklet és a cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és nellenérzés soran megdliapitott, az eléz& év éves beszamoldiaban elkévetett jelentésebb sszegi
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladiak az ellendrzdt zleti v mérlegféSsszegének 2 szdzalékst,

iletve, bu o mérlegfédsszeg 2 szézaléka meghaladia az 500 millid forintot, akkor 500 millid forint.

Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds dsszegli hibdt, amelynek hatdsa elér, vagy meghaladia a sajdf ke 20%-61.

Az Alap 18bb szémviteli iranyelveinek dsszetoglaldsat és axz ériékelési elidrasokat az aldbbiakban mutatjuk be.

1/8. oldal



3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

A mérlegbeszamolé magyar forintban készillt és ezer forintban {eFY) kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2012. januér 31.

3.3. Az értékelési eljérésok ismertetése

Az értékelési eljarasokndl - a Szamviteli Tv., a Tékepiaci Tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjén - az Alap

Szémviteli politikéjéban régzitettek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkdzeird| részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanck megfeleléen

torténik,

A portfélio értékelésének elvei o kévetkezsk:

Létra sz6l6 betét (folydszamla)

A nettd eszkbzértéket a ldtra 52616 betétek kapcsan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon fikviddlng.

Lekotott betét

A lekdtott betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok Ssszegével meg kell névelni.

Kotelezettségek

Az Alap T értékelési napon fenndlls kstelezettségei az alébbi médon keriiinek meghatdrozasra:

Az Alap létrehozasaval kapesolatos kaltségeket feljes egészében az Alapkezels viseli.

Az Alapot terhels és folyamatosan felmerils kaltsegek és dijak idéaranyosan kerilnek az Alapra terhelésre.
Az elére nem fervezhetd ksltségek az esedékességik idépontidban kerilnek az Alapra terhelésre.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. t8rvény 55§ {1} bekezdésével, valamint a 215/2000 Kormanyrendelet 5.8 (8) bekezdésével
Ssszhangban a vevd, az adéds mindsitése alapjan az

Uzleti év mérlegfordulénapidn fenndlls és a mérlegkészités idépontidig pénziigyileg nem rendezelt, hdrom hénapon tdli lejdrata kévetelésnél

(ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kslessnként, az elélegként adott Ssszegeket, tovabbd

a bevételek aktiv idébeli ethataroldsa kézott levé kovetelésielleg tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni

- a mérlegkészités idépontjéban rendelkezésre allé informaciok alapjan - a kévetelés kényv szerinti értéke és a kévetelés varhatéan megtérilé Ssszege

- veszteségjellegl - kilénbdzet 5sszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a kilonbszet tartésnak mutatkozik s jelentds Ssszegi.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévairds nem idrténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavaltdsa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint trténik.

A forgalmazds névértékben az induld t6ket, a befektetési jegyek névérieke és folyd dra kézti - az értékelésbdl adeds -

kilonbszet a tékendvekményt véltoztatia.
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4. A mérleghez kapcsolodé megjegyzések

4.1. Informdciék az Alap portfélisjars!

Pénzeszkdzdk
Beszerzési Meérleg szerinti
Ldtra sz6l6 bankbetétek Devizanem érték eFt-ban Ssszeg eftban
Folyészémla HUF 2 489 085 2 489 085
2 489 085 2 489 085
Beszerzési Meérleg szerinti
Lekotsst betétek Devizanem érték eftban Ert.kil. kamat Ert.kil. egyéb Ssszeg eftban
Lekotott betét HUF 26 000 000 26 000 000
26 000 000 26 000 000
Beszerzési Mérleg szerinti
Pénzeszkdzdk ériék eftban Ssszeg eftban
Osszesen 28 489 085 28 489 085
4.2. Elhatéroldsok részletezése
Bevételek aktiv idébeli ethatdroldsa (adatok eft-ban) 2010. 2011.
Folyészamla kamat elhatdrolésa 1303 955
Bankbetét kamatelhatdroldsa 179 340 128 352
180 643 129 307

Ksltségek aktiv iddbeli elhatdroldsa sem 2010-ben, sem 201 1-ben nem volt.

Kaltségek passziv iddbeli elhatarolasa {adatok eft-ban) 2010. 2011.
Mérlegvizsgalat 145 761
PSZAF dij 1032 1630
Letétkezelési dij 1438 2624
Keler dij 8 15

2623 5030

4.3 Szallitck részletezése

2010. 2011.
Belfsldi szallitok 13137 23612
13137 23612

4.4. Egyéb informécick

Az 6t évnél hosszabb lejaraty kotelezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavdllaldkat nem foglalkoztat.
Az Alapkezelé az Alap hozamdnak és tékéjének megdvasdra nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -bvadékot, nem vallalt gurancidt és kezességel.

4.5. Az eredménykimutatdshoz kapesolédé megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapian késziii az eredménykimutafdsat.

3/8. oldal



Pénziigyi miveletek bevételei részletezése ( e Fi-ban)

2010.
Folyészamlakamat HUF 314263
Kapott kamat pénzint5! 264 645
Osszesen 578 908

Pénziigyi miveletek réforditdsai nem meriltek fel sem 2010-ben, sem 201 1-ben.
Egyéb bevételek nem meriiltek fel sem 2010:ben, sem 201 1-ben.

Egyéb raforditasok részletezése ( e Ft-ban)

2010.
Egyéb réforditas 5
Egyéb raforditasok nem meriltek fel 2011-ben.
A mikédési kdltségek részletezése ( e Ft-ban)

2010.
Bankforgalmi jutalék 1
Alapkezels kélisége 87 783
Letétkezels kaltsége 9753
Keler dij 89
Mérlegvizsgalat 684
Kénywvezetés 2 355
PSZAF dijak 2 444
Osszesen 103 109

Rendkiviili eredmény részletezése

Rendkiviili bevételek és raforditasok sem 2010-ben, sem 201 1-ben nem voltak.

2011.

373 084
1053074

1426 158

2011,

2011.

1

209 623
23 292
46

761
2355
5345

241 423

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezéség alakuldasanak bemutatasa

A sajat t1dke részletezése oFtban

L. Indulé toke

Kibocs. bef. jegyek névénske

Viszavas. bef. jegyek névértéke

Il. Tékevaltozas (tokendvekmény)
Visszavds. bef. jegyek bevonasi ért kil.
Ertekelési kilonbdzet tartaléka

El8z8 évek eredménye

Uzleti év eredménye

Sajat toke
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6. Az éves beszamolé és a portfolio jelentés kdzét eltérések okainak meghatarozasa:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2012. janudr 3 1+g ismertté valt informaciskra épill, addig a portféli jelentés szamai

2011, december 30-dn este keriltek meghatérozésra.

A beszamols tartalmazza a folyészémia kamatot, a riportban ez a kévetelések kazatt szerepel. A lekstot betétek kamatai a beszamoléban
elhatérolasként szerepelnek 128.352 eft dsszeggel. A kilénbdzetbdl ez alkotia a legnagyobb tételt, mivel a portfélié jelentésben ez o iétel

a pénzeszkozok kozot szerepel 133.944 eft értékben.

A kételezettségek kozott is megjelennek az elsd, mdr 2012, évi torgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszdmoléban a tényleges

2011 évi kéltségek és kdrelezettségek kerilnek elszamoldsra, amelyek januar 3 1-ig ismertté vélnak.

Beszamold NEE szdmitas Kilénbdzet (eft-ban)
Sajdt téke / Netté eszkdzérisk 28 589 750 28 593 159 3 409
Kilénbézet tételesen:
Folyészamla 2 489 085 2 488 421 664
Lekotstt betét 26 000 000 26 133944 133 944
Kévetelések/Aktiv idébeli ethat. 129 307 2097 127 210
Kotelezettségek/Passziv iddbeli elh. 28 642 -31 303 2 661
Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2010. 2011.
1. Befektetett eszkszok az bsszes eszkdzokhoz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézok az Gsszes eszk626khsz 100,00% 100,00%
3. Sajét t6ke ardnya az Gsszkotelezettséghez + sajdt t6kéhez 99,91% 99.90%
4. Hosszu lejarati kitelezetiségek
a/ a HIK + sajat t6kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajét tokéhez 0,00% 0,00%
5. MUkédé t6ke az sszes kételezetiséghez + sajat ickéhez 99,92% 99,92%
6. MikSdS t5ke (eFt] 16 937 658 28 594 780

A "Likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté

A “Cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhato.

Hallotl teslalharta

A "Portfolio jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz.

Budapest, 2012. Gprilis 12.

éologh Andrds
az Alap képviseletében
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1. sz. melleklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkézok az Gsszes eszkézékhéz

0,00% Befekietett eszkoz . 0

Osszes eszkéz - 28 618 392

2. Forgdeszkézok az Ssszes eszkézokhéz

100,00% Forgdeszkdz+Aktiv iddbeli elh 28 618 392
Osszes eszkéz - 28 618 392
3. Sajdt t6ke ardnya az Ssszkételezettséghez + sajat iskéhez
99,90% Sajat téke - 28 589 750
Forrasok &sszesen . 28 618 392
4. Hosszi lejarati kételezettségek
a/ a HIK + sajét t6kéhez
b/ a sajdt tékéhez
a/
0,00% Hosszt lejératd kételezettségel - 6]
Hossz{ lej. két. + Sojdt téke 28 589 750
b/
0,00% Hosszi lejarati kételezettségel - 0
Sajat téke - 28 589 750
5. MUkSdS toke az Esszes kotelezetiséghez + sajdt tokéhez
99,92% Miiksds tske 28 594 780
Forrasok dsszesen - 28 618 392
6. MikédS toke
Forgéeszkdzok + 28 489 085
Aktiv idébeli ethatdroldsok + 129 307
Rvid lejératd kotelezettségek 23612
28 594 780

Budapest, 2012. aprilis 12.

—
L

s
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2. sz. meliékiet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2011.
eFtban
L. Hitelallomany Ssszetétele o
eftban
. Kdltségek Ssszetétele Pénzigyileg realizalt 212781

Elszamolt Elhatdrolt/szalliték
Bankforgalmi jutalék 1 0 1
Alapkezelé kéltsége 209 623 23612 186 011
Letétkezelé kiltsége 23292 2624 20 668
Keler dij 46 15 31
Mérlegvizsgalat 761 761 0
Kényvvezetés 2355 2 355
PSZAF dijak 5345 1630 3715
Ossz: 241 423 28 642 212 781
ill. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat toke 28 589 7501 eft-ban
ill. %-ban

Iddszak nyitéallomany Idoszak zarddllomany

Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 16 770 152 28 489 085 99,65%
Lekotott betétek 8 500 000 26 000 000 90,94%
HUF folyészamla 8270152 2 489 085 8,71%
Aktiv idébeli elhatarolasok 180 643 129 307 0,45%
Osszesen o 16 950 795 0 28618 392 100,10%

Budapest, 2012. dprilis 12.

% Balogh An
az Alap képviseletébén
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3. sz. mellékiet

Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységhél sxzar 6 pé Sz-v

(MUkédési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) =
. Elszémolt amortizdcié +
. Elszamolt ériékvesziés +
. Elszémolt értékelési kiilonbozet +
4.a. Elszémolt értékelési killonbézet korrekcic +
. Céltartalék képzés és felhaszndlds kilénbozete +
- Ingatlan befekietések ériékesitésének eredménye +

BWN —

Befekietett eszkdzsk allomanyvdliozasa +
Forgoeszkdzok dllomanyvdltozdsa =

9.a. Ertékpapirok dllomdnyvéliozasa +

10. Révid lejarati kételezettség dllomdnyvdltozdsa +
11, Hosszi lejarati kételezettségek dllomdanyvaltozasa =
12. Aktiv idébeli ethataroldsok dllomanyvéltozdsa +

13. Passziv idébeli ethatérolasok dllomdanyvéltozdsa +

0O NG

Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasénak eredménye =

I Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkz-véltozas (14-19. sorok)

14. Ingatlanck beszerzése -

15. Ingatlanok eladésa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevdltasa +
19. Kapott hozamok +

lIl. Pénziigyi miveletekbél szarmazé pénzeszkéz-valtozas (20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatds +

21. Befektetési jegy kibocsatds sorén kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavalidsa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kélesén felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése -

26. Hitel, illetve kolesén utdn fizetett kamat -

V. Pé k&zok valtozasa (£1£lI2ll. sorok) =

Budapest, 2012. éprilis 12.
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2010.12.31 2011.12.31
e Ftban e Ftban

388 171 1248 953

475794 1184735
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99322 51336
1905 2 407
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12093 728 10 469 980

20 050 557 33153513
0 0
-7 956 829 22 683 533
0 0
0 0
0 0
0 0

12 481 899 11718 933

“Balogh André’s‘x
az Alap képviseletéberi,



Raiffeisen Garantait Pénzpiaci Alap
4. sz. melléklet
Tablakad: 50A
Vonatkozasi id6 : 20120102-20120102

Adatszolgaltatd neve:
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgéltat torzsszama:

11467058

,,'Vaﬂw'greml: orint

. Tétel neve} ISIN w29yeb azonosité kod § darabszam piaci érték nettositott érték J devizanem I Mod
Sorszam] PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b c d [ f
001 50A01 Pénrforgalmi szémla 2 488 420 841 2 488 420 841
002 50A011 Forint 2 488 420 841 2488 420 841
RAGA HUF
003 50A0110001 |RAGA HUF Folydszamia zaro érték Folyoszami 2488 420 841 2488 420 841 HUF E
a zaro érték
004
005 50A0119999
006 50A012 Deviza Q 0
007 50A0120001
008
009 50A0129999
010 50A02 Bankbetét 26 133 944 167 26 133 944 167
at1 50A021 Forint 26 133 944 167 26 133 944 167
012 50A0210001 [D1871316 Betét 22211316 1 000 000 000 1 000 000 000 HUF E
D1871316
013 50A0210002 [D1871316 Letét felh. kamat Letét felh. 28 600 000 28 600 600 HUF E
kamat
014 |50A0210003 |D1875464 Betét o464 3000 000 000 3000 000 000 HUF E
D1875464
015 50A0210004 |D1875464 Letét felh. kamat etét felh. 54 862 500 54 862 500 HUF E
kamat
016 |50A0210005 |D1881784 Betét D1estres 5000 000 000 5 000 000 000 HUF E
D1881784
017 50A0210006 |D1881784 Letét felh. kamat Letét feih. 25 266 667 25 266 667 HUF E
kamat
018 |50A0210007 |D1882775 Betét o827 7 000 000 000 7 000 000 000 HUF E
D1882775
019 S50A0210008 1D1882775 Letét felh. kamat Letét felh. 18 573 333 18 573333 HUF E
kamat
020 |50A0210009 |D1883438 Betét D oa34%8 10 000 000 000 10 600 600 000 HUF £
D1883438
021 50A0210010 [D1883438 Letét felh. kamat 1etét felh. 6 641 667 6 641 667 HUF E
kamat
022
023 50A0219999
024 50A022 Deviza 0 4]
025 50A0220001
026
027 50A0229999
028 _ 150A03 Allampapirok 0 0
029  150A031 OECD tagéllam altal kibocsatott allampapir 0 0
030 {50A0311 EU tagallam altal kibocsatott allampapir 4] 0
031 50A03111 Allamkétvény Y] 9]
032 ?0A031 11000
033
034 20A031 11999
035 50A03112 Kincstariegy 0 0
036 ?OA031 12000
037
038 gOAO31 12999
Az MNB, az Eurdpal Kézponti Bank, vagy azf
. Eurdpai Unié més tagallamanak jegybankia
504031 / +
b39 150403113 altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesits o 0
értekpapir
0AD31 )
040 \?LAQCE 13000
041
04p EOA{M 113598
043 50403114 Egvéb g 4]
JAQ31 14
044 ?CALSH 1000
045
046 gOAOB? 14998
047 1500312 Egyéb OE;CD tagéllam &ital kibocsatott o 0
allampapir
048 50A03121 Allamikétvény O g
049 ?OAOBQWOO
a50
SARRI5T
051 2@A03.2;999
052  150A03122 Kincstarieq 4] g

Kitdltés datuma: 20120102
A kitSltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap
4. 5z. meliéklet
Tébilakéd: 50A
Vonatkozasi idd : 20120102-20120102

Adatszoigaltatd neve:
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Adatszolgaltatd torzsszama:
11467058

053 51SOA031 22000
054
055 SOA031 22999
056 |50A03123 Egyéb 0 8
057 ?0A031 23000
058 1.
059 SOAO3123999
060 [50A032 Nem QECD allampapir Q Q
067 __{50A0321 Allamkbtveny 0 0
062 _ |50A03210001
063 |.
064 50A03219998
065 50A0322 Kincstariegy 4] Q
066 150A03220001
067 1.
068 150A03229999
069 150A0323 Egyéb Q 0
070 |50A03230001
a71
072 150A03239999
EU tagallam &ital garantalt, vagy olyan
nemzetkdzi szervezet ltal kibocsatott, vagy
073 50404 garantalt értékpapir, amelynek az EU 0 0
tagallamainak tobbsége tagja
074 50A041 Kotvények 4] Q
075 50A0410001
076
077 50A0419999
078 {50A042 Egyéb 0 4]
079 _ |50A0420001
080 ..
081 50A0429999
082 50A05 S;abélyozott pigcop vagy mas elismert 0 o
piacon jegyzett értékpapir
083 50A051 Megfelelden likvid értékpapir Q o]
084 |50A0511 Részvények ¢] [¢]
085 __ |50A05110001
086 |..
087 150A05119999
088  |50A0512 Kétvények 4] 0
089 50A05120001
080 ..
091 _ |50A05129999
092 |50A0513 Jelzaloglevel 0 Q
093 150A05130001
094
095 _50A05139999
096 _ |50A0514 Egyéb ¢ [4]
097 50A05140001
058
099 __150A05149999
100 |50A052 S;abé!yozott piacoq va‘gy'ma's 'e!ismed 0 o
piacon jegyzett egyéb értékpapir
101 50A0521 Részvények 0 o}
102 50A05210001
103
104 50A05219999
105 150A0522 Kétvények o} Y]
106 50A05220001
107
108 {50A05220999
109 150A0523 Jelzéloglevé! 0 g
110 50A05230001
111
112 50A05235999
713 SOADS24 Eqyéb o] g
714 B0A06240001
115
118 50A05245999
Olyan éntékpapir, melynek kibocsatdja
ktelezetisdget vallall az adott értdkpaph 161
117 15008 éjzen pelil, szat}é%g@;siﬁ piacri}(v§gy h}gs 5 o
slismert piacra torténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb
akadalya
118 150A061 Részvények 0 4]
119 150A0610001
120
121 50A0619999
122 |B0A062 Kétvények [ 4]
123 |50A0620001
124
125 50A06299499
126 50A063 Jelzatoglevét G ¢
127 S0A0630001
128 1.
129 [50A0639999
j30 S0A084 Egysh 4 15
131 SUADBA0001
132

Kitbités datuma: 20120102
A kitoltéseért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap
4. sz. melléklet
Tablakéd: 50A
Vonatkozasi id6 : 20120102-20120102

Adatszolgaitatd neve:
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Adatszolgaltat wrzsszama:
11467058

133 |50A0649999
Olyan, tagsagi jogokat megtestesits OTC
értékpapir, amelyre a vételt megelézo
harminc napon bellil folyamatosan legalabb
134 15007 ket befektetési szolgaltaté nyilvanos madon 0 0
visszavonhatatlan vételi kitelezettséget
jelentd arfolyamot tett kézzé
135 150A071 Részvenyek 0 0
136 {50A0710001
137
138 50A0719999
138 |50A072 Egyéb 0 0
140 S50A0720001
141 1
142 50A0729999
Legfeljebb kettd éves hatralévd futamideji
143 50408 hitelviszonyt meg it6 OTC értékpapir 0 0
144 150A081 Kétvények 0 0
145 |50A0811 Vallalati kdtvény 0 [t]
146 50A08110001
147
148 150A08119999
149 150A0812 Onkorményzati kétvény Q 9
150 |50A08120001
151
152  |50A08129999
163 150A0813 Kozintézmenyi kibocsatas g 0
154 [50A08130001
158
156 50A08139999
157 _|50A0814 Jelzdloglevél 9 Q
158 _ |50A08140001
159 1.
160 [50A08149999
161 150A0815 Egyéb 9 0
162 50A08150001
163 1.
164 50A08153999
165 |50A082 Pénzpiaci eszkdzdk Y 0
166 |S50A0820001
167
168 50A0829999
Két évnél hosszabb hatralévd futamidejt,
769 150409 hitelviszonyt megt it6 értékpapirok 0 0
170 150A091 Kotvények ¢} 4]
171 50A0911 Valialati kotveny 0 [4]
172 |50A09110001
173
174 50A09119999
175 150A0912 Onkorményzati kétvény 4] 0
176 150A09120001
177
178 __150A09129999
179 150A0913 Kézintézmeényi kibocsatas 4} 0
180 |50A09130001
181
182 150A08139999
183 50A0914 Jelzalogievél 9] [4]
184 50A09140001
185
186 150A09149999
187 50A092 Egyéb 4] 0
188 150A0920001
189 1.
190 150A0929999
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
191 S0A10 befekietési értékpapir 0 0
192 50101 ?urépai befekteté‘sé ?,'ap vagy az EU-ban o G
letrehiozolt megfeleldie
183 B0A1011 Myiltvéal g g
194 B0A10110001
185
198 S50A10119080
187 S0A1012 Zértvégl 0 g
198 50416120001
98 .
200 I50A10126990
N Egyéb befekietési jegy és koliektiy
201 |S0An02 befektetési értékpapir o N
202 |50A1021 Nyiltvéga 0 1]
203 |50A10210001
204 1. .
205 50A102198%9
206 _ |50A1022 Zartvégu 4] 4]
207 50A16220001
208 |.
209 50410229999
210 [50A11 Hatdridds Lgyletek g g
211 B0A111 Eriéknapirea ko160 g g
212 50A1110001
213 1.
214 5041119988
215 150A112 Devizara kitéit 4] 4]

Kitbités datuma: 20120102
A kitoltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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216 |50A1120001
217
218 |50A1129999
219 50A113 Indexre kotbtt 0 4]
220 50A1130001
221 1. .
222 50A1139999
223 150A114 Tézsdei dru 0 0
224 50A 1140001
225
226 50A1149998
227  |50A115 Hataridbs kamatlab Ogyletek [i] [s)
228 150A1150001
229 1.
230 150A1159999
231 [50A118 Kamat-, deviza- és tékecsere iigyletek 4] 0
232 _|50A1160001
233
234 50A1169999
235 [50A117 Egyéb o} Q
236 50A1170001
237
238 50A1179999
233  [50A12 Vételi és eladasi opcidk 0 0
240 50A121 Ertékpapir %] g
241 50A1210001
242
243 50A1219999
244 150A122 Deviza 4] 0
245 50A1220001
246
247 50A1229899
248 50A123 index Y] ¢]
249 50A1230001
250
251 |50A1239999
252 _|50A124 Tézsdei &ru o} 0
253 50A 1240001
254
255 50A1248999
256 50A1258 Eqgyéb 0 Q
257 50A1250001
258
259 [50A1259999
260 |50A13 Ingatian 4] 0
261 50A131 Epites alatt ali¢ ingatianck (4] 4]
262 50A1310001
263 1.
264 50A1319999
265 |B0A132 Egyéb 0 0
266 50A 1320001
267
268 |50A1329999
269 150A14 Kovetelések 0 4]
270 |50a141 Egélfp?'p(r 'ugyietek elszamolasabdl eredd
271 |50A142 Sza’rflna?tat?t‘tvijg?fletek elszamolasabal
eradd ko
272 150A143 Ingatianokbdl 0 0
273 50A1431 Ir?gatlarm'ugyletek elszamolasaboi eredd
kovetelések
274 |50A1432 Ingatlanhasznositasbol
275 |50A15 Kotelezettségek 4] a
Ertékpapir Ugyletek elszamolasabal eredd
276 |50A151 kételezettségek
277 |s0a1s2 Szérwa;tatott {Jg)fletek elszémolasabal
eredd kételezetiségek
278 50A153 ingatianokbdt [y 0
275 ls0at53d tﬁgat!an&g;{ketek elszamolasabo! eredé
kotelezetiségek
280 150A1532 Ingatlanhasznositasbdl
281 Sorozatok
282  150A21 Scrozat azonositdia {SING HUDG00703624
283 1B0AZ1 Kévetaldsek 2096 549 2096 549
Befekiotési jegyek forgalmazasanak .
284 B0AZ111 elszémgia’séb?){ g 684 473 664 473
288 80AZ112 Egyéb 1432078 1432078
286 150A217 Kételezetisegek -31302 717 -31302 717
287  ls0Az171 Befe{kteté'si {?egyek forgaimazasanak 5 0
elszamolasabol
288 50A2122 Alapkezelési dij -29 268 829 -29 268 829 E
289 50A2123 Sikerdij 0 ¢]
290 ;50A2124 Letétkezelési dij [¢] 0
291 50A2125 Forgaimazasi jutalék 4] 4]
292 [50A2126 Feliigyeleti dij -1678 829 -1678 828 E
293 [50A2127 Egyéb -355 059 -355 058 E
294 150A3 ISIN-kGd az alap azonositaséra ;%ZLLOOOO?O;’
285 150A4 Sorozatok szama 1
cerr—
266  I50A5 Az alap devizaneme HUF

Kitdités datuma: 20120102
A kitoltesert felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap
4. sz. meliéklet
Tablakod: 508
Vonatkozasi idd : 20120102-20120102

Adatszolgaltato neve:
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

50B

Nettésitott értékpapirpoziciék

Adatszolgaltat6 torzsszama:

Jalapian)

. I ISIN, 2gyéb azonositd kéd ]| Devizanem f Hosszu pozicio} Rovid pozicio
Sorszam | PSZAF kod Megnevezés 1 2 5
b f
007 §50B001 Osszesen 0 0 a
002 15080011 nem szérmaztatott Ugylet 0 0 0
003 1508001101
004
005 }50B001199
006 15080012 hataridds tigylet Y]
007 §50B001201
008 1.
009 508001299
010 15080013 opcios {(igylet 0
011 _ §50B001301
012
013 J50B001399
074 15080014 Jegyéb 0
015 508001401
018
017 1508001499
018 1508100 Hosszu poziciok kétési arfolvama 0
019 1508101 Osszes valtozo letét 0 0
020 Is08102 Fedezeti likvid eszkoz (Tpt. 274. (2).bek. 0

Kitbités datuma: 20120102
A kitdltesért feleids személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap

4. sz. mellékiet
Tablakéd: 50W
Vonatkozasi idd : 20120102-20120102

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Adatszolgaitatd neve:

50w

BEFEKTETESI ALAP EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKE

Adatszolgélitatd torzsszama:
11467058

Na&'sa'&rend: az alay

A sorozat . ) L Egy jegyre juto ) Befektetési
B elnevezése 1SIN kod Netté eszkdzérték nettd eszkézérték Devizanem jegyek nyito
Sorszam| PSZAF-kéd Megnevezés darabszama
1 2 3 4 5 § 7 3
2 b S d e £ g z
Raiffeisen
001 50W11 Nem sorozatban kibocsatott afap Garantait 5500007036 28 583 158 840 HUF 18 158 815306 |19 136 697 758 £
Pénzpiaci Alap
002 §50wW12 Sorozatban kibocsatott ala 0.00000
a03 50W121
004 §50W2 1SIN-kOd az alap azonositasara ?500007036

Kitbltés datuma: 20120102
A kitdligsérnt felelds személy neve: Litresits Judit
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RAIFFEISEN GARANTALT PENZPIACI ALAP « EVES JELENTES 2011

I. A Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap éltalénos informdcick

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap
Lajstrom széma: 1111-153

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezelé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. &.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdléd neve: KPMG Hungaria Kft., Agées Gabor
Székhelye: 1139 Budapest, Véci Gt 99.
Elszémolés napja: T napon

Tipusa: nyilvénos nyilt végo értékpapir alap
BAMOSZ kategéria: likviditasi alap

Futamideje: hatarozatian

2. Az Alap stratégidja

Az Alap befektetési célia, hogy kizérslag likvid eszkézskbe triénd befektetéssel maximdlis biztonsagot nydjtson a befekteték szamdra. A
befektetések kialakitdsandl a biztonsag mellett a kiszamithatésag kap kiemelt fontosségot. Az Alapkezelé az ésszegyiitstt okt kizarslag
hitelintézefi, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt ltra sz6l6 és lekstott betétekbe fekfeti. Az Alap olyan szdmlaszerzédést kstst a
Raiffeisen Bank Zrt-vel, amely biztositia, hogy az Alap minden naptari honap elején az Alapban meglévé aktudlis tékére vonatkozdan

garantdlt minimum hozamot nydijtson.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa

Arfolyam A Netto eszkozertek Brutté éves A ref. Index

hozam hozama

2011.12.30 5,62% 1,493365 F 28611097 374 F 6,51% 3,73%

‘_.' 10 ‘ 3 - :‘.=- 4 ',_;,jv: Fi 14 Y30 7920211 Fi

£ UY e LUY 3L T 00/ £40 33U it £,03 £,03

A bruttd hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot ferheld ksltségeket nem vettik figyelembe a hozam kiszamitasandl, igy az
&sszehasonlithatd a referenciaindex hozamdval, Az Grfolyamvaltozas szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd vagyonnovekedést
mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta befekieiését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jdvére nézve és nincsenek
sszefliiggésben az alapok jGvdbeni hozamaival. A kézslt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap

induldsanak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.
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ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2011.01.03.
Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd | Névérték | Eszkoz érrék | Yo

Banki egyenlegek 16 956 169 014 100,10
Betét - HUF HUF 8 500 000 000 50,18
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 182 108 684 1,08
Folyészamla - HUF HUF 8 274 060 330 48,85
Kovetelések 225 199 0,00
Egyéb kovetelések 225199 0,00
Osszes eszkoz 16 956 394 213 100,10
Kételezettségek -17 057 909 -0,10
Egyéb kotelezettségek -17 057 909 0,10
Netté eszkozérték 16 939 336 304 HUF

Unitok széma 11975455 122

Egy jegyre juté netté eszkézérrék 1,414505 HUF

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE
20612.01.02.

Instrumentum l Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %

Banki egyenlegek 28 624 461 557 100,11
Beier “HUF = 7% 000 000 060 36,93
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 133 944 167 0,47
Folyészamla - HUF 2 490 517 390 8,71
Osszes eszkéz 28 624 461 557 100,11
Kételezettségek -31302717 -0,11
Egyéb kotelezettségek 31302717 0,11
Netté eszkézérték 28 593 158 840 HUF

Unitok széama 19 136 697 758

Egy jegyre juté netto eszkdzérték 1,494153 HUF

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2011.01.03-4n 11975 455 122
2011. évben eladott befektetési jegyek 33153513216
2011, évben visszavdltott befektetési jegyek 25992 270 580
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2012.01.02-an 19 136 697 758
Portfolié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2012.01.02-4n 28 593 158 840
Egy jegyre juté netté eszkézérték 2012.01.02-4n 1,494153
;wm Raiffeisen 3

CRALAPOK



RAIFFEISEN GARANTALT PENZPIACI ALAP « EVES JELENTES 2011,

IV. A befekietési alap ésszetétele

Nagysdagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszk&z érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok o 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 1] 0,00
Netté eszkozérték 28 593 158 840 100,00

Az Alapkezeld az Alap befekietési politikdjanak megfeleléen az dsszegydijtott tokét kizarélag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank
Zrt. dltal kindlt latra szold és lekotstt betétekbe fekteti, igy o t6zsdén vagy mds szabélyozott piacon forgalomba hozott és egyéb

atruhdzhatéd értékpapirokbdl az Alap nem rendelkezett kitettséggel, hasonléan a 2010-es portfolié sszetételhez.

2011. év elsé hénapjdban a Magyar Nemzeti Bank Gjabb negyedszdzalékos szigoritast hajtoft végre, az irdnyadé réta 6,00 szdzalékra
emelkedett. A 6%-os jegybanki alapkamat hosszabb idejd tartdsdra szémitva oz Alapkezeld az Alap vagyondnak folyamatosan novekvé
részét ravid futamidejl betétekben helyezte el. Az év utolsé két hénapjaban bekdvetkezett Gjabb kamatemelések ~ amellyel a jegybanki

alapkamat 7%ra emelkedett — miaft a stratégia az év végén sem véltozott.

g Raiffeisen
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban

2011

Pénzigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok
Folyészédmlakamat

Ertékpapir arf.eredmény

Kapott kamat pénzinttl
Arfolyamkilénbszet

Pénzigyi miveletek raforditasai
Folyészédmlakamat HUF
Ertékpapir arf.eredmény

Repo Ugyletek arfolyamvesziesége
Arfolyamkilsnbszet

Egyéb bevételek

Kapott bintetd jutalék

A mikodési kdltségek
Bankforgalmi jutalék

Alapkezels ksltsége

Letétkezelé kaltsége

Keler dij

Mérlegvizsgdlat - KPMG
K&nyvvezetés

PSZAF dijak

Rekldm, hirdetés

Egyéb raforditasok
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditasok
Fizetett, fizetendo hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jSvedelem

Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkilombészete
Allamkétvények

- kamatokbdl, osztalékbsl

- egyéb

Diszkont kincstdriegyek

- kamatokbél, oszialékbsl

- egyéb

Nagységrend: eft
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Tokeszémla véltozasai 2011, december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)

Vagyonelem |dészak nyitdallomény |dészak zarédliomany Megoszlds
Bankbetétek 16 770 152 28 489 085 99,65%
Lekstott betétek 8 500 000 26 000 000 90,94%
HUF folyészémla 8270152 2 489 085 871%
Aktiv idébeli elhatarolasok 180 643 129 307 0,45%
Osszesen 0 16950795 0 28618392 100,10%

VI. Szérmaztatott gyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2011, december 314n szdrmazékos pozicidval nem rendlelkezett,

VIl. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozdasok

Térsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében, az igazgatdsdg és feligyeld bizottség Ssszetételében jelentds vdltozds nem

kévetkezett be a 2011, évben, ] Uzletdgat, vagy szolgéliatast nem inditott.

A 2011, évben négy hatbrozott futamideji befekietési alap jart le, az Alapkezelé hérom 0] alapot inditoft igy év végén a Tdrsasdg
huszonnégy befektetési alapot kezelt. A 201 1-es év folyamdn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya szinte folyamatosan
emelkedeft. A 2010. év végi 161,7 millidrd forintos dllomény egy év leforgasa alatt 170,9 millirdra névekedett. A nyilvénos befektetési

alapok piacdn az Alapkezeld 5,8%-ra tudta ndvelni részesedését 2011 sorén.
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VIIl. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2011-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A bizonytalan nemzetkézi kdrnyezet és évatos befektetéi hozzddllas ellenére o magyar dllampapirpiac kimagaslé feljesitményt mutatott fel
az év elsé felében. A kormdny dltal meghirdetett Széll Kélman tervet o piaci szereplék kezdetben pozitivan értékeliék, és hajlandéak
voltak a kétvényaukcidkon rendre megemelt mennyiséget lejegyezni. A kilfoldi befektetsk dltal birtokolt dllampapir &llomény ezért
dinamikus novekedést mutatoft, 2011, jiniusdnak végére 3500 mrd forintra ndtt {Gjra megkézelitve a vélsag elotti rekord szintef). A
kilfaldi éllomany dinamikus névekedése (ami a magdnnyugdijpénzidri kereslet drasztikus csokkenését kovetden kiemelt jelentoségi)
ugyanakkor azt is magdban hordozta, hogy egy negativ hangulat okozta jelentésebb hozamkorrekeié esetén a szereplok szaméra a piaci
likviditas szik kereszimetszet lesz, ami akér jelentés mozgdsokhoz is vezethet — ahogy ez a miltban szémos alkalommal megtértént.

A harmadik negyedév nagy részében nemzetkdzi hirek domindltak és vezérelték a piac teljesitményét, szeptembertél azonban Gjra a
hazai gazdasdgpolitika, és az orszagkockdzat emelkedése keriilt kézéppontba. A lakessdgi devizahitelvégtorlesziés lehetéségének hirére
jelentds hozamemelkedés zajlott le, a hossz0 kétvények hozama o 8,50%0s szintre gyengilt. A forint euréval szembeni &rfolyama szinte
folyamatosan gyengiilt és megkézelitette o 300 forintos |élekiani hatart. A jegybank ekkor még nem véloztatott a 6,00%-0s alapkamat
szinfjén.

December végén azonban mér 7% volt az alapkemat, az MNB ugyanis Ujra a kamatemelések eszkszéhez volt kénytelen nytlni. Erre az
utén kerilt sor, hogy a folyamatos gazdaségpolitikai ,meglepetések” kovetkeztében két hitelmindsiténél is bévli kategdridba kerilt a
magyar addssag {januarban o harmadikndl is), amire a hazai &llampapirpiac 2008 Sszéhez hasonlité tineteket mutatatott. Az évet igy

gyakorlatilag az éves hozamesdcson és jéval 300 forint feletti forint drfolyamon zérta a magyar pénzpiac.

A hazai dllampapirpiaci referencia indexek, az alapkamat és a forint rfolyamanak alakuldsa 201 1-ben:

|dészaki valtozés Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2017, mércius 31. 5,54% 4,90% 1,58% 265,78 6%
2011 jénivs 30. 1,31% 1,32% 1,48% 265,61 6%
2011, szeptember 30. 0,40% 0,13% 1,29% 292,12 &%
2011. december 31. -4,56% -3,62% 0,72% 311,13 7%
2011-es véltozés 1,64% 2,31% 5,17% -11,62%

forrds: MNB, AKK
A nemzetkozi kotvénypiac

A fejlett kétvénypiacokon két kilénbdzd eseménysort figyelhettink meg 201 1-ben. Az Egyessilt Allamokban valamint Némstorszdgban az
év eleji emelkedés utdn csdkkentek o hozamok, az év masodik felére 2% karili szintekre ragadiak be 10 éves lejdraton, ezt o fendencidt
még az Egyesilt Allamok adésségplafonja kérili problémak, és az USA ezt kdvetd lemindsitése, illetve Németorszag esetében az
eurdzéna adbssagvalsdga sem tudta megirni. Az eurddvezet periféria orszégaiban azonban a gérdg valsdg eseményel hatdroztdk meg
a kétvénypiacokat. Az esefleges tovabbterjedés szempontigbs! kritikus helyzetben lévé Olaszorszdg kétvényhozamai meredeken
emelkedtek az év mdsodik felében. A 10 éves kétvényhozam augusziusban 6% felett jart, ezutdn o gorog fejlemények, az olasz
korményzati intézkedéseknek, valamint oz Eurdpai Kozponti Bank novekvd szerepvéllaldsdnak készonhetben emelkedtek a
kétvénydriolyamok, de az év végén mar ismét magas, 7% koriili hozamszintekkel talélkozhattunk, amelyek hosszi tavon fennfarthatatlan

adéssdgpdlydt eredményeznek.
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A hazai és régids részvénypiac

2010-ben o magyar tézsde kimondottan gyengén szerepelt mind a régids, mind o globdlis &sszehasonlitasban. Ez a folyamat éles
fordulatot vett 2011. elsé felében, o kordbbi alulieljesités, és a kormany elkdtelezddése az alacsony kéltségvetési hidny és csskkend
llamadéssag mellett meghozta a vevsket a piacra.

A harmadik negyedévtd| a gérag adéssdgvdlsag farthatatlansaga, az eurdpai szuverén adéssdgvdlsag tovaterjedésétd] vals félelem, az
amerikai adéssagplafon megoldatlansaga, illetve a magyar piacokon az Gjabb és Gjobb nem-ortodox (=nem piacbardt, nem piackonform)
kormanyzati intézkedések bejelentése nehezedett a kockdzatos eszkézékre. A magyar piac Gjra komolyan alulteljesitette a régist ebben
az idészakban, amiben nagy szerepet jatszoft, hogy a nagy sillyal rendelkezé OTP arfolyamat mélybe kildte o devizahitelek
végtbrlesziéséré! szdl6 torvénytervezet, és a roppant erds svdijci frank.

A befektetok a negyedik negyedévig alapvetden egyes fejlett dllamok adéssagproblémdi miatt aggédiak, az utolsé hénapokban azonban
a vdlsag 0f szinfiére lépett azzal, hogy felerésodiek a globdlis gazdasagi névekedési aggodalmak is. A gazdasdgpolitikai kilénit miatt o
valsag kiterjedésére addig immunis magyar tokepiac sérilékenysége is jelentdsen emelkedett az utolss negyedévben, ami 4l tUkroz8dsi o
forint érfolyaméban. A hazai részvénypiac atlagos teljesitményét reprezentalé BUX értéke végiil 20,41%-kal csékkent
2011-ben. A BUX ennek ellenére egyértelmien jobban teljesiteft, mint régids tarsai az utolss negyedévben, igy az év egészére nézve is

sikerilt Sket megeldznie.

BUX Ft RTS § PX Czk WIG20 Plz MXMU* $§ CETOP20 Ft
2011. Q1 8,12% 15,47% 2,65% 2,16% 11,96% -0,42%
2011. Q2 -1,59% -6,73% -2,54% 0,65% -4,94% -0,53%
2011. Q3 -30,49% 29,66% -23,79% 20,96% -29,97% 23,29%
2011. Q4 7,60% 3,04% -2,44% -1,76% 0,39% 1,75%
2011, -20,41% ~21,94% -25,61% -21,18% -25,18% -22,68%
*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forrds: Bloomberg

A BUX teljesitménye o legjobb, de egyben o legszélséségesebb is volt 201 1-ben. A felilteljesités részben a 2010-es alulteljesités
korrekcidja volt, de kifejezésre jutott benne az a vélemény is, hogy a nem-orfodox gazdasagpolitika tkilénssen az dgazati kilsnads) nem
tarthatd Srékké fenn. A magyar piac szélséséges mozgasa i6l szemlélteti @ magyar gazdasagpolitikéval kapesolatos bizonytalansagot. A
kdzép-kelet eurépai régié tobbi piaca hasonlé negyedéves mozgast irt le, és végeredményil mindegyik piac 20%-
ot meghaladé eséssel zart annak ellenére, hogy tartésan negativ hangulat csak o harmadik negyedévben alakult ki: az USA
leminésitése és a novekedési félelmek felerdssdése o vilag valamennyi térségét negativan érintette, az adéssagvdlsaggal kiszkads, az
eurdzénéhoz szorosan kapesolddd régié pedig tovabbi feherrel kellett, hogy megbirkézzon. Ez uidbbi kilénssen a tdkedramldsi

adatokban volt fetten érhetd, o régidt is magdba foglald EMEA térség volt a 201 T-es év egyik vesziese ebbél a szempontbél,

A nemzetkdzi részvénypiac

2011, elsé hénapjainak részvénypiaci mozgasait alapveten meghatérozd tényezék kézé# az EszakAkika politikai instabilités
novekedése, illetve a valészinileg nagyon komoly tovagyrizé globdlis kinalati hatédsokkal is [&ré japdn fsldrengés és atomkataszirdfa
voltak. Ezek mellett folyamatosan jelen volt o médidban az eurdpai periféria adéssagprobléméia, és az annak megoldéséra irdnyulé
kisérletek. E témdk nagyban domindltdk o masodik negyedévet is, Gj elemként jelent meg viszont - o kordbbi problémdk ereddjeként - o
vildggazdasag névekedésének lassuldsdval kapesolatos aggodalom.

Az eldontendd kérdés az volt, hogy o vildggazdasdg aktudlis dllapota ciklikus lassuldst, vagy pedig Gjabb recessziét jeleze elére. Az
elemzEk donid 13bbsége az slsé verzidra, o lassuldsra tetie lo o voksat - ekkor. A piacok igy viszonylag ellendliéck moradiok, az elsd

negyedéves |6 teljesiimény utén o mésodik negyedéves korrekeid nem volt jelentds.
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Arfolyamzuhandst hozoft azonban a vildg 1$zsdéin 2011, harmadik negyedéve, az irdnyads amerikai indexek kazil az S&P 500 2008.
negyedik negyedéve Sta nem lafott veszteséget kényvelt el, a Dow pedig utolidra 2009. elsé negyedévében esett akkordt, mint az ekkor
zérult negyedévben. Az idészak hangulatét az eurdpai addssagvélsag eszkaldlédésa, a kézzelfoghaté kézelségbe kerilé gérdg csdd és
az amerikai dllamadéssdg plafon megemelése kérili vita hatarozta meg. A globélis részvénypiac (az MSCl World index) elérte a 20%-os
esést majusi cstesa Sta, igy hivatalosan is ,medve” piacrél beszélheftink. Az addssagvélsaggal pérhuzamosan a lanyhulé névekedési

kildtasokkal és enyhe visszaeséssel jellemzett konszenzus egy csapésra recessziés félelmekbe csapott dt.

Oktdberben visszatért a jokedv a nemzetkdzi részvénypiacokra a szeptemberi pénikot kévetéen. Habdr rengeteg probléma maradt a
lathatéron (o vildggazdasag romlé novekedési kildtdsai, a gérdg és eurdpai adéssagvdlsdg megoldatlansdga), a piac a nagyfokd
pesszimizmus hatén folfelé korrigalt. Jellemzden a tiladott eurdpai indexek vifték a primet: a német, az olasz és a francia részvények
emelkedése volt a leglatvanyosabb.

A globdlis fejlett részvénypiacok atlagos teljesitményét reprezentalé MSCl World index értéke 6,57%-kal
emelkedett 2011-ben forintban kifejezve, mig dollarban szamolva -7,61% volt a valtozas. A fejlett részvénypiacok
kezil végil egyedil az amerikai tudolt pozitiv véllozast produkélni 201 1-ben, mikézben az eurdpai és a japdn bérzék kétszamiegy(
veszteséget kanyveltek el. Mozgalmas év volt 2011, a vildg részvénypiacain, mig az év elsé hénapjaiban a kézelkeleti ldzongdsok és a
természeti katasztréfék adtak okot az aggodalomra, a késébbiekben az eurépai adéssagproblémékra, Amerikéban az adéssdgplafon
emelésével kapesolatos vitdk miaft elétérbe kerillé eladésodottsdgra és a globdlis guzdasdgi novekedés lassuldséra terelédstt o hangsily.
Ennek nyoman valésdgos pénikhangulat bontakozott ki szeptemberben (a folyamat augusztusban, az USA lemindsitésével indult}, amit az
év végén porzitiv korrekeis kovetett. A negativra fordult hangulat kézepette a defenziv szektorok teljesitettek felil {kézszolgdltaték, nem

ciklikus fogyasztasi javak, egészségiigy), lemaradék voltak viszont a pénzigyi papirok és a nyersanyagszektor.

A f8bb fejlett piaci részvényindexek véltozdsa:

DOW S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEIZ25
2011. Q1 +6,41% +5,42% +4,83% +4,63% +1,84% -4,63%
2011. Q2 0,77% -0,39% 0,60% 2,14% 4,76% 0,63%
2011. Q3 -12,09% -14,33% -8,00% -23,48% 25,41% -11,37%
2011. Q4 11,95% 11,15% 7,86% 6,28% 7,20% -2,82%
2011. 5,52% 0,00% -1,80% -17,05% -14,69% -17,34%
DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurézéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japén forrés: Bloomberg

Az érupiacok

A nyersanyagpiacok mozgését a vildggazdasdg névekedési kildtdsaival kapesolatos bizonytalansdg hatdrozia meg 201 1-ben, kilénss
tekinteftel az amerikai és o kinai ndvekedésre vonatkozd vérakozdsokra. Az olaj piocén oz elsd negysdév — az Eszak-Akikéban kitsr
forrongésok miatt bekovetkezett — emelkedését korrekeid kivette, amely sgészen o negyedik negyedév kezdetéiy tartott, amikor 18bbek
kozott o javuld amerikal mokrogazdasdgi adatok hatdsdra ismét emelkedd trendet figyelhettiink meg az év végéig. Hasonls folyamatok
voliuk megfigyslhetck a t6bbi nyersanyagpiocon is. Az arany drfolyama ekdzben riénelmi rekordokat déntstt az év sordn, o janvér
valamivel 1300 dollér feletfi uncidnkénti érrél egészen 1900-g tartd erdsodést lathattunk o befekietdk bizios menedéket keresé
széndékanak készénhetben, majd az év hétralévd részében némi korrekciét figyelhettink meg. Az eziist o janudr végétdl dprilis végéig

tartd ralit kdvetéen az aranyhoz hasonléan mozgott az év hétralévd részében.
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2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

2011, jolius 146 megvaltozott az alapkezelsk magyarorszagi szovetségének (BAMOSZ) ajdnldsa a befektetési alapok kategorizaldsara
vonatkozéan. Az ajanlés hatdlya kiteried o BAMOSZ tagjai dltal kezelt befektetési alapokra, tovibbd a BAMOSZ hivatalos
adatbézisaban szereplé minden egyéb befektetési alapra. Ennek értelmében likviditasi alap kategériaba oz az alap tartozik 2011,
i0lius 148 (fél év atmeneti iddvel), amelynek portfolisjaban lévé eszkszék dtlagos hatralévs futamideje a 60 napot, az eszkézék atlagos

hatralévs élettartama a 6 hénapot nem haladja meg.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elart nyereséget Gira befekteti. A hozam o befekielési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkézértéken t5rténé visszavasarlasi kotelezettség
véllaldséval biztositia a befektetok szamara, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavéltdsaval tetszdleges idépontban

hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 1-ben.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolng a 2011 izleti évet, a mérleg fordulénapidt kévetden nem volt.

Budapest, 2012. dprilis 12.

o

/
Balogh Andras

az Alap képviseletében
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