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Fliggetlen konyvvizsgdldi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves jelentésrol késziilt Jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen T8ke- és Hozamvédett Likviditasi Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2013. évi dves jelentés {./1-
V1. pontjaiban taldlhatd szamviteli informacidinak {tovabbiakban ,szadmviteli informécidk”) a kényvvizsgalatat.

A vezetés felel8ssége az éves Jelentésért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelds az éves jelentésnek a befektetési
alapkezel8krdl és a kollektiv befektetési formdkrdl sz616 2011, évi CXCINI, tdrvénnyel dsszhangban térténd elkészitéséért,
kiilonés tekintettel az eszkozdk és kitelezettségek leltdrral vald aldtdmasztdsdért, a kezelési kdltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd lényeges hibas dllitisoktdi mentes
éves jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgéld felelssége

A mi feleldsséglink az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilon{s tekintettel az éves jelentéshen bemutatott iddszak végi
leltdranak, valamint az adott id8szakban elszamolt kezelési kéltsegeknek a véleményezése kényvvizsgalatunk alapjan.
Kénywvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti K&nyvvizsgdlati Standardokkal ésszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok
megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgdlatot Ugy tervezziik meg és
végezz(ik végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl.

A kényvvizsgalat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtdsat, amelyek célja kdnywvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepld szamviteli informacidk dsszegeirdl és kbzzétételeirdl. A kivélasztott eljardsok, beleértve az éves jelentés
akdr csalasbdl, akér hibabd! eredd, lényeges hibas llitdsai kockdzatainak felmérését is, a kbnyvvizsgald megitélésétd fliggnek.
A kockadzatok ilyen felmérésekor a kénywvizsgdld az éves jelentés Alapkezel8 dltali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjdbdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgdlati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az
adott kérilmények kéz6tt megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljdnak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgdlat magédban foglalja tovabbd az alkalmazott szdmwviteli politikak
megfelel§ségének és a vezetés Altal készitett szdmviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves jelentés atfogd
prezentalasanak értékelését is.

Meggydz8désiink, hogy a megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt kényvvizsgaldi
vélemeényiink megadasahoz.

Az RSM DTM AUDIT a Tiggetlen cégelbdl 4116 RSM International szémvitali és tandcsaddi haldzat tagja.
Az RSM International olyan tanécsaddi haldzat, amelyek tagjai sajat joguken ajanljak szolgdltatsaikat.
A7 RSM International nem jogi személy,
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Vélemény

Véleményiink szerint a Raiffelsen Téke- &s Hozamvédett Likviditasi Alap 2013. december 31-ével végz8dd id6szakdra
vonatkozd éves jelentés 1./1 és VI. pontjdban kézdlt szamviteli informaciok minden lényeges szemponthél a befektetési
alapkezeldkrd! és a kollektiv befektetési formakrol szolo 2011, évi CXCIII, tdrvénnyel dsszhangban kerliltek §sszedllitasra. Az
éves jelentéshen szerepld eszkézdk és kitelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben hemutatott kezelési
kéltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamoldsra.

Egyéb kérdések

Konyvvizsgdlatunk kizérolag az éves jelentés 1./1-Vi. pontjaiban taldlhaté szédmviteli informicidkra vonatkozott.

Budapest, 2014. dprilis 24.

Kozma Attila Mihaly

Partner
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1138 Budapest, Faludi u. 3.
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Raiffeisen Téke- &5 Hozamvédett Likviditdsi Alap « EVES JELENTES 2013

. A Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap dltaldnos informdciéi

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhealye:
Forgalmazd neve:

Székhelye:

K8nywvizsgdld neve:

Székhetye:
Elszamolds napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffaisen Téke- &s Hozamvédett Likviditasi Alap
1111-153

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raoiffeisen Bank Zrt,

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

RSM DTM AUDIT Tandesadd Kh., Frick Beatrix
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T napon

nyilvanos nyilt végi értékpapir alap

likviditasi alap

hatdrozailan

Az Alap befektetési célia, hogy kizarélag likvid eszkdzékbe trténd belekietéssel maximalis biztonsdgot nydjtsen a befekteték szamdra, A

befektetéssk kialakitasandl a biztonsag mellett a kiszamithatéség kap kiemelt fontossagot. Az Alapkezeld az 3sszegytijiat t6két kizarélag

hitelintézeli, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. alial kindlt latra sz6l6 és lekotott betétekbe fekteti. Az Alap olyan szdmlaszerzédést kitstt o

Raiffeisen Bank Zri.vel, amely biztositia, hogy az Alap minden naptdri hénap elején az Alapban meglévé aktudlis t5kére vonatkozéan

garantdlt minimum hozamet nydjtson.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre julé netté eszkdzértékének alakulasa (fordulonap eléti utolsé kereskedési

napon)

Arfo‘yam

valtozas

2012.12.28
2011.12.30
2010.12.31
2009.12.31
2008.12.31
2007.12.31
2006.12.29
2005.12.30

2013.12.31.

4,02%
6,72%
5,62%
5,12%
8,37%
7,88%
6,89%
5,49%
2,09%

Arfolyam Netté eszkozertek A ref. index
hozama
1,657675 Fi 51769 151 048 F 4,47%
1,593667 Ft 33 888621 128 F 7,23%
1,493365 Fi 28 611 097 374 Ft 5,73%
1,413915Fi 16930790911 Ft 554%
1,344%90 Fi 4361 330 993 Ft 8,98%
1,241056 Fi 2 912 805 347 Ft 8,95%
1,151197 Ft 1572622124 F 7.89%
1,076599 Ft 813 245 402 Ft 6,92%
1,020932 Ft 887 245 330 Ft 2,63%

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke o befekiets altal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtariotta

befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jdvére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jGvdbeni hozamaival. A

kéz8lt hozamadaiok nomindlisak és az adoft noptari évre vonatkoznak. Az alap indulasénak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.
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Raiffeisen Téke- és Hozamvadett Likviditasi Alap « EVES JELENTES 2013.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISINkéd | Névérték | Esxkoz érték ] %

Banki egysnisgek 34 694 669 394 100,12
Betét - HUF HUF 29 00C 000 000 83,69
Batét felhalmozolt kamat - HUF HUF 779 415 556 2,25
Folyészamla - HUF 4915053838 14,18
[Osszes eszkoz 343 694 669 394 100,12
Ksn’.zm‘g.ﬁ -3] 947 372 -0,12
Egyeb kotelezettségek -41 947 372 0,12
Notto eszkazertok 34 652 722 022 HUF
Unitok szama 21 726 356 086

Egy jegyre juté netto asrkdzériék 1,594962 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozoti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oko, hogy mig a beszémolé 2013. januar 31-ig ismertté vélt informécidkra épiil, addig a portfolié jelentés szdmai
2013. elsé forgalmazasi napjan, mint nyits énék kerithek meghatdrozdsra @ 2012. &vi utolsé forgalmazési napi dlloményi adatok
alopian. A kételezettségek kdzott is megjelennek az elsd, mdr 2013. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszémolban a tényleges 2012. évi kdliségek &s kotelezettségek keriilnek elszdmelasra.

Beszdmold NEE szamitds Kilénbézet {eFtban)
Sajat t6ke / Netd eszkdzértak 34 651 853 34 652722 849
Kildnb&zet tételesen:
Folydszamla 4911186 4910528 658
Lek&tatt betét 29 000 000 290779 615 779 615
Kévetelések/Aktiv idébeli elhat. 776 643 4 526 Z72 117
Kotelezettségek /Passziv id. efh, 359746 -41 947 5971

A beszamolé tarialmazza a folydszdmla kamatot, a riportban ez a kévetelések kézétt szerepel. A lekoittt betétek kamatai a
beszamolsban elhatérelasként szerepelnek 773.548 oFt Ssszeggel. A kilonb3zetbél ez alkotia a legnagyshb tételt, mival o portslis

jelentésben ez a tétel a pénzeszkézek kézoH szerepel 772.117 oft ériékben.

g Raiffeisen
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Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap « EVES JELENTES 2013,

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KEVETS ELSO KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISINkéd |  Névérték | Eszkdx erték | %

Banki egyeniegek 51871921 515 10011
Betét HUF 43 500 000 000 83,95
Betét fethalmozott kamat - HUF HUF 204 212 485 0,39
RAC Deposit HUF 5 000 000 000 2,65
RAC Deposil accroude interest HUF 122 915 068 0,24
Folyészamla - HUF HUF 3044 793 962 5,88
Egyeb eszkézok 4 821 394 0,01
Egyéb kévelelések 4537728 0,07
Egyéb kivelelések 283 666 0,00
Osszes esrkéz 51876742909 100,12
[KStelezettségek -61 563 295 -0,12
Egyeb kotelezetségek 61 563 295 -0,12
Neité eszkozarték 51 815 179 814 HUF
Unitok széma 31 253 740 653

Egy jegyre jutd noto eszkizérték 1,657887 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozdtti eltérés okai:

Az eltérés alapveld oka, hogy mig a beszamols 2014. januar 314g ismertté valt informécidkra épiil, addig a portfolid jelentés szémai
2014. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érék keriltek meghatarozésra @ 2013. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok
alapjan.

A beszdmolé tartalmazza a folydszémla kamatot, a riporban ez o kévetelések kozot szerepel. A lekststt betdtek kamatai a
beszdmoléban elhatdroldsként szerepelnek 322.398 oft Gsszeggel. A kiilonbdzetbd| ez alkofia a legnagyobb iéielt, mivel a portfolié
jelentésben ez a tetel a pénzeszkidzdk kiizétt szerepel 322.034 eft értékben.

A kételezettsegek kazétt is megjelennek az elsd, mar 2014. évi forgalmazéasi napig szdmolt dijtételek, mig oz éves beszémoléban a

tényleges 2013, évi kéliségek és kitelezettségek keriilnek elszamolasra, amelyek januér 31-ig ismertté valnak.

Beszdmald MNEE szamitas Kilonbézet {eFt-ban]

Sajat t6ke / Netté eszkizérék 51813278 51 815180 1902
Kiilénbézet tételesen:

Folydszamla 3044 426 3044 244 2180
Lekatott betét 48 500 000 48 827 128 327 128
K&vatalések/Aktiv idsbeli elhat. 322 582 548 322 034
Kdtelezettségek /Passziv id. elh. 53710 56742 3012

m Raiffaisen 4
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Raiffeisan Téke- és Hozamvédstt Likviditasi Alap « EVES JELENTES 2013.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkézérték

Befektetési fegyek forgalma (db, Fij

Forgalomban lévé befekletési jegyek 2013.01.02-4n 21 726 356 086
2013. évben eladott befekletési jegyek 45123 724 860
2013. évben visszavaltott befekletési jegyek 35 596 340 293
Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2014.01.02-4n 31253 740 659
Portfolié dsszesitett netd eszkdzértéke 2014.01.02-an 51815179 61 4I
Egy jegyre julé netté eszkszériék 2014.01.024n 1,657887]

IV. A befekietési alap Gsszetétele

MNagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Neévertek Eszk&zx érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzeti airuhazhaté artékpapirok 0 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirek 0 0,00
Kézelmdiltban forgalomba hozott étruvhazhaté értékpapirok 0 0.00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Netté eszkézérték 51815179614 100,00

Az Alapkezeld oz Alap befekistési polifikgjanak megfeleléen az &sszegyiijistt t6két kizardlag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank

Zr. dltal kindlt latra sz6lé és lekotdtt betélekbe fekieti, igy o t6zsdén vagy mdas szabdlyozett piacon forgalomba hozott és egyéb

atruhdzhaté érékpapirokbél az Alap nem rendelkezst kitettséggel 2013-ban.

A Raiffeisen
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Raiffeisen Téke- és Mozamvédett Likviditasi Alap « EVES JELENTES 2013,

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakvldsa a térgyidészakban

2013 Nagysdgrend: eft
Pénzigyi miveletek bevételei 2 346 155
Folydszamlakamat HUF 175 277
Kapott kamat pénzintiéh 2170878
Pénziigyi miveletek raforditasai 0
Folyészamlakamat HUF 0
Arfolyamkilénbézet 0
Egyéb bevitelek o
Egyéb bevételek 0
A mikddesi kéltségek 562 136
Bankforgalmi jutalék 2
Alapkezeld kéltsége 495 652
Letétkezeld kéltsége 51735
Keler dij 89
Mérlegvizsgalat 418
Kényvvezetés 2393
PSZAF dijak 11 847
Egyeb raforditasck 0
Egyéb raforditdsck 0]
Rendkivili bevételek 0
Rendkiviili raforditasek 0
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyevi eredmeény 1784019
Felosziott jGvedelem o
Ujra befektetett jSvedelem 1784019
Ertékpapirek értékkiilénbszete 0
Allamkstvények 0
- kamatokbél, osztalékbasl 0
- agyéb 0]
Diszkont kincstarjiegyek o
- kamatokbél, osztalékbasl 0
- agyéb 0

m Raiffeisen Fo)
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Raiffeisen Téke- s Hozamvédett Likviditasi Alap  EVES JELENTES 2013

Tokeszamla véltozdsai 2013. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. [Nagysagrend: eFt)

Idészak nyitédllomény idészak zdrédllomdny Megoszlas
Vagyonelem '
Bankbetétek 33911186 31 544 426 99,48%
Lekstott betétek 29 000 000 48 500 000 93,61%
HUF folyészémla 49211 186 3044 426 5,88%
Aktiv idébeli elhatarclasok 776 643 322582| 0,62%
Osszesen 34 687 829 51 867 008 100,10%

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2013, december 31-4n szarmazékos pozicidval nem rendelkezett.

VII. Az alapkezels mikédésében bekovetkezett valtozasok

Térsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi ksrében jelentds véltozas nem kévetkezett be 2013-ban, ij izletdgat vagy
szolgdliatast nem inditott. A Tdrsasdg igazgatésdganak Ssszetételében azonban tériént véllozés, 2013.04.304 hatdllyal Berszan Ferenc
helyett Ralf Cymanek lett az ] igazgatésagi tag. Személyi véltozas a feliigyels bizottsagban is torient, 2013.12.064 hatdllyal Maté
Norbert helyett Kovacs Affila lett az j tag.

A 2013-as évben oz Alapkezeld (i alapot nem inditott, mikézben két hatdrozott futamideji alapja (Raiffeisen Sztarvalegatott Tékevadett
Szarmazialott Alap, Raiffeisen Féldink Ertékei Tékevédett Szérmaziatott Alap) lejart, illetve egy hatérazatlan futamidei alapia is
megszint {Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapjal. A Térsasdg december végén igy huszonegy befekietési alapot kezelt. Az év
folyaman az Alapkezeld befekietési alapokban kezelt allomanya jelentésen megnd, a 2012. év végi 156,95 milliard forintos dllomdny
egy év leforgésa alatt 204,98 milliardra emelkedetl. A névekedés kdszénhets volt a banki betéti ajénlatok versenyképesség-
csGkkenésének, viszont ezzel egyiddben hatraltaté tényezd volt az dllampapirok fokozodd versenyelénye. A nyilvanos befekietési alapok

piacan az Alapkezeld piaci részesedése @ BAMOSZ adatai alapjdn 4,59%-ra cskkent a 2012, év végi 4,91%r6l.

A # Raiffeisen 7
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Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap « EVES JELENTES 2013.

VIll. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

1. A 2013-as év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2013-as v meglehetSsen erds volt o hazai pénz- és dllampapir piacoken, habdr kordntsem annyira mint @ 2012-es esziends. Az
amerikai kdzponti banknak szamits Federal Reserve [FED) dlal biztositott likviditashéség jstékonyan hatott o feltsrekvd piacok kamaiozé
eszkéizeire, 18bbek kizéti a magyar papirokra is. A QE3 program okozta likviditasbéség a teljes &v soran kitartott, o FED részérd| csak az
év végén jelentetiék be, hogy 2014 elejétél csdkkentik a programban vésdrolt eszkézék mennyiségét. A magyar kétvénypiacot (fSleg
annak o révid oldaldl) segitetle még az o specifikusan hazai hatds, amelyet o Magyar Nemzeti Bank okezotl a folyamatos és
szisztematikus kamaivagd ciklusdval. A 2012. év legvégén a hazai irdnyads réta még 5,75%os volt, amely a 2013-as év végére 3,00%
os szintre csdkkent. A folyamatot kéveive a hazai betét és rovid fulamideji kstvény ajénlatok is folyamatosan egyre kisebb és kisebb
kamatokat/hozamokat kindltak. Segitette még a hazai pénz- és kstvénypiacot az, hogy az év elején kiderilt, hogy Magyarorszag
kéltségvetési hianya a 2012-es évben 1,9%os mértekii volt. Ez a rendszervaltas éta nem latott alacsony szintet jelentett {ha nem vesszitk
figyelembe a 2011-es magénnyvgdijpénziari befizetések allami atvételével kialakulé szufficitel]. A tendencia maradt 2013-ban is, hiszen
a kormdny tartotia kiltségvetésnek a 3% alatti hianyszinfiét {2,2%0s lett végil a hiany).

Fantosabb hir volt m&jusban az Eurépai Bizottsag azen javaslata, hogy a Magyarorszdg ellen folys tilzottdeficiteljarast szintesse meg az
Eurépai Pénziigyminiszterek Tandcsa {az ECOFIN), amely végiil jiniusban tériéni meg A pozifiv hir ellensre jelentds korrekeié ment végbe
a magyar dllamkétvények piacdn a hénap masodik felében, 1obbek kozst a fejlett piaci kitvények hozamemelkedései miatl. Az utébbi
azért kivetkezett be, mert a FED akkeri elnke, Ben Bernanke majus végén meglebegletie a monefdris lazitést jelentd QE3 programban
16rténé eszkdzvasarldsok mérséklését, illetve a [Bvd évi ledallitasat.

Az év kézepére jellemzé folyamat volt, hogy a magyar allomkétvények hozamgérbéjének meredeksége megndtl, azaz jelentssebb lett a
kiildnbség a révid és a hosszabb futamidejd papirck elvarthozamai kézstt. A folyamat 15bb okkal volt magyardzhaté, Az elss, hogy a
fejlett gazdasagokkal rendelkezd dllamak kamatozé eszkézeingl is hozamemelkedsés kivetkezett be, ami forrdskivonassal jart a feltérekvd
orszégok piacairdl. Masik, a hazai jeflegi okok kézét pedig megtalalhaté volt, hogy @ magyar monetdris tanécs az alapkamatot tovébb
mérsékelte.

Az év végéhez kdzeledve o magyar finanszirozasra kedvezd hatdssal volt, hogy az okidberben kialakuld amerikai kltségvetasi
fesziiltségekei megoldotidk o hénap sordn, és az is, hogy az USAban a FED sem szigoritotia a likviditdsbéséget generdls QE3
programjél, pedig mar 16bb elemzéi vélemény nagy valésziniséget tarsitott ehhez o forgatékdnyvhéz., A fennmaradé témogoté
nemzetkozi kérnyezet, és a hazai finanszirozassal kapcsolatos hirek is inkdbb segitefték a magyar kamatozéeszkszék teljesitményét,

Az év utolsé hdnapjdban végill a FED bejelentetie, hogy a QE3 programjéban t3rénd kétvényvasarlasok mériékét janudrtél kezdve
csSkkenti. A fenti esemény bekévetkeziekor sokan varidk a kackézatosabb eszkézsk drainak korrekeisiat, ami az év végéig nem tartént
meg.

A teljes évrdl elmondhaté, hogy a tamogaté nemzetkdzi kirnyezet, a javulé hazai makroadatoknak, és az MNB kamatvags ciklusanak

kdszénhetden a magyar kétvénybefektetések esetében a hosszabb futamideji dllampapirok esetén lehefett jelentds hozamokat elérni.

|d&szaki valtozas Eriéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
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2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A 2011. évi CXCIIL Térvény o befekletési alapkezeldkrél és a kollektiv befekietési forméksdl, amely 2012. janudr 1.481 lépett hatélyba,
eléirta tsbbek kézt azt, hogy az alapok egységes szerkezeti djékoztatdja és kezelési szabalyzata egy Gf struktira szerint épilion fal. Az
Alapkezeld az elsd félévben kezdeményezte oz Alap tdjékoziatdjanak és kezelési szobdlyzatdnak médesitasat a t6rvénynek vald
megfelelés érdskeben, illeve egyittal a befektetési lehetéségeket leiré részt is néhany egyab, kisebb kérdésben médositotia. A
véltoztatdsoknak PSZAF dltali jévahagyéasa meghriént. A befekletési politika alakulasara haté fovabhbi, egyéb jelentds tényezé 2013-ban

nem volt,

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, o befekietésein elért nyereséget Gjra befekiefi. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezeld folyamaios napi netié eszkbzériéken 1oriénd visszavasarlasi kdtelezetiség
véllaldsdval biztosiia a befekieték szamara, hogy befekieiési jegyeik vagy egy részik visszavdlidsivel tetszéleges iddpontban
hozzajussanak a fethalmazett hozamhoz.

Az Alap rnem vett igénybe hitelt 2013-ban.

Olyan esemény, amely jelenidsen befolyasolnd a 2013. izleti évet, o mérleg fordulénapjét kovetden nem volt.

Budapest, 2014, aprilis 24.

Balogh )Andrés Varadi Zolién
az Alap képviseletében
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