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Fiiggetlen kdnyvvizsgdldi jelentés
A Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap tulajdonosai részére
Az éves jelentésrgl késziilt jelentés

Elvegeztiik a Raiffeisen T8ke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2014. december 31-i éves
jelentés 1./1-V1. pontjaiban talalhaté szdmviteli informacidknak (tovabbiakban ,szamviteli informacidk”) a kénywvizsgalatat,
amely szdmvitell informacidk a szdmviteli torvény elirdsainak megfelelSen keriiltek meghatarozasra.

Az Alapkezel6 vezetésének feleléssége az éves jelentésért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. lgyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”} felelds az éves jelentésnek a kollektiv
befektetési formakrél és kezel§ikrl, valamint egyes pénziigyi térgyd térvények mddositasarst sz616 2014. évi XVI. térvénnyel,
az abban szerepld szamviteli informacidknak a magyar szdmviteli tdrvényben foglaltakkal Gsszhangban térténd elkészitéséért,
kllongs tekintettel az eszkdzok €s kotelezettségek leltdrral vald alatdmasztdsdért, a kezelési kltségeknek az Alap
fetétkezelGje altal megadott értékelése alapjan térténd elszamoldsaért, valamint az olyan bels§ kontrollokért, amelyeket a
vezetes sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbdl, akér hibdbdl eredd Iényeges hibas allitasoktd] mentes
éves jelentés elkészitése.

A kbnyvvizsgdlo felelGssége

A mi felel&sségiink az éves jelentésben szerepld szamviteli informéciok, kiilénds tekintettel az éves jelentésben bemutatott
eszkdzok és kotelezettségek idGszak végi leltdranak, valamint az adott iddszakban elszamolt kezelési koltségeknek a
véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan. Kdnyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon érvényes — tirvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdveteiményeknek, valamint hogy a kdnywvizsgilatot Ggy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizanyossagot szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben szerepld szdmviteli
informéaciok mentesek-e a Iényeges hibas allitdsoktol,

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtdsat, amelyek célja kényvvizsgélati bizonyitékot szerezni az éves
jelentés szamviteli informacidiban szerepl8 &sszegekrd! és kdzzétételekrsl. A kivalasziott eljarasok — beleértve az éves
jelentésben szereplé szamviteli informaciok akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd, [ényeges hibas allitdsai kockdzatainak
felmérését is — a mi megitélésiinktdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld szamviteli
informaciok gazdalkodd egység dltali efkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbdl relevdns belsd kontrollt azért
merlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kdzétt megfeleldek, de
nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljdnak hatékonysdgéra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
kényvvizsgdlat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfelelGségének és a verzetés Altal készitett
szamviteli becslések ésszerliségének értékelését,

Meggydzddesiink, hogy a megszerzett kinywvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt kinywvizsgaloi
veleménylink megadésahoz.

Az RSM DTM AUDIT & figgetien cégekbol &Ko RSM Internationat szémvitell 4s tandcsaddi hékizat tagja.
Az RSM International olyan tandcsaddi hélézat, amelvek tagjai sajit joguken afaniidk szolgdltatésaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleményiink szerint a Raiffeisen T8ke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap 2014. december 31-ével végzidé iddszakra vonatkozé
éves jelentés |./1 - VI. pontjaban kdz0lt szamviteli informacidk, melyek a szamviteli tdrvény eldirdsainak megfeleiben keriiitek
meghatdrozdsra, minden lényeges szempontbd! a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi
targyt térvények modositdsdrdl szol6 2014. évi XVI. tdrvénnyel §sszhangban keriiltek dsszeallitdsra. Az éves jelentésben
szerepl$ eszkbz6k és kitelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési kéltségek az Alap
letétkezel8je ltal adott értékelés alapjan kerdltek elszdmoldsra.

Egyéb kérdések

Kényvvizsgalatunk kizardlag az éves jelentés 1./1 - VI. pontjaiban taldthato szamviteli informdcidkra vonatkozott.

Budapest, 2015. aprilis 17.
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I. A Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap dltaldnos informdcisi

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:
Székhelye:
Kénywvizsgéls neve:
Szekhelye:
Elszamolés napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap
1111153

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v, 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapest, Akadémia u. &.

RSM DTM AUDIT Tandcsadd K., Frick Beatrix
1138 Budapes, Faludi u. 3.

T hapon

nyilvanos nyflt végi értékpapir alap

kviditasi alap

hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap célja, hogy o befektetési jegy tulajdonoscknok o hezai pénzpiac terdencidit
kihaszndlva az clapkezeld élial ésszerinek tarfoti kockazotvéllalds meliett o lekétot banki betéti kamatokkal versenyképes hozamot
biziositson. Az alap eszkdzelt kizérdlag hitelintézeti, mégpedig o Raiffeisen Bank Zri. altal kindli latra szolé és fekoiit betétekbe fekieti.
Az dlap olyan szdmlaszerzédést kétst o Raiffeisen Bank Zri.vel, amely bizfosifa, hogy az alap minden hénap eleién az alapban

meglévd akiudlis 6kére vonatkozdan befektetési poliikaval alétamasziot minimum hozamet nyditson.

3. Az Alap &sszesiteft és egy jegyre juté netté eszkdzértékének alakuldsa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon|

Arfolyam Arfolyam Net#ié eszkdzérték A ref. Index

valtozas hozama
2014.12.31 1,69% 1,685718 Ft 46 530 701 639 Ft 2,44%
2013.12.3% 4,02% 1,657675 Ft 51769 151 068 Ft 4,47 %
2012.12.28 6,7 2% 1,593667 Ft 33 888 621 128 K 7,23%
2011.12.30 5,62% 1,493365F 28611097 374 Ft 573%
2010.12.31 5,12% 1413915 R 16930790911 Ft 5,54%
2009.12.31 8,37% 1,344990C Fi 4361 330 993 H 8,98%
2008.12.31 7,88% 1241056 F 2 912 805 367 F 8,95%
2007.12.31 6,89% LIST197 R 1572622 124 Ft 7,89%
2006.12.29 5,49% 1,076999 Ft 813 245 402 F+ 6,92%
2005.12.30 2,09% 1,020932 Ft 887 245 330 Ft 2,63%

Az ériolyamvdliozds szézalékes mértéke a befekietd &lial elérhetd vagyonnévekedést mulatia be, amennyiben a telies évben megtariotia

befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jSvére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jovébeni hozamaival. A
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kézdlt hozamadatok nomindiisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap indulasdanak évében o hozamok egy évnél révidebb

idore vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKXTETES! ALAP NETTG ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON

2014.01.02.
Instrumentum Devizanem | ISIN kéd | Névertek Eszkdz érték | %

Banki egyenlegek 51871921515 100,11
Betet HUF 43 500 000 000 83,95
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 204 212 485 0,39
RAC Deposit HUF 5 000 000 000 2,65
RAC Deposit ethatarolt kamat HUF 122 915 068 0,24
Folyészémla - HUF HUF 3044 793 962 5,88
Egyéb eszkézdk 4 821 394 0,01
Egyéh kovelelések 4537 728 0,01
Egyéb kévetelések 283 666 0,00
Osszes eszkéz 571 876 742 909 100,12
Kofelezetiségek -61 563 295 -0,12
Egyeb kotelezettségek -61 563 295 0,12
Netto eszkézérték 51 815 179 614 HUF
Unitok szama 31253 740 653

Egy jegyre juté netté estkozériék 1,657887 HUF

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig @ beszamolé 2014, januar 31-g ismertté vdlt informacidkra épiil, addig a porticlié jelentés szdmai
2014. elsé forgalmazdsi napién, mint nyitd érék keriltek meghatérozdsra a 2013, évi uiolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adaick
alapjén.

A beszémold tarlalmazza a folyészémia kamatot, @ riporban ez o kévelelések kézdh szerepel. A lekdtétt betéiek kamatal o
beszdmoldban elhatdrolasként szerepelnek 322.398 eft sszeggel. A kildnbszethd| ez alkolic a legnagyobb téisl, mivel o portfolia
jelentésben ez a tétel o pénzeszkdzok kozdit szerepel 322.034 oFt ériékben.

A kételezetiségek kézdtt is megielennek az elsd, mér 2014, évi forgalmazdsi napig szémelt diftélelek, mig az éves beszémoldban a

tényleges 2013. évi klisdgek és kételezettségek keriilnek elszdmaldsra, amelyek janudr 214g ismerité vélnak.

Beszamold MNEE szamitds Kilonbszet (eftban)

Sajdt 1éke / Nettd eszkdzériék 51813278 51815180 1902
Killénbdzet térelesen:

Folyészémla 3 044 426 3044 246 -180
Lekstatt betét 48 500 COC 48 827 128 327128
Kavetelések/ Akiiv idSbeli ethat. 322 582 548 322034
Katelezettségek /Passziv id. elh. 53730 -56 742 3012

x Raiffeisen 3
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BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.

Instrumentum Devizanem|ISIN kéd|Névertek| Eszkaz érték Yo
Banki egyenlegek 46 606 164 076 100,12
Betet HUF 37 000 000 000 79,49
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 149 620 277 0,32
D1942260 RAC Deposit HUF 5 000 000 000 10,74
D1942260 RAC Deposit elhatdrolt kamat HUF 476 295 890 1,02
Folyészamla - HUF HUF 3 980 247 909 8,55
Egyéb eszkdz6k 0 0,00
K&vetelések HUF 0 0,00
Osszes eszkéz 46 606 164 076 100,12
Kafe!ezeffségek -58 063 682 -0,12
Nettd eszkézériélc 46 548 100 394 HUF
Unitok széama 27 608 679 669
Egy jegyre jutd netio eszkozériék 1,685995 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzoHi eltérés okai:

Az eliérés clapvetd oka az, hogy mig a beszémelé 2015. janudr 31-ig ismerté valt informdcidkra épil, addig o portislid jelentés szamai
2015. elsd forgalmazési napjan mint nyitd érék keriliek meghatdrozdsra o 2014, évi utolsd forgalmazési napi dlloményi adatok
alapian. A beszamolé tartalmazza az utolsd napi folydszémla kamatot, a ripertban ez a kivetelések kizét szerepel.

A lekétsrt betétek kamatal @ beszamoléban elhatdroidsként szerepelnek 614.649 eft ésszeggel.

A kilonbozetbd! ez alkotia a legnagyobb téfelt, mivel a porifélis jelentésben ez o tétel a pénzeszkdzik kézé# szerepel 625.916 et
értékben.,

A kotelezeflségek kézdit is megjelennek az elsd, mar 2015, évi forgaimazdsi napiy szdmolt diitételek, mig az éves beszémoldban o

iényleges targyévi kliségek és ktelezettségek kerilnek elszamoldsra, amelysk janudr 3 1-g ismertté valiak.

Beszamold NEE szamitds Kiilonbozet leFtban)

Sajat téke / Nettd eszkézérsk 46 543 206 46 548 100 4 894
Kildnbézet tételesen:

Folyészémh 3 979 457 3979 300 157
Lek&tott betét 42 00C 00C 42 625 916 625916
Kovetelések/Aktiv idéheli elhat. 414 807 948 -613 859
Kételezetistgek/Passziv id. elh. 51 058 -58 064 7 006

x Raiffeisen 4
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lll. A forgalomban Iévé befekietési jegyek széma és az egy jegyre juté netté

eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fif

Forgalomban lévs befektesési iagyek 2014.01.02-dn 31 253 740 653
2014. évben eladott befekietési jegyek 33 134 923 147
2014. évben visszavaltott befektetési jegyek 36 779 984 131
Forgatomban évé befekietési jegyek 2015.01.05-én 27 608 679 669
Portfolié Gsszesitett nefid eszkozériéke 2015.01.05-én 46 548 100 394
Egy jegyre juid neité eszkizériék 2015.01.05.én 1,685995

IV. A befektetési alap ésszetétele

Nagysdgrend: Fi

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Néveérték Eszkéz érték Yo

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok

) 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhats értékpapirek 0 0,00
Kézelmdliban forgalomba hozott afruhéarhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00

Netté eszkézérték

46 548 100 394 100,00

Az Alopkezels az Alap befektetési politikajanak megfeleléen az dsszegydjtst 15két kizérélag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank

Zrt. dltal kinglt latra szol6 és lekotont betétekbe fektefi, igy o t8zsdén vagy mas szabdlyozoft piacon forgalomba hozott és egyéb

dtruhdzhatd ériékpapirokbél oz Alap nem rendelkezett kitettségge! 2014-ben.

x_ Raiffeisen 5
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulésa a térgyidészakban

2014 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 1416 148
Folydszémiakamat HUF 84 32¢
Kapott kamat pénzintté] 1331822
Pénziigyi miveletek raforditasai o
Folyészamlakamat HUF o
Arfolyamkiilanbézet G
Egyéb bevételek 0
Egyéb bevéielek 0
A mik3dési kaltségek 570 443
Bankforgalmi jutalék 3
Alapkezelé kaltsége 504 431
Letétkezeld koltsége 50 445
Keler di @1
Mérlegvizsgdlat 453
Kénywezetés 2393
MNB Feligyeleti dijak 12 607
Egyéb raforditasek 0
Egyéb rdaforditasok 0
Rendkiviili bevételek 0
Rendkiviili raforditasok 4]
Fizetet, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 845 705
Felosztott jdvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 845 705
Ertékpapirok értékkiilsnbézete 0
Allamkstvények 0
- kamatokbdl, osztalékbal 0
-egyéb 0
Diszkont kincstdrjegyek 0
- kamaickbél, osztalékbdl 0
-egyéb 0

x‘ Raiffeisen 6
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Tokeszamla véltozdsai 2014. december 3 1-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend: e

Idsszak nyitéailomany ld&szak zarddilomény Megoszldas
Vagyonelem
Bankbetetek 31 544 426 45 979 457 98,79%
Lekatott betétek 48 500 000 42 000 000 20,24%
HUF folyészamla 3044 426 3979 457 8,55%
Aktiv idébeli ethatarolasok 322 582 614 807 1,32%
Osszesen 51 867 008 46 594 264 100,11%

VI. Szarmaztatott Ggylefek

Az Alap a targyiddszakban és 2014. december 31-6n szarmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Vil. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezeft valtozdsok

Tarsasag tulajdonosi szerkezelében és fevékenységi kérében jelentds viliozds nem kévetkezet be 2014-ben, i iizletagat vagy
szolgaliatést nem inditott. A Tarsasdg igazgatésaganak &sszetételében azonban trént valiozds, 2014.03.05. hatéllyal Horvath Kriszting
mér nem fagja ax igazgatdsagnak. A fenti dotummel ¢ kézponti lgyintézési hely cime is megvdliozoft, az 6] cim 1158 Budapest,

Késmérk vica 11-13 lett.

A 2014-es évben az Alopkezeld (f alapot nem inditoft, mikézben két hatarozott fulamideji alapja {Raifieisen TOPS Tokevédet
Szérmazictott Alap, Raiffeisen Faidink Ertékei 2 Tokevédet Szarmaztatot Alap) lejart. A Tdrsasdg december végén igy tizenkilenc
befeldetési alapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezelé befekietési alapokban kezelt dlloménya némileg csokkent, a 2013, év végi
204,98 milliard forintos dllomény egy év leforgdsa alatt 190 milliérdra csdkkent. A nyilvénos befektetési alapok piacén oz Alapkezeld

piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapién 3,57%ra csdkkent a 2013, év vegi 4,59%r4l.

VIll. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék
1. A 2014-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dliampapirpiac

A hazai pénz- és &llampapirpiacra is jelentés befolydssal volt a tavalyi évben fennmarcdt globélis ,laza” monetdris kondicis kornyezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szémité FED, az Eurépal Kézponti Bank és o japan Bark of Japan is biztositolt o tékepiacok szémdra.
Hazénk éllampapirpiccat mar 2013-ban is segfietie a likviditashdség, hiszen a Magyar Allam dital kibocsdtott papirck elvart hozemai
folyamatosan csékkentek, amely trend nem valiozott meg tavaly sem. A 2014-es évben ugyan o FED a likviditésbéséget okozd QE3
programijdnak. keretdsszegét az eldzetes tervek alapién fokozatosan csdkkentette és oz év végére le is dliftotia, de ekézben az EKB és a
Bl Gjabb és Gjabb stimulusokat biziositott a piacok szdmara.

A hazai események kdzil fontos kiemelni, hogy a Magyar Nemzeti Bank 2014 elsd félévben is folytatia ozt a jegybanki politikt -
hasonléan o nemzefkdzi trendekhez - amive! lazdbbd tette a hazai monetéris feliételeket. Fontos kiemelni, hogy a monetéris tandes a

kamatdéntd Gléseken minden hénapban az alapkamat csskkeniése meliett tette le a voksdt egészen jiliusig. Az irdnyadd rdia mértéke

K hiaror 4
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2,10% lett a hetedik hénap végére, majd december végéig mar nem valiozott. A hazai jegybank ezen felil még tovabbi eszkézoket is
bevetett, hiszen dprilisbon bemutatta &) programidt, melynek lényeges ponfia volt, hogy az MNB az egytk legfontosabb monetéris
eszkbzél megvalioziattia. A jegybark 2014. auguszius 146] kezdddden a kéthetes kétvénye helyett beidiet kingl, és a beiétet ettél az
idSpontié kezdve csak o hazai székhellyel rendelkezd pénzintézetek haszndlhatidk, mig a kilfsidivel rendelkezdk nem. Az MNB vezetése
azt vérta eitdl, hogy a felesleges piaci likviditas majd a magyar dllampapirckat fogja vélasziani, hiszen azok tovdbbra is likvidek
maradnak (mig a betét nem oz). Az MMNB réadésul kamaicsere Ugyletekkel (swap) is segitetle a2 alterelést, hogy a leendd befektetérek o
hosszabb dllampapitoknél keletkezd kamatkockdzaia: mérsékelie. Azéta kideril, hogy a program jelentds haidssal bitt o hozai
&liampapir piacra, hiszen a bevezetés utdn a révid futamideji papiroknak jelentésen az alapkamat ala siliyedt az elvért hozama, és ez
az év végéig igy is maradt.

A kltségvetési hidny alokuldsa oz elézé évhez hasonlé folyamat szerint zajloft, azaz a korméanyzat az év sordn mindig hangstlyozia,
hogy o kéliségvetés hignyat GDP 3% ald szoritie, amely végil meg is veldsult.

Az Allomadéssag Kezeld Kézpont tavalyi kemmunikécidia is egyérelmii volt a céliait illetéen, melyek tdbbek kézdtt az odéssag
szerkezetének dtalakitését jelentetie a GDP-hez mért aranydnak csdkkentése mellett. Az Gialakitas célia o devizaadésség ardnyanak
csdkkentése, illeive a hazai finanszirozasi réta névelése. Ezt segitette a fent mar emlitett & MNB program is, fovabbé a kifejezetien a
lakosségnak 52416, és altalaban a piac felett érczoﬁ dllampapirck kibocsdtdsa is.

Az év masodik felében o régics kockazaick jeleniek meg, hiszen az ukrdn keleti hotérndl kislakuld konfliktus esefleges eszkaldcidja
komoly kockézatot jelentett a térség eszkdzpiacaira is.

A masik fontos eseménysor a piacra vonatkozéen inkébb pozifiv kackézaiokat jelentett, miszerint az Eurdpai Kézponti Bank folyamatosan
lebegtette a sajdt QE programja beindfidsdnak lehetdségét, ami végiil a favalyi évben nem i5riént meg.

A hazai dllampapir pige teljesitményét leird MAX index elss félévben elért 8%-0s emelkedése j4f mutafia a hazai kétvénypiac erejét, illetve
a masodik féléves 4,24%o0s novekedéssel pedig ugyan kisebb itemi, de tovabbi jovuldsl mutatol. Az éven belil papirok dfiagos
teljesitrményét mutaié RMAX index is relative jél szerepelt, hiszen 3,31%-o0s erdsédést tudott felmutaini oz év sordn.

A telles évrél elmondhais, hogy a idmogatd nemzetkézi kdmyezet, a javulé hazui mokroodaiok & az MINB monetdris feliételeken
kénnyftd politikéjanak kiszénhetben o magyar kétvénybelekietések esetén mind a hosszabb, mind a révidebb futamideij &llampapirokkal

jelentds hozamokat lehetet: elémi.

Idészaki valtozds Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2014. Q1 156% 1.33% 0,88% 307,06 2,60%
2014. Q2 6,34% 5,38% 1,03% 310,19 2,30%
2014. elsd télévi valtozds 8,00% 46,78% 1,93%
2014, Q3 0,40% 0,47% 0,90% 310,36 2,10%
2014. Q4 3,83% 3.30% 0,45% 314,89 2,10%
2014, masodik félévi valiozas 2.24% 379% 1.35%
T2014. évivalteras . |  12,58% . . 10,83% . . 3.31% : I TE T EEsTE

forrds: MNB, AKK

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alapkezelé a 2014-es évben elékészitetie o 2014, évi XVI. Térvény ¢ kollektiv befekietési formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyd 16rvények médositasdrdl . jogszabdly (Kbfiv.) éhal eldirt az Alap téjékoziatéjdhoz és kezelési szabalyzatahoz szikséges
valloztatasokat, illetve megkildie o Feligyeletnek oz Alop médositott tajékoztatdidt és kezelesi szabélyzaldt, amelysket a Feligyelet
jovahagyott a 20156s évben.

Az Alopkezeld megkildte megfelelésrél sz6l6 nyilatkoratat a Magyar Nemzeti Bank részére a 201d-es év kézepén. A nyiotkozatial
2014. jolius 22. nopjGidl az Alapkezeld olyan alternativ befektetési alupkezeldnek (ABAK) mindsil, amely kizérslog alternativ befekietési
clapokat, azaz AEKBV-nek nem mindsiis kollektiv befekietdsi formakat kezel. Az Alopkezel a megfelelés érdskében o Kbfiv. & az ABAK-
rendelet (a Bizoilség 2012. december 194 231/2013/EU felhataimazéason alapuié rendelete) dlial megkévetelt G szabalyzatoket

(lavadelmazési Poiifika, Ertékelési Polifika, Atvildgitasi Politika) megalkolta, a torvényi valiozdsokat az Uzletszabdlyzatén is divezetfte.
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3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam a befekietési jegyek netd
eszhozérickének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezels folyamatos napi neté eszkézériéken t6réné visszavdsdrlasi kotelezetiség
véllalasaval biztositia o befekletsk szamara, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszdleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz,

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2014-ben,

IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazaséanak teljes 8sszege a 2014-es évre
szoloan, régzitett és valtozé bontasban

2014, év
Régzitett jGvedelem dsszesen: 174 646 275 F
Valtozd jovedelem Ssszesen: Nem ismert*
Kedvezményezetiek szédma: 2518

*az adot idészakra 5266 valtezd javedalom még nem volt meghatérozva oz éves jelentés készitésének idéportiaban.

2. Az ABAK igyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockéazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
osszege a 2014-es idoszakra széléan

2014. év
ABAK igyvezeidinek javadalma &sszesen: 45 415714 F
Az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
lényeges hatast gyckoroléknak a javedalma
Ssszesen: 44798 975

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditiskezeléssel
kapcsolatos G megdllapodésok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld oz illikvidnek mindsitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes értékelési polifikdjaban leirtaknak megfeleiden sriékeli. Az
Alapban 2014.12.314n nem voliak iflikvid eszkdzok, Az Alapkezeld érigkelési politikdja 207 5-ben megvéltozott melynek érelmében az

illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Arazdsi Bizottsbg dént az értékeiéshez alkalmazandé elfjgrdsrdl.

b} Llikviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megéllapodasok

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasdban megfeleld likviditgskezelési rendszert vezefett be o 2014d-es évben. Likviditaskezelssi

szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi kockézotdt, valamint,
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hogy az Alap befekieleseinek likviditési profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy o befektetési

stratégia, a likviditasi profil és o visszavéliasi pelitike az Alap tekintstében ésszhangban 4llicn egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockézati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézaii profil: 1

A fenti kockazali besorolas alapjdul szolgdlé szintetikus mutatd az alap heti hozamainak ingadozéasat veszi alapul az elmdlt &t évre
vonatkozéan. Az alop keckézat/nyereség profil szerinti legalacsonyabb, 1. kategériaba t5riéné besoroldsa &sszefliggéshen van azzal,
hogy az alap kizérélag banki beiétekbe helyezi eszkézeit. Az alap befektetési politikdja ezen felil naptari hénapokra értelmezett 100%-

cs tokevédelmet biziosit o hénap elején birtokolt befekietési jegyek neftd eszkizérték szerinti értékére.

Az Alapkezeld o térgyév sorén a Remasoft Kft. Varitron programjdt implementdlia a piaci kockazat mérésének fejlesziéséhez, a

kockdziatot érték mutaick szamitasahoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekévetkezé
valtozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nydjtott garancidk 0jbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazoit 16kedttétel teljes ésszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap szdrmaziatoft gyletet nem kéthet.

b) Az Alap teljes nettd kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitetisége 2014.12.31-én: 91,45%

Olyan esemény, amely jelentésen befolyésolné a 2014. iizleti évet, a mérleg fordulénapiat kévetden nem volr.

Budapest, 2015.aprilis 17.
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Balogh Andrds Varedi Zoltén
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