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Filggetlen knyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Befektetesi Alapkezeld Zrt. részére
Az éves heszamolorol késziilt jelentés

Eivégeztik a Raiffeisen Téke~ és Hozamvédett Likviditdsi Alap mellékeit 2015. évi éves heszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2015. december 31-i forduldnapra elkészitett mérteghél — melyhen az
eszkozok és forrasok egyezd végosszege 41.793.086 E Ft, a mérleg szerinti eredmeény 316.639 E [t nyereség —,
és az ezen idéponttal veégzédd eévre vonatkozd eredmeénykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
meghatarczo elemeit és az egyeb magyarazo informaciokat tartalmazo kiegeészitd mellekietbél all,

A vezetds feleldssége az éves beszamoldért

A Raiffeisen Befaktetesi Alapkezelt Zrt. ligyvezetese (tovabbiakban ,vezetes”) felelds az éves beszamolsenak a
szamviteli torvenyben €s a befektetést alapok éves beszamolé készitést és kiinyvvezetési kitelezettségenek
sajatossagairol szolo 215/2000. {Xi. 11) kermanyrendeletben foglaltakkal 8sszhangban torténd elkészitéseéért és
valés bemutatasaert, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetes szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdve valjon az akdr csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hibas allitasoktd! mentes eves beszamolo
elkészitése.

A kbOnyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsséglink az eves beszamold vélemenyezese kBnyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti K8nyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban hajtottuk végre. Ezek a2 standardok megkovetelik,
hogy megfeleljilink az etikai kbvetelmenyeknek, vaiamint hogy a kbnyvvizsgalatot Ugy tervezzik meg és hajtsuk
vegre, hogy kellé bizonyossagot szerezzlink arrél, hogy az éves beszamolé mentes-e a lényeges hibas
allitasoktol

A kbnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok veégrehajtasat, ameiyek célia kGnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szerepld Osszegekrdl és kiizzétételekrdl A kivalasziott eljarasok, beleértve az
eves beszamold akar ¢salashdl, skar hibabol eredd, lenyeges hibas allitasal kockazatainak felmerését is, a
kdnyvvizsgalo megiteleseétol flggnek. A kockazatok ilyen felmerésekor a knyvvizsgdld az éves beszamold
gazdalkodo egyseg altall elkészitése es valos bemutatasa szempeontjabol relevans beisé kontrolit azért mérlegeli,
hogy olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriimények kozott megfelelaek, de
nem azert, hogy a gazdalkodo egyseg belsd kentrolljanak hatékonysagara venatkozoan vélemenyt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleltsegenek es a vezetes altal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamoelo atfogd prezentslasanak ériékeléset
is.

Meggybz0désink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalatl bizonyiék elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi valeményiink megadasahoz,




Vélemény

Vélemenylink szerint az éves heszamold meghizhatd es valds képet ad a Raiffeisen Toke- és Hozamvedett
Likviditasi Alap 2015. december 31-én fennalld vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal
végzodo évre vonatkoz¢ jBvedelmi helyzetérdl a szamviteli tdrvényben és a befektetési alapok éves beszamolo
készitési és kényvvezetesi kbtelezettségenek sajatossagaird! szolo 21572000, (Xil. 11.) kormanyrendeletben
foglaltakkal dsszhangban.

Egyéb jelentéstételi kdtelezettseég: Az Uzleti jelentésrél készilt jelentes

Elvegeztilk a Raiffeisen Toéke- és Hozamvédett Likviditasi Alap meliékelt 2015, évi éves beszamolsjahoz
kapcsolods, 2015, december 2i-ifordulonapra vonatkezo lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetes felel6s az Uzletl jelentésnek a szamviteli torvényben és a befektetesi alapok éves beszamold keszitési
és kinyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (Xl 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal
8sszhangban tortend elkeészitéséert. A mi felelésségiink az Uzleti jelentés s az ugyanazon lzleti évre vonatkozo
gves beszamolo dsszhangjanak megitélese. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az lzleti jelentés és az
eves beszamolo dsszhangjanak megitélesére korlatozddott €s nem tartalmazta egyéb, a gazdatkods nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok attekintését,

Vélemenylink szerint a Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap 2015. évi iizleti jelentése a Raiffeisen
Toke- es Hozamveédett Likviditasi Alap 2015. évi éves beszamoldjdnak adataival sszhangban van.

Budapest, 2076. marcius 18.
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Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap

MERLEG

eFt
2014.
december 31.

eFt
2015.
december 31.

A / Befektetett eszkézdk 0 o
L. Ertékpapirok o 0

1 Erékpapirok 0 0]

2 Eriékpapirok értékkilénbszete 0 0

a kamaiockbél, osztalékbsl 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgodeszkozok 45 979 457 41 672 869
1. Kdvetelések 0 V]

1 Kévetelések 0 0

2 Kévetelések értékvesziése () o] 0

3 Kulf. pénzértékre sz5lé kév. ért. kildnb. 0 0

4 Forintkévetelések értékelési kilonb. o 0

Il. Ertékpapirok 0 0

1 Ertékpupl’rok o o]

2 Enékpapirok énékkilsnbizete 0 0

a kamatokbdl, osztalékbat o] o}

b egyéb 0 0

lll. Pénzeszkozok 45 979 457 41 672 869

1 Pénzeszkdzdk 45 979 457 41 672 869

2 Valuta, devizabetét érigkelési kizlonb. 0 0

C / Aktiv idobeli elhatarolasok 614 807 120 217
1 Aktiv idébeli elhatérolés 614 807 120 217

2 Akfiv idobeli ethatarclds ért.veszt. [ 0 0

D / SzarmaztatoH lgyletek ért. kiillénbozel 0 o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 46 594 264 41 793 086
E/ Sajat toke 46 543 206 41 761 379
I. Indulo toke 27 608 630 24 585 Q72

1 Kibocsatolt bef. jegyek névériéke 187 600 242 220 107 231

2 Visszavasarolt bef. jegyek névértéke [ -159 991 562 -195 522 159

Il. Tékevaltozés {tékendvekmény) 18 934 526 17 176 307

1 Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kil. 11987 512 99124654

2 Enékelési killdnbazet tartaléka 0 o

3 Elozo évek eredménye & 101 309 6947 014

4 Uzleti év eredménye 845 705 316 639

F / Céltartalékok o o
G / Kéotelezettségek 43 330 25 740
I. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 o

. Ravid lejarati kdtelezettségek 43 330 25 740

. KGIf. pénzértékre sz. kot. ért. kiil. 0 o

H / Passziv idébeli ethatarolasok 7728 5 967
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 46 594 264 41 793 086

Budapest, 2016. mdzcius 18.
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az Alap képviseleiében



Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap

Eredménykimutatas eFt eft
2014. 2015.

| Pénziigyi miiveletek bevétele 1416148 774993

I Pénzigyi miiveletek raforditasa 0 0
Hl Egyéb bevételek 0 0
IV Mikodési kéltségek 570 443 437 531
V Egyéb raforditédsok 0 20 823
VI Rendkiviili bevételek 0 0
Vil Rendkiviili raforditasek 0 0
VHI FizeteH, fizetendd hozamok 0 0
IX Targyévi eredmény 845 705 316 639

Budapest, 2016. marcius 18.

L I

Balint Attila Vdaradi Zoltan

az Alap képviseletében



Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap

Kiegészité melléklet

a 2015. december 31-ével végzode évre

1. Altalanes gazdalkodasi kirilmények

A Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Belektetési Alap (tovabbiakban: Alap) 2005. jtlius 26-6n kerilt nyilvéntartéska vételre o PSZAFnal
200.000.000 - forint induléd sajdt t5kével. A befekistési jegyek névértéke: 1 Fr.

Az Alap neve 2012. augusztus 13- hatdliyal Raiffeisen Téke- és Hozamvédelt Likviditasi Alapra madosult.

APSZAF hatdrozatszéma: E4H/110.269-1/2005.

Az Alap hatdrezatlan futamideiG.

Az Alap magblt a Raiffeisen csopor! nagybefekietésekben tapaszialt garddja &l

Auszhridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezelé. A csopert tagjai vezetd banki szolgaliaiok,

Az Alap kénywizsgélattal alatamasztott éves beszamoléjdt és éves jelentésél az interneten is kizzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége o kévetkezd:

https://alapok.roiffeisen. hu/akivalis /ielentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befekletési Alapkezelé Zd. 1054 Budapest, Akodémia u. 6.

Az Alop képviseletére jogosult : Balint Attile 1165 Budapest, Mészdros J. v. 16.
Yaradi Zoltan 1111 Budapest, Bartsk Béla ot 20.

F& forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budopes!, Akadémico u. 6.

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémio u. 6.

Kényvvizsgalé: RSM Audit Hungary Zrt. 1128 Budapest, Faludi v. 3.

Az Alap kénywizsgdlatra kdtelezett.

Konywwizsgdlé: Kozma Attila Regiszirdcids szam: 005847 216} Csoméd, Napsugdr uica 28,
tgazolvany szam: 005881

A szdmviteli szolgaltatas karébe tartozs felodatok
irGnyitasadr felelds személy: Nagy Sdndor Jézset 1141 Budapest, Bazsardzsa u. 1.

NGM regisztrdcids szam: 147176

2. Befekterési politika

Az Alapkezeld a tdle elvarhaté maximdlis gondossaggal, sojat beldtasa és déntése alapién, a Brvények és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglall
kerldlozdsok betartdsa mellelt alakitia ki oz Alap forrdsainak felhaszndldsi madjdt, a befekietési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alag

az Alapkezelé varakozdsainck megleleld jdvébeni kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap befekietési célia, hogy kizarélag likvid eszkézokbe t6rténd befektetéssel maximdlis biztonsdgot nyditson o Befekteitk szamdra. A befektetések

kialokitasandl a biztonség mellett a kiszémithatésdg kop kiemelt fontosségot.

Az Alapkezeld az dsszegyiitsh tékét kizérélag hilelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank dital kindlt latra 52615 és lekétst betéiekbe fekteti, olyan
szerzddések megkdtése mellett, amik biztositiak, hogy az Alap minden hdnap elején o meglévd 1ékére vonatkozéan garantall minimum hozamet

nydjtson az adott hénapra vonatkozdan.
3. Szamviteli politika dsszefoglalasa

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szdmuitelrd! sz8lé 2000. évi C torvény {521, a Tokepiacrdl szdlé 2001 . évi CXX. b,

illeive o befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajdtossagaird! szélé 215/2000. (Xi.11). Korm. rend.
eldirdsal alapién és a Magyarorszagon dltalanosan elfogadott szémviteli elvekkel Ssszhangban késziti.

Az Alap ketiés kénywvitelt vezet, éves beszdmoldt készit, amelynek része a mérleg, oz eradménykimutatds, a kiegészité melléklet és o cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és nellendrzés sordn megdllapitoll, oz eldzé év éves beszdmolsjdban elkévetett jelentdsebl Ssszegl hibanak tekink azokat,
amelyek meghaladjak oz ellendrzén Gzleti év mérlegféssszegének 2 szazalékat, illetve ha o mérlegfddsszeg 2 szdzaléka nem haladjo meg

az 1 millié forintot, akker az 1 millié forintot.

Az Alap f8bb szémviteli irdnyelveinek Ssszefoglalasat és oz értékelési elidrasokot az alédbbiakban mutatjuk be.

1./10 cldal



3.2, Az éves beszamold pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban késziilt és ezer forintban {eFt) kerdlt kimutatésra.

A mérlegkészités datuma: 2016. januar 31.

3.3. Az érigkelési efiérasok ismertetése

Az értékelési elidrasokndl - o Szamviteli Torvény, a Tékepiaci Torvény és a kezelési szabdlyzatban leirlak alapjén - az Alup Szdmviteli politikdjdbar

régzitettek az irdnyadéak.
Az Alap az eszkdzeird! részletes nyilvantartést vezel, oz értékpapirok ériékelése az Alap Kezelési szabdlyzatanak megfelelden iGriénik.

A portfolic ériekelésének elvei a kévetkezdk:

Latra szold betét {folydszamla

A nettd eszkdzértéket a [dtra sz416 betétek kapesén oly médon kel T napra megallapitani, mintha azokot oz Alopkezelé T napon likvidélng.
Lekétsit betét

A lekitott betétek Ssszegét a T napig fethalmozolt kamatok sszegével meg kell névelai.

Kotelerettséaek

Az Alap T éntékelési napon fennallé kételezettségei az alabbi médon kerilnek meghatarozdsra:

Az Alap létrehozaséval kapesolatos kéliségekel telies egészében az Alapkezels viseli.

Az Alapot terheld &s folyamatosan felmerifis kdltségek és dijak iddardnyoson kerlinek az Alapro terhelésre.

Az elére nem tervezhetd kéliségek oz esedékességitk iddpontidban keriiinek az Alapra terhelésre.

Az éves beszamold elkészitésekor o 2000. évi C. 18rvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5.§ [8) bekezdésével
&sszhangban a vevd, az adds mindsitése alapidn az Gzleti év mérleglordulénapian fenndlld és a mérlegkészités idéponljgig pénziigyileg nem rendezett,
hérom hénapon tli lejdratd kévetelésnél lideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkezasokkal szembeni kéveteléseket, o kélesénként, az elélegként
adott Bsszegeket, lovabbad a bevételek akiiv idébeli elhatdroldsa kdzsh l6ve, kivetelésiellegl téleleket is) azok keletkezésekor értékvesztést kell elszdmolni
- a mérlegkészités idépontidban rendelkezésre &llé informécisk alapian - a kvetelés kdnyv szerinti értéke és o kovetelés varhatéan megiérilé dsszege

- veszteségiellegli - killdnbdzet Ssszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a killdnbézet tartdsnak mutatkozik és jelentés sszegi.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavéltasa a kezelési szabdlyzotban eldirtak szerint Briénik.

A forgalmazds névértekben az induld 15két, a befekietési jegyek névértéke és tolyd dra kdzti - az értékelésbd! adads - kildnbdzet o tokendvekményt

valtoztatia.
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4. A mérleghez kapesolodé megjegyzések

4.1. Informdcick az Alop portféiicjars!

Pénzesrkérdk

Beszerzési

Meérleg szerinti

Létra 52616 bankbetéiek Devizanem érték eft-ban Ssszeg eftben
Folyészémla HUF 10172 86% 10 172 869
10172 869 10 172 869
Beszerzési Mérleg szerinti
Llekstél betétek Devizanem ériék eFtban Ertkiil. kamat Ert.kil. egyéb Ssszeg ef tban
Lekotatt betét HUF 31 500000 31 500 000
31 500 000 31 500 000
Beszerzési Mérleg szarinti
Pénzeszkéz&k érigk efrban bsszeg eftben
Osszesen 41 672 869 41 672 869
4.2. Elhotdroldsok részletezése
Bevételek aktiv idobeli elhardroldso (adaiok eFtban) 2014. 2015,
december 31. december 31.
Folydszamla kamat elhatéroldsa 158 195
Bonkbetét kamarelhataroldsa 614 649 120022
614 807 120217
Kaltségek aktiv idébeli elhataroldsa sem oz elmdlt, sem a targyévben nem volt.
Kéltségek passziv iddbeli elhatdroldsa [adatok eflban) 2014. 2015.
december 31. december 31,
Mérlegvizsgalat 7249 249
MNB Feliigyeleti dij 3158 2523
Letétkezelési dij 4313 3158
WARP ditak 0 37
Keler di; 3 G
7728 5967
4.3 Révid lejératy kételezettségek
2014. 2015.
december 31. december 31.
Killénadé fizetési ktelezettség 0 5011
Belfaldi szallirok 43 330 20729
43 330 25 740

4.4. Egyéb informdcidk
Az &t évnél hosszabb lejarard kotelezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavdllaidkat nem foglalkoztat.

Az Alapkezeld az Alap hozamdnak és 18kéjének megévasdra nem tett énékbeli igéreter,

Az Alap nem kapott és nem adot fedezetet, -biziositékot, -Gvadékot, nem vallalt garanciat és kezességet.

3./10 oldal



4.5. Az eredménykimuiatdshoz kapesolddsé megjegyzések
Az Alap a rd vonatkozd, 215/2000. Kormdnyrendelet alapian késziti az eredménykimutatasdat.

Pénziigyi miiveletek bevetelei részletezese (e Ft-ban)

2014.
Folydszamlokamat HUF 84 326
Kapotlt kamat pénzinHé} 1331822
1416 148
Pénziigyi miveletek réforditdsai sem az elmdlt, sem a ldrgyévben nem voltak.
Egyvéb bevételek sem az elmilt, sem a targyévben nem voltak.
A mikodési kdltségek részletezése (e Fi-ban)
2014,
Bankfergalmi jutalék 3
Alapkezeld kilisége 504 451
Letétkezeld kolisége 50 445
WARP dijok 0
Keler dij 21
Métlegvizsgdlat 453
Kénywezelés 2393
MIMEB Feliigyelet dijak 12 607
570 443
Egyéb raforditasck részletezése (e Fi-ban)
2014.
Befektetdsi Alap kilénadd 9
[+]

Rendkiviili eredmény részletezése
Az Alopnak rendkiviili bevétele és raforditdsa sem sz elmill, sem a tdrgyévben nem volt.

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a j6vedelmezdség alakulasanak bemutatasa

A sajat téke részletezése 2014,

december 31.
1, Indulé téke 27 608 630
Kibocs. bef. jegyek névértéke 187 400 242
Viszavas. bef. jegyek névértéke 159991 562
Il. Tokevaltozas (tékendvekmény) 18 934 526
Visszavas. bel. jegyek bevonasi értkil. 11 987 512
Eriékelést kilsnbézet tartaléka 0
Eloz8 évek eredmeénye 6101 309
Uzlefi év eredménye 845 705
Sajat toke 46 543 206

4./10 oldal

2015,
55838
719 155
774 993

2015,
2
38217
41 869
175

C

453
2393
10 468

A37 531

2015,
20823
20 8323

2015.
december 31.
24 385 072
220107 231
-195 522 159
17 176 307
@912 654

0

6947014
316639

41 761 379
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6. Az éves beszamolé és a porffolio jelentés kdzéHi eltérések okainak meghatarozasa:

Az eltérss alapveté oka az, hogy mig o beszdmald 2016. janudr 31g ismertté vélt informécidkra épll, addig a portfclié jelentés szdmui
2016, els forgalmazdsi napidn mint nyité érték keriltek meghetérozasra @ 2015, évi ulolsé forgalmazési napi dllomanyt adatek alapién.

A beszdmols tartalmazza az utelsé napi folydszamla kamatot, o riportban ez a kivetelések kdzét szerepel.

A lekitdt betétek kamatai o beszdmeoléban elhatéroldsként szerepelnek 120.022 eFt Ssszeggel.

A kilénbézetbél ez alkolja  legnagyebb tételt, mivel o portfalié jelentésben ez o tétel a pénzeszkdzsk kizdt szerepel 124.086 eft éntékben.
A kdlelozetrségek kézdit is megjelennek a2 elsd, mar 2016, évi forgalmazasi napig szamalt dijtételek, mig oz éves beszamaléban o tényleges

rargyévi kaliségek és kitelezetiségek kerlilnek elszémeldsra, omelyek a targyévet kévetd janudr 314g ismertié viltck.

Beszamald NEE szamitds Kiflénbézet {eFthan}
Saijét téke / Neitd eszkdzériék 41761 379 41762332 933
Kilgnbszet tételesen:
Folyészémla 10172 869 10172673 196
Lekaiat berét 31 500 000 31 624 085 124 085
Kévetelések/Aktiv idobeli ethat. 120217 978 119239
Kételezetiségek /Passziv id. elh. =31 707 35 404 3697
Mutatale:  (lasd 1. sz. mellékiet!) 2014, 20%5.
1. Befeklatett eszkézok az Esszes eszkézokhdz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkbzk az Ssszes eszkézdkhéz 100,00% 100,00%
3. Sajét I5ke orénya oz dsszkStelezetiséghez + sojdr 16kéhex 99,B9% 99,92%
4. Hosszt lejdrati kbtelezeitségek
a/ a HIK + sajdt iokéhez 0,00% 0,00%
b/ o soidt Ikehez 0,00% 0,00%

A "Likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.

A "Cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté

A "Portfslio jelentés értékpapiraiapra” kimutatds o 4. sz. mellékletben talalhaté.

P

Budapest, 2016, mércius 18. /_:_L)

Bafint Attife Véredi Zolién
Az Alap képviseletéhen
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. sz. melleklet
A merlegsorok adatar alapjan
1. Befektetett eszkdzdk ax dsszes eszkozokhéz

0,00% Befekletelt eszkéz - o]
Osszes eszkdz - 41793 086

2. Forgdeszkozsk az osszes eszkdzdkhdz

100,00% Forgdeszkdz+ Aktiv idobeli elh. - 41 793 086
Osszes eszkdz - 41 793 086

3. Sajdt 18ke ardnya az Gsszkdlelezefiséghez + sajdt 16kéhez

99,92% Sajat 6ke - 41 761 379
Forrasck sszesen - 41 793 086

4. Hosszi lejdrafi kotelezeliségek
e/ o HLK + sojét t6kéhez
b/ o sajat ickéhez

af
0,00% Hosszi lejdrata kiselezettsagek - 0
Hosazi lej. két. + Sojat iSke - 41 7461 379
b/
0,00% Hosszd lejérati kélelezettségek - o]
Sajat ke - 41761 379

Budapest, 2016, mdrcivs 18. I,\d}\{/ &N Q"}k

Balint Attile Véradi Zokton
Az Alap képviseletében
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2. sz. mellékiet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2015.
eftban
L Hitelaliomany 8sszetétele 0
eftban
It Kdltségek Ssszetétele Penzigyiley realizalt 410 835

Elszémolt  Elhatérolt/szdllitdk
Bankforgalmi jutalék 2 ¢ 2
Alopkezeld kéltsége 382171 20 530 361 641
Letétkezeld kdltsége 41 869 3158 38711
WARP dijak 175 37 138
Keler dij o} 4] O
Mérlegvizsgalat 453 249 204
Kényvvezetés 2 393 199 2194
MNB Feliigyeleti dijak 10 468 2 523 7 945
Ossz: 437 531 26 696 410 835
I, Ertékpapiraiap vagyonanak megoszlasa Sajat 18ke 41761 37‘?1 eFt-ban
ill. %-ban

Iddszak nyitéallomany Id&szak zarodllomany

Vagyonelem Megoszlas
Bankbetetek 45 979 457 41 672 869 99.79%
LekdISH betétek 42 000 000 31 500 000 75,43%
HUF folydszamla 3 979 457 10 172 869 24,36%
Aktiv iddbeli elhatarolasok 614 807 120 217 0,29%
Osszesen 0 46 594 264 0 41793086 100,08%

Budapest, 2016. mércivs 18.
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3. sz. melieklet
Cash-flow kimutatas

1. Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkéz-vaitozds
{Miksdési cash flow, 1-13. sorok}

. Targyévi eredmény [befolyt bérleti difak, kapolt hozamok nélkil} +
. Elszémolt amortizacié +
. Elszamolt értékvesziés +
. Elszamolt értékelési kildnbdzel =
d.a. Elszémolt értékelés! kilonbozet korrekeid =
. Céltartalék képzés és fethasznélas kilénbézete =
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye =
. Ertékpapir befektetések érékesitésének, bevalidsénak eredménye =
. Belektetett eszkdzok dlloményvaliozdsa +
. Forgoeszkozok dllomdanyvéltozdsa =
¢.q. Eriskpapirok dlioményvéliezdsa +
10. Révid lejdrato kdtelezettség dllomanyvéliordse +
11. Hosszd lejarats kételezetiségek dllomanyvaltozase «
12. Aktiv idébeli elhataroldsok éllomanyvaliozdsa =
13. Passziv iddbeli elhatéroldsck dllomanyvaltozasa =

B N

e N O Lh

Il. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtoras (14-19. sorok)}

14. Ingatlanck beszerzése -

15. ingatlanck eladésa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Enékpupirok eluddsa, bevaltdsa +
19. Kapoft hozamok +

1. Pénziigyi miveletekbél szarmazé pénzesrkéz-véltozas {20-26. sorok)

20. Befekielési jegy kibocsdtés +

21. Befekietést jegy kibocsdtés sordn kapott apport -
22. Befekletési jegy visszavaltdsa -

23. Befekletési jegyek utan fizelett hozomok -

24. Hitel, Hletve kélcsdn felvétele +

25. Hitel, illetve kdlesdn térlesziése -

26, Hitel, illetve kdlcsdn utan fizetett kamat -

V. Pénzeszkdzok valtozasa (+ixll£Hl. sorok} =

Budapest, 2016. marcivs 18,
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4. sz melléklet

Portfolié jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lojstromszdma:
Alopkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap, 1171.153

Raiffeisen Befekietésl Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamitds tipusa: T+1 napi

Ferint
Targynag [T): 2015.12.31
Sajdt 18ke {Ft.): 41 762 332 394
Egy jegyre jutd MEE: 1,698687

Durabszam:

24 585 071 499

A rtargynapi netté eszkézérték meghatdrozdsa:

ezer Forint
3 KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomény [&sszes): Hitelezd Futomidd Osszeg/Erték e P %
Osszeg/Enék {e Fi) %
1/2. Egyeb kotelezetiségek (Gsszes): -39 224} 99,99
Alapkezeldi dfj miatt 27129 459,14
Letétkezeldi dij miatt 3 617 9,22
Bizomdnyesi dij mialt &l 5
Fargalm. kig. miatt O Q
Kazzétételi ktg. miatt O 0
Rekiam kig. mictt 0 Q
Kéhségként elszamalt egyéb tétel mictt -8 478 21,61
Egyéh - nem koltzég alapt - kdtelezetiség Q) 0
/2. | Céltartslékok fssszes): i |
I/4. ! Passziv idébel elhatdroldsok (dsszes): l [
| Katelezettsegek dsszesen: i -39 224i 100
i, ESZROZOK Orszeg/Eek o 11} I %
/Y. Falyoszamla, készpénz (bsszes): 10172 673' 24,34
Raiffeisen Bank / HUF 10172 673! 24,34
/2. ] Egyéb kovetelés (Ssszes): 4 018] 0,01
D2007010 Kdnyvvizsgaléi df Eszkéz/ 204 0
cost,% of last NAV/Letétkezelési dij be/ 459 0
D2022158 Folyészémla kamat Eszkéz/ 197 0
D2019609 Letétkezelési dij be Eszkdz/ 3158 0,01
/3. Lekststt bonkbelétek {Ssszes): Bank Fulomido Osszeg/Erték [e FY) %
/3.1, Maox. 3 ho lekélési [Osszes): 4] 5}
- - F
/3.0, 3 hénapral hosszabb lekétésy 31 500 000 75,36
[Gsszes):
RaiHfeisen Bank / HUF 245 2 GO0 Q00 4,78
Faitfeisen Bank / HUF 301 7 000 GO0 4,78
Roiffeisen Bank / HUF 273 2 000 000 4,78
Raiffeisen Bank / HUF 186) 2 000 000 4,78
Raiffeisen Bank / HUF 275 500 000 1 ,%l
Raiffeisen Bank / HUF| 182 3 000 000, 7,18
Raiffeisen Bark / HUF| 244 3 000 000 718
Ratfteisen Bank 7 HUF 275 3 060 000) AL
Raiffeizen Bank / HUF 273 1 600 000 2,39
Raiffeisen Bank / HUF 18% 2 50C 00 £,78
Raiffaizen Bank / HUF 182 2 000 009 4,78
Raiffeizen Bank / HUF| 273 2 000 000y 4,78
Raiffeisen Bank / HUF 181 1 000 000 2,39
Raiffeisen Bank / HUF 273 2 000 000 4,78
#aiffeisen Bank / HU'!E]— 3 2 000 000 4,78]
Roiffeisen Sonk / HUFI 244] 2 000 000, 4,78
Megn. Devizanem Névérek Qsszeq/Enék fe Fi) %
/4. I Ertékpapirok {Ssszes): [¢ o) O
/a0, Allompapirck {esszes): I i I3 o
_H/T-l—_ Katvények {Ssszes): O Of 0
/4.1.2. E Kinestarjegyek {Ssszes): 0 0 0
1403, I ngeb {egybankkepes ep. G o o
{Baszes):
i/4.1.4. I Killsldi allampuapirek [Gsszes): 0 0 O

2.
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/a2, (?uzéaikcdm &5 egyé%: B o 0
hilelviszonyt megtestesild ép.:
/4.2.3. l Tozsdére bevezetett {Ssszes|: O ) 0
1/4.2.2. [ Kulfsldi katvények (Bsszes): il 0 &
1i/4.2.3. | Tézsdén kivilli {8sszes): o 5 5
/4.3, | Részvények [8sszes): I Oi OI 0
h/4.3.1. 1 Tdzsdére bevezetet! [Ssszes): [ of 0
1/4.3.2, E Kultsldi részvények [Ssszes): 0 ol 3}
1/4.3.3. I Tozsdén kivil [Bsszes): G i 5
11/4.4. | Jelzdloglevelek {8sszes): I Ol OI 0
i/4.4.1. I Tézsdére bevezetett (dsszes): 0 0 0
1/4.4.2. I Tozsdén kivith [osszes): ol [s) 0
/4.5, i Belektetési jegyek [dsszes): I OI OI
/4.5.1. 1 Tozsdére bevezetett {Ssszes): 0 [
1/4.5.2. ETézsdén kiviili {Bsszes): 0l 0 0
/4.6, l Kérpdtidsi jegy [Bsszesh o]
/5. fk‘riv idabeli elhatareldsok 0 124 865 0,3
[Gaszes):
22004084 Letét felh. kama] 17 221 0,04
02006265 Letét kelk. kamat 13 267 0,03
02006426 Letét Felk. kamat 13 000 0,03
D200859G Letét felh. kamay 11 274 Q0,03
D2008904 Letét felh. kamat 2 667 Q,01
D2012140 Letét felh. kamet 12 500 C,03
D2012141 letét felh. kemat 12 604 0,03
D2012142 Letét felh. kemot 12 604 0,03
D2013789 Letét felh. kamat 3322 0,01
D2014297 Letét felh. komai] 5928 0,01
D2015106 Letét Felh. kamal 5250 0,01
D2015107 Letét felh. kamat] 5250 0,01
02017120 Letét feth. kama! 1 925 [€
DR018421 Letét feth. kamol| 2 994 Q,01
D2018428 Letét felh. kamat 2994 0,01
D2020901 Lefét felh. kamat 1283 [s]
RAGA HUF Folyészdmla 780 [¢]
™ S..T.c.:.rmﬁzmtoﬁ Ggyletek énskelesi o ol 0
I kislénbozete:
' I Eszkdzdk Bsszesen: | 41 801 556} 100!
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Raiffeisen Toke- és Hozomvédett Likviditasi Alap « EVES JEIENTES 2015.

I. A Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap dltalénos informaciéi

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kénywvizsgdlé neve:
Székhelye:
Elszémolds napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

2. Az Alop siratégidja

Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditési Alap
1111-153

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zr.
1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

RSM Audit Hungary Zrl., Kozma Aftila
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T napon

nyilvénos nyilt végis értékpapir alap
likviditasi alop

hatdrozatian

A Raiffeisen Toke- &s Hozamvédett Likviditdsi Alap célia, hogy a befekietési jegy tulajdonoscknak a hazai pénzpiac tendenciait

kihaszndiva az Alapkezelé élial ésszerlnek tartott kockazotvalialds mellet a lekdtstt banki betéti kamatokkat versenyképes hozamot

biztositson. Az Alop eszkézeit kizardlag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt latra 52616 és lekdtstt betétekbe fekteti.

Az Alap olyan szémlaszerzdést kétott o Raiffeisen Bank Zr.vel, amely biziositja, hogy az Alap minden hénap elején az Alopban

meglévd aktuglis 16kére vonatkozdan befekietési politikaval alatdmasziott minimum hozamot nyditson.

3. Az Alap &sszesiteft és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakuldsa {fordulénap eldtii utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam

2015.12.31
2014.12.31
2013.12.31
2012.12.28
2011.12.30
2010.12.31
2009.12.31
2008.12.31
2007.12.31
2006.12.29
2005.12.3¢

véltozas
0,77%
1,69%
4,02%
6,72%
5,62%
5,12%
8,37%
7.88%
6,89%
5,49%
2,09%

Arfolyam Netto eszkazérték A ref. Index
hozama
1,698645 Ft 41 870 478 339 F+ 1,63%
1,685718 R 46 530701 639 F 2,44%
1,657675 Ft 51769 151 068 Tt 4,47%
1,593667 Ft 33888 621 128 Ft 7,23%
1,493365 Ft 28611097 374 Ft 573%
1,413915 Ft 16930790911 Rt 5,54%
1,344990 Ft 4361330993 1 8,98%
1,241056 Ft 2912 805 367 Ft 8,95%
1,151197 F 1572622 124 Ft 7,89%
1,076999 K 813 245 402 Ft 4,92%
1,020932 Ft 887 245 330 F 2,63%

Az arfolyamvéitozds szézalékos mériske a befektetd Glial elérhetd vagyonndvekedést muiatja be, amennyiben a teljes évben megtartotia

befektetésél. A fenti hozamok nem jelentenck garanciét a [Svére nézve és nincsenek sszefiggésben az alapok [Bvébeni hozamaival. A

m Raiffeisen
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Raiffeisen Toke- s Hozamvédett likviditasi Alep » EVES JELENTES 2015.

kézdlt hozemadatok nemindlisak és oz adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél rdvidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESE NAPON

2015.01.05.

Insfrumentum | Devizanem|ISIN kéd| Névértek| Eszkdzérék | %
Banki egyenlegek 46 606 164 076 100,12
Betét HUF 37 000 000 000 79,49
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 149 620 277 0,32
D1942260 RAC Deposit HUF 5 000 000 000 10,74
D1942260 RAC Deposit elhatdrolt kamat HUF 476 295 890 1,02
Folybszamla - HUF HUF 3 980 247 909 8,55
Egyéb eszkdzok 0 0,00
[Kovetelések HUF ¢ 0,00
Osszes eszkoz 46 606 164 076 100,12
Kafe’emsﬂ‘ségek -58 063 682 -0,12
Netié eszkozéridék 46 548 100 394 HUF
Unitok szama 27 808 679 669
Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,685995 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozbtti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka az, hogy mig a beszémolé 2015. januér 314g ismertté valt informécidkra épil, addig a portfélid jelentés szémai
2015. elsé forgalmazasi napjén mint nyitd érték keriltek meghatérozésta a 2014. évi utolsé forgalmazasi napi Glloményi adatok
alapjdn. A beszdmolé tartalmazza az utolsé napi folyészamia kamatot, a riportban ez a kévetelések kézott szerepel.

A lekatat betétek kamatai o beszdmoléban elhatdroldsként szerepelnek 614.649 eft bsszeggel.

A kilonbszetbdl ez alkotia o legnagyobb tételt, mivel a portfélié jelentésben ez o tétel o pénzeszkézek kézott szerepel 625.916 oFt
értékben.

A ktelezetiségek kdzot is megjelennek az elsé, mar 2015. évi forgalmazési napig szamolt dijiételek, mig az éves beszamoléban a

tényleges targyévi kslségek &s kdtelezettségek keriinek elszamoldsra, amelysk janudr 31-ig ismertté valtak.

Beszdmold NEE szdmitas Kilonbdzet (eFrban)
Sajat toke / Nettd eszkdzénék 46 543 206 46 548 100 4 894
Kiildnbozet tételesen:
Folydszémla 3 979 457 3979 300 -157
Lekdtott betét 42 000 000 42 625916 625 916
Kévetelések/Aktiv idébeli ethat. 614 BO7 948 413 859
Kételezetiségek/Passziv id. elh. -51 058 -58 064 -7 006

g Raiffeisen
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Raiffeisen Toke- és Hozamvédett bikviditdsi Alap » EVES JELENTES 2015.

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.

Instrumentum Devizanem | ISIN kéd|Névérték| Eszksz érték | %
Banki egyem’egek 471 797 736 047 100,08
Betét - HUF HUF 31 500 000 GO0 75,42
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF ' 124085692 0,30
i:lyészc’:mlc - HUF HUF 10 173 650 355 24,36
Osszes eszkoz 41 797 736 047 100,08
Kc'ifelezeﬂ'ségek -35 403 653 -0,08
Egyéb kotelezettségek v -35 403 653 -0,08
Neité eszhkdzérték 41 762 332 394 HUF
Unitok széama 24 585 071 499
Egy jegyre juto neto eszkézérick 1,698687 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézétti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamold 2016. janudr 31-ig ismertté valt informécidkra épiif, addig a portfdlié jelentés szamai
2016. elsé forgalmazasi napjén mint nyitd ériék keriillek meghatarozésra a 2015. évi utolsd forgalmazasi napi dllemdnyi adatok
alapjan. A beszémolé tarialmazza oz utelsé napi folysszamla kamatot, o riportban ez a kévetelések kdzétt szerepel.

A leksttt betbtek kamaiai a beszdmoldban elhatdreldasként szerepeinek 120.022 eft Ssszeggel.

A kiftnbézetbd| ez alkotia a legnagyobb tételt, mivel a porifélié jelentéshen ez o téfel a pénzeszkézok kazdt szerepel 124.086 eft
értékben. A kotelezetségek kézét is megjelennek az elsd, mér 2016. évi forgalmazdsi napig szémolt dfitételek, mig az éves

beszdmoléban a iényleges targyévi kdliségek és kitelezetiségek kerilnek elszémolésra, amelyek o targyévet kivetd fanudr 31y ismertié

valiak.

Beszdmold NEE szdmitds Killénbdzet (eFt-ban)
Sajat téke / Neltd eszkdzérigk 41 761 379 A1 762 332 @53
Kiilonb&zet tételesen:
Folyoszdmla 10 172 869 10172 673 -196
Lekatatt betét 31 500 000 31 624 085 124 085
Kovetelések/Aktiv idobeli elhat. 120 217 978 -119 239
Katelezettségek /Passziv id. elh. 231707 235 404 -3 697

¥ Raiffeisen 4
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Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap « EVES JELENTES 2015.

Ill. A forgalomban lévé befekietési jegyek széma és az egy jegyre jutd netto

eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi]

Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2015.01.05-én 27 608 679 669
2015. évben eladott befektetési jegyek 32 506 989 084
2015. évben visszavéliott befektetési jegyek 35 530 597 254
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2016.01.04-én 24 585 071 499
Portfolié Bsszesitett nettd eszkdzértéke 2016.01.04-én A1 762 332 394
Egy jegyre jutd neftd eszkdzériék 2016.01.04-en 1,698687

IV. A befekietési alap sszetétele

MNagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszkéz érték Y%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
|Més szabdlyozotf piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
K&zelmdltban forgalomba hozott afruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Ne#o eszkdzérték 41 762332394 100,00

Az Alapkezels az Alap befekletési politikdjanak megfelelden az 8sszegylitott tokét kizardtag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank
Zit. Ghal kinglt latra szolé és lekatdt betétekbe fektefi, igy a ©zsdén vagy mds szabdlyozott piacon forgalomba hozoti és egyéb

truhézhaté értékpapitakbét az Alap nem rendetkezett kitetiséggel 2015-ben.
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V. A befekietési alap eredményének alakuvlésa a térgyidészakban

2015 Nagysdgrend: e Ft
Pénziigyi miveletek bevételei 774 993
Folyészamlakamat HUF 55 838
Kapott kamat pénzint-6l 719 155
Pénziigyi miveletek rafordirasai 0
Folyészamlakamat HUF 0
Arfolyamkiilénbozet 0
Egyéb bevételek 0
Egyéb bevételek 8]
A mikddési kdliségek 437 531
Bankforgalmi jutalék 2
Alapkezeld kéltsége 382171
Letétkezeld kdltsége 41 8469
Keler dij 0
WARP dij 175
Merlegvizsgdlat 453
Konywezetés 2 393
MNB Feligyeleti dijak 10 468
Egyéb raforditasok 20 823
Befektetési aiapok kiilénaddja 20 823
Rendkiviili bevételek 0
Rendkiviili raforditasok o
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmeny 316 639
Felosztoft jBvedelem o
Ujra befektetett jSvedelem 316 639
Ertékpapirok értékkiildnbozete 0
Allamkétvények 0]
- kamatokbdl, osztalékbot 0
-egyéb 0
Diszkont kincstdrfegyek c
- kamatokb6l, osztalékbol 0]
-egyéb 0
Befektetési jegy 0
- kamatokhal, osztalékbdd 0
-egyeb 0

¥ Raiffeisen
ALAPOK o



Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap « EVES JELENTES 2015.

Tékeszamla véltozésai 2015. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eF)

tddszak nyitéallomany Iddszak zarodllomany
Vagyonelem Megoszids
Bankbetétek 45 979 457 41 672 869 99,79%
Lekdtatt betétek 42 000 000 31 500 000 75,43%
HUF folydszémlo 3 979 457 10 172 869 24,36%
Aktiv idobeli elhatarelasok 614 807 120 217 0,29%
Osszesen 0 46 594 264 0 41 793 086 100,08%

VI. Szérmaztatott igyletek

Az Alap a targyidészakban és 2015. december 314n szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett.

VII. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozésok

Az Alapkezeld tulaidonosi szerkezetében és fevékenységi kérében jelentds valiozds 201 5-ben nem kévetkezett be, 4j izletdgat vagy
szolgditatast nem inditott. Az Alapkezeld iguzgatésaganak és feligyeld bizottséganak Ssszetéteiében tabb véltozdas 16etént oz idészak
sorén, hiszen 2015.03.114 hatdllyal Radovan Dunaijsky lett az igazgatésag Gj tagja, mig 2015.06.30+ hatéllyal Balogh Andrds 1avozott
az Alopkezelé igazgatésagdbél, és ezzel egy iddben megvdlt vezérigazgatsi fisziségétd| is. Az Alapkezeld Ui vezérigazgaiéjo Balint
Atila lett 2015.10.054 hatdllyal, aki o Feligyeleti bizottsagban elidtott feladatait ugyanezzel a nappal Molnar Gergelynek adta at. A két
idépont kézst Ralf Cymanek latta el o vezérigazgatéi feladatoket ideiglenes jelleggel. Devies Eva feligyeid bizottsdgi tagsaga

2015.06.30- hatéllyal szint meg.

2015-ben az Alapkezels egy 6 alapot inditott [FWR Titanium Euré Alopok Alapia), amit kifejezetten o Friedrich Wilhelm Raiffeisen
iigyfélkérének alkolotl meg. Az Alapkezeld az év utolsé napjén hisz befektetési alapot kezelt. Az év folyaman az Alapkezeld befekietési
alapokban kezelt élloménya csskkent, a 2014, év végi 190 milliard forintos dllomany egy év leforgdsa alatt 164,7 millidrd forintra
mérseklédat. A nyilvénos befekietési alapok piacén a BAMOSZ adatai alapian az Alapkezeld piaci részesedése 2,87 %o csdkkent a

2014. év végi 3,46%l.
VIIl. A befektetési politika alakulésdra haté fontosabb tényezék

1. A 2015 tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai pénz- és dllampapirpiacra is jelentds befolydssal volt a 2015ben is fennmarads globdlis Jaza” monetdris kondicids kdrayezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szamité FED a zérd kézeli kamatszint tartéséaval, az Eurdpai Kdzponti Bank {EKB}, a japan {egybank
{Bank of Japan) és a kinai kézponti bank {Bank of China] pedig a piacoknak adott likviditasisbbleitel biztositott, Az EKB 2015. januar
kézepén jelentetie be, hogy elinditia a sujét QE programidt, azaz o meglévé eszkézvasdrldsi programiat kiterieszli oz dllampapirokra s,
igy julatve plusz fikviditast az eurépai piacokra. A programnak pontos végddtumot nem jelsliek meg, amivel jeleziék, hogy addig

kivanjak a programot sletben tartani, mig az eurézéna inflécija el nem éri a 2%-os célszintet. lgy az Eurépai Kdzponti Bank is bedllt a
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likviditasisbbletet dllampapirvasarlassal is biztosité nagy jegybankok soréba. A FED volt az elsé jegybank a fejlett orszagok kézil, aki
2015 végén a monetdris kondicidkat szigorits lépésrdl déntét, azaz megemelte az amerikai dollér irdnyadd kematsaviat 0,00%0,25%
161 0,25%0,50% kiszé. A 201563 év végén még magabiziosan ardi nyilatkoztak a FED déntéshozdi, hogy a kamatemelést még tovabbi
négy kévetheti 201 6-ban.

Hazank dllampapirpiacdt mér 2013441 folyamatosan segitt a likviditdsbéség, ezért a Magyar Allam dliat kibocsdtott papirok elvért
hozamai folyamatosan csékkennek. A frend nem véltozott meg 2015-ben sem. A hosszabb futamidejii papirok esetén a jovulds megallt
maércius kdzepétdl, mert az EUban Gjra felszinre keriltek o gérég dllamadéssaggal kapesolatos problémak. A gdrég adéssdggal
kapesolatos gondokat nyér kézepén sikerdlt rendezni, onnanté| kezdve o magyar dllampapirok megitélése ismét javuldsnak inclul.

A hazai eseményeknek is szerepik volt abban, hogy a magyar kétvények arfolyamai emelkedtek o masodik félév sorén. A Magyar
Nemzeti Bank 2015. marcius végéig jartotta magdt a 2014 kézepén megfogalmazoit célhoz, hogy az dlapkamatot huzamosabb ideig a
2,10%os szinten tartia, akkor viszont a helyzetet Gjraériékelte és elkezdie ismét mérsékelni az irdnyadé kamatldbat. Joliusra 1,35%ra
csokkent a hazai alapkamat, amely oz év végéig mér nem véliozott. A kamat mérséklése mellets szdlt az inflécié varinal alacsonyabb
szinfie, illetve o tdmogaté nemzetkézi kéryezet. A hazai jegybank raadésul jniusban a kordbbiakon felil tovabbi eszkézéket is bevetett
a hazai kétvénypiac tmogaidséért. Bejelentettsk, hogy a jegybanki 2 hefes instrumentum [ami 2014-ben lett kdtvény helyett betét) 2015
masodik feléts| korlatosan lesz elérhets. Emellett bejelentették, hogy @ piac szémdéra mar nem a fenti lesz az irdnyadd termék, hanem a 3
hénapos MMNB betét, igy az olapkamat szintie mér ennek az instrumentumnak kamatat fogja jelenteni. A 2 hetes betét ezt kdvetden
avkeids forméban kerilt értékesitve, igy annak kamatdt a piec hatérozia meg. A lépések megtették a hatasukat, hiszen a 2 hetes
instrumentumbé| kiszorulé szereplék [kereskedelmi bankok) nagyobb szerepet vallaltak az dltamaddssdg finanszirozdséban, cserébe a
kereskedelmi bankoktsl a jegybank kamaicsere igyeletekkel dtvéllalta o hosszabb éllampapirok kamatkockdzatdl. A magyar
allampapirok igy keresettebbek letiek, és az dllamadéssag finanszirozésaban a belfsldi szerepldk ardnya iovabb nétt.

A 201585 év sordn az elemzék bbszdr is vartak Magyarorszag adésbesoroldsanak javitasat, de ez végil elmaradt.

A kdliségvetési hidny alakuldsa az eldzé évihez hasonld volt, véltozatlan kermanyzati cél melleit: szigord ksltségvetési polifika és 3% alatii
hiény. Ezt a célt sikeriit elérni, hiszen a GDP-hez mérten 2%-on Glit meg a kltségvetési hidnya 2015-ben.

A hazai hosszabb futamideji éllampapirok dtlagos feljesitményés leiré MAX index 4,48%0s éves emelkedése il mutctic a hazai
kétvénypiacnak a korabbi évekhez csikkend hozamdt. Az éven belili papirok dflagos teljesitményét mutats RMAX index 1,50%os
erdsddést fudott felmuiotni 2015ben. Ha az RMAX éves teljesitményshez viszonyitivk viszont a MAX index 4,48%os novekményét, akkor
elmondhats, hogy a 201585 kézel haromszoros feljesitmény ardnyaiban az elmilt hat év masodik legnagyocbb felilteliesitése. Ebben a
komoly killénbségben szerepet jdtszott, hogy a révidebb papirok @ masodik félévben gyengébben teljesitetiek, mivel o jegybanki program

jobban fékuszalt a hosszabb futamideiG papirok értékesitésének segitésére.

Iddszaki valtozés Eriéke o negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF A_Eapkcm
— 7

2015. G2
+2015: els8 félévi valtozas -
5 —
2015. Q4
~2015. masodik félévi véltozds

1

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A teliigyelet 2015 elején hagyla jévé azokat az Alapkezelé dltal 2014-ben alskészitett valtozdsokat az Alap tajékoziatéjara és kezelési
szabdlyzatara vonatkozdan, amelyeket a 2014. évi XVI. Torvény o kollektiv befektetési formakrdt és kezeldikrél, valumint egyes pénziigyi
targyl trvények médositasars| ¢. jogszabaly [Kbfiv.) irt elS. Az alapok akhudlis tjékoztatdja és kezelési szabdlyzata megtekinthetd az
Alapkezeld honlapjén (alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honiapjdn {www.raiffeisen.hu}, és a Feligyelet dlial izemeltetett honlapon

{www.kozzetetelek.hu).
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3. Hozxamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap fulamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekieli. A hozam a befektetési jegyek neftd
eszkozériékének emelkedésén keresziif mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzériéken 18rénd visszavdsdridsi kdtelezetiség
vélialaséval biztesitia o befektetdk szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltésaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vefi igénybe hitelt 2015-ben.

IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2015-8s évre
széléan, régzitett és valtozé bontasban

2015. év
Rogziteft jdvedelem &sszesen: 187 693 000 Ft
Vallozd [Gvedelem Ssszesen: Nem ismert*
Kedvezményezettek széma: 29 18

* gz adott idészukra 5266 valtozd javadalom még nem volt meghatérozva az éves jelentés készitésének iddpontjaban.

2. Az ABAK iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatéast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
Ssszege a 2015-8s idészakra széléan

2015. év
ABAK iigyvezetSinek jovadalma ésszesen: 55176 000 Ft
Az ABA kockdzaii profiligra tevékenységik révén
lényeges hatast gyakoreléknak a javadalma
Ssszesen: 52 658 000 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilja és az
ABAK dlial e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek arénya és kezelése

Az Alapkezeld oz illikvidnek mindsiteit eszkézéket, a mindenkor érvényes érigkeldsi poliikgjaban lefrtaknak megfelelden érikeli. Az
Alapban 2015.12.314n nem voltak illikvid eszkézsk. Az Alapkezeld ériékelési politikdja 2015-ben megvdltozott melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén oz Arazasi Bizotisdg dént az ériékeléshez alkalmazandsé eljarésrdl.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasck
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Az Alapkezeld ez Alap venatkozdsdban megfelels likviditaskezelési rendszert vezetett be o 2014-es évben. Likviditdskezeldsi
szobdlyzatot és eljardsokat fogadeti el annak biztesitasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi kockdzatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profifia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében &sszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktuélis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézafi profil:

A fenii kockdzati besorolas alapidul szolgdlé szintetikus mutaié oz alap heti hozamainak ingadorésdt veszi alapul az elmiit i évre
vonatkozéan. Az clap kockézat/nyereség profil szerinti legalacsonyabb, 1. kategériéba toriénd besoroldsa Ssszefiggésben van azzal,
hogy az alap kizérélag barki betétekbe helyezi eszkdzeit. Az alop befekteési politikdja ezen felill naptéri hénapokra érelmezett 100%-

os ikevédelmet biztost a honap eleién birtokolt befekietési jegyek nettd eszkdzérték szerinti értékére.

Az Alapkezeld a targyév sorén a Ramasoft Kit. Varitron programiat haszndlte o piaci kockézat mérésére, a keckdziatott érick mutatdk

szamitdsdhoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekévetkezd
viltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nydjtott garancick ujbéli felhasznélasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitetiségre vonatkozé limit:

Az Alap szérmaziatolt Ggyletet nem kéthet.

b) Az Alap teljes netté kockéazati kitettsége 2015.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockéazati kitettsége 2015.12.31-én: 75,44%

Olyan esemény, amely jelenidsen befolydsolné a 2015. iizleti évet, a mérleg fordulénapjat kévetden nem volt.

Budapest, 2016, marcius 18.

Rl b

Balint Attila Varadi Zoltdn

az Alap képviseletében
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