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Fliggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. részére
Az éves beszamolérol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Hozam Prémium Alap meliékelt 2012. évi éves beszamoldjanak a kényvvizsgédlatat, amely éves
beszamold a 2012. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegh6l — melyben az eszk6z6k és forrasok egyezd végosszege
12.848.884 E Ft, targyévi eredménye 991.292 E Ft (nyereség) —, és az ezen id&ponttal végz6dS évre vonatkozd
eredménykimutatdsbdl, valamint a szamviteli politika meghatdrozd elemeit és az egyéb magyardzdé informacidkat
tartalmazé kiegészit6 mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés” ) felelés az éves beszamoldnak a szamviteli
torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési kdtelezettségeinek sajatossagairdl szolé
215/2000. (XII. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban térténé elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar
hibabdl eredd Iényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamolo elkészitése.

A kdnyvvizsgdld felelGssége

A mi felel&sséglink az éves beszamold véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai
koévetelményeknek, valamint hogy a koénywvizsgdlatot Ugy tervezziikk meg és hajtsuk végre, hogy kell8 bizonyossdgot
szerezzilink arrél, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl.

A kdnyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgélati bizonyitékot szerezni az éves
beszdmoldban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrbl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszdmolo akdr csaldsbdl,
akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is, a kényvvizsgald megitélésétdl fliggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgald az éves beszamold gazdalkodd egység éltali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott korllmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdadlkodd egység bels§ kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjon. A koénywvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szdmviteli politikak
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmolé atfogd
prezentalasanak értékelését is.

Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot nydjt kdnyvvizsgaloi
véleménylink megaddséhoz.

Az RSM DTM AUDIT a filggetlen cégekbdl 4116 RSM International szémviteli és tandcsaddi halézat tagja.
Az RSM International olyan tandcsaddi haldzat, amelyek tagjai sajat jogukon ajénljak szolgaltatdsaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmold megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Hozam Prémium Alap 2012. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz8dé évre vonatkozd jovedelmi helyzetérél a
szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszdmolo készitési és kényvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairol
52016 215/2000. (XII. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal &sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az uzleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Hozam Prémium Alap mellékelt 2012. évi éves beszamoléjdhoz kapcsolédd, 2012. december 31-i
fordulénapra vonatkozé lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felels az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kényvvezetési kdtelezettségeinek sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (X1l. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban
torténd elkészitéséért. A mi felelésségiink az Ulzleti jelentés és az ugyanazon lizleti évre vonatkozd éves beszdmold
dsszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az lizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak
megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, a gazddlkodé nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Hozam Prémium Alap 2012. évi Uizleti jelentése a Raiffeisen Hozam Prémium Alap 2012.
évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkdzok
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Entékpapirok értékkilonbozete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb

B / Forgéeszkézok
l. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesztése ()
3 Kilf. pénzértékre sz816 kév. ért. kilénb.
4 Forintkdvetelések értékelési kiilonb.
. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilonbszete
a kamatokbdl, osztalékbél
b egyéb
lil. Pénzeszkozok
1 Pénzeszkdzok
2 Valuta, devizabetét értékelési kiilonb.

C / Aktiv idoébeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatdrolds
2 Aktiv idébeli elhatdrolds ért.veszt. |-

D / Szarmaztatoit Ugyletek ért. kiilonbozet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat toke

I. Indulé toke

1 Kibocsétott bef. jegyek névértéke

2 Visszavasdrolt bef. jegyek névértéke [
ll. Tokevaltozas (tokendvekmény)

1 Visszavds. bef. jegyek bevondsi éri.kil.
2 Ertékelési kilonbozet tartaléka

3 Eléz6 évek eredménye

4 Uzleti év eredménye

F/ Céltartalékok

G / Kotelezettségek
1. Hosszu lejaratd kotelezettségek
I. R&vid lejaratu kotelezettségek
. Kiilf. pénzértékre sz. kat. ért. kiil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2013. dprilis 24.
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Eredménykimutatas

I Pénziigyi miveletek bevétele
Il Pénzigyi miveletek raforditasa
Il Egyéb bevételek
IV Mikodési koltségek
V Egyéb raforditasok
VI Rendkiviili bevételek
Vil Rendkivili raforditasok
VIil Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2013. &prilis 24.
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaziatott Alap

Kiegészité meliéklet

a 2012. december 31-ével végzdds évre

1. Altalé Jalkodasi kérilményel

A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaziatolt Alap (tovabbiakban: Alap) 2006. januér 104 kerillt nyilvantartasba
vételre a PSZAF-nal 200.000.000,- forint indulé sajét t3kével. A befektetési jegyek névériéke: 1 Ft.
A PSZAF hatérozatszama: Ell./110.293-1/2006. Az Alap nyilt végii befektetési Alap.

e

Az Alap mégdtt a R csoport nagybefekietésekben ztalt gérddja all.
P mog! P g P g |

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatdk.

Az Alap, kénywizsgdlattal aldtdmasziott éves beszdmoldjat és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetdsége a kdvetkezé: htips://alapok.raiffeisen.hu/akiualis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zit. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokérda v. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
LetétkezelS: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapsst, Akadémia u. 6.

Az Alap kdnywvizsgalatra kdtelezett.

Kénywvizsgalé: RSM DTM Audit Kft 1138 Budapest, Faludi u.3.

Kijelslt kénywizsgdld Frick Bearix 8200 Veszprém, Vélgyhid tér 7.

Regszém: 000663
igazolvany szam: 000527

A szémviteli szolgdltatas kdrébe tartozé feladatok

irdnyftasaért felelés személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvér u.

NGM regiszirdcids szém: 163363

2. Befektetési politika

Az Alapkezald az Alap portfélidjdnck dsszetételét a deviza- és kamatpiaci kildtésok figgvényében alakitia ki. Az Alapkezeld az Alap

16kéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesftd értékpapirokon és a hagyoményos betéteken feldl sruktdrdlt termékekbe, illetve
kszvetleniil a struktdralt termékeknél haszndlt opeids jogokba fektetheti be. Az Alap dltal vasarolhaté strukidralt termék konstrukeid jellemzéen
néhany hénapos, maximum éves lejaratd a devize- ifletve kamatpiaci folyamatokra spekuldlé befektetési eszkdzt vagy olyan bankbetétnek mindsilé
killsnleges betéti konstrukeist jelent, ahol a futamidé alatt a minimum hozam félstt realizélt hozam valamilyen magttes termék {devizadrfolyam
vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatl figg.

o | cess |
g g

Az Alapkezeld a 18le elvarhatd sajét beldtdsa és déntése alapjdn, a térvények és az

Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozésok betartdsa mellett alakitia ki az Alap forrasainak felhaszndldsi médiat,

a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alap vérakozésainak megfeleld jsvébeni kockdzatok

és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon a let bb hozamot érje el.

Az Alapkezelé az Alap sajat t8kéjét az aldbb felsorolt befektetési eszkdzdkben tarthatja:

. Allampapirok

Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Repo megéllapoddsok

Bankbetét

Deviza

e

Szdrmaziatott ligyletek

3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szdmviteli irényelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szémvitelrd| sz66 2000. évi C. tv., a Tékepiaci &rvény (2001. évi CXX. tv.]

theld foaadott hanab

és 215/2000. Korm. rend. sl8irdsaival és o Magyarorszdgon zamviteli elvekkel Sss 1 késziti,
Az Alap ketids kinywvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutaids, a kiegészité

melléklet és a cash-flow kimutatds.

Az Alap oz ellendrzés és dnellendrzés sordn megéllapitott, az eléz8 év éves beszémoldjaban elkdvetett jelentdsebb dsszegi
hibénak tekinti azokat, amelysk meghaladjék az ellendrzétt izleti év mérlegféssszegének 2 szazalékat,

illetve, ha a mérlegféssszeg 2 szézaléka meghaladia az 500 millis Forintot, akkor 500 millié forint.

Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds sszegl hibdt, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladija a sajét téke 20%-at.

Az Alap fbb szamvitel irdnyelveinek sszefoglaldsét és az értékelési eljgrasokat az aldbbiakban mutatiuk be.

1/12. oldat
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3.2. Az éves beszémold pénzneme

A mérlegbeszdmolé magyar forintban készijlt és ezer forintban [eFt) kerllt kimutatdsra.

A mérlegkészités détuma: 2013, januér 31.

3.3. Az értékelési eljérdsok ismertetése

Az értékelési eljarasokndl - a Szamviteli Tv., a Tékepiaci Tv. és a kezelési szabdlyzatban lefrtak alapjdn - az Alap

Szémviteli politikdjdban régzitettek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkdzeird| részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden
13riénik. Az ériékpapirok nem realizdlt drfolyam kildnbozetét a térgyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil

a tékendvekménnyel szemben keriit elszémolasra.
A portfélié értékelésének elvei a kivetkezsk:

Tbzsdéra bevezetett értékpapirok

T8zsdére bevezetett, azaz tézsdei értékpapirnak mindsilnek a Budapesti Eriékiézsdére bevezetett ériékpapirok.

A t5zsdei papirok pontos listajat a BET "Bevezetési és Forgalomban tartési Szabdlyzatéban” meghatdrozott in. Tézsdei Ertékpapir Lista tartalmazza.
A 18zsdére bevezelstt ériékpapirok T napi piaci ériékét a Budapesti Ertékiézsdén kialakult, -1 18zsdenapi forgalommal sélyozoft
aflagarfolyam alapijén kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben a 16zsdén adott értékpapirra nettd arfolyamon térténik a kereskedés és igy az étlagdrfolyam nem tarialmazza az elz8
kamatfizetés ta a T napig felhalmozott kamat 8sszegét, tgy oz adott értékpapir piaci értékének meghatdrozdasakor az utolsé kamatfizetésts|
T napig felhalmozott kamat &sszegét hozzd kell adni az adott értékpapir netté drfolyamértékéhez.

Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi aflagarfolyam nem dllapithaté meg, Ggy az utolsé forgalmi napi
értéket kell figyelembe venni.

Amennyiben a tézsdei érfolyam az utolsé kamalfizetés éta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 t8zsdenapon forgalom nem volt, akkor
az utolsé t6zsdei atlagdrfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézst felhalmozédott kamatokkal névelni kell.

A kiilfsldén kibocsdtott értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirokban legmagasabb masodlagos forgalmat lebonyolité 16zsdén
kialakult, T 16zsdenapi forgalommal silyozott dllagdrfolyam, vagy amennyiben az nem hozzéférhetd, zéréarfolyam alapidn kell T napra
vonatkozéan meghatarozni.

Amennyiben a T tézsdenapon a leg bb mésodlagos forgalmat lebonyolité 16zsdén az adott értékpapirokra nem volt Gzletkdtés, avagy

" | Jatok 2farhatéak

a T napra vor 1 az arf nem ho a fenti szamitdsokat az értékpapirpiaci hir- és adatszolgdltaié cégek
{példaul Reuters, Bloomberg, Fornax] dltal kdzzétett, legutolsé étlagérfolyam, vagy amennyiben az nem hozzéférhetd, zérédrfolyam alapién

kell elvégezni.

Tdzsdére be nem vezetett, nyilvdnos ériékpapir-forgalomban szerepld ériékpapirok

A T8zsdére be nem vezetett, nyilvénos azaz nem t8zsdei értékpapirnak mindsilnek a Budapesti Ertékiézsdére nem bevezetett értékpapirok,
azaz azon értékpapirok, melyek a BET "Bevazetési és Forgalombantartési Szabdlyzatdban" meghatédrozott Gn. "Tézsdei Ertékpapir Lista" nem tarlalmaz.
A Tézsdére be nem vezstett, nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé ériékpapirok piaci értékét az adott ériékpapirok legfébb mésodlagos
piacénak tekinthetd elismert ériékpapir-piacck dltal kéz8l informdcidk alapjan, Magyarorszégon forgalomban 1évé ériékpapirok esetén az
OTC piac dlapijén, vagy a kizzétételi helysken kizzétett T-1 napi zaréarfolyam, ennek hignydban atlagarfolyam alapijén, vagy az egyes
ériékpapirok piaci hozamszamitdsi eljérasainak megfeleld médon szamitott hozam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni.
Amennyiben a T-1 napi zaréarfolyam, illetve Gtlagérfolyam alapjén szémitott hozam nem dllapithaté meg, az értékpapirok piaci értékét a T-1
napi zaréérfolyam, illetve ailagérfolyam alapjén kell meghatérozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott ériékpapirok legfébb masodlages piacanak tekinthetd elismert
énékpapir-piacokrdl, Magyarorszagon forgalomban 16v6 értékpapirok esetén az OTC piacokré| szarmazé, vagy a kézzétételi helyeken
megjelentetett arfolyamkdzlés nem hozzéférhets, a fenti szémitdsokat az utolsé napi zaréarfolyam, illetve amennyiben az nem hozzdférhetd a
beszerzési netté arfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben az adott értékpapirokra az elismert ériékpapir-piacck dlial, avagy més t8zsdén kivili informdciés szabdlyzatok alapjdn netté
drfolyamot kézdlnek, és igy az utolsé napi atlag-, illetve zaré-rfolyam nem tartalmazza oz elézd kamatfizetés dta a T napig felhalmozott

kamat & &t, illeive iben az adott ériékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapjan keril kiszdmitésra, gy az adott
Y Pap! P 'y Pl . gy

értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozza kelt adni az adott értékpapirok netté
Grfolyamértekéhez.

Repo megdllapoddsok

Repo megdllapoddsok {azonnali vétel - hataridds eladds) értékelése sordn a repo megdilapodésban szerepls értékpapir azonnali vételdrét o

hatéridés eladési ar és oz azonnali vételdr ko2&t differencia T napra esd iddarényos részével kell megnévelni.

Latra sz3l6 betét (folydszémla;

A netté eszkdzértéket a latra sz6lé betétek kapesan oly médon kell T napra megéllapftani, mintha azokat az Alapkezelé T napen likvidéing.

Leki betét

A lekétstt betétek 8sszegét a T napig felhalmozott kamatok Ssszegével meg kell névelni. A killsnleges betéti konstrukcidnak mindsilé

talhal

olt kamat dllar k hagyomdnyostél eltérd médijdt a betétleksiési keretszerzddés

struktoralt termékek esetdben a T napig

illetve a lekdtési megbizds tarialmazza.

2/12. oldal



Szdrmaziatott Gigyletek

Az Bsszeteft szarmaziatoh igyleteket az alaptermékre felbontva kell kezslni, A t6zsdei hatdridds tigyleteket és a t6zsdén kivili hatéridés
Ugyleteket az alapul szolgdlé eszkdz és az Ugylet dhal generdlt fiktiv vagy valds pénzdramlds Ssszetételeként kell kezelni. A nem forintban
denomindlt pozicidkat a Letétkezeld dltal meghatdrozott T-1 nap 16:00 Srakor érvényes Letétkezeld Gltal meghatdrozott fixing drfolyamok
alapijén kell értékelni.

Az Alapkezeld az Alap devizéban illeive befekiatési eszkdzben meglévé nem szérmaztatott hosszG (révid) poziciéjat az ugyanezen devizén
illetve befekletési eszkézon alapulé révid (hosszi) szarmaztatolt poziciéjéval szemben, valamint a szérmaziatott — ugyanazon alapul

szolgdlé eszkdzben meglévd — hosszl és rdvid pozicidkat egyméssal szemben netiésithatja a Térvény 273.§-Gban megfogalmazott szabalyok
szerint.

Az érékpapirra, illetve indexre ksistt hatéridds tigyleteket az alapul szolgdlé eszkdz piaci 4rfolyamén, az opciés szerzédéseket pedig

az alapul szolgélé eszkéz piaci arfolyama és az opcié delta-tényezdjének szorzatan kell figyelembe venni.

Az opciés pozicidk értékelsse az adott opcidra drjegyzést nyijté befektetési szolgdliatdk dltal jegyzett és a Letétkezeld dhal meghatérozott
professziondlis adatszolgaltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézdlt vételi és eladdsi érakbél szémitott, szdmtani éilagként meghatarozott
kézép arfolyam alapjan 16rénik.

A szdrmaziatott igyletek évvégi értékelésekor az tgylet piaci ériékének Ssszegét kell értékelési kilonbdzetként elszémolni az ériékelési killsnbszet

tartalékdval szemben. Az ériékelési kilonbdzet minden értékelés alkalmaval elszémoldsra keriil a f8kdnyvi szémlakon.

Tézsdén kivili szérmaztatott igyletek

1. Hatarid8s vételi megdllopoddsok

A hatéridds vételi megéllapoda

k T napi éribke a mbgéttes instrumentum fentiek alapjdn meghatérozott T napi piaci értékének és a

hatéridés megdllapoddsban szerepld vételi drfolyam T napra vonatkozé jelenértékének a killénbdzetével egyezik meg.

2. Hatdridds eladési megdllapoddsok

A hataridés eladdsi dllapoddsok T napi

értéke a hatéridés megdllapoddsban szereplé eladasi arfolyam T napra vonatkozé

jelenértékének és a mdgsttes instrumentum fentiek alapjén meghatérozott T napi piaci értékének kislsnbézetével egyezik meg.
3. Opcids Szerzédések

Opcids jogosultsag esetén, az opcié belsé értéke ndveli a netté eszkdzériéket, mig opciés kdtelezetiség esetén az opcié belsd ériékével
csékkenteni kell azt a kdvetkezék szerint:

* egy pénzen kiviili (“out of the money”) opcié értéke mindig nulla

* sgy pénzen beltli (“in the money”} opcié értéke

surépai opcid esetén azonos az opcid 1argydt képezd érékpapir pillanainyi piaci drdnak és az opciés ar pillanatnyi hozamgérbe alapjan
kalkuldlt jelenériékének - opeids jog vasarldsa esetén pozitiv, eladdsa esetén negativ kilénbségével;

amerikal opcié esetén azonos az opcid targyat képezé ériékpapir pillanatnyi piaci érdnak és az opciés dr - opcids jog vésdrldsa eseién
pozitiv, eladdsa esetén negativ kiilsnbségével.

A fizetett, illetve a kapoit opciés dijakat a pénziigyi teljesités napjaval kell elszamolni.
T8zsdei szdrmaziatot igyletek

A T napi netté eszkézérték kiszémitdsa sorén a T-1 napi nyitott tézsdei szdrmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kdzzétett T-1 napi

hivatalos elszémolé ar alapjan kell ériékelni.

Kételezettségek

Az Alap T értékelési napen fenndllé kételezettségei az aldbbi médon keriilnek meghatérozésra:

Az Alap létrehozdsaval kapesolatos kaliségeket teljes egészében az Alapkezel viseli.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriils kéltségek és dijak idéardnyosan kerillnek az Alapra terhelésre.

Az elére nem tervezhetd kéltségek az esedékességik idépontidban keriinek az Alapra terhelésre.

Az dllamksivények vételekor a megvésdrolt kamatot bavétel csdkkentd tényezdként knyveliik el. Az eladaskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi atériékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kilénbézetbél szdrmazé t8kendvekményre kényveljik

az értékpapirok értékkilldnbozetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 558§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Korményrendelst 5.§ (8) bekezdésével

8sszhangban a vevé, az adds mindsilése alapjan az Uzleti év mérlegforduldnapian fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénziigyileg nem rendezeft,

hérom hénapon 10li lejarati kévetelésnél (ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozasokkal szembeni kdvetelésekst, a kélesdnként,

az eldlegként adott & ket, tovabba a bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa kszst 16vS kivetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekor
értékvesztést kell elszémolni -a mérlegkészités idépontidban rendelk e all6 inf ik alapjén - a kévetelds kényv szerinti ériéke

és a kdvetelés varhatéan megtériil Ssszege - veszteségiellegl - killénbézet & sben az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a kilénbézet
tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszegy.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kilfsldi pénzértékre szolé kdveteléseket, ill. a devizaks sgeket azok bekeriléskor

MNB deviza arfolyamon szémitott forintériéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkézsket az érie fizetett
forintdsszegben - és a szémviteli poliikéban régzitett médon, az értékelés napjén a devizaeszkdzdk és kdtelezettségek kényv szerinfi
forintértéke s az értékelss napi MNB devizadrfolyamon atszamitolt értéke kozétt kildnbszet 8sszevont egyenlegét az eredménykimutatésban

szdmolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévairés nem 3riénik.

A befektetési jegysk eladdsa és visszavdlidsa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint térténik.
A forgalmazas névértékben az induld 18két, a befekietési jegyek névériéke és folys dra kézti - az ériékelésbdl adéds -

killnb3zet a t6kendvekményt valioztatia.
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4, A mérleghez kapesolédé megjegyzések

Az ériékpapirok zdré dllomdnya az év utolsd napjdn érvényes piaci drfolyamon kerilt kimutatésra.

A/ Allamkétvény

Beszerzési Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érisk eftban Edt.kifl. kamat Ert.kil. egysb Ssszeg eftban
REPHUN 130206 EUR 3193117 129 613 21166 3343 896
REPHUN140506 GBP 2429181 89 593 83178 2 601 952
Osszesen: 5 622 298 219 206 104 344 5945 848
B/Egy.‘b'. Fvi: itd é "r Ip

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFtban Ert.kiil. kamat Ert.kil. sgyéb sszeg eftban
BTEL2014/A HUF 159 257 7 389 0 166 646
CCACN140609 CAD 979 491 3276 11964 994 731
HUSTHO 140925 EUR 544 101 7153 67 278 618 532
SIRCN140602 CcaD 699 089 3368 7 664 710121
Osszesen: 2 381 938 21 186 86 906 2 490 030
€/ Diszkont kincstérjegy

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem ériék eftban Ert.kisl.kamat Ert.kill.egyéb Ssszeg eFtban
D130529 HUF 142120 o 3524 145 644
Osszesen: 142 120 [} 3524 145 644
Ertékpapirok 5sszesen 8 146 356 240 392 194 774 8 581522
D/ Pénzeszkizsk
Az Alap a devizds iételeinek dtériékelési kilonbszetét a beszémoléban az eredménykimutatdsban szerepelieti, amelynek sszevont értéke 2012.12.31-6n
5.281 eft drfolyam nyereség.

Beszerzési Atértékelési Meérleg szerinti
Ldtra sz6lS bankbelétek Devizanem érték eftban kiflonbézet Ssszeg eftban
Folyészamla HUF 2 602 040 0 2 602 040
Equilor devizaszamla EUR 217 -14 203
Deviza folydszamla EUR 53994 838 54832
Deviza folydszémla usp 466 623 4316 470 939
Equilor devizaszémla usD 44224 -38 44186
Deviza folyészamla GBP 7323 177 7 500
Deviza folyészdmla CAD 697 2 699

3175118 5 281 3 180 399

Beszerzési Atéridkelési Mérleg szerinti
Lekétot betétek Devizanem érisk eftban kiilénbszet Ssszeg eFtban
Leki3tt betét HUF 1150 000 0 1150 000

1 150 000 o 1 150 000

Bsszesen: 4325118 5281 4 330 399

E/ Szarmazxtatoit lgyletek

Az Alap abszolit hozameélt kéveté szdrmaztatott alap, amely befektetési célia elérése érdekében aktivan befektet / befekiethet szdrmaziatott/derivativ
tigyletekbe. Ezek sgy része -az euro forint, font forint forward eladast Ugyletek tartoznak ide- fedezeti célt szolgdl, azaz az euroban, fontban megvésérolt
befektetési eszkézekbdl szdrmazé eurd kitettség megsziintetését. A futures iigyletek ezzel szemben alapvetden spekuldciés céllal keriltek megnyitasra, mind

a részvény indexekre, mind a kétvényekre szdl6 pozicidk esetében. Ezek célia az Alap pénzpiaci hozamok feletti hozaménak biztositasa.

Az iigyletsk jellegébdl fakadéan a futamidé alatt az ligyleiek napi nyereség/veszteség pozicidjat a felek nem szamoltak ef egymas felé.

Az Alap a fedezsli iigyleteihez kapesolédéan dvadéket helyezett el egy elkildnitett szamldn. Az ligyletek fizikai leszallitasra nem keriilnek, az Alapkezeld

a forward és futures Ugyletekst lejérat elét spot piaci igylettel zérja. A felek az tigyletek lejdratakor a forward/futures Ggyletbdl és az azt lezéré spot igyletbél

egymassal szembeni nyereség/veszteség poziciét netté médon szémoljdk el.

Az Alap futures tgyletekbé| szarmazé eredménye 2012.év sordn 3.140 e Ft veszteség, 2012.12.31-én a kévetkezd nyifott futures Ugylettel rendelkezik.

Szerzédés szerinhi 2012.12.314 értékelési
Megnevezés: Devizanem Lejdrat 8sszeg eHUF-ban kiflnbézet eHUF
BUX1312 HUF 2013.12.20 487 333 -5 804

2012.12.314ig a BUX1312 pénzigyileg teljesilett valioz letéteinek Ssszege 5.056 e Ft, ami kévetelésként kerilt kimutatdsra.

Az Alap forward ligyletekbd| szarmazé eredménye 2012. év sordn 427.842 & Ft nyereség.
Az Alap 2012.12.31-én a kévetkezd nyitoit forward tgyletekkel rendelkezik:

Szerzédés szerinti 2012.12.3 1+ piaci ériék

Megnevezés: Devizanem Lejdrat Pariner sszag devizaban SHUF
EURT30111FWD EUR 2013.01.11 OFP Bank 3500 000 28925
EURT30206FWD EUR 2013.02.06 ING Bank 3 600 000 31015
EUR130206FWD EUR 2013.02.06 ING Bank 3 500 000 25 942
EURCAD130215 EUR 2013.02.15 ING Bank 1000 000 4725
EURUSD130215 EUR 2013.02.15 ING Bank 1 000 000 9377
CAD130109FWD CAD 2013.01.09 ING Bank 5000 000 525
GBP130110FWD Gap 2013.01.10 ING Bank 2 000 000 6150
GBP130123FWD GBP 2013.01.23 ING Bank 3000 000 1288
A kétési ar 6.469.682 & Ft a nullés szémlaoszidlyban keril kimutaté

Az Alap az CAD1301091FWD iigyletétbél lezart 1.000.000 CAD-of, de a pénzligyi rendezés csak 2013.01.09-4n fog megtsrténni, az ebbl szdrmazé
kavetelds és kalelezeliség ériéke 2012.12.31-6n 3.540 6 Fi.

4/12. oldal



4.2. Elhatdroldsok részletezése

Bevételak aktiv idébeli elhatdroldsa (adatok eFtban) 2011.12.31 2012.12.31
Folyészamla kamat elhatéroldsa 2068 1 640
Lekatstt betét kamata 33 601 37 902
35 669 39 542

Kaltségek passziv idébeli elhataroldsa (adatok eFt-ban) 2011.12.31 2012.12.31
Mérlegvizsgalat 971 432
Letétkezelési dij 1267 961
Keler dij 42 19
PSZAF dij 1100 738
3380 2 150

4.3. Egyéb informdcidk

Az 8t évnél hosszabb lejérats kdtelezetiségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavillalékat nem foglalkoztat.

Az Alapkezel$ az Alap hozamanak és 16kéjének megévésdra nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adoft fedezetet, -biztositékot, -6vadskot, nem véllalt garanciat és kezességet.

4.4. Az eredménykil Gshoz kapesolédd it $sek

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjdn késziti az eredménykimutatésat.

Pénziigyi miveletek bevatelei részl ése ( e Ft-ban)

2011. 2012.
Kapott kamat értékpapirok -69 803 260 878
Folyészédmlakamat 217 399 202 395
Ertékpapir ériékesitéssbdl arfolyam nyereség 273 574 268 558
Futures Ugyletekbdl szdrmazé arfolyamnyereség 36 863 3767
Forward Ugyletek drfolyamnyeresége 35 432 532 949
Asfolyamkilénbézet 47 020 269 383
Kapott kamat pénzint-1é 565726 142 290
Osszesen 1106211 1680220
Pénziigyi miiveletek réforditasai részletezése ( e Fi-ban)

2011. 2012.
Eriékpapir értékesitésébal differencia 119 983 290 886
Futures igyletek drfolyamvesztesége 33 153 6907
Forward igyletek arfolyamvesziesége 436 436 105 107
Arfolyamkilanbszet 22272 107 851
Osszesen 611 844 510 751

A pénzigyi miveletek bevételei s raforditasai kézst mutatja ki az Alap a forward és futures lgylelsinek eredményhatdsat.

A forward Ggyleteken 2012-ben 427.842 e Ft nyereség, mig a futures iigyleteken 3.140 eFt veszieség keletkezeft.

2012-ben az egyéb réforditasok kdzdt az el6z8 évi kdnywvizsgdlati dij kilénbdzet szerepel 3 eft 8sszegben.

A mikadési ksliségek részletezése ( e Ft-ban)

2011. 2012.
Bankforgalmi jutalék n 283
Alapkezelé ksltsége 158 067 160 694
Letétkezeld kditsége 13610 10973
Futures lgyletek dija 1801 537
Keler dij 173 136
Mérlegvizsgélat 971 432
Kényvvezetés 2355 2393
Ertékpapir mozgatds kaltsége 0 76
PSZAF dij 3413 2750
Osszesen 180 401 178 274

Rendkivili eredmény részletezése

Rendkivilli bevételek és réforditdsok sem 201 1-ben, sem 2012-ben nem voltak.
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5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a |6

eFtban
A sajdt toke részletezése 2011.12.31 2012.12.31
1. Indulé toke 9 298 452 7 586 684
Kibocs. bef. jegyek névériéke 21214 542 24 431 649
Viszavés. bef. jegyek névériéke 11916 090 -16 844 965
I. Tokevaltozas (tokendvekmény) 4745038 5241 902
Visszavds. bel. jegyek bevonasi ért.kil. 3874023 3144109
Ertékelési bizet tartaléka 88 505 323 991
El&z3 évek eredménye 468 545 782 510
Uzleti év eredménye 313 965 991 292
Sajat toke 14043 490 12828 586

6. Az éves beszamolé és a porifélid jelentés kaxdtti eltérések okainak meghatarozasa:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszdmolé 2013. janudr 31-ig ismertté vélt informécidkra épill, addig a portféli jelentés szamai 2013.
els8 forgalmazdsi napjén, mint nyité érték kertltek meghatérozésra a 2012. évi utolsé forgalmazasi napi élloményi adatok alapian.
A kételezetiségek kdzstt is megjelennek az elsé, mar 2013. évi forgalmazdsi napig szamolt dijiételek, mig az éves beszémoléban a tényleges

2012. évi kéltségek és kitelozetiségek keriilnek alszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté véinak. Az sbbdl adédé kilsnbszet 631 oFt

Beszamold NEE szdmitds Kilonbszet (eFtban)

Sajat tke / Nettd eszkszérisk 12 828 586 12832283 3697
Kilénbozet télelesen:

Eriékpapirok 8 581 522 8 583 871 2349
Folyészamla 4330 399 4 368 608 38 209
Kdvetelések és Aktiv elhatdrolds 48 138 446 200 398 062
Kételezetiségek és Passziv elhat. 20298 -461 025 -440727
Hatdridds iigyletek gyletek -1 175 -105 371 5804

A kamatozé ériékpapirok esetén a NEE kimutatds @ 2013. év elsé forgalmazdsi napidig esedékes kamatot tartalmazza, mig o beszémoléban

a 2012.12.31-ig esedékes kamat 8sszege szerepel. Az ebb| adédé kilsnbség 2.349  F.

1 a k& és a pér kézsk kozdtt szerepel, a beszémoldban pedig az aktiv

A folydszamla és a lekdtst betét ethatérolt kamata a NEE
elhatdroldsok ka2t kerilt kimutatdsra. Az elsd forgalmazdsi napig és a 2012.12.314ig esedékes folyészamla kamat kiildnbdzet 8sszege 410 e Ft,

a lekdtst betét kamat kilsnbézete 307 o Ft.

6/12. oldal



Mutaték:  (lasd 1. sz. mellékiet!) 2011. 2012.

1. Befek eszkdzok az Esszes eszk5zokhéz 0,00% 0,00%
2. Forgbeszks25k az dsszes eszkézskhd. 101,03% 100,87%
3. Sajdt téke ardnya az Ssszkételezettséghez + sajét tokéhez 99,86% 99,84%
4. Hosszu lejdrati kételezettségek

a/ a HIK + sajét iskéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajét 1bkéhez 0,00% 0,00%
A "Likviditasi jelentés™ a 2. sz. mellékletk lait

A "Cash-flow" ki as a 3. sz. mellékletb talhaté

A "Portfélié jelentés artékpapiralapra” ki as a 4. sz. mellékletb lalhaté

Budapest, 2013. dprilis 24.

Balogh Andras
az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befek SLh s

.8 kéz5k az Ssszes

0,00% Befekistett eszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkézok az Ssszes eszkdzskhsz

100,87% Forgdeszkdz+Aktiv iddbeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajdt toke ardnya az Ssszkdtelezeltséghez + sajét tokéhez

99,84% Sajét tke

Forrdsok Ssszesen

4. Hosszij lejdratt kitelezefiségek
o/ a HIK + sajét tkéhez
b/ o sajdt t6kéhez

af
0,00% Hossz lejératt kdtelezettségek
Hossz0 lej. két. + Sajét t8ke
b/
0,00% Hosszd lejératd kdtelezetiségek
Saiar 1oke

Budapest, 2013. dprilis 24.

0

12 848 884

12 960 059

12 848 884

12 828 586

12 848 884

0

12 828 586

0

12 828 586
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2012.
eftban
I. Hitelallomény &sszetétele ]
eftban
II. Kéltségek Ssszetétele Pénzigyileg realizalt 161 440
Elhatérolt/
Elszdmolt szallitok

Bankforgalmi jutalék 283 0 283
Alapkezeld kslisége 160 694 14 409 146 285
Letétkezeld kdlisége 10973 961 10012
Futures tigyletek dija 537 0 537
Keler dij 136 19 117
Mérlegvizsgdlat 432 432 o]
Kényvvezetés 2 393 199 2194
PSZAF dij 2750 738 2012
Bssz: 178198 16758 161 440
1. Ertékpapiralap vagyona 14 Sojdt 16ke 12 828 586| eFt-ban
ill. %-ban

|dészak nyitéallomany 1d8szak zarééllomany
Vagyonelem Megoszlés
Pénzeszkozsk 6 607 521 4 330 399 33,76%
abbél:lekstot betét [¢] 1150000 8,96%

Id8szak nyitéaltomany Id8szak zérédllomany
Vagyonelem t8zsdsi ép. 16zsdén kiv. ép. 16zsdei ép. 18zsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkétvény [+] 1257 327 o 5 945 848 46,35%
2013/D MAK 0 198 o} o] 0,00%
2014/D MAK 0 4384 0 0 0,00%
2017/A MAK 0 392784 0 0 0,00%
2022/A MAK 0 859 961 0 0 0,00%
REPHUN130206 Q 0 [o} 3343 896 26,07%
REPHUN140506 o 0 Q 2 601 952 20,28%
Egyéb kotvény 6 264 243 o 2 490 030 o 19,41%
BTEL2014/A 0 o} 166 646 0 1,30%
CCACN140609 0 0 994731 (o} 7,75%
HUSTHO 140925 0 0 418 532 o} 4,82%
SJRCN140602 (o} 0 710121 o} 5,54%
RHIOR1407 273 141 0 0 0 0,00%
EUR 4.40 MNV 1677 376 ] 0 o} 0,00%
EUR 4.5 HUNG 2930812 0| o 0 0,00%
EUR 5.27 OTP 587 329 0l o 0 0,00%
EUR 5.875 HU 795 585 0 o 0 0,00%
Diszkont kincstarjegy ] 41 140 o 145 644 1,14%
D120307 o] 41 140 0 o} 0,00%
D130529 o) 0 0 145 644 1,14%

Idészak nyitédllomany Id8szak zaréallomény
Vagyonelem 18zsdei t6zsdén kiv. 13zsdei 13zsdén kiv. Megoszlds
Hatdaridos Ggyletek [+] -143 181 -5 804 -105 371 -0,82%
Devizara katstt forward [+] -143 181 o -105 371 -0,82%
EUR120309FWD o} -58 298 o} [¢] 0,00%
EURT20309FWD 0 <14 270 0 0 0,00%
EUR120322FWD 9] 71765 0 o 0,00%
EUR120531FWD [o] 1152 0 0 0,00%
EURT30111FWD o} [¢] 0 28 925 -0,23%
EUR130206FWD o ¢} 0 31015 -0,24%
EUR130206FWD [} ¢} o 25 942 -0,20%
EURCAD130215 o} 0 0] 4725 -0,04%
EURUSD130215 0 0 0 9377 -0,07%
CAD130109FWD 0 0 o} 525 0,00%!
GBP130110FWD o] 0 [} -6 150 -0,05%
GBP130123FWD o 0 o} 1288 0,01%
Futures gyletek o ] -5 804 o 0,00%
BUX1312 Q (o} -5 804 o 0,00%;
Aktiv idobeli elhatarolasok o 35 669 o 39 542 0,31%
6551858“ 6 264 243 7798 476 2 484 226 10 356 062 100,14%

Budapest, 2013, &prilis 24.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas 2011, 2012,
e Ftban e Ftban

1. Szoka ékenységbdl szarmazé pé kdz-valtoza
(Mksdési cash flow, 1-13. sorok) 262 831 742 494
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) = 189 981 788 606
2. Elszémolt amortizécié + 0 0
3. Elszémolt értékvesziés s visszairds + o] o]
4. Elszémolt értékelési kiildnbdzet + 88 505 -323 991
4.a. Elszémolt érigkelési kiilénbézet korrekeid + 88 505 323 991
5. Céltartalék képzés és felhaszndlds killonbozete + 0 [¢]
6. Ingallan befektetések érickesitésének eredménye = 0 [¢]
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevdltidsanak eredménye + 6124 665 780 620
8. Belskietstt aszkdzk dllomanyvaltozdsa 0 0
9. Forgdeszkdzdk dllomanyvdltozdsa = -1152 -7 444
9.a. Erékpapirok dllomdnyvdliozdsa + -6 084 469 816 484
10. Rovid lejaraty kdtelezettség dllomanyvéltozdsa + 11159 2299
11. Hossz0 lejarats kdtelezstiségek dllomanyvéltozdsa + 0 0
12. Aktiv idsbeli elhatérolasok dlloményvéliozdsa 20093 3873
13. Passziv idébeli elhatéroldsok dlloményvéliozdsa + 2554 -1 230
1. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas (14-19. sorok) -6 000 681 -577 934
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Enékpapirck beszerzése - 24 926 425 -8793 790
18. Ertékpapirok eladdsa, bevdltdsa + 18 336 034 7 846 468
19. Kapott hozamok + 589710 369 388
Itl. Pénziigyi miveletekbol szarmazé pé kdz-véltozas (20-26. sorok) 9 239 370 -2 441 682
20. Befektetési jegy kibocsatdas + 15 659 183 3217107
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavéltasa - -6 419 813 -5 658 789
23. Befekteiési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illeive kdlcsdn felvétele + 0 o}
25. Hitel, illetve kdlcssn torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlesdn utén fizetett kamat - 0 Q
IV. Pénzeszkdzdk valtozasa (11l sorok} = 3 501 520 -2 277 122

Budapest, 2013. dprilis 24.

Balogh Andrds
az Alap képviseletében
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4. sz melléklet

Portfélié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:

Alap lajstromszéma:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap
1111-168

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szdmitds tipusa: Forint
Targynap {T): 2013.01.02
Sajdt téke: 12 832 283 131
Egy jegyre jutd NEE: 1,691422
Darabszam: 7 586 683 722

A tdrgynapi nettd eszkSzériék meghatdrozdsa:

ezer Forint
R KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomany (8sszes): Futamidoé Hitelezd Osszeg/Erték %
_ 0%
(")sszeg/lérfék %
1/2. I Egyéb kotelezettségek (dsszes): 461 025 100%
Alapkezeldi dij miatt 17 047 4%
Letétkezeldi dij miatt 1136 0%]
Bizomdnyosi dij miatt 0%]
Forgalm. ktg. miatt 0%
Kézzétételi ktg. miatt 0%
Reklam ktg. miatt 0%
Kéltségként elszéamolt egyéb tétel miatt 0%
Egyéb - nem ksltség alapt - kdtelezettség 442 842 Q6%
1/3. | Céltartalékok (dsszes): - ! 0%)
1/4. | Passziv idobeli elhatéarolasok (8sszes): - I 0%
l Kotelezettségek 8 461 025 I 100%
n. ESZKOZOK Osszeg/Erték %o
n/1. Folyészamla, készpénz (8sszes): 3 180 399 24%
AUD - RAHA AUD Folyészémla zaré érték f 0%f
CAD - RAHA CAD Folyészamla zaré érték 699 0%
EUR - RAHA EUR Equilor Folydszémla zaré érték 203 0%
EUR - RAHA EUR Folyészémla zdré érték 54 832 0%
GBP - RAHA GBP Folyészdmla zaré érték 7 500 0%
HUF - RAHA HUF Equilor Folyészémla zéré érték 0 0%
HUF - RAHA HUF Folyészémla 24rd érték 2 602 040 20%
USD - RAHA USD Equilor Folyészamla zaré érték 44 186 0%
USD - RAHA USD Folyészamla zaré érték 470 939 4%)
/2. Egyéb kdvetelés (Ssszes): 444 150 3%
egyéb kévetelés 444 150 3%
Lekotolf ban
n/3. .. 1 188 209 9%
(Ssszes): :
11/3.1. Max. 3 hé lekstést (Bsszes): Futamidd - 0%,
0%l
1/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotesu 1 188 209 o9
(&sszes): e
3 &v Raiffeisenk Bank Zrt. 300 000 2%
3 &v Raiffeisenk Bank Zrt. 850 000! 6%
felhalmozoft beféti kamat 38 209 )
Osszeg/Erték Yo
na. | Ertékpapirok (8sszes): 8 583 871" 65%
/4.1, l Allampapirok (8sszes): 6 093 029 l 46%
/4.1.1. | Katvények (Bsszes): . - 5 947 385 45%]
REPHUN 130206 11 000 000 3 344 684, 25%
REPHUN 40506 GBP 7 000 000 2 602 701 20%]

11/12.cldal



I Megn. | Devizanem I Névérték I Osszeg/Erték I %o
11/4.1.2. I Kincstdrijegyek {5sszes): 145 644 1%)|
145 644 1%
E b bankk: .
”/4. ] '3. (osgsyzees]l:egy an! epes ep A O%
0%
11/4.1.4. I Kilfsldi allampapirok (8sszes): R 0%
0%
Gazddlkodsi és egyéb o
I/4.2. hitelviszonyt megtestesits ép.: 2490 842 19%
11/4.2.1. | T8zsdére bevezeteit (8sszes): - | = 2 490 842 19%)
BTEL 2014/A HUF 164 700 000 166 759 1%
CCACN140609 CAD 4251 000 995 042 7 %]
HUSTHO 140925 EUR 2 100 000 618 679 5%
SJRCN 140602 CAD 3 000 000 710 362 5%)
11/4.2.2. | Kilfsldi kstvények (Ssszes): B 0%
0%]
11/4.2.3. | Tézsdén kivilli (8sszes): . 0%
0%|
1/4.3. I Részvények (Bsszes): - | 0%
11/4.3.1. l Tézsdére bevezetett (Gsszes): B 0%
3
0%]
11/4.3.2. | Kilfsldi részvények {3sszes): - 0%
O,
0%
11/4.3.3. I Tézsdén kivili {Ssszes): B 0%
0%
Il/4.4. LJe|Zé[og]eve|ek (Gsszes): -] 0%j
11/4.4.1. ] Tézsdére bevezetett (5sszes): R 0%
0%|
1/4.4.2. | Tdzsdén kivili (Bsszes): . 0%|
0%
11/4.5. | Befektetési jegyek (Ssszes): -0 0%|
11/4.5.1. | Tozsdére bevezetett (5sszes): N 0%
0%
11/4.5.2. | Tézsdén kivili (Ssszes): . 0%|
0%
11/4.6. I Karpotlasi jegy (8sszes): - 0%
0%]
Aktiv idobeli efhatarolasok | N
n/s. . 2 050 0%
(6sszes):
2 050 0%
Szarmartatott ligyletek
-1%
nse. sriskelési kildnbszete: 105 371 °
105 371 -1%
Eszkozok Ssszesen: I 13 293 307 I lOO%l
—F

Budapest, 2013. 4prilis 24.
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAPe EVES JELENTES 2012.

I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaziatott Alap dltalanos informacick

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaziatott Alap
Lajsirom szdma: 1111-168

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

LetétkezelS neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kdnywvizsgald neve: RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft., Frick Beatrix
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.

Elszamolds napja: T+1 napon

Tipusa: nyilvénos nyilt végi értékpapir alap

BAMOSZ kategéria: abszolit hozamy alap

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap portfélidianak 6sszetételét elsésorban a deviza- és kamatpiaci kildtasok figgvényében alakitia ki. Az Alapkezeld
az Alap t6kéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil szdrmaztatott
eszkdzokbe (ideérive a specidlis szdrmaztatott iigyletnek tekinthetd strukturdlt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
eszkdzokbe (részvény, certifikat, stb.) fekieti be. Az alap dltal vasérolhatd strukturdlt termék esetében a realizélt hozam jellemzden

valamilyen mégéttes termék {devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasaté! figg.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulénap eléiti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyamvaltozas* Arfolyam Netté eszkdzérték A ref. index hozama
2012. december 28. 11,99% 1,692106 Ft 12 836 867 322 F+ -
2011. december 30. 4,24% 1,510903 Ft 14125 112 120 Ft -
2010. december 31. 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 F+
2009. december 31. 10,34% 1,355163 Ft 1381093 412 Ft
2008. december 31. 8,42% 1,228131 Ft 1318 553 992 Ft
2007. december 31. 7,77% 1,132796 Ft 1440 652761 Ft
2006. december 29. 511% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft -

* 2006-ra az alap 2006. janudr 13- indulésatél

Az drfolyamvéltozds szézalékos mértéke a befekteté dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garancit a jévére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAPe EVES JELENTES 2012.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON

2012.01.02.
Instrumentum Devizanem l ISIN kod | Névértek Eszkdz érték %

Atrvhazhaté ériékpapirok 7 564 991 918 53,85
2013/D MAK HUF HUO000402045 190 000 198 186 0,00
2014/D MAK HUF HU0000402516 260 000 252 862 0,00
2014/D MAK HUF HU0000402516 4 250 000 4133321 0,03
2017/A MAK HUF HU0000402037 445 000 000 392 948 350 2,80
2022/A MAK HUF HU0000402524 1 000 000 000 860 343 000 6,12
D120307 HUF HUO000518303 41 700 000 41139177 0,29
EUR 4.40 MNV EUR X50451905367 6 400 000 1677 855 890 11,94
EUR 4.5 HUNG EUR X50161667315 9 500 000 2 931 542 309 20,87
EUR 5.27 OTP EUR X50268320800 2 500 000 587 552 671 4,18
EUR 5.875 HU EUR X50632248802 3 000 000 795 884 852 5,67
RH1OR1407 HUF HUO000348065 300 000 000 273 141 300 1,94
Banki egyenlegek 6 644 224 214 47,30
Betet - HUF HUF 1 150 000 000 8,19
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 33600777 0,24
Folyészamla - EUR EUR 65 865 972 0,47
Folyészamla - HUF HUF 5394757 465 38,40
Egyéb eszkozék 584 651 586 4,16
Egyéb kovetelések 584 651 586 4,16
1871666 KP. terhelés Eszkoz EUR 308 995 648 2,20
1871667 KP. terhelés Eszkéz HUF 275 655 938 1,96
Osszes eszkoz 14793 867 718 105,31
Kotelezettségek -746 217 672 -5,31
Szarmaztatott iigyletek -143 743 443 -1,02
Egyéb kdtelezettségek 602 474 229 -4,29
Netto eszkozériék 14 047 650 046 HUF
Unitok szama 9298 451 474

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,510752 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2012. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épil, addig a portfolié jelentés szamai
2012. elsd forgalmazasi napjén, mint nyité ériék keriltek meghatdrozdsra a 2011. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok
alapjén. A kételezettségek kozétt is megjelennek az elsd, mar 2012. évi forgalmazasi napig szdmolt dijtételek, mig oz éves

beszdmoléban a tényleges 201 1. évi kéltségek és kotelezetiségek keriinek elszamoldsra.

Beszdmold NEE szamitas Kijlonbézet (eFt-ban)

Saijét t6ke / Netté eszkdzérték 14 043 490 14 047 650 4160
Kiilénbézet tételesen:

Ertékpapirok 7562710 7 564 991 2 281
Folyészamla 6 607 521 6641 122 33 601
Kovetelések és Aktiv elhatdrolds 36 821 587 754 550 933
Kotelezettségek és Passziv elhat. -19 229 602 474 -583 245
Hataridds Ugyletek iigyletek -144 333 -143 743 590

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2012. év elsd forgalmazasi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszamoléban a 2011.12.314g esedékes kamat 3sszege szerepel. Az ebbél addds kilénbség 2.282 e Ft. A folyészamla és a lekststt
betét elhatdrolt kamata a NEE szdmitasban a kévetelések és a pénzeszkézok kozstt szerepel, a beszémoléban pedig az aktiv
elhataroldsok kdzétt kerillt kimutatdsra. Az elsé forgalmazasi napig és a 2011.12.31-ig esedékes folyészamla kamat kilénbézet sszege
1.034 e Ft, a lekststt betét kamat killdnbézete 0,3 e Ft. A nyitott illetve a lezért de pénzigyileg csak 2012.év sorén rendezends forward

hatéridés tgyletek értékelési kilonbozete 616 e Ft
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAPe EVES JELENTES 2012.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISIN kod [ Neéversk | Eszkdz érték %
Atruhazhato értékpapirok 8 583 870 859 66,89
BTEL 2014/A HUF HUO000347943 164 700 000 166 759 079 1,30
CCACN140609 CAD CAT19238VAD79 4251 000 995 042 493 7,75
D130529 HUF HUO000518956 148 760 000 145 644 222 1,13
HUSTHO 140925 EUR XS0451905367 2 100 000 618 678 812 4,82
REPHUN 130206 EUR XS0161667315 11 000 000 3344 684119 26,06
REPHUN140506 GBP XS0191746113 7 000 000 2 602 700 442 20,28
SJRCN140602 CAD CAB2028KANT15 3 000 000 710 361 692 5,54
Banki egyenlegek 4 370 657 613 34,06
Betét - HUF 1 150 000 000 8,96
Betét felhalmozott kamat - HUF 38 209 361 0,30
Folyészdmla - CAD 699 011 0,01
Folyészdmla - EUR 55035 430 0,43
Folyészamla - GBP 7 499 386 0,06
Folyészdmla - HUF 2 604 089 325 20,29
Folyészdmla - USD 515125100 4,01
Kovetelések 1 288 367 0,01
Hatdridds forward gyletek 1288 367 0,01
Egyeb eszkozok 344 150 000 3,46
Osszes eszkoz 13 399 966 839 104,42
Kotelezettségek ~-567 683 699 -4,42
Hataridés forward tgyletek -106 659 266 -0,83
Hatdridds futures tigyletek 747 555 0,01
Egyéb kotelezettségek -460 276 878 -3,59
Neité eszkozérték 12 832 283 131 HUF
Unitok szama 7 586 683722
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,691422 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2013. janudr 31-ig ismertté vdlt informacidkra épiil, addig a portfolié jelentés szdmai
2013. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyité érték keriltek meghatdrozésra a 2012. évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok
alapjén. A kételezettségek kozoétt is megjelennek az elsd, mar 2013. évi forgalmazasi napig szamolt dijiételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2012. évi koltségek és kotelezettségek kerilinek elszadmoldsra.

Beszdmold NEE szdmités Kilsnbdzet (eft-ban)

Sajat téke / Nettd eszkdzérték 12 828 586 12 832 283 3697
Kilénbozet tételesen:

Ertékpapirok 8 581 522 8 583 871 2349
Folyészdmla 4 330 399 4 368 608 38 209
Kdvetelések és Aktiv elhatdrolas 48 138 446 200 398 062
Kotelezettségek és Passziv elhat. 20 298 -461 025 -440727
Hatéridés gyletek Ugyletek 111175 -105 371 5804

A kamatozd értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2013. év elsé forgalmazési napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszédmoléban a 2012.12.31-ig esedékes kamat &sszege szerepel. Az ebbél adéds kiilonbség 2.349 e Ft. A folyészamla és a lekstott
betét elhatdrolt kamata a NEE szamitdsban a kévetelések és a pénzeszkézok kozot szerepel, a beszamoléban pedig az aktiv
elhatdrolésok kézétt keriilt kimutatdsra. Az elsd forgalmazdsi napig és a 2012.12.31-ig esedékes folydszamla kamat kilénbozet Ssszege

410 e Ft, a lekdtdtt betét kamat killénbozete 307 e Fi.
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAPe EVES JELENTES 2012.

lll. A forgalomban lévé befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2012.01.02-an

9 298 451 474

2012. évben eladott befektetési jegyek

3217107 573

2012. évben visszavdltott befektetési jegyek

4928 875 325

Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2013.01.02-dn

7 586 683 722

Portfolié 8sszesitett netté eszkdzértéke 2013.01.02-4n

12 832 283 131

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2013.01.02-6n 1,691422
’ o (14 Pd
IV. A befektetési alap sszetétele
Nagységrend: Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 6732 822 452 52,47
BTEL 2014/A HUF HU0000347943 164700000 166 759 079 1,30
HUSTHO 140925 EUR XS0451905367 2100000 618 678 812 4,82
REPHUNT130206 EUR XS0161667315 11000000 3344684119 26,06
REPHUNT140506 GBP XS0191746113 7000000 2 602 700 442 20,28
Mads szabdélyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 1 851 048 407 14,42
SJRCN140602 CAD CAB2028KAN15 3000000 710 361 692 5,54
CCACN140609 CAD CA19238VAD79 4251000 995 042 493 775
D130529 HUF HUO000518956 148760000 145 644 222 1,13
Netté eszkozérték 12 832 283 131 100,00

2012. év végén az Alap vagyondnak 18bb, mint 65%-a t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirban volt. Ezek kézsit taldlunk
devizdban jegyzett magyar dllampapirokat, a Magyar Nemzefi Vagyonkezelé Zrt. Altal kibocsétott véllalati kétvényt, és kilfldi
devizdban denomindlt befektetési kategérigju véllalati kétvényeket. 1,3%-ban tartottunk a Business Telecom hazai telekomcég dltal

kibocsétott rovid futamideji kdtvényt még.

Az Alap folyamatosan magas készpénzardnnyal dolgozoft, igy év végén is meghaladia a 20%-ot a likvid eszkézék ardnya (HUF

szdmlapénz). Ezeken feliil lényegében csak betétek szerepeltek még az Alapban.

2012. évben a portfolié gerincét és teljesitményének tilnyomé részét a magyar éllam devizés papirjai adtdk. Az év eleji likvidaldsi hullam
utén, melyet a magyar dllam bévii kategérdba valé lemindsitése okozott, folyamatosan enyhiil eladéi nyomds jellemezte ezen
instrumentumok piacan. Az alap magas devizés hozamok mellett volt képes befektetéseket eszkdzsIni, és a devizakockézatokat forward
igyletekkel fedezte, ami tovdbb fokozta ezen értékpapirokon elért nyereségeket. 2012 8széfél kezdve a csskkend hozamok hatasara
valamelyest csdkkent a kitettség a magyar dllam felé és a névekvd deviza- és hitelezési kockéazatok miatt megndveltik a befektetési

kategdridji (nem-magyar) devizas, véllalati kitettséget az Alapban.

% Raiffeisen 5
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V. A befekietési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban

2012 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 1 680 220
Kapott kamat értékpapirok 260 878
Folyészamlakamat 202 395
Ertékpapir érékesitésébél arfolyam nyereség 268 558
Futures Ugyletekbdl szarmazé érfolyamnyereség 3767
Forward igyletek arfolyamnyeresége 532 949
Arfolyamkiildnbézet 269 383
Kapott kamat pénzintdl 142 290
Pénzigyi miveletek raforditasai 510751
Ertékpapir értékesitésébé| differencia 290 886
Futures Ugyletek arfolyamvesztesége 6907
Forward iigyletek arfolyamvesziesége 105 107
Arfolyamkilénbszet 107 851
Egyéb bevételek 100
Egyéb bevételek 100
A mikaddési kaltségek 178 274
Bankforgalmi jutalék 283
Alapkezeld kéltsége 160 694
Letétkezeld koltsége 10973
Futures iigyletek dija 537
Keler dij 136
Mérlegvizsgalat 432
Kényvvezetés 2393
Ertékpapir mozgatds kéltsége 76
PSZAF dj 2750
Egyéb raforditasok 3
Egyéb raforditdsok 3
Rendkiviili bevételek o
Rendkivili réforditasok o
Fizetett, fizetendo® hozamok 0
Targyévi eredmény 991 292
Felosztoit jSvedelem o
Ujra befektetett jdvedelem 991 292
Ertékpapirok értékkilénbozete 435 166
Allamkéivények 323 550
- kamatokbdl, osztalékbs! 219 206
- egyéb 104 344
Diszkont kincstdrjegyek 3524
- kamatokbdl, osztalékbsl 0
- egyéb 3524
Egyéb hitelviszonyt megtestesits ép. 108 092
- kamatokbdl, osztalékbdl 21186
- egyéb 86 906

% Raiffeisen 6
MALAPOK



RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAPe EVES JELENTES 2012.

Tokeszdmla véltozdsai 2012. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. {Nagységrend: eFt)

Idészak nyitéallomény

Idészak zérééllomany

Vagyonelem Megoszlas
Pénzeszkoézok 6 607 521 4 330 399 33,76%
ebbdl:lekdtstt betét 0 1 150 000 8,96%
ld8szak nyitéallomény |d&szak zarééllomény
Vagyonelem t6zsdei ép. tdzsdén kiv. ép. 16zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
A"dmkiifvény o 1257 327 1] 5945 848 46,35%
2013/D MAK 0 198 0 0 0,00%
2014/D MAK 0 4384 0 0 0,00%
2017/A MAK 0 392784 0 0 0,00%
2022/A MAK 0 859 961 0 0 0,00%
REPHUN130206 0 0 0 3343 896 26,07%
REPHUN140506 0 0 0 2 601 952 20,28%
Egyéb kétvény 6 264 243 0 2 490 030 ) 19,41%
BTEL2014/A 0 0] 166 646 0 1,30%
CCACN 140609 0 0 994 731 0 7,75%
HUSTHO 140925 0 0 618 532 0] 4,82%
SIRCN140602 0 0 710 121 0 5,54%
RH10R1407 273 141 0 0 0 0,00%
EUR 4.40 MNV 1677 376 0 0 0 0,00%
EUR 4.5 HUNG 2930812 0 0 0 0,00%
EUR 5.27 OTP 587 329 0 0 0 0,00%
EUR 5.875 HU 795 585 0 0 0 0,00%!
Diszkont kincstarjegy /] 41 140 o 145 644 1,14%
D120307 0 41 140 o] 0 0,00%
D130529 0 0 0 145 644 1,14%
Idészak nyitéallomany Idészak zarddllomany
Vagyonelem tézsdei t6zsdén kiv. t6zsdei tézsdén kiv. Megoszlds
Hataridos Ggyletek 0 -143 181 -748 -101 831 -0,79%
Devizara kotott forward o -143 181 o -101 831 -0,79%
EUR120309FWD o] -58 298 0 0} 0,00%!
EUR120309FWD 0 -14 270 0 0 0,00%
EUR120322FWD 0 71765 0 0 0,00%
EURT20531FWD 0 1152 0 0 0,00%
EUR130111FWD 0 0 0 28 925 0,23%
EUR130206FWD 0 0 0 -31015 0,24%
EUR130206FWD 0 0 0 25942 0,20%
EURCAD130215 0 0 0 4725 0,04%
EURUSD130215 0 0 0 9377 -0,07%
CAD130109FWD 0 0 0 3015 0,02%
GBP130110FWD 0 0 0 -6 150 0,05%
GBP130123FWD 0 0 0 1288 0,01%
Futures Ugyletek 0 o -748 (] 0,00%
BUX1312 0] 0 748 0 0,00%
Aktiv idébeli elhatarolasok o] 35 669 4] 39 542 0,31%
Osszesen 6 264 243 7 798 476 2 489 282 10 359 602 100,17%
% Raiffeisen 7
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VI. Szérmaztatott igyletek

2012. évi kétott igyletek

Indulé datum Lejarat datuma Tranzakeié tipusa Tranzakeié iranya Néverték Deviza Mégottes termék
2012.01.26 2012.03.12 hataridés eladds 300 EUR részvény index
2012.02.02 2012.03.09 hatdridés vétel 3 000 000 HUF deviza
2012.02.03 2012.03.12 hatéridés vétel 300 EUR részvény index
2012.03.07 2012.06.14 hatéridés vétel 2 000 000 EUR deviza
2012.03.07 2012.03.09 hatdridés eladds 2 000 000 EUR deviza
2012.03.07 2012.06.14 hataridés vétel 2 000 000 EUR deviza
2012.03.07 2012.03.09 hatdridés eladés 2 000 000 EUR deviza
2012.03.20 2012.06.14 hatdridés vétel 12 600 000 EUR kdtvény
2012.03.20 2012.03.22 hatdridés eladas 12 524 000 EUR deviza
2012.06.12 2012.06.14 hatéridés eladas 12 600 000 EUR kétvény
2012.06.12 2012.06.14 hataridés vétel 2 000 000 EUR deviza
2012.06.12 2012.06.14 hataridés vétel 2 000 000 EUR deviza
2012.06.12 2012.07.16 hatéridés vétel 16 600 000 EUR deviza
2012.07.06 2012.10.05 hatéridés eladés 2 000 000 GBP deviza
2012.07.09 2012.12.21 hatéridés eladds 3 690 HUF részvény index
2012.07.10 2012.12.21 hatdridés eladas 3 760 HUF részvény index
2012.07.11 2012.12.21 hatdridds eladdas 1 000 HUF részvény index
2012.07.12 2012.12.21 hataridés eladds 3 000 HUF részvény index
2012.07.12 2012.07.20 hatdridés eladas 10 600 000 EUR deviza
2012.07.12 2012.08.21 hatdridds eladds 3 000 000 EUR deviza
2012.07.13 2012.12.21 hataridés eladas 2 000 HUF részvény index
2012.07.17| 2012.12.21 hatéridés eladds 10 HUF részvény index
2012.07.18 2012.10.04 hatdridds eladds 3 600 000 EUR deviza
2012.07.18 2012.09.20 hatdridés eladds 3 500 000 EUR deviza
2012.07.18 2012.09.06 hatéridés eladds 3 500 000 EUR deviza
2012.07.18 2012.12.21 hatéridds eladds 2 480 HUF részvény index
2012.07.23 2012.12.21 hataridés eladds 1 000 HUF részvény index
2012.08.09 2012.12.21 hatéridés eladds 270 HUF részvény index
2012.08.10 2012.12.21 hataridés eladds 1 200 HUF részvény index
2012.08.13 2012.11.05 hataridés eladds 900 000 EUR deviza
2012.08.14 2012.12.21 hatéridés eladds 900 HUF részvény index
2012.08.16 2012.08.16 hataridds eladas 3 000 000 EUR deviza
2012.08.16 2012.09.24 hatridés vétel 3 000 000 EUR deviza
2012.08.17 2012.12.21 hatdridés eladds 850 HUF részvény index
2012.08.24 2012.10.29 hatdridés eladds 3 000 000 GBP deviza
2012.09.04 2012.10.10 hataridés vétel 3 500 000 EUR deviza
2012.09.04 2012.09.04 hatéridds eladas 3 500 000 EUR deviza
2012.09.07 2012.11.05 hatdridés eladds 1 500 000 EUR deviza
2012.09.18 2012.09.18 hatdridés eladds 3 500 000 EUR deviza
2012.09.18 2012.10.19 hataridés véte! 3 500 000 EUR deviza
2012.09.20 2012.11.05 hataridés vétel 3 000 000 EUR deviza
2012.09.20 2012.09.24 hatdridds eladds 3 000 000 EUR deviza
2012.10.02 2012.12.21 hatdridés eladds 500 HUF részvény index
2012.10.02 2012.10.04 hatéridés eladéas 3 600 000 EUR deviza
2012.10.02 2012.11.07 hatéridés vétel 3 600 000 EUR deviza
2012.10.03 2012.12.21 hataridés eladds 500 HUF részvény index
2012.10.03 2012.10.05 hatéridés eladds 2 000 000 EUR deviza
2012.10.03 2012.11.09 hatdridés vétel 2 000 000 EUR deviza
2012.10.04 2012.12.21 hataridés eladas 1110 HUF részvény index
2012.10.08 2012.11.12 hataridés vétel 3 500 000 EUR deviza
2012.10.08 2012.12.21 hataridés eladas 1 500 HUF részvény index
2012.10.08 2012.10.10 hatéridés eladéds 3 500 000 EUR deviza
2012.10.17 2012.12.21 hatéridds eladas 1 000 HUF részvény index
2012.10.17 2012.11.19 hataridés vétel 3 500 000 EUR deviza
2012.10.17 2012.10.19 hataridés eladas 3 500 000 EUR deviza
2012.10.24 2012.12.21 hataridés eladas 1 000 HUF részvény index
2012.10.25 2012.11.29 hatdridés vétel 3 000 000 GBP deviza
2012.10.25 2012.10.29 hatdridés eladés 3 000 000 GBP deviza
2012.11.05 2012.12.06 hataridés vétel 3 600 000 EUR deviza
2012.11.05 2012.11.07 hatdridés eladds 3 600 000 EUR deviza
2012.11.07 2012.12.10 hatdridés vétel 2 000 000 GBP deviza
2012.11.07 2012.11.09 hataridés eladds 2 000 000 GBP deviza
2012.11.08 2013.02.15 hataridés vétel 1 000 000 EUR deviza
2012.11.08 2012.12.12 hatdridés eladds 3 500 000 EUR deviza
2012.11.08 2012.11.12 hataridds eladas 3 500 000 EUR deviza
2012.11.15 2012.12.14 hatdridés vétel 3 500 000 EUR deviza
2012.11.15 2012.11.19 hatéridés eladdas 3 500 000 EUR deviza
2012.11.23 2013.02.15 hataridds eladds 1 000 000 EUR deviza
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Indulé datum Lejarat datuma Tranzakeié tipusa Tranzakcié irdanya Névérték Deviza Mogottes termék
2012.11.27 2012.11.29 hataridés eladds 3 000 000 GBP deviza
2012.11.27 2012.12.28 hataridés vétel 3 000 000 GBP deviza
2012.11.28 2013.12.20 hataridés eladas 1000 HUF részvény index
2012.12.04 2012.12.06 hatéridés eladas 3 600 000 EUR deviza
2012.12.04 2013.02.06 hatéridés vétel 3 600 000 EUR deviza
2012.12.04 2013.12.20 hatéridés eladés 1 000 HUF részvény index
2012.12.07 2013.01.10 hatéridds vétel 2 000 000 GBP deviza
2012.12.07 2012.12.10 hatéridés eladds 2 000 000 GBP deviza
2012.12.10 2013.01.09 hatéridés vétel 4 000 000 EUR deviza
2012.12.10 2013.02.06 hatéridds eladds 3 500 000 EUR deviza
2012.12.10 2012.12.12 hataridés eladds 3 500 000 CAD deviza
2012.12.11 2013.12.20 hatdridés eladés 4790 HUF részvény index
2012.12.12 2012.12.14 hataridds eladds 3 500 000 EUR deviza
2012.12.12 2013.01.11 hatéridés vétel 3 500 000 EUR deviza
2012.12.18 2013.12.20 hatéridés eladds 3 000 HUF részvény index
2012.12.19 2013.12.20 hatéridés eladés 3 000 HUF részvény index
2012.12.20 2013.01.09 hatéridés vétel 1 000 000 CAD deviza
2012.12.21 2012.12.21 hataridds vétel 9 050 HUF részvény index
2012.12.21 2013.12.20 hatéridés eladds 10 600 HUF részvény index
2012.12.27 2013.12.20 hataridés eladds 2 840 HUF részvény index
2012.12.27 2012.12.28 hataridés eladds 3 000 000 GBP deviza
2012.12.27 2013.01.23 hatéridés vétel 3 000 000 GBP deviza

Nyitott pozicié 2013.01.02. dllapot szerint:

Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakeié iranya | Aktudlis névérték | Deviza Mégottes termék
2013.12.20 hatdridds eladas 26 230 HUF részvény index
2013.01.23 hataridds eladds 3 000 000 GBP deviza
2013.01.11 hataridés eladas 3 500 000 EUR deviza
2013.01.09 hatéridds eladds 5 000 000 CAD deviza
2013.02.06 hatéridés eladds 3 500 000 EUR deviza
2013.01.10 hataridés eladds 2 000 000 GBP deviza
2013.02.06 hatéridds eladas 3 600 000 EUR deviza
2013.02.15 hatdridds eladas 1 000 000 EUR deviza
2013.02.15 hataridds eladas 1 000 000 EUR deviza

2012-ben az Alap két fipusi szarmaztatott eszkdzt haszndlt harom kilonbdzé célbél. Az év sorén — spekulativ céllal — részvény-indexre
52416 hatdridét {futures) adtunk el. Nem ad-hoc jelleggel kereskedtiink, hanem stratégiailag akkumuléliuk a pozicidinkat, amelyeket végil

kifuttattunk, és megujitottunk a lejératkor.

A maésik fipusi iigyletink deviza hatéridékhéz (forward) kstdik. Mind fedezeti céllal, mind spekulativ céllal haszndltuk ezen eszkdzt az
év soran. Jellemzden a vésarolt devizas magyar (Gllam)kétvények devizakockdzatdnak elimindlésara kétsttink fedezeti Ugyleteket, tehat

tévolabbi hataridékre eladiuk a devizét, forintot vettiink.

2012 negyedik negyedévében, ahogy csdkkent a kdtvényekben a felértékelédési potencidl, illetve nétt a hazai unortodoxia befolydsa a
monetdris és pénzigyi folyamatokra, gy igen ritkan, alkalmanként spekulativ célokra is alkalmaztunk deviza forwardokat forint- és mas

devizakeresztekben mind NDF (non-delivery forward), mind szdllitasos médon.

Vil. Az alapkezelé miikédésében bekéovetkezeit viltozdasok

Tarsaség tulajdonosi szerkezetében tevékenységi kérében és az igazgatésag Ssszetételében jelentds valiozds nem kovetkezett be a 2012.
évben, 0] izletdgat, vagy szolgdltatést nem inditott. A térsasag feligyeld bizottsagdban két véltozas tortént. Az Alapkezelé kozgyilése
2012. méjus 30. napjatél visszahivia Sods Csaba feligyelé bizottsagi tagot és ezzel egy idben 2014. méjus 31. napjaig a feligyeld
bizottsdg tagjava vdlasziotta Devics Evdt, tovdbbd 2012.12.17- hatdllyal Szabé Ferenc feligyels bizottsagi elnsk helyére Maté

Norbertet vélasztotta, akinek kinevezése szintén 2014.05.31 -ig szdl.
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2012-es évben nem inditott és az év sordn nem is jart le hatarozott futamideji befekietési alapja az Alapkezeldnek, igy az év végén a
Tarsasdg huszonnégy befektetési alapot kezelt. A 2012-es év folyamdn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dlloménya az év eleji
csokkenését kévetben az év kézepétdl mérsékelten emelkedett. Az dlloményra vonatkozdan jelentds esemény volt, hogy a Raiffeisen
Ingatlan Alap 2012. jiniusdban hozamot fizetett a befekietdi szdméra, ami kézel 19 millidrd Fros kifizetést jelentett. A 2011. év végi
170,95 milliérd forintos dllomény egy év leforgdsa alatt a fenti tényezék miatt 156,95 milliardra csékkent. Az Alapkezeld a nyilvanos

befektetési alapok piacdén 4,91%-os részesedést tudott magdénak a 2012 év végén.

VIil. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2012-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A magyar kamatozé eszkézék piacdn erds hozamesskkenés volt megfigyelhetd 2012-ben. Az eszfends elsé pér napjan még semmi jel
nem mulatott arra, hogy a hazai kétvények esetében jelentds drfolyamemelkedéssel lehetne szdamolni, hiszen az elézé év végi
bizonytalanség még erdsen jelen volt a piaci hangulatban. Az éves maximdlis elvért hozamszinteket mér januér 5-én megtapasztalték a
befekietsk, amikor is a 10 éves magyar dllampapithozam 10,69%0s, az 5 éves 10,66%-0s, mig a 6 hénapos 8,85%0s értéket mutatott.
A magyar kormdny kommunikécidjdban erds fordulat kévetkeztében bejelentette, miszerint az orszdg biztonsagos finanszirozhatésaga
érdekében egy 0j szerzddés megkétésére fog torekedni a Nemzetkézi Valutaalappal. Ezt kévetden a hazai dllampapirpiac mozgésa
nagyban figgstt attél, hogy mikor és milyen kérilmények kozott hozzék létre azt a bizonyos megdllapodast az IMFfel. A
hozamesdkkenés elsé hulldmat azok a hirek valtotték ki, hogy egyre kézelebbinek tiint az aldiras pillanata. Azéta tudjuk, hogy az 0
szerzédés megkdtése az év sordn néha kézelebbinek, néha tavolibbnak tiint ugyan, de végil nem tértént meg az év utolsé napjdig sem.

A nemzetkdzi piacoknak a legfontosabb tavalyi eseménye volt mindekszben, hogy az amerikai kézponti bank az 6sz elején bejelentette a
harmadik eszkézvasdrlasi programiat, amivel hatalmas likviditast biztositott a pénzpiacoknak. A FED dltal biztositott pénzbdségnek
egyértelmi hatésa az lett, hogy a fejlett dllamok kétvényei egyre keresettebbé valiak, igy nyomva lefelé az oft elérhetd
allampapirhozamokat. A folyamat tartés volt, ezdltal nyGjtva segitséget nemcsak az amerikai finanszirozési problémék megolddsaban,
hanem az Eurépai Unié fejlett orszagainak dllampapir értékesitéseiben is. Azaz egyre csékkend hozamszinteken lehetet hozzdjutni a
német és a francia dllampapirokhoz egyardnt. A nemzetkézi piacokon ennek kévetkeztében kialakult egyfajta ,yield hunting” azaz
Jhozamvadészat” az év masodik felében, ami miatt egyre keresettebbé véltak a feltorekvd piacok kamatozd eszkdzei is. A feltdrekvd EU-s
orszégok finanszirozési lehetéségeit ezeken 10l nagyban segitette az is, hogy az Eurépai Kézponti Bank egy nagyardnyd periféria
kétvényvasarlsi programot jelentett be, mely szerint a jegybank korlétlanul vasérolhatng a bajba jutott EU-s orszdgok dllampapirjait,
amennyiben az egyes orszégok megfelelnek bizonyos szigord EUIMF kéltségvetési feliételeknek. A valsagkezelés tekintetében a korabbi
igen merev német dllaspontban is valiozas kivetkezett be, a német korményf ugyanis tamogatéan nyilatkozott a tervezett jegybanki
akeiérdl. A magyar éllampapirpiacon jelents kereslet jelentkezett a fent emlitett likviditasbéség, és hozamvadaszat fokozédasaval, de
nagyban segitetiék a hazai piacot az EKB bejelentései is. lgy 0j impulzus érkezett o magyar kamatozé eszkézék piacdra és emiaft
szeptembertd| Gjabb hozamcsskkenési hullam volt tapaszialhaté. Ez a jelenség éreztette hatésat mind a révid, mind a hossz{ tavi
futamidé esetén.

A rovid futamideji &llampapirok kamatainak mérséklédése és fdként a globdlis likviditasbdség jelenléte segitette az augusztus 29-én
elinditott és év végéig kitartd, folyamatos és szisztematikus kamaicsdkkentési periédust. A Magyar Nemzeti Bank monetdris fandcsa a
magas infléciés szint ellenére inditotta el kamatvagé ciklusdt, azzal magyarédzva déntését, hogy a gazdasdgi ndvekedést szereinék
segiteni az alacsony kamatkérnyezet kialakitdséval, hiszen az egyedilli szempont mér nemesak a kitizétt infldcids cél. A csokkenés
mértéke mindegyik kamatdénté Glést kévetden 0,25%os volt. A kamatcsdkkentés az orszdg jévébeni fiskdlis helyzetére pozitiv hatdst

jelent, viszont a jelentdsége a gazdasagélénkités illetéen jatszott szerepének még nem latszik egyértelmien.
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A 2012-es évben a fentiek alapjan az egyik legjobb befektetés volt kézép- és hosszitavi magyar kamatozé eszkdzdket tartani a
befektetési portfslidban, hiszen a hosszilejdrats magyar dllampapirok teljesitményét bemutaté MAX index a taglalt évben 21,90%0s
névekedést tudott felmutatni, mig a Magyarorszdgon inkdbb preferdlt révidebb kamatozé eszkézsk teljesitményét bemutaté RMAX index
8,52%os eredményt tudott teljesiteni. A MAX index tavaly nydijtotta térténelmének legjobb redlhozamét a befektetdi szaméral

A forint arfolyama is frendszerien erésédstt a 305-310 HUF/EUR szintekrdl, a 290 HUF/EUR kérili szinteken zart. Az drfolyam egyszer

gyengiilt az év sordn a 300-as szint f5lé, de csak révid ideig tartézkodott ot 2012 tavaszan.

Id&szaki valtozas Ertéke a negyedév végén

MAX MAXC RMAX EUR HUF

Alapkamat

%l

288,2
+7,36%

2012. Q2
- 2012. elsé félévi valtozas

2012. Q4

forras: MNB, AKK

A nemzetkdzi kdtvénypiac

A nemzetkézi kdtvénypiacon a 2012-es év folyamataiban az volt megfigyelhetd, hogy az esztends elsd felében a fejlett és a fejléds
orszégok kamatozé eszkdz piacainak mozgdsai elvdltak egyméstdl, mig az év masodik felében nagyon hasonlé trendet kévettek.

A fejlett gazdasdgok hosszd futamideji papirjainak drazdsa, dgymint az Egyesilt Allamok, Németorszdg, Francicorszdg és Japdn 10
éves futamidejli kétvényei mdrciusra érték el a targyalt év hozammaximumdt, viszont ez egyetlen esetben sem volt kiemelkedéen magas
érték. Ez szémszerlen annyit jelentett, hogy az amerikai hosszi tavi (10 éves) papir az év elején 1,95%0s elvart hozami volt és az éves
maximuma is csak alig volt magasabban (2,37%). A német 10 éves dllamkdtvény is csak a 2%-os elvart hozamériéket kézelitette marcivs
kézepére, mig a francia 3,36%on volt az éves maximumén. A fejlédé gazdasdgok dllampapirjai viszont nydr kézepére érték el a
maximum szintjeiket, mégpedig az akkor fékuszban [év8 problémak akkumulalédésara reagdlva.

A kézponti téma 2012 elsd felében az eurdpai adéssagvdlsdg, azon belil is elsdsorban a gérdg vdlasztdsok kimenetele és azzal
Bsszefiiggésben Gérégorszdg eurozéna tagsaga volt. A masodik negyedévre mar a spanyol bankrendszer problémai is felszinre keriltek.
Ezek a problémak &sszpontosultak nydr kézepére, hiszen egy esefleges gordg dllameséd és a spanyol pénzpiaci szektor 8sszeomldsanak
lehet8sége egyre valészinibbé vdlt. Ezen események lehetséges bekdvetkezte igen negativan hatott volna az euréra és az Eurépai Unid
orszagainak finanszirozdsi feltételeire. Tehdt ezek a félelmek haitottak felfelé a hozamokat a fejlédé orszagok kétvénypiacain, ami végil
azt eredményezte, hogy a spanyol 10 éves hozamok elérték a 7,6%os szintet, mig az olasz hasonlé futamidejii dllamkétvény esetén is
7,6%-0s mérték volt megfigyelhets. Az eurdpai félelmek mellett az Egyesilt Allamokban sem javult néhdny fontos makrogazdasagi mutaté
az év kdzepéig. Az amerikai jegybank elnske, Ben Bernanke 2012. szeptember 13.-4n bejelentette, hogy a FED két kordbbi
ktvényvésarlasi ciklusat mellyel nagyfokd likviditasbdséget biztositott a t8kepiacoknak, QE3 néven folytatjak. Tajékoztattak arrél, hogy ez
a program egészen oddig fog tartani, mig nem javulnak érdemlegesen a makrogazdasagi mutaték az Egyesilt Allamokban. Az okok
kézétt a legfontosabbnak a munkanélkiliség magas szintjét jelslték meg (8%). Bejelentették még tovabba, hogy a FED kitart az alacsony
kamatszint mellett {0,25%), amellyel kapcsolatban elmondtak, hogy azt nem tervezik médositani egészen 2015-ig.

Eurépdban a QE programokhoz nagyon hasonlé terveket jelentettek be, mégpedig azt, hogy a bajba jutott unids orszagok
allamkstvényeit fogjak vasdrolni amennyiben megfelelnek a szigory fiskdlis eldirasoknak. Az Eurépai Kozponti Bank részérdl a
megvalésitas kordntsem volt hasonlé mértéki az amerikaihoz képest. Az viszont igaz, hogy az EKB csékkentette az eurd iranyadd kamatdt
0,75%0s szintre. Eurépa adéssagvalsdga nydrra egyre silyosbodott, a periféria orszdgok csak egyre magasabb kéivénykamatok mellett
tudték értékesiteni llampapirjaikat. A két jegybank (a FED és az EKB) a monetdris politikat lazitd bejelentései és lépései viszont a nydr
végén gyakorlatilag azonnali enyhillést eredményeztek a nemzetkozi kdtvénypiacokon. Az amerikai 10 éves papir a 2%-os szint ala

kiszoft Gjra (1,76%), a német ugyanilyen futamidejy kétvény pedig 1,32%ra csdkkent. Emellett a periféria orszdgok kétvényhozamai is
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jelentésen csokkentek, hiszen a spanyol és az olasz 10 éves lejarati papirok is 5,2% kéril zartdk az évet. A periféria orszagok befektetdi
kockdzatét tikrézé 5 éves CDSfeldarak is hasonlé emelkedd trendet mutattak az év kdzepéig, majd onnantél kezdve csdkkend

tendencidba kezdtek mindegyik orszdg esetén a folyamatos likviditasbdség és az EKB bejelentései miatt.

A hazai és régids részvénypiac

A rossz évkezdet ellenére 2012 elsé negyedéve a hazai részvénypiac szdmdra kiemelkedd teljesitményt hozott abban az értelemben,
hogy mind régiés &sszehasonlitdsban, mind a globdlis részvénypiacok tekintetében a legjobbak kézétt volt taldlhaté. Az elsé negyedéy,
ahogy vildgszerte, idehaza is elsésorban a bankszektorrél szélt. A 2011-ben jelentds drcsdkkendst megélt szektort Gjra felfedezték a
befektetdk, igy a hazai piacon is a két bankpapir (OTP, FHB) teljesitménye volt kiemelkedé a BUX indexet alkoté részvények kézil. A
mésodik negyedév rendkiviil nagy szérast hozott a BUX index &sszetevéi teljesitményében. Az atlagot kifejezd -6,95%o0s teljesitménynél
minddssze 5 részvény teljesitett jobban, ezek kézétt taldlhaté az EGIS, a Richter és az OTP is. Az OTP annak ellenére maradt relative
erds, hogy a kormany djabb és Ujabb terheket pakolt a bankrendszer vélldra. A szektordlis killsnadék nagyobb mértékben rontottak a
MOL és kisldnésen a Magyar Telekom megitélését. Az igazi vesztesek azonban a kispapirok voliak.

Az elsé negyedéves +9,8% utdn 7,0%kal esett a hazai részvénypiac legfébb indikatordnak, a BUX-nak az ériéke 2012 masodik
negyedévében, ezzel 2012-es teljesitménye 2,2%ra romlott jinius végére.

Osszességében elmondhatd, hogy a régié nem nyGitott kiemelkedst az elsé félévben, ebben elsdsorban az eurozéna valsdga jatszoft
szerepet, hiszen a 1érség orszégainak gazdasdga ezer szélon kapesolédik NyugatEurépdhoz.

A felemas évkezdet ellenére jelentés részvénypiaci emelkedés volt tapasztalhaté a 2012-es év végére régionkban. Fontos azt latni, hogy
miutén a FED bejelentette a monetdris lazité programjénak djabb csomagjét és az Eurépai Kézponti Bank is hasonlé lépésekrd
nyilatkozott, a bejelentéseket kévetden elkezdiek emelkedni a részvénypiacok mind Eurépa fejlett, mind a feltérekvé régidjdban, igy
hazankban is.

A hazai piacot viszont jelentésen befolydsolték azok a hirek is, hogy a kordbban ideiglenesnek szént szektordlis kilénadék a
vérakozasokkal szemben mégis dllandd teherként jelennek meg a véllalatok addkstelezetiségei kdzét. A hazai piacot mozgdsban
tartofték tovabbd azok a hirek is, hogy a Nemzetkézi Valutaalappal kétend$ 6j hitelmegdllapodés megszilletik-e vagy sem. A nemzetkszi
és hazai hirek szoritésaban a BUX lényegesen kevesebbet tudott profitdlni az év masodik felének dltalédnos optimista hangulatabsl. A
hazai index minddsszesen 7,06%kal tudott emelkedni a teljes év teljesitményét figyelembe véve, mig a lengyel piacot leiré WIG 20 index
a sajat devizajdban vizsgalva 16bb mint 19%-ot erésédéttl A magyar piac teljesitményéhez képest a cseh piac is kétszer olyan erés volf,
hiszen a PX részvényindex 14,01%ot tudta névelni az értékét.

A magyar papirok értékelésekor a BUX régids térsaihoz képesti gyengébb teliesitménye mdar megmutatia, hogy az egyedi részvények
kéziil csak egy-kettd produkdlt kiemelkedd eredményt a magyar piacon. Az OTP érfolyama jelentdsen emelkedett az év sordn annak
ellenére, hogy a bankadét dllandé adéelemként kivanja megtartani a kormanyzat. A bankpapir dra 28,96%-al kerillt feljebb az év els és
utolsé napja kézétt, ami azt jelenti, hogy a z&ré &r 4150 Fron &llt meg. A masik bankpapir, az FHB mindekézben 16,13%ot vesztett az
ériékebdl, igy jelenitve meg a két cég kézsth ériékelésbeli killonbséget. A két fontosabb gyégyszergydrté cég papirjai, a Richter és az
Egis eredménye kézdtt nem volt ennyire éles kilénbség, mig az eldbbi teljesitménye 5,88%o0s, az utébbi -0,65%. A MOL is csak csekély

emelkedést ért el. A legjelentésebb veszteséget elszenvedd bluechip papit az Mtelekom volt, amely az éranak 27,7 5%t vesztette el.

MXMU* § CETOP20 Ft

2012. Q2

fi

2012. Q4

-2,23%

2012.H2 |  4,80%
*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forrds: Bloomberg
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A nemzetkdzi részvénypiac

A 2012-es év hasonléan indult a 2011-es esztendd utolsé negyedévéhez, hiszen jelentds emelkedés ment végbe az észak-amerikai
részvénypiacon az elsé harom hénapban. Az elsd negyedévet kéveté hénapban viszont egy trendfordulé volt a 16zsdén, amit mi sem
mutat jobban, minthegy az 500 legnagyobb amerikai részvény érat magdba foglalé részvénykosar, az S&P 500 index Gprilis kézepéig
ugyan t&bb mint 11%-ot emelkedett, viszont ezt az eréssdését Gprilist kiveten el is vesztette. Az S&P szekiorindexek kéziil o technolégia
emelkedett ki az elsé negyedévben, ami 13bb mint 20%os felértékelédésével az idészak nyertese lett. A ciklikus szekiorok
altalénossagban ol teljesitettek a pozitivra fordulé hangulatban, a pénziigyi szektor indexe szintén kézel 20%kal értékelsdstt fel, de a
ciklikus fogyasztési javak is t3bb mint 10%-al keriiltek feliebb. A defenziv ipardgak részvényei alulteljesiték voltak, a kézszolgaltatdk
szekior indexe volt az egyedili, amelyik csdkkenéssel fejezte be a negyedévet.

A vezetd nyugateurdpai indexek is a globdlis befektetsi hangulatnak megfeleléen emelkedtek az elsé negyedévben, a DAX kézel 17%-ot
erdsddott, mig a CAC-40 8%kal, a FTSE-100 pedig 4%-kal kerillt feljiebb. Az egyes szekiorok tekintetében hasonlé trendek bontakoztak ki
mint az Egyesiilt Allamokban, vagyis a ciklikus szektorok felilteljesitettek, mig a defenziv papirok lemaradiak. A ciklikus ipardgak kézil is
az autészektor emelkedett ki, a Stoxx szekiorindex 27%kal kerilt feljebb. Negativ idészakot zértak a meghatdrozé fejlett részvénypiacok
a mésodik negyedévben, killéndsen a mdjusi hénap sikeredett rosszra a részvényekbe befekteték szémara. A negativ hangulat ezittal
Eurépdban volt erdsebb az USAhoz képest, de a sajat devizéban mért teljesitmények tekintetében a japan piac zart a legnagyobb
veszteséggel.

Az Eurépa ,periféria” orszdgainak adéssagaval kapesolatban kialakulé félelmekre az Eurépai Bizottsag és az Eurdpai Kézponti Bank
altal adott vélaszlépések megnyugtatték a részvénypiacokat. Egy kisebb emelkedés kezdédétt mind az amerikai, az eurépai és a kinai
piacon is. A tdbbiekhez képest egyedill a japan részvénypiac volt alulteljesit, amely egészen novemberig oldalazott, tehdt addig jelentés
erdt nem volt képes felmutatni az dzsiai szigetorszég t8zsdéje.

A piaci opfimizmust, amely meglehetésen hasonlé volt a fejlett részvénypiacok mindegyikén, tovabb fitstte az amerikai jegybank
monetdris lazité politikéjanak meghosszabbitasat jelentd QE3 program bejelentése. Ebben tovabbi eszkézvésarlasokat irdnyoztak els,
ami tulajdonképpen azt jelenteti, hogy tovabbi ,fedezetlen” pénzmennyiséget juttainak a gazdasdgba deklardltan addig, mig az amerikai
munkaerépiaci helyzet nem javul. A mésik eleme a monetdris lazité intézkedéseknek az Ggy nevezett Operation Twist program, aminek
keretében a rovid futamidejii dllamkdtvényeket hosszabb futamideiiire cserélték, cserélik. Biztositotta tovabbé a piaci szerepléket Ben
Bernanke, a FED elsé embere, hogy az amerikai kdzponti bank legalabb 2015-ig tartani kivénja a 0,25%os kamatszintet. Ezek a lépések
elentds pozitiv elmozdulést hoztak mindegyik piacra, és gyakorlatilag kisebb volatilitds mellett 1&reflenil erdssdiek egészen az év utolsé
napjdig.

Erés emelkedés 2012 jGniusatél indult el az amerikai, a német, a francia és a hongkongi piacon is. Szémokban ez azt jelenti, hogy az
S&P 500 index teljesitménye 13,41%al kerilt feljebb, az Eurostoxx 50 13,79%ot emelkedett, de az év végi jopan monetdris lazitd
lépések hatdsa miatt a NIKKEI részvényindex is jelentés erét tudott felmutatni novembertd| kezdédden. Ez szdmszerden 22,94%0s pozitiv
teljesitményt jelentett az év utolsé napjdn a naptdri eredményt figyelembe véve. Eurépdban a német index volt jelentés felilteljesitd, hiszen
a német részvénypiacot leiré DAX 29,06%-ot eréssdatt, ami magasan kiemelkedett a t3bbi eurdpai részvényindex teljesitménye kozil.
Kijelenthetd, hogy az eurépai periféria orszagok csédiétd! vald félelem moldséval és a monetdris lazitd lépések hatdsai miatt az év végére

mindegyik nagyobb nemzetkézi részvénypiacon erés emelkedéssel zarult az esztendo.

A f8bb fejlett piaci részvényindexek valtozésa:

NASDAQ EUROSTOXX50 NIKKEI225

2012. Q2
2012 H1

2012. Q4
2012. H2

-
. . . -
DOW, S&P500, Nasdaqg: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszég, NIKKEI225: Japén

forras: Bloomberg
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Az rupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsat a vildggazdasdg novekedési kilatdsaival kapesolatos bizonytalansag hatérozia meg 2012-ben, killénas
tekintettel az eurozéna és a kinai gazdaség ndvekedésével kapcsolatos kérdéjelekre. A gazdasagi lassulds jelei érzékenyen érinteték
szinte valamennyi drupiaci termék arfolyamat, killéndsen az év mésodik negyedévében. Az a kordbbi érv, hogy a gazdaségi lassulas
megakaddlyozasdara egyediil nyitva maradt eszkdz a pénznyomtatds, kedvez az drupiaci eszkdzdknek, esak a nemesfémek érfolyamdaban
volt tetten érhetd. Az arany dra 6,96%-al kerilt feljebb, mig az ezist 8,24%-al dragult az év folyamén. Az olaj dra viszont egyértelmien
a recesszids félelmek miatt kezdett drasziikus csskkenésbe dprilistdl, s a folyamatosan napirenden 1évé kézelkeleti geopolitikai fesziiltség
sem tudta ezt megdllitani. Csak a j0nius hozott Gjra emelkedést, amikor a befektetSk ismét a kockdzatos eszkdzok felé fordultak, de igy is
a két olajfajta kézil csak a WTlnek az dra tudott pluszba keriini az év végére januér elsejéhez viszonyitva, méghozza 3,47%-al, mig a
Brent dra tbb mint 7%-al cskkent a 2012-es év folyaman.

Az olaj és a nemesfémek mellett a nyersanyagok kézstt egyértelml nyertesek voltak még a gabona félék, készénhetéen a targyalt év
tavaszi és nydri id&jardsi viszonyaiban bekévetkezd aszdlyos idészaknak. A biza vilagpiaci dra egy év alatt 19,19%-ot nétt, a kukorica
8,00%-al dragult és a rizs értéke is kis mértékben ugyan, de emelkedett.

Az erdsen kiilénbszd mozgdsok miatt a nyersanyagpiacot leird, 19 kildnféle alapanyagot magdba foglalé termékkosdr, a Dow Jjones

UBS Commodity index enyhe csdkkenéssel tudta zarni az évet {-1,14%).

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

2011 végén kihirdetésre kerilt a befektetési alapkezeldkrél és a kollektiv befektetési formékrél sz6lé6 2011. évi CXCIIl. t6rvény (Batv.),
amely elssorban az eurdpai unids és a magyar joganyag harmonizéldsa érdekében tjraszabdlyozta a befektetési alapok miikédését
Magyarorszdgon. Az Alapkezel$ a 2012-es év folyaman elvégezte az Alap tdjékoztatéjanak és kezelési szabalyzatanak az Gj trvény
&ltal eléirt mddositdsait. A médositdsok a befektetési politikat érdemben nem érintették, azonban a jogszabdlynak megfelelSen
bevezetésre keriilt egy 0j kockdzati mérdszdm, a netté dsszesitett kockdzati kitettség. A mutatd az alap szdrmaztatott igyletekbdl fakads,
az alapban meglévé alaptermékekkel szemben nettésitott kitettségét mutatja meg az alap neté eszkézériékének ardnyaban.

A netté dsszesitett kockazati kitettség hdnap végi értékét az Alapkezeld az Alap havi jelentésében kézzéteszi.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegysk netté
eszkdzériskének emelkedésén keresztil mérhets, Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken t3riénd visszavasarlasi kotelezettség
véllalgsaval biztositia a befekteték széméra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idpontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz. .

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2012-ben.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2012. izleti évet, a mérleg fordulénapjat kévetden nem volt.

/’/;
Budapest, 2013. &prilis 24. M’—_—‘

Balogh Andras

az Alap képviseletében
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