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Fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap befektetdinek

Vélemeny

Elvégeztik a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap {tovabbiakban: ,az Alap”) 2020. évi éves
jelentésének |-VI. pontjaiban taldghatd szamviteli informacidinak (tovabbiakban: |, szamviteli informaciok"}
konyvvizsgalatat,

Vélemeénylink szerint az Alap mellekelt 2020. december 31-eével végzodd Uzleti évre vonatkozd éves
jelentéseben kizdlt szamvitel informacisk minden lényeges szemponthol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szélo 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torveny”) dsszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakroi és kezelsikrol, valamint egyes peénziigyl targyu torvenyek modositasaro! szélé
2014, évi XVI torvénnyel Gsszhangban keriiltek BOsszedlitasra, Az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informécidkban szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentéshen kézdlt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelés kéltsegek az Alap letétkezeldje altal adott ertékeles alapjan
kerliltek elszamolasra,

Vélemeény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a kinyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények €s egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo feleldssegiink bavebb ieirasat jelentésiink A kbnyvvizsgald éves jelentésben
kGzdit szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza,

Fuggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zri-tol a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamarz A konyvvizsgalei hivatas
magatartasi (etikai} szabalyairol és a fegyelmi eljarasrdl szold szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdesek tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetk$zi Etikai Standardok Testilete altal kiadott
~Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kinyvvizsgaloknak (a nemzetkszi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cmi kéziktnyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, s megfelelink az ugyanazen
normakban szereplé tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegends ¢s megfeleld alapot nyujt
velemenylinkhsz,

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVYVIZSGALAT | TANACSADAS
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Egyeéb informacick

Az egyéb informaciok az éves jelentéshen foglalt nem szamviteli informaciokboil allnak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt. ligyvezetese {a tovabbiakban: Jvezetés"”) felelds az egyeb informaciék elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozéit szamvitell informacidkra a flggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink wVelemény" szakaszshan
adott vélemenytink nem vonatkozik az egyeb informaciokra, és az egyeb informaciokra vonatkozoan nem
bocsatottunk ki semmilyen formajt bizonyossagot nyujté kivetkeztetést.

Az eéves jelentéshen kozolt szamviteli informaciok dltalunk végzett kbnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésségiink az egyéb informaciok atolvasasa s ennek sordn annak merlegeiése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyeb informaciok lenyegesen ellentmondanak~e az éves Jelentésben kozoit szamviteli informacicknak
vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent gy tinik-e, hogy azok lenyeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvegzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kGtelességlnk errsl és a hibas allitas jellegérof jelenteést tenni,

Az egyeéb informacidkban ienyeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudormasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokert

A vezetés felelds az éves jelentéshen kazslt szamviteli informacioknak a koflektiv befektetési formakrol és
kezeldikrél, valamint egyes pénzugyi targyl) torveények modositasardl szols 2014, evi XVI. tdrvénnyel és a
szamviteli torvénnyel gsszhangban térténd elkésziteseért, kiilonos tekintettel az eszkszok és kitelezettségek
leftarral vaio aldtéamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott ertékelése alapjan
tortend elszamoldsaert, valamint az olyan belsé kontrallért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdveé valjon az akar csalashol, akar hibabol eredad lényeges hibas allitastol mentes éves jelentéshen kozslt
szamviteliinformaciok elkeszitése.

Az éves jelentésben kozslt szamvitel informaciok elkeészitése soran a vezetés felelés azert, hogy felmerje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara vald Képességét és az adott helyzetnek megfeieiden kbzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacickat, valamint a vezeties felet a valialkozas folytatdsanak elvén alapuld, éves
Jelentésben kizoit szémviteli informaciok 8sszeallitasasrt. A vezetesnek a valialkozas folytatasanak elvabgl kelt
kiindulnia, ha ennek az elvriek az érvenyestiléset eltérd rendetkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
teveékenység folytatasanak ellentmonda tenyezg, kdrllmeény nem all fenn,

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feligyeleteért,

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben kozilt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo feleldssége

A kdnyvvizsgdlat soran célunk keilé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentéshen kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbof, akar hibabél eredd ienyeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a vélemeényiinket tartaimazo fliggetlen konyvvizsgalsi jelentést bocsassunk ki, A kellg
bizonyossag magas foku bizenyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzetl Konyvvizsgalati
Standardokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgaiat mindig feltarja az egyébkeént létezé lényeges hibas aliitast.
A hibas allitasok eredhetnek csalasbal vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti iehet az 3 varakozas,
hogy ezek snmagukban vagy egylittesen befolydsolhatjdk a felhasznalék adott eves jelentésben kozdlt
szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti knyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

Budapest, 2021, aprilis 27.

Kozma Attiia Mihaly

Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

Azonositjuk és felmerjiik az éves jefentésben kézoit szamviteli informaciok akar csalashof, akar hibabal
ered¢ lényeges hibas allitasainak kockazatait, Kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas kényvvizsgaiati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink velemenylink megalapozasahoz. A csalasbdl ereds lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredée, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyllatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat;

Megismerjik a kbnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekeéhen, hogy olyan
kbnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kdz6tt megfeleldek, de nem
azert, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk,

Ertékeljiik a vezetes altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetds dltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodé kzzétételek ésszerliséget,

Kdvetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezeteés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
aiapulo, éves jelentésben k&zolt szamviteli informaciok Osszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arral, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds keétseget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatdsara valo képessegét ilietden. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetien kanyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivaunk a figyelmet az eves
jelentésben kozélt szamviteli informacidkban [évé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kizzétételek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell velemeénylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgalo! jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébel
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

Megvizsgaliuk az eves jelentéshen kézoit szamviteli informacickat, kiildnds tekintettel az éves
Jelentéshen bemutatott eszkdzok es Kotelezettségek idészak vegi leltarara, valamint az adott
idSszakban elszamolt kezelési kéltségekre, Megvizsgaliuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbsl a kollektiv befektetec formakrol és kezeidikrdl, valamint
egyes penzlgyi targyd térvények modositasarsl szolé 2014, évi X Vi, torveénnyel 8sszhangban keriiltek-
e Osszealiitdsra,

Az irényitassal megbizott szemeélyek tudomasara hozzuk - egyeb kérdések mellett - a kinyvvizsgalat
tervezett hatdkdrét és litemezeset, a konyvvizsgalat jelentds megdllapitasait, beieértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezeléd Zrt. altal alkalmazott belsd kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentés hidnyossagait is, ha voltak ilyenek,

Kozmane Szeberényi Monika
Bejegyzett kdnyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005430

139 Budapest, Vaci Ut 99-705.
Balance Hall éplilet 4. emelet
Nyilvantartasi széam: 602552
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » £VES JELENTES 2020,

I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaziatott Alap éltalénos informéciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szame:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmezd neve:
Székhelye:
Kénywvizsgalé Tarsasag neve:
Székhelye:
Kérywizsgals neve:
Tipusa:
Harmonizacidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaziatott Alap
1111-168

Raiffeisen Befektetési Alapkezels 7.

1133 Budapest, Vaci it 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci ot 116.118.

Raiffeisen Bank Z:t,

1133 Budapest, Véci 6t 114-118.

RSM Audit Hungary Zrt,

1139 Budapest, Vdci 0t $9-105, Balance Hall épilet 4. emelet
Kozmané Szeberényi Ménika

nyilvanos nyilt végl értékpapir alap
ABAK-rényelv alapjan harmonizgls

abszolit hozameéld alap

hatdrozailan

Az Alapkezel§ az Alap poriflididnak sszetdtelét elsésorban o deviza- és kamatpiaci kildtasok figgvényében olakifia ki. Az Alapkezelé
oz Alap 6kéjét oz éllompapirokon, egysh hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirokon és a hagyoményos betéteken felil szarmaziatott
eszkézékbe (ideérive o specidlis szérmaziatott tgyletnek tekintheid strukturals termékeket} és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
eszkbzékbe [részvény, certifikdt, sth.) fekteti be. Az Alap dltel vasérolhatd strukturglt termék esetében o realizalt hozam jellemzden

valamilyen mégéties termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasaiél figg.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre julé netté eszkézértékének alakulésa {fordulénapon vagy fordulé nap
eléfti utolsé kereskedési napon]

‘i Arfolyam
- valtozds

- Arfolyam - Arfe L Arelyam” Arfolyaim -

ovaltozds

WA sorozafl SR serozaf I T Q serozat”

2020.12.3%

2011 276 519 F

2,27% 1,788237 F+ 1,049031 1,061379 Ft

2,99% 3,19%
2019.12.31 3,30% 1748622 Ft  4,03% 1,018614F  2,85% 1028541 Ft 2917 168 076 Ft
2018.12.28 2,62% 1,692802F  .1,93% 0,979165 Ft 3 503 024 559 Ft
2017.12.29 0,97% 1,738379 F1 0,15% 0,998482 Ft 4394 196 379 F
2016.12.31 1,17% 1,721600 Ft 2886 892 459 Ft
2015.12.31 0,64% 1,701623 Ft 3 580179 408 Ft
2014.12.31 0,74% 1,712529 F: 6 924 149 896 |
2013.12.31 0,46% 1,699962 Ft 11323 177 320 F
2012.12.28 11,99% 1,692106 Ft 12 836 867 322 Ft
2011.12.30 4,24% 1,510903 F 14125112 120 &

| Raiffeisen 2
ALAPOK




RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTIATOTT ALAP » EVES JELENTES 2020,

Az arfolyamvéltozds szdzalékos mértéke o befekteid dlial elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtariotia

befektefését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat o jovBre nézve és nincsenek Bssrefiggésben oz alapok [dvdbeni hozamaival. A

kézélt hozam adatok nomindlisuk és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat indulésdnak évében a hozamok egy évnél

révidebb idére vonatkoznak. Az Alap 2006. januar 13-an, az R" sorozat 2017. szeptember 22:4n, a ,Q" sorozat 2019, szeptember
13-an indult.

xg Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2020,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELSO KERESKEDESI NAPON®

2020.01.02.

Instrumentum [Devizanem] ISINkéd | Nevértek | Eszkéz énék | %
Atruhazhats éntékpapirok 2482526316 84,39
ACCO ROMIMUF HUF HUOCOO718622 41 853 332 58 623 544 1,95
ACCO SP | HUF HUOOD0722608 41 119 238 45 112 697 1,53
CRORD 200508 EUR X50961637542 500 Q00 175170 642 5,05
GME US usD US36467W1099 26 595 47 658 751 1,62
iiB 211015 EUR ROAB22]54551 500 000 168 965 625 5,74
MFB 201021 usp X50954674312 270 000 83 237 765 2,83
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 300 000 173 470 447 5,90
MFB202110/1 HUF HU0000358478 150 000 0QC 154 258 800 5,24
MCLTRY 2017 HUF HUOODO153937 T 508 375 35 476 980 1,21
MT NA EUR LU1598757687 8 950 46 271 445 i,57
MTELEKOM HUF HUQ000073507 10 379 000 46 290 340 1,57
NITR 250514 EUR X31811852521 200 000 58 247 077 1,98
OC210630 EUR EUR XS10826607 44 4600 000 208 056 060 7,07
OTP DEMAT HUF HUOOC0061724 405 000 62 491 500 2,12
OTPBK240715 EUR X52022388586 500 000 172 245 871 5,86
REPHUNZ200129 usp US445545AD87 1 600 000 303 721 612 10,32
REPHUNZ31122 usb US4455454)57 500 000 167 276 592 5,69
RIBH EUR ATOO00606306 5277 39 051 609 1,33
RICHTER HUF HUC000123096 467 200 29 970 880 1,02
ROM200918 EUR XS0972758741 1 000 000 346723 743 11,79
WABERER EUR HUF HUO000120720 590 1826 880 0,06
WINGHOLD21| EUR HUQOO0358445 170 000 58 383 454 1,08
Banki egyenlegek 478 922 650 156,28
Folyészamla - EUR 131312453 4,46
Folyészamla - GBP 650 669 0,02
Folydszamla - HUF 225998 322 7,68
Folydszamla - JPY 24 483 002 Q0,83
Folydszamla - RUB 46 610 0,00
Folydszémla - TRY 22 620 0,00
Folydszdmla - USD 96 408 974 3,28
Kévetelésel 7 996 396 0,27
Hatdridos tgyletek 7 996 396 0,27]
_Egyéb eszkazok 25 608 315 0,87
Egyeéb kévetelések 25 608 315 0,87
Osszes eszkéz 2995 053 677 101,81
KS!elezeﬂsé_g_e_k -53 296 759 -1,81
Egyeb kotelezettségek 51774039 1,74
Hatdridés igyletek -1 522 720 -0,05
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap A soroxat
Netd eszkozérték 1 602 446 847 HUF
Unitok szama 216 511 5117
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,748420 HUF
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatoit Alap @ sorozaf
Netté eszkdzérték 587 332 477 HUF
Unitok szrama 571072 592
ig_z_Egyre juto netté eszkézérték 1,028473 HUF
Raiffeisen Hozam Prémium Szémaztatott Alap R sorozat
Nelté eszkozérék 7571 981 385 HUF
Unitok széama 738 296 741
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,018535 HUF

*Kbfv 6. s2ami melléklet atapjén

x?f Raiffeisen
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » £VES JELENTES 2020

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzsHi eltérss okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamals 2020. janudr 31-ig ismerité valt informacickra épiil, addig a portfélié jelentés szdamai
2020. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyits érték keriliek meghatarozdsra a 2019. &vi utelss forgalmazasi napi dllomanyi adatok
alapjan. A kételezettségek kizot is megjelennek az elsd, mar 2020. &vi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig oz éves

beszémoldban a tényleges 2019. évi kélsegek és kitelezettségek kerilnek elszémoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté véliak. Az ebbd|

adddd eltérés 172 e B

Beszamols NEE szamitds Kilénbézet (eFtbon)

Sajdt téke / Nettd eszkézérték 2 928 549 2941761 13212
Kilnbtzet tételesen:

Ertékpapirok 2482 084 2 482 529 445
Folydszdmla 429 783 478 921 49138
Kévetelések és Aktiv elhatérolas 74038 25001 -49 037
Kételezettségek és Passziv elhat. 3653 -2 602 51
Hatéridés tigyfetek -41 088 4% 088 0
Nyitott futures igyletek eredménye 12615 0 i2615

A kamatozé ériékpapirok esetén o NEE kimutatds a 2019. év elss forgalmazési napjdig esedékes kamaior tartalmazza, mig a
beszameléban a 2019.12.314ig esedékes kamat Gsszege szerepel. Az ebbél adédo kilonbség 445 e Ft. A beszamoléban a futures
Ugyletekhez kapcsolddé alapletsiek osszege az egyéb kévelelések kézét, mig a portholié jelemtésben a pénzeszkézok kdzét kerdl
kimulgtdsra. Az ebbd! adédd kildnbség 49.138 e ft Az elsé forgalmazdsi napig és a 2019.12.31-ig esedékes folyészémia kamat
kilénbézet dsszege 3 & Ft. A beszdmoléban a ksltségek akiiv idsbeli elhataroldsa kazstt kerilt kimutatdsra 23 Ft, ami a LEl kédok
diianck 2020.évre vonatkozd része. A NEE kimutatdshan o teljes LEI kéd dij 8sszege a 2019.évi kaltségek kozott kerilt elszémoldsra. A
fordulénapi befektetési jegy forgaimazas liegyzés és visszavaligs Ssszevont egyenlege| kévetelés jeliegll, ezért ¢ beszdmoldhan ez az
Osszeg kévetelésként szerepel, A portfdlic jelentéshen elvalik egyméstdl o jegyzés és a visszavdlids, igy o fordulénapi befektetési jegy
visszavdlids o kételezetiségek kdzétt szerepel. Az ebbéi adédd eltérés 121 o Fi. A beszédmeléban a kévetelések &s a kételezeftségek
kdzbtt szerepelnek o 2019.12.31-¢n még nyitott hatdridds futures iigyletek 1argyév sordn naponta elszdmolt valiozs letétel, amelyek o
NEE kimutatasban o targyévi bevételek és kilisegek kézot keriitek elszdmolésra. Ezen igyletekbd! adodé kéverelés 3.238 e Ft, mig az

ebbdl adéds kételezettseg 15.853  Fi.
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2020.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETS ELSO KERESKEDESI NAPON®

2021.01.04.

Instrumentum

[Devizanem| 1SN kéd | Névértek | Eszkz itk | =

Atrvhazhaté értckpapirok

1 820 341 955 90,55

2030/A MAK
2041/A MAK
ACCO ROMIHUF
ACCO SP{

BSB 23101%
CROZ20530EUR
B 211015
MFB2.375EUR
MFB202110/1
MOL TRY 2017
MT NA
MTELEKOM
0OC210630 FUR
OFP DEMAT
OTPBK240715
RIBH

RICHTER
WABERER EUR
WINGHOLD21I

HUF HUOCC00403696 200 000 000 219 850 600 10,94

HUF HU0000404165 100 000 000 111 150100 5,53
HUF HUOOOO7 18422 41 853 332 63 161 240 3,14
HUF HUOOCO722608 47 220 394 41 614 861 2,07
HUF X52243670150 50 000 000 Q¢ 591 050 2,52
EUR X51028953989 350G 000 197 732 500 Q,EAL
EUR ROAB22154551 500 000 184 438 016 2,18
EUR X51330975977 500 00C 187 754 775 9,34
HUF HU0000358478 150 000G QGO 151 872 600 755
HUF HUQO001 53937 $80 500 17 178 360 0,85
EUR LU 598757587 8 950 61 698 207 3,07
HUF HUCOC0073507 6 746 400 25 636 320 1,28
EUR XS1082640744 475 000 177 477 308 8,83
HUF HUOD00061726 263 300 35176 880 1,75
EUR X$2022388586 500 000 188 696 811 9,39
EUR ATO000606306 5277 32138 874 1,60
HUF HUGC000123096 303 760 22 595 280 1,12
HUF HUOQ001 20720 590 2 864 200 0,14
EUR HUDO00358445 130 000 48 691 973 2,42

Banki egyenlegek

264782170 13,17

Folydszdmla - EUR
Folyészémla - GBP
Folydszamla - HUF
Folyészamla - jPY

Folydszémla - RUB

110 187 077 5,48
681 439 0,03

62 194 219 3,09

23 922 483 1,19

38 240 0,00)

Folyészamla - TRY 18116 C,00
Folyoszdamia - USD 67 739 896 3,37
Kovetelések 0 0,00
Hatdridds igyletek 0 0,00
Egyéb eszkozék 5000 000
Egyéb koveteldsek 5000 0,00

Osszes eszkéz

2085129 125 103,72

Kételezeitségek

-74 778 498  -3,72

Egyéb kotelezettségek
Hatéridss ligyletek

-2 844 798 -0, 14}
71 933 700 -3,58

Raiffeisen Hozam Prémium Szérmazfatol Alap A sorozat

Nelo eszkozériek
Unitok szama

1 238 669 138 HUF
693 022 696

Egy jegyre julé netté eszkozértdk

1,787343 HUF

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatot Alap @ sorozaf

Netic eszkdzértélk
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkdzérték

700 433 783 HUF
6560 192 888
1,060953 HUF

Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatot Alap R zorozat

Netté eszkézérék
Unitok széma
Egy jegyre juto nettd eszkézérék

71247 706 HUF
67 946 422
1,048587 HUF

*Kiohv 6. szam( melléklet alapjan

x Raiffeisen
IALAPOK




RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « £VES JELENTES 2020,

Az éves beszamolé és a portfolis jelentés szamai kdzsHi eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszdmold 2021, janudr 31.ig ismertié vak informacidkra épiil, addig a portfélis jelentés szamai
2021. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité ériék keriltek meghatérozasra a 2020. évi ulolss forgalmazasi napi dlloményi adatok
alapjan. A ktelezetiségek kazétt is megjelennek az elsd, mar 2021, &vi forgalmazasi napig szémolt dijtérelek, mig az éves
beszamoldban a tényleges 2020, &vi kltségek &5 kidlelezettségek kerilnek elszdmoldsra, melyek jonuér 314g ismertié véltak. Az ebbél
adédd eitérés 76 eft.

Beszémolé NEE szémitds  Kilonbdzet (eFi-ban)
Sajét tke / Nettd eszkszértek 29009575 2010350 775

Kilsnbézet tételesen:

Ertékpapirok 1819920 1820342 422
Folysdszamla 217190 264782 47 592
Kévetelések és Aktiv efhatdrolds 47 629 5 -47 624
Kételezettségek &5 Passziv elhat, -2 920 2 845 75
Hatdridés tgyletek 71934 71934 o
Nyitott futures igyfetek eredménye 310 0 310

A kamatozé érékpapirok eseién a NEE kimulatas a 2020, &v elsd forgalmazasi napjdig esedékes kamatot tarfalmazza, mig a
beszdmoléban a 2020.12.31-ig esedékes kamat sszege szerepel. Az ebbd| addds kilonbség 422 e Fi. A beszamoléban a futures
igyletekhez kapcsoiddd alapletétek Osszege oz egyéh kdvetelések kozét, mig a porfolis jelentesben a pénzeszkézik kézst keril
kimutatdsta. Az ebbé! adéds kifénbség 47.592 e Ft A beszdmoldban o koltségek aktiv iddbeli elhatéroldsa kézst keriilt kimutatdsra 32
e Ft, ami a {Ef kédok dijdnak 2021 .évre vonatkozé része. A NEE kimuiatasban a teljes LEI kéd dij Ssszege a 2020.4vi kditségek kdzsH
kerilt elszémoldsra. A beszdmoldban o kévetelések és a kételezettségek kizot szerepelnek a 2020.12.314n még nyitolt hatdridés futures
igyletek targyév sorén naponta elszémolt véltozs letétei, amelyek a NEE kimulatasban o targyévi bevételek és kaltségek kazét kerihek

elszamoléra. Ezen igylefekbdl adédd kiveielés 1.876 Ft, mig az ebbsl adéds kdtelezetség 2.186  Fi.

x! Ruaiffeisen 7
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELEMTES 2020,

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juié netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatolt Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-Gn 916 511 511
2020. évben eladott befektetési jegyek 31 680 818
2020. évben visszavaltoit befektetési jegyek 255 169 633
Forgalomban 1évé befekteiési jegyek 2021.01.04-én 693 022 696
Portfolié dsszesiteit netté eszkézértéke 2021.07.04-6n 1 238 669 138
Egy ilegyre juté nettd eszkézérték 2021.01.04-én 1,787343
Raiffeisen Hozam Prémium Széarmaztatott Alap Q sorozat

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2020.01.02-an 571 072 592
2020. évben eladott befektetési jegyek 109 424 040
2020. évben visszavaltott befekietési jegyek 20 303 744
Forgalomban {év8 befektetési jegyek 2021.01.04-6n 660 192 888
Porifolié &sszesitett nettd eszkézéricke 20271.01.04-én 700 433 783
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériek 2021.01.04-én 1,060953
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap R sorozaf

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2020.01.02-an 738 296 741
2020. évben eladott befektetési jegyek 9 084 006
2020. évben visszavéltott befektetési jegyek 679 434 325
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.04-én 67 946 422
Portfolié &sszesitett nettd eszkozértéke 2021.01.04-n 71 247 706
Egy jegyre juid netté eszkozériek 2021.01.04-én i,048587

Katarok.




RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2020,

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2020.12.31, Nagysagrend: Ft
Instrumentum I Devizanem | ISIN kod l Névértek I Eszkéz érték l %
T8zsdén hivatalosan jegyzett Giruhézhaté értékpapirok " 1715565854 85,34
2030/A MAK HUF  HU0000403696 200000000 219 850 600 10,94
2041/A MAK HUF  HUO000404165 100000000 111150 100 5,53
BSB 231019 HUF  XS2243670150 _ _ 50 000 000 50 591 050 2,52
CRO220530EUR EUR  XS1028953989 ' 500000 197 732 500 9,84
IB 211015 EUR  ROAB22J54551 N 500000 184458016 9,18
MFB2.375EUR BR  XS1330975977 _ 500000 187754775 9,34
MFB202110/1 HUF  HUG000358478 150000000 151 872 600 7,55
MOL TRV 2017 HUF  Huocools3937 980 500 17 178 360 0,85
MTNA R Luis9s7s7es7 8950 61698207 3,07
MTELEKOM  HUF  HU00OOO73507 6746 400 25636320 1,28
OC210630 LR EUR  XS1082660744 N . A75000 177477308 883
OTPDEMAT HUF - HUOOOGD61726 263300 35176880 175
OTPBK240715 B xsaoo2aessss ... 500000 183696811 939
RIBH ) EUR  ATOOO0GD6306 5977 32138874 1,60
RICHTER HUF  HUOOD0123096 _ 303700 22595280 1,12
WABEREREUR  HUF  HUO000120720 S 590 2 866 200 0,14
WINGHOLD21I EUR _ HUOO00358445 i 130 000 48 691 973 2,42
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozo#t étruhézhaté ériékpapirok 0 0,00
Kézelmiitban forgalomba hozott éhruhézhats érfékpapirok o 0,00
Egyéb étruhazhaté értékpapirok 104 776 101 5,21
ACCO ROMIHUF HUF  HU0000718622 41 853 332 63 161 240 3,14
ACCO SP1 HUF  HUQO00722608 47 220 394 41 614 86 2,07
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 1518275733 7552
2030/A MAK HUF  HU0000403696 200000000 219850600 10,94
2041/A MAK MUF  HUOO00404165 100000000 111150100 553
BSB 231019 HUF  XS2243670150 50000000 50591050 2,52
CRO220530EUR C ER XS1028953989 - 500000 197 732 500 9,84
1B 211015 ER ROAB2USASS] 500000 184458016 9,18
MFB2.375ELR ER  XS1330975977 | . 500000 187754775 934
MFB202110/1 i HUF  HUD000358478 o 150000000 151872600 7,55
OC210630 EUR ER XS1082660744 N 475000 177477308 8,83
OTPBK240715 | EWR Xso223sssse B 500000 188696811 939
WINGHOLD21I _EUR HUOOD0358445 130 000 48691973 242
Netté eszkézérték / Raiffeisen Hozam Prémium Széarmaztatott Alap A sorozat / HUF 1 238 669 138
Netté eszkozérték / Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatoht Alap Q sorozat / HUF 700 433 783] 100,00
Netts eszkSzérték / Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaziatol Alap R sorozat / HUF 71247 706

Megiegyzés: az egyes ériékpapir kategéridk kézsH vannak difedések, egy értékpapir 15bb kategéridba is tariezhat.

Az Alap kamatozd eszkézskbe, kollektiv befektetssi ériékpapirokba, részvényekbe és szarmaztatott Ugyletekbe fektethet, 2020, sordn az
Alap vagyona diruhdzhaté értékpapirokban volt, magyar és kilféldi allamkétvényekben, velamint véllalati és banki kétvényekben. Az
Alap ezen felil részvény &s szarmaziaioh pozicidkkal is rendelkezett, valamint befekietési alapsk jegyeit is tarlotf a porifélicban. 2020.
végén az Alap vagyondnak jelentds része (75.52%) kétvény tipust instrumentumokba voit befekietve, ezen belil a legnagyobb ardnys o
Magyer Allam Gltal kibocsdioh vagy garantdlt énékpapircknak volt. Az Alap ezen #l véllalati-, banki, valamint egyéb kulfsldi

dllamkétvényekbe is befekletett,
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2020,

Az Alop az év sordn vdllozéd mérski devizakilettséggel rendelkezett (eurd &s dolidr),

részvénypiaci {Russell 2000, Nasdag 100, S&P500, EursSTOXX 50

valamint hataridés Ugyleteken keresztil
index), kéhénypiaci (némel, japén és amerikai dllamkstvény),
valamint drupiaci [arany, olaj) poziciékat is tarfolt, valamint kiflénbézd lejaratl fixvaltozé forint kamatesere pozicidja is volt. Az Alap

befektetései kézott megtalélhatéak voliak hazai és fejlett piaci részvények, valamit régids részvény alapck is.

Xiise 10
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V. A befektetési alap eredményének alakulésa a térgyidészakban

2020 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevétele; 401 898
Kapott kamat értékpapirek utdn 57 532
Folyészémlakamat 407
Kapott/jéré osztalék részesedés 1552
Swap iigylet kamatbevétele 9261
Ertékpapir értékesitésébd! szérmazs arfolyam nyereség 116 506
Futures igyletekbé] szarmazs arfolyamnyereség 170049
Forward igyletek drfolyamnyeresége 21 391
Arfolyamkilénbézet 24 416
Betétek utdn jdré kamat 764
Pénziigyi miveletek raforditasai 332 258
Fizetett folydszémia kamat 0
Swap lgylet fizetett kamat 16 505
Ertékpapir értékesitésébd] szérmazs arfelyam veszlesdg 64 346
Futures igyletek arfolyamvesztesége 88 464
Forward Ugyletek drfolyamvesziesége 147 045
Arfolyamkiiiénbazet 15 898
Egyéb bevételek )
Egyét bevételek 0
A mitkédési kdltségek 28 891
Bankforgalmi jutalék 148
Bankksltség - negativ kamat 1109
Alapkezelési di 19 837
Letétkezelési dij 2233
Futures ligyletek dija 1236
KELER dij 48
WARP dij 337
LBl kod fenntartdsi kélisége 29
Kényvvizsgéidnok fizetends dij 540
Szamvitel: dij 2393
Ertékpapir mozgatds ksltsége 214
Fellgyeleti difj {MINB) 767
Egyéb raforditasok 1 066
Befektetési olap kiiénadsja 1066
Fizetett, fizetendd hozamok (4]
Targyévi eredmény 39 683
Felosztoft jovedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 39 683
Ertékpapirok értékelési kilsnbazete 160 620
Kétvények 7 134 345
- kamatokbél, osztalékbol 16 089
-egyéb 118 256
Részvények 12042
- kamatokbdl, osztalékbol 0
- egyéb 12 042
Befektetési jegy 14233
- kamatokbéi, osztalékbsl 0
- egyéb 14 233

x Raiffeisen 1]
ALAPOK
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Tékeszémla véltozésai 2020, december 3 1-ig szémolt felhalmozett kamatokkal. (Negysagrend: eFi)

|d&szak nyitsdllomany Idészak zérédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Pénzeszkozok 429 783 217 190 10,81%
ebballekétott betét 0 0 0,00%
fdészok nyitsaliomany |d8szak zérédllomany

Vagyonelem t6zsdei ép. tzsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megosz|asf
Allamkatvény o 817 489 0 528 557 26,30%
2030/A MAK 0 o 0 219785 10,94%
2041/A MAK 0 0 ¢ 11117 5,53%
CROZ20530EUR G Q 0 197 655 ?,83%
REPHUNZ200129 0 3034619 0 0 0,00%
REPHUNZ31122 0 167 229 o 0 0,00%
ROM200918 0 346 641 G G 0,00%
Egyéb kétvények 0 T 251 826 0 989 297 49,23%
BSB 231019 0 G ¢ 50577 2,52%
CRORD 200508 0 175118 0 0 0,00%
MFB201021 ¢ 83210 0 0 0,00%
MFB2.375EUR 0 173 449 0 187707 ©.34%
MFB202110/1 0 154 245 ¢ 151 845 7,55%
IB211015 0 168 951 0 184 428 ?,18%
NITR 250514 0 58234 0 0 0,00%
OC210630 EUR 0 208 029 0 177 430 8,83%
OTPBK240715 0 172 220 0 188 639 9.39%
WINGHOLDZ 1} G 58372 0 48 671 2,42%
Befektetési jegyek (] 103 736 (4} 104 776 5,21%
ACCCO ROMIHUF 0 58623 0 63 161 3,14%
ACCOSP o 45113 0 41 615 2,07%
Részvények 309 033 o 197 290 4] 2.81%
GME US 47 659 0 G 0,00%
MOLTRV 2017 35477 0 17178 0 0,85%
MTELEKOM 46 290 0 25637 0 1,28%
MT NA 46 271 o 61698 ¢ 3,07%
OTP DEMAT 62 492 0 3513177 0 1,75%)
R!BH 39052 0 32139 0 1,60%
RICHTER 29971 0 22 595 o] 1,12%
WABERER £EUR 1821 G 2 866 G 0,14%

xf! Raiffeisen 12
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Vagyonelem tozsdei tozsdén kiv, tézsdei t6zsdén kiv. Megoszlds|
Hataridos igyletek 708 -41 796 -1 165 -70 769 -3,57%
Devizara koté# forward 0 5765 0 -7 725 -0,38%
USD200122FwWD 0 736 0 0 0,00%
EURZ00129FWD G 239 0 0 0,00%
UsD200219FwWD 0 3655 0 0 0,00%
EUR200219FWD 0 2030 ¢ 0 0,00%
EUR200722FWD 0 -166 o G 0,00%
EURZ00921FWD 0 1221 0 0 0,00%
EURZ21CT13FWD G 0 0 2 489 0,12%
EUR210224FWD 0 0 0 -4 240 0,21%
EUR210324FWD 0 o ¢ 2020 0,10%
EUR210421FWD 0 0 0 1024 0,05%
Futures {igyletek 708 o] -1 165 o -0,06%
NGHCINDX 327 0 0 0 0,00%
GCGOCMDTY 663 ¢ o} 0 0,00%
GCGOCTMOTY 265 0 6] c 0,00%
RTYHOINDX 162 0 0 0 0,00%
FYHOCMDTY 55 0 0 0 0,00%
ESHTINDX 0 o 1093 0 £0,05%
TYHTCMDTY 0 ¢ 325 0 0,02%
GCGICMDTY 0 C 253 Q G,01%
Swap ugyletek [+ -47 561 o -63 044 -3,13%
SW5230411 0 7721 o] -4 662 0,23%
SW211015 0 613 0 -19 130 0,95%
SW290122 0 -40 453 ¢ -39 252 -1,95%
Aktiv id6beli elhatarolasok o 25 0 32 0,00%
Kévetelések 0 77 251 0 49 473 2,46%

Kételezettsegek és
passziv idébeli elhataroldsok o -19 506 o -5 106 “0,25%
Osszesen 309 741 2618 808 196 125 1813 450 100,00%
@ Raiffeisen 13
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VI. Szdrmaztatott igyletek

2020. évi katstt iigyletek

Kéitésnapizk Leiérur;w: Tranzakeid h’pu.ﬂ; Tranzakcio ir&ny"; ::::'kaui L1 Devize | Mdgéttes terrnék§ .
2020.01.20| 2020.05.20 hataridds Eladas 1184 350 usD deviza
2020.01.20] 2020.04.22 hataridds Elodas 500 000 EUR deviza
2020.01.28] 2020.04.29 hataridés Eladas 500 000 EUR deviza
2020.01.30| 2020.04,30 hataridés Vétel 7 Uush deviza
2020.01.30] 2020.02.28 hatdridds Eladas 7 UsD nyersanyag
2020.01.30} 2020.02.19 hatéridés Vétel 300 000 EUR deviza
2020.01.30| 2020.05.20 hataridds Vétel 1184 350 Ush daviza
2020.02.06] 2020.04.30 hataridds Vétel 7 Usb nyersanyag
2020.02.13] 2020.06.17 haidridds Eladds 380 000 usb deviza
2020.02.17| 202007.22 hatéridds Eladas 550 000 usD deviza
20200217 2020.10.21 hataridds Eladés 650 000 EUR deviza
2020.02,17{ 2020.08.1¢ hatéridds Eladas 700 000 EUR deviza
2020.02.24} 2020.04.30 hatéridds Eladas 7 UsD nyersanyag
2020.02.24| 2020.03.23 hataridés Vétel I IPY kdivény
2020.02.25| 2020.03.06 hatdridés Vétel 11 EUR kShvény
2020.02.25| 2020.03.06 hataridds Vérel 5 EUR k&tvény
2020.02.25] 2020.06.10 hatéridés Eladés 6 EUR k&tvény
2020.02.26] 2020.06.30 hataridss Vétel 8 usbD katvény
2020.02.26] 2020.03.31 hatéridds Eladas 8 UsD kdtvény
2020.03.06] 2020.03.20 hataridds Eladas 5 usb nyersanyag
2020.03.16| 2020.04.22 hataridés Vétel 500 00C EUR deviza
2020.03.17] 2020.03.20 hatdaridés Vétel 3 UsD kdtvény
2020.03.17] 2020.06.17 hatdaridés Vétel 380 000 ysD deviza
2020.03.18| 2020.06.19 hatdridds Eladés 3 UsD részvény
2020.03.20 2020.06.19 hatdridds Vétel 3 Ush részvény
2020.03.23] 2020.06.30 hataridés El=das 8 usb részvény
2020.03.24} 2020.06.19 haiéridés Vétel 2 ushb nyersanydg
2020.03.24| 2020.06.19 hatdridés Vétel 10 EUR nyersanyag
2020.03.27| 2020.06.19 hatdridés Eladds 3 UsD deviza
2020.03.27| 2020.06.19 hatdridds Eladas 2 UsD deviza
2020.03.30] 2020.06.19 hatdridds Vérel 2 Ush devizu
2020.03.30{ 2020.06.30 hatdrids Vétel 7 Usb deviza
2020.03.30| 2020.04.30 hotaridés Eladas 7 usD nyersanyag
2020,03.31] 2020.06.19 hataridds Vétel ] uUsD nyersanyag
2020.03.31] 2020.06.10 hataridés Vétel 6 EUR részvény
2020.04.06F 2020.07.22 hatéridds Vétel 200 0G0 Usp deviza
2020.04.17| 2020.06.19 hatéridés Eladds 10 EUR deviza
2020.05.11| 2020.06.19 hatdridds Vétel 2 UsD deviza
2020.05.27) 2020.08.27 hatdridds Vétel 7 UsD deviza
2020.05.27] 20620.06.30 hatdridds Eladés 7 usD nyersanyag
2020.06.09{ 2020.06.19 hataridss Eladas 2 UsD nyersanyag
2020.07.06] 2020.07 .22 hatéridés Vétel 650 000 EUR deviza
2020.07.30| 2020.12.31 hataridés Yétel 7 UsD nyersanyag
2020.07.30| 2020.08.27 hatdridds Eladds 7 usD nyersanyag
2020.07.30{ 2020.09.18 hataridds Elodds 2 UsD deviza
2020.08.14f 2020.12.31 hatéridds Eladas 4 Usp deviza
2020.09.08 2021.01.13 hataridds Eladas 500 000 EUR deviza
2020.09.16] 2020.12.31 hataridds Eladas é Usp k&hvény
2020.09.16] 2020.12.18 hatéridss Eladas 2 Usp kdtvény
2020.09.16] 2020.,09.18 hatéridés Veétel 2 uUsD k&tvény
2020.09.18] 2021.03.24 hataridés Eladas 500 000 EUR deviza
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Kétésnap Lejarat  Tranzakeis tipusa | Tranzakcié iranya :::::ek':u: Deviza Miogottes termeék
2020.09.18] 2021.02.24 hataridés Eladas 1 040 000 EUR deviza
2020.09.21| 2020.12.i8 hetdridds Eladds 3 ust nyersanyag
2020.10.19| 2021.04,21 hataridds Eladas 650 000 EUR deviza
2020.11.03] 2020,12.31 hatdridss Eladds 4 usb nyersanyag
2020.11.12| 2020.12.18 hataridés Vétel 2 usp részvény
2020.11.12] 2020.12.31 hataridés Vétel 2 Uso nyersanyog
2020.11.23 2021.02.26 hatéridés Vétel 5 UsD nyersanyag
2020.11.23] 2021.03.31 hataridss Eladas 10 usD kéivény
2020.711.23] 2020.12.31 hataridds Eladas 5 usD nyersanyag
2020.11.23] 2020.12.31 hatdridds Yétel 4 UsH kotvény
2020.11.23| 2020.12.31 hatdridds Vétel é usD kdivény
2020.12.16] 2021.03.19 hataridés Bladés 3 UsD részvény
2020.12.16] 2020.12.18 hatéridés Yétel 3 USD részvény

Nyitotf pozicié 2020.12.31. dllapot szerint:
.. . . - Aktudlis
Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakeié irénya L. Deviza |Mdgdttes termék

névertek

2021.01.13 hatdridds eladds 500 000 ELR deviza

2021.02.24 hataridds eladds 1 045 000 EUR deviza

2021.02.26 hatdridés vétel 5 UsD nyersanyag

2021.03.19 hataridés eladas 3 usDh részvény

2021.03.24 hatdaridds eladas 500 000 EUR deviza

2021.03.31 hataridds eladds 10 Usp kétvény

2021.04.21 haidridds eladés 650 000 EUR deviza

Srerzédésbél ereds Szeryddéshbél ereds

Ugylet tipusa Devizanem Lejaraf Névérték (HUF) kovetelés (HUF) kételezettség (HUF}  Piaci érték (HUF}

kamatcsere HUF 2023.04.11 400 000 000 - . -4 661 947
kamatcsere HUF 2029.01.22 400 006G 000 o] 4] -39 251 492
t6ke-kamat csere EUR - HUF 2021.10.15 - 162 520 000 182 565 000 -19 130 285
Osszesen 800 000 000 162 520 000 182 565 000 -63 043 923

2020ban az Alap 16bbféle szdrmaztatott eszkézt hoszndl. Az &v sordn — spekulativ céllal — részvényindexre, drupiaci indexekre,

valamint kétvényekre 52616 16zsdei hatdridés (futures) pozicidkat veit fel.

Az Alap ezen 0} t6zsdén kiviili devize hatdridés lgyleteket is kisH, jellemzéen forinttal szemben EUR vagy USD devizdkban. Ezen

Ugyletek egy része deviza kockézatok fedezését szalgdlta, mig mas Ugyietek spekulafiv jellegiek voliak.
Az clap ezen 10! kamat csere iigyleteket is kétot spekulativ, illetve fedezési céllal is.

Az Alap nem adott kdlesénbe sem ériékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem ériékpapirfinanszirozasi-, sem felieshozam-
csereiigyleteket 2020-ban (ezéltal nem alkalmazott biztosek kibocsdtét, illetve ezzel kapesolatos szerzédé fél sincs).

Az Alapkezel§ 2017 tavaszén kérelmezie az Alap kezelési szabélyzatanak médosiidsat, amelyet o Feligyelet HKE-i-299,/2017. szami
hatdrozatial hagyott jéva. A 2017.07.0346] hatdlyos vdliozdsok az Eurépai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25.} az érékpapirfinanszirozési iigyletek és az drafelhasznélés dtldthatdsdgars!, valamint o 648/2012/EU rendslet
médositdsaré! szélé jogszabalynck valé megfelelést szolgdltak. A véltoztatds kizérja o fenti igyletek alkalmazasét az Alap kezelése sordn

{azzal ellentétes modesitas hatdlybe [épéssig).
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VIl. Az Alapkezelé miikédésében bekévetkezett véltozasok

Az Alopkezeld tevékenységi kérében nem, de tulajdonosi szerkezetében véliozds kavetkezett be 2020-ban: a kordbban 20%0s
tulajdonos Raiffeisen Gazdasagi Szofgdltaié az Alapkezeldbe tartént beolvaddsat kévetSen oz Alapkezel$ a Raiffeisen Bank Zrt. 100%-cs
kézveflen tulaidondba kerilt. Uj Uzletégat vagy srolgdhiatdst nem indfiott oz Alapkezels. Az Alapkezeldt 2020. okisber 143l Gj
vezérigazgald irdnyitia Simon Péter személyében.

Az év elsd felében oz Alapkezels befekietdsi alapokban kezelt dllomanya megérezte o jarvany mictf megvdltezott tékepiaci és
megtakaritasi helyzetet, igy a 2019. év végi 176,0 milliérd forintos dllomény hat hénap leforgasa alatt 170,0 milligrd Forintra csékkent,
Az év masodik fele erStelies novekedést hozott o kevelt vagyonban, ami december végén 182,4 Mrd forinton &ilt. Az emelkedéshez a
bedramlasok mellett a javuls teljesitmények is érdemben hozzéjdruliak.

A nyiivanos befekletési alapok piacdn o BAMOSZ adatai alepidn az Alapkezeld piaci részesedése fgy is 2,93%ra csdkkent a 2019, év
végi 3,00%rsl.

Az Alapkezels 2020-ban §j alapot nem inditot, 15bb alap esetében azonban sor keriilt o befekistési politika médositésara, illetve tbb G

deviza {euro, iflefve doliés} sorozat inditdsdra. Az Alapkezelé oz év végén 15 befektetési alopot kezelt.

VIIl. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2020-as év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2020 februdrianak mésodik feléhen kiboniakozd koronovirus-périkot megelézéen a gyorsan emefkedé hazai inflacié hatérezia meg
elsésorban a kétvénypiaci mozgdsokat. A februdr kdzepén kdzzétett, 15bb mint hétéves esicsot jelentd januéri inflaciés adal miatt eladsi
nyomds aid kerifiek o magyar kétvények, oz inflaciés féleimet azonban révidesen hatiérbe szoritolidk a februdr 20-4t kSvetben
kibontokezd példétlan események. Kezdetben hozamesékkenéssel, vagyis az arfolyamok emelkedésével reagdltak a jérvdny gyers
terjedésére a hazai kétvények, hiszen o befekietk vilagszerte dllampapirokban kerestek fedezéket az extrém piaci turbulencia kézepette.
A helyzet tovabbi romlaséval azenban hirteler jefentds tskekidramlds indult meg o feltbrekvd piacok irénydbdl, emiatt aggaszié itemi &s
méniékd leérickelddeshe kezdett a forint, a devizaarfolyam elszéllasa pedig a hosszo lejératd kétvényhozamekat is felfeld hizta,

Ez vezetett oda, hogy mig o nagy jegybenkok lazifotiak, az MNB szinfe egyedulikent a vilégon kamatot kényszeriilt emelni az egyhetes
betéti eszkdz bevezetésén keresztil. Az MNB és g nagy globélis jegybankok lépései stabilizaltdk a kdtvénypiacokat, tavasz végere ismét
relative alacsony szinfekre siillyediek o hazai hozamok.

Az MNB (] szakmai vezetével az élén — kihaszndlva a javulé remzetkézi piaci hangulatot és a koronavirusvalség var dezinfldciss
hatdsat - jGniusban 15 bazispontos kamatesskkentést hajtott végre, ami meglepetésként érie o piaci szerepléket. Ezt o lépést joliusban
bjabb 15 bazispontos kamatvagds kévette, az alapkematial egyiiftt pedig az egyhetes betéti eszkdz kamata is 0,6%ra csskkent.

A lazitas azonban révid életinek bizonyult, nydr végéhez kizeledve ugyanis ismét felélénkiiliek a hazai infldcics Félelmek, az éves
maginfldciés mutaié béven a jegybanki toleranciasav teteje f5lé emelkedett. Az inflacids félelmek kézepette a forint 4 tsrténelmi
méiypontra, 370 kézelébe gyengilt az eurdval szemben, a hosszi lejarait elvart kétvényhozamok peciig jefentds mértékben emelkediek.
Az MNB emiat szeptemberben 0,6%4l 0,75%ra emelte az egyhetes betéti raidf, o nydron dtmenetileg ledllitott eszkdzvasaridsi
program{at pedig ismét felpdrgetie @ tovébbi hozamemelkedas megakadélyozdsa érdekében.

Végil, nagyrészt az MNB eszkBzvdsdrldsi programjénak készénhetden a 10 éves lejarati hazai dlleampapirhezamck oz egész évre
nézve dsszességében clig véltoztak, mig a 15 éves referencichozam érdemben, 15bb mint 50 bézisponttal csékkent. A révidebb lejdrats

hozamok az MNB forintdrfolyam védelme érdekében hozoft szigorité intézkedései miatt 20-40 bézispontial feliebb keriliek az év
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folyaman, ennek ellenére azenbon a hosszi oldali elvérthozam csdkkends kévetkeztéber az dllampapirpiac egészst lefedd MAX

Composife index T,4%o0s emetkedésse! zdria a 2020-as évet,

A nemzetkdzi kdivénypiac

A 20195 év a monetaris élénkitésré| sz8lt a vildgban, ahogy « kereskedelmi héborira és a romlé gozdasdgi kildkasokra reagdltak a
vezeld jegybankok, a jegybanki élénkitést azonban egészen 4] szinire emelie 2020 elején a koronavirusjérvany gyors terjedése, illetve o
megfékezésére fett lezérasok silyos gazdasagi kévetkezményei,

A Fed mérciusban két iépésben 1,75%di 0,25%ra végta oz alapkamatot &s gyokorlatilag korlatlan mértékd dllampapirvdsarlasi
pregramot jelentet be. Az EKB ugyan nem csdkkenteft kamatot, viszont szintén egy gigantikus méretd, kezdetben 750, majd 1350,
végezelil pedig 1850 milliard eurés dliampapirvasarldsi programmal igyekezte enyhiteni a panikot. A jegybankok i5bbsége kévetie a
Fed és az EKB példajat, hasonlé lazitd intézkedésekkel reagdlva o krizishelyzetre, A fejlett piaci kétvényhozamek trténelmi mélypontra
zuhaniak mdrciusban o befekteibk extrém kockdzatkerils magatartdsa mick [oz USA kéivényhoramai kiféndsen nagyoi estek), «
példdtlan mériékii és gyorsasdgd monetdris és fiskdlis elénkilésnek kiszdnhetéen ugyanakkor dprilisra sikerilt stabilizalni a piacokat, igaz,
a kétvényhozamok historikus viszonylatban alacsony szinteken ragadiak.

Ezt kéveten nydr végéig 15bb hénapos irdnykeresés kvetkezett a fejlett kdtvénypiacokon: a jdrvény elsd hullémanak elvonuliaval
némileg kedvezébbé val a helyzet a fejlett orszégokban, a feltsrekvd orszdgokban viszont valiozatlunul tombolt a jérvény, raaddsul
&szt6| elindult @ masodik hullam Eurépdban és az Egyesiilt Allamokban, fovébb rontva ezzel a gazrdasagi kildtasokat,

Osziél kezdve azonban elvdl az USA kétvényhozamainak mozgdsa o t6bbi fejlett piaci orszagéts!, ami elsésorban annak volt befudhatd,
hogy az amerikai kormany éridsi kéitekezést hajlott végre o vélsdg negativ kévetkezményeinek enyhitése érdekében, ami egyUtt jart a
névekedési és inflécids varakezdsok élénkilésével, ezdlial pedig a kétvényhozamok emelkedésével. Mindekézben az eurddvezetben a
kisebb mériéki Fiskdlis témogalds és @ rosszabb gazdasdgi kilatasok miatt a kéivényhozamok fokozatosan csékkentek. Az amerikai
hozamok emelkedését tamogattak a novemberi vokeinahirek is, akkor ugyanis tébb vakeinagyarts, elséként a PlizerBionTech, majd a
Moderna felentetie be, hogy 0% feletti hatékonysaginak bizonyult a koronavirus ellen véddoliasa a harmadik fazisd Klinikai teszlelések
soran. Az elérehaladott véddoliasfejlesziések miatt a befekietsk elkezdiék bedrazni a vakeindknak készénhetden 202 1-ben lehetdve vaid
fokozatos gazdasagi nyitést, iletve az ezzel jéré gyorsabb gazdasagi novekedést és magasabb infléciét, Az amerikai hozamok masodik
telévben topasziclt emelkedése ellenére 2020-ban dsszességeben mintegy 100-150 bézisponital keriiliek lejiebb, mig a hosszabb lejarati
német dllamkétvények referencichozamai megkszelitbleg 30-40 bézispontial mérséklddiek, vagyis o kétvényarfolyamok jelentés

emelkedéssel zartdk az évet.

A hazai/régids részvénypiac

2020 elején a fejlett részvénypincok még 4] csicsra mentek, azonban o kézépkelateurdpai régid inkdbb csak oldalazni tudott februdr
kézepéig. Bar a Covid-19 virussal kapcsolatos hirek mér janudrban dominghiék a vilagsafist, azonban csak februdr mésodik felében, o
lombardiai esetszém exponencidlis névekedésével valt vildgossa a piac szdmdra, hogy vildgidrvanyrdl van szé. lnnemd! elindult a
térténelem egyik legintenzivebb medve piaca, és durvan hérom hét alatt 40%-kal keriiliek lejjebb a régids piacok fejlett 1drsaikkal egyiit.
A régids kermdnyok fiskdlis lozitdsokkal, a lakességnak és a cégeknek nySjfott tamogaldsokkal igyekeztek mérsékeini a gazdasagi
kérokat, illetve o mésodkérés hatasokat. Ezen feliil o jegybankok kamatvégassal segitetiék a gozdasagi szerepldket. Bz oldl kivétel o
Magyar Nemzefi Bank, mivel it a kordbbi ragyon laza monetdris politika és a devizatarialek ledpitése mialt @ forint gyengilése
kezdetben nem hagyott iehetéséget a kamatvagdsra. Mivel a régids indexekben o ciklikus papirok - azon belil is a barkok - lényegesen
nagyobb silyt képviselnek, mint példaul ez S&P 500 Indexben, igy o kézépkeleteurdpai indexek visszapatiandsa jéval mérsékeltebb
maredt.

Mikézben o nemzetkézi részvénypiacok mér a nyér folyamén ¢ csicsokat kezdiek déntogetni, elsésorban a technelégiai szekior &
teljesiiménye miat, addig o régiés piacok eléggé lemaradtak, és végil a régidt reprezeniald CETOP index 11,6%os minuszban »éra az
évet. Az alulteljesités folyametos volt, és bar november-decemberben nagyon szépen emelkediek oz arlolyamok, az oktdber vég

nagyjébdl 30%-os veszieséget mdr nem tudtdk fedolgozni. A legrosszabb teljesitményt a régidban a magyar t3zsde érfe ol {8,6% sajat
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devizdban), mig a legjobban o romdn részvényindex teliesttet: [-1,7% sajdt devizdban). Mivel a romén lej kevésbé gyengilt az euréval
szemben, igy a relotiv teliesitménye még jobb volt. Bér a lengyel piac is veszleséggel zéria az évet {7 7% sajat devizdban), komoly
eredmény volt az év mésodik fegnagyobb eurépai IPOjanak, az ecommerce-ben utazs Allegro kibocsétdsanak lebonyolitdsa okidberben,

amellyel u cég a legnagyobb lengyel t8zsdei céggé véilt.

A nemzetkdzi részvénypiac

2020 eleje erdsen indult a fejlett részvénypiccckon, fSleg az Egyesilt Allamok részvénypiaca hizta a globdlis indexeket. it még kitaric# o
2019 mésodik felében kialakult narrativa, miszerint 2018 csak egy ciklus kizepi lassulds volt és jelentds névekedés jshet 2020-ban. Ezt
lovabb segitette, hogy a2 amerikai jegybank szerepét betslté Fed is meglehetdsen tamogaté monetdris politikai kérnyezetet biztosfott.
2020 elején mar jttek hirek Vuhanbél az 6 Covid-19 virus gyors terjedésérdl, azonban ez akkor még egy lokdlis problémanak tint. A
lombardiai esetszam felfutésdval és a koronavirus megjelenésével az USAban viszont februdr végére vildgossd valt, hogy nem lehet
izoldini a terjedést, és vildgjérvanyrol beszélink. Az emiatt kialakult i6zsdei panikra valaszul a Fed nagyon gyorsan nulla kézelébe vitte
az irdnyadd kamatdt, illetve iovabbi lezitdsokat is foganatosiioft, leginkdbb eszkézvasdridsokon keresziili mérlegfédsszeg névelés
keretében. Februdr végétd| marcius kizepéig a tériénelem legintenzivebb eladdsi hulléma induit meg, ahol a leginkdbk likvidnek szdmité
indexekben is eléforduliak o kétszamiegyli napi szazalékos véliozdsok. Mércius kbzepésdl valtozott o hangulat, részben mive! rendkivii
tiladott lett & piuc, iffetve o fiskdlis és monetdris lazitdsok elegye is fontosabbd valt, mint a virus révidtavi hotdsa. Ezen felil ekkor mér
latszott, hogy a vilagszerte bevezetett karanténintézkedések hatdsosak, igy az esetszdm lecsengését vartak a fejlett vilagban is. Az
amerikai indexekel fovabb erésitette, hogy a virus miatti karantén elétérbe helyezte az online kiszolgdlast, igy az indexekben nagy sillyal
rendelkezé technolégiai cégek Gjobb momentumot kaptak. Ennek hatdsara a Nasdag Composite Index jonius elején mér 4] wrénelmi

csiesot dllffott be, amivel megkapta @ minden idék legrovidebb ,bear” piac cimet is.

A Naosdagot kévette az S&P 500 és a Russell 2000 index is, az elébbi augusztushan, az uiébbi novemberben &t sl Uj arfolyamesicsod.
Szeptemberben az addig vezeté technolégiai cégek részvényeiben egy eladdsi hullam alakult ki, de ez a megingds révid élef volt,
Viszont oktdber végén Gjabb érfolyameséseket lathattunk, amikor az amerikai elnékvélaszias, az Gjabb gazdasagi mentéesemag csiszdsa
és az Eurépdban éppen erdteljesen beindulé mdsodik hulldm miatt kezdiek e aggédni a befekietsk. Ugyanakkor Joe Biden gyozelme,
valamint a Plizer bejelentése az elsdként elkésziiit koronavirus vakeindrdl megtefte o hatdsdt, és november elején nagyon erds bikapiac
alakult ki, ami kitartolt az év végéig. Tovabbi érdekesség, hogy immér nem csak o lezdrdsok nyerteseinek részvényei emelkedtek, hanem
az emelkedés dtterjedt a ciklikus szekiorokra is, ahogy a befektetdk a jdrvany miati korlétozésok belathaté iddn belili megsziinfetését
kezdték bedrazni. ésszességében az amerikai piacok nagyon i6 évet zértak, o Nasdaq 43,6%ot emelkede#t, az S&P 500 &s o Russell
2000 ehtdl lemaradva, de szintén dilag felefti mérékben, 15-20% kézéH emelkedtek, mikézber az eurépal piacok inkabb lemaradiak,

ragyjabd! nulla kérishi teliesitménnyel zarva az évet.

Arupiaci véltozdsok

A koronavirus jarvany nemesak a részvény-, hanem az drupiacokon is jelentds turbulenciat hozott 2020-ban. Mércius kézepére o vildg
legtébb orszdgaban karantén intézkedéseket vezetiek be, ami miait o gozdaségi aktivitds drasziikuson visszaeseit, ami rényomta a
bélyegét az olaj drfolyaménak alokuléséra. Ezt fetézle, hogy o szaldi és orosz vezetés az OPEC csiicson nem tudott megdllapedni a
kitermelési kvtakrsl, melynek folyomanyaként a szatdiak, a korabbi korldtozdsokat figyeimen kiviil hagyva maximélis kitermeiésre @ltfak
at. Ebben persze szerepet jétszhatoft az is, hogy megfelelének Iétszoft oz idépont az amerikai palaclaj termeldk piacrdl t&rénd
kiszorifasdra. A gyenge kereslet és a kdzben megugrd kindlat elegye jelentds esést hozott, aminek o esiespontia a WTI tipusd nyersolaj
Ssszeomlasa volt 2020 &prilis 20-dn. Ekkorra ugyanis a hatdridés vételi poziciéban Ul8 piaci szereplék szinte barmi dron szabadulni
akartak a fizikai Ghvételi kdtelezettségikts!l, igy akdr fizeini is hojlandéak voltak azér, hogy valoki divegye tlik o pozicist. Ennek
hatdséra a Wt tipust olaj aznapi jegyzése -40 dolldrig eseft. A nagy esést, hasonléan a részvénypiacokhoz, itf is egy gyors korrekeid

kévelte, majd az év tovabbi részében folyamatos erdstdést lathattunk, ahogy egyrészt az amerikai paleoly] fermelés csdkkendse és az
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OPEC termeléskoridiozd lépései u kereslethez igazitotidk a kindlatot, masrészt az év végén a pozitiv vakeinchirek a lezdrasok beldthatd
idén beliili felolddsdt és igy o kereslet visszadllasdt vetitefick eldre.

A nemestémek arfolyaméra o fiskdlis fazitdsok gyakoroliak jelentSs hatast. Mivel a meghatdrozé kormanyok a hdbords idéket idézd,
gyors és agressziv lazitdsba kezdtek, a jegybankck pedig alacseny kamatokkal és mérlegféssszeg emeléssel sieftek a korményok
segilségére, o potencidlis késdbbi inflacid esélye jelentdsen megnétt. A piaci szereplék kirében igy egyre inkébb nétt az aggodalom
amiat, hogy elinfléljék o megtakaritasaikat. Ennek meglelelen a reél rfelemben éridkdrzd eszkézék, mint az arany, felértékelddiek, az
ipari kereslettel is megtamogatott ezist pedig az egyik legiobban leliesité drupiaci termék lett.

Az ipari fémek oz év elején rosszul teliesitetiek, de o kinai gazdasag Gjrainduldséval o kereslet visszadlt, és inkabb a kindlat lett
problémdsabb, ami a mésodik félévben mdr szémyalé drfolyomokat eredményezett 1bbek kézott a vaséreben &s a rézben. A
mezégazdasdgi fermények &rébon is volt egy mérsékelt csdkkends az év elsd felében, azonban a pénznyomiatds és a stabil kereslet

hatésare folyematos emelkedés kezdddsit, ami az év végéig kitartott.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A befektetési politikéra hatd egyéb tényezé nem meriilt fel az iddszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, o befekietésein elért nyereséget Gjra befekiefi. A hozam a befekietési jegyek neftd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkézériéken 16rénd visszavésariasi kitelezettség
véllaldsdval biziositia o befektetok széméra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavélidséval tetszéleges idépontban
hozzdjussanck a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem veit igénybe hitelt 2020-ban.
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IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazés

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak telies 8sszege a 2020-as

b)

d)

evre szélbéan, rdgzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

2020, &v
Ragzitett jvedelem Ssszesen: 234
Valiozé jdvedelem &sszesen*: 18
Kedvezményezeitek szdma: 29
Kézvetleniit az AEKBY &ital kifizetett barmely ésszeg, beleérive o jutalékokat O Ft

* A valtozé jSvedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

Az Alapkezelé Ugyvezetoinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockdzati

profiligra  tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazaséanak telies 8sszege a 2020-as idészakra széléan:
Milfis Ft
2020. év

Felsd vezetés 64

Kockozatvéllalasén és ellendrzésért felelés alkalmazotiak 126
Teljes favadalmazédsuk mériéke mictt o felsé vezetéssel és a kockdzatvallalgsért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartozék, akiknek szakmai tevékenysége

lényeges hatést gyakorol a kockdzati profiliukra vagy o kezelésikben lévé befektetési alap

kockdzati profiliara 0

Az adoft évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatéasainak kiszamitasi médja:

A Fix jovadaimazds ésszege tarlalmazza oz alébbi elemeket: Bérjellegl kifizetések {alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés sth),

Potlek jelleglG kifizetések, Munkakéri juttatds, Cafeteria keret és Egyéb juttatésok (pl. gépkocsi juttatds ériéke, iskolakezdési

tdmogatés, munkéba jards kéltsdgiériiése), valamini a kilépéshez kapesoldds tarvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Vdliozéd javadalmazds sszege tortalmazza az alabbi elemeket: Fves bénusz dsszege, valamint o kilépéshez kopcsoléds, o

1&rvény dlial elbiniakon felili kifizetések,

A Javadalmazasi Polifika 2020. december 11-¢n elfogadolt médosiiasa a Munkakéri juitatdst a fix javadalmazési elemek kézil a

valtozo jovadalmazdsi elemek kézé sorolia &t

Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld felilvizsgdita o javadalmazasi Politikéjat 2020-ban is, annak érdekében, hogy oz maradéktalanul megfelefjen o

médosult csopart szintii szabdlycknak, a jogszebdlyi elvérascknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanlasénak.

A modosfiot Javadalmazdsi Politikét a Raiffeiser Alapkezels Feligyels Bizottséga 2020. december 11-én fogadta el.

Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazdsi politika egyszer médesult 2020 sordn. A médosiids sorén az aldbbick vélioziatasok frténtek a dokumentumban:

a csoport szintd javadalmazési politika valtozdsai dlemelésre keriltek, ezek kézil legfontosabb
az lgynevezett munkaksri juttotdsnck a véliozd bér egyéb specidli formai kézé sorcldsa
a végkielégitéssel kapesolatos rendelkezések médositdsa

szervezefi egység specifikus mérészémok (KPI) nevesitése o szabdlyzat mellskietében
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X.

b)

* oz Alapkezel$ megfelelési [compliance) teriilete javadalmazassal kapcsolatos szerepkérének pontositasa

¢ az lgynevezett menfesitési kiiszébériék 30.000 EUR-rél 20.000 EUR-ra #rténé csokkentése

Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditdskezeléssel
kapcsolatos ij megdllapodésok, az ABA aktudlis kockdzati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya és kezelése

Az Alopkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Erigkelési Politikéjaban lefrtaknak meglelelden értékeli. Az
Alapkezeld Erikelési Politikdja 2015-ben megvatozott, melynek érielmében az iflikvidnek mindsitett eszkézék esetén oz Alapkezels
Arazési Bizotsdga dént az értékeléshez alkaimazands elfdrésrél. Az Alapban 2020.12.31-6n meglévé illikvidnek minésitett

aszkazdk:

1.} Winghelding 21/ vélialas kétvény (ISIN kéd: HUOO0D3584435)
Kitettség: 2,42%

2) INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1,5026% 2021/10/15 kétvéry (ISIN kéd: ROAB22IS4551)
Kitettség: 9,15%
3. BLACK SEA TRADE & DEVELOPEMENT BANK 4 2023/10/19 kotvény (ISIN kéd: X$2243670150)

Kifeitség: 2,52%

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezels a jogszabalyi eléirdsoknak meglelels likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és efjdrasokat fogadott el annak bizlositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi keckdazatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezels biztositia, hogy a

befekietési stratégia, o fikviditasi profil &5 a visszavaltési politika az Alap tekintetében dsszhangban allion egymdssal.

Az ABA aktuadlis kockazati profilia és az ABAK altal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 3

A fenti kockézati besorolés alapjéul szolgdlé mutaté az abszelit hozamedld alapok esetében alkalmazhaté kockdzafi mérészam
alapjén kerilt meghatérozasra. Ez olapjén az Alap a 3. kockézati kategériaba kerilt besoroldsra. Az Alap kockdzat/nyereséy
profil szerinti 3. kategériéba t5riéné besoroldsa ésszefiggésben van azzal, hogy oz Alupkezeld az Alop befektetéseit képzs
eszkSzoket Ggy igyekszik kivdlasziani, hegy az Alap kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyohh vesziesége egy év

alatt {6 eséllyel re haladja meg o 11,63%ot.

Az Alapkezeld o térgyév sorén a Ramasoft Kft. Variron programiét haszndlia o piaci kockdzat mérésére, a kockdziatoht ériék

mutaték szdmitdséhoz.
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Xl Az ABA nevében alkalmazhaté tékeéttétel mértékében bekévetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a tokedttételi megéllapodds értelmében
nyujfott garanciék 0jbéli felhaszndldsi joga, és az adott ABA diltal
alkalmazott tskeatiétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaziatoti igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati kifettsége

nem haladhatia meg az alébbiak alapian szamitolt korlét egyikét sem:

a) @ jogszabdlyi rendelkezések alapjdn szémifott nettd kockdzoti kitettséget az alabbi tablazat alapjan meghatérozott szorzéval

karrigdlt ériéken figyelembe véve oz Alap Netié eszkézértékének a kétszeresat,

A netto poziciot képezo pénziigyi eszkéz Szorzoszém
a) Deviza 0,25
b} 3 évnél hosszabb hdtralévs futamidejt  kétvény, 0,25

kamatiab pozicié

c} 3 évnél révidebb és egy évnél hosszabb hatralévd 0,15
futamidejl kétvény, kamatldb pozicié

d) t évnél révidebb hatralévs futamide|(i kéivény, kamatlab 0,10
pozicié, a befektetési alap alapdevizdjdban fenndils
szémlapénz vagy egyéb kévetelések

e} Az a)-d) pontba nem fartozé egyéb pénzigyi eszkéz 1,00

b) a jogszobdlyi rendelkezések alapjan szémitott netté kockdzati kifetiséget a fenti korrekeis nélkil meghatérozott értéken

figyelembe véve oz Alap Netté eszkizértékének nyolcszorosdt.

b) Az Alap szorzészamokkal korrigdlt teljes netté kockazati kitettsége 2020.12.31-én:
137,28%

<) Az Alap brutto médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2020.12.31-én: 236,25%

Olyan esemény, amely jelentdsen befelydsolna a 2020. Gzlefi évet, a mérleg forduldnapiét kdvetden nem volt,

Budapest, 2021. dprilis 27.
.

Simon Péter Yaradi Zoldn

Raiffeisen Befekietési Alupkezels Zrt.
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