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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt. részére
Az éves beszamolérol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap (tovibbiakban .,az Alap”) mellékelt 2011.évi éves
beszimoldjanak a konyvvizsgdlatat, amely éves beszdmolé a 2011. december 31-i forduldnapra elkészitett
merlegbdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 14.062.719 E Ft. a tdrgyévi eredmény 313.965
E Ft nyereség — , és az ezen id6ponttal végz3d6 évre vonatkozé eredménykimutatdsbl, valamint a szamviteli
politika meghatdrozo elemeit és az egyéb magyardzé informacidkat tartalmazé kiegészité mellékletbdl 4ll.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoloért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeldé Zrt. iigyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés™) felelds ennek az éves
beszdmolonak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltalinos szamviteli elvekkel
Osszhangban orténd elkészitéséért és valds bemutatdsdért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akdr csaldsbél, akdr hibabol eredd lényeges hibds
allitdsoktSl mentes éves beszdmold elkészitése.

A kdnyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd -
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Fzek a
standardok megkovetelik. hogy megfeleljiink az etikai ko vetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgilatot tgy
tervezziik meg €s hajtsuk végre. hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszamolé mentes-e a
lényeges hibas dllitdsoktol.

A konyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtasdt, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szerepld Osszegekrd) és kozzétételekrdl. A kivilasztott eljardsok — beleértve az
éves beszamold akdr csaldsbdl. akdr hibdbol eredd, lényeges hibds allitasai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktd] figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamold gazdilkod6 egység altali
elkészitése és valds bemutatisa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg. amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazdialkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysigira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgilat magdban foglalja tovabbd az alkalmazott szamviteli politikdk megfelel0ségének és a vezetés dltal
készitett szamviteli becslések ésszertiségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentaldsdnak értékelését.

Meggy0z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyujt
kinyvvizsgdldi zdradékunk (véleményiink) megaddsdhoz.

Zadradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap éves beszdmol6jdt, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtimasztdsdt az érvényes nemzeti konyvvizsgdlati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk. és ennek alapjdn elegendé és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél. hogy az
éves beszdmolot a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmol6 a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap
2011. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhaté és valos képet ad.

Company registration: Budapest, Fdvarosi Birésag, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap mellékelt2011. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szdmviteli tdrvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott
dltaldnos szamviteli elvekkel dsszhangban t6rténé elkészitéséért. A mi feleldsségiink ezen iizleti jelentés és a
2011. €vi éves beszdmol6 Gsszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az tizleti
Jelentés €s az éves beszdmold Ssszhangjanak megitélésére korlitozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditdlt szamviteli nyilvdntartasaibol levezetett informdcick attekintését.

Véleménylink szerint a Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap 2011. évi iizleti jelentése a Raiffeisen
Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap 2011. évi éves beszdmoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2012. dprilis 12.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvzintz;x;t%si szdm: 000202

Henye Istvan
/ Kamarai tag konywizsgdlo
/ Nyilvantartdsi szam: 005674
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

MERLEG

eFt
2010.
december 31.

eFt
2011.
december 31.

A / Befektetett eszkézok o 0

I. Ertékpapirok o ]

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok értékkiilénbozete 0 0

a kamatokbdl, osztalékbsl 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgdeszkozék 4 378 830 14 171 383

I. Kdvetelések o 1152

1 Kovetelések 0 1152

2 Koévetelések értékvesziése [ 0] 0

3 Kilf. pénzértékre sz6lo kév. ért. kiilénb. 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési kilonb. 0 0

II. Ertékpapirok 1272 829 7 562710

1 Ertékpapirok 1 245 403 7 329 872

2 Enékpapirok értékkiilénbozete 27 426 232838

a kamatokbdl, osztalékbdl 25793 234 139

b egyéb 1633 -1 301

lil. Pénzeszkozok 3 106 001 6 607 521

1 Pénzeszkdzok 3 106 001 6 607 521

2 Valuta, devizabetét értékelési killonb. 0 0

€/ Aktiv idébeli elhatarolasok 55 762 35 669

1 Aktiv idébeli elhatérolds 55762 35 669

2 Aktiv idébeli elhatdrolas ért.veszt. {4 0 0

D / Szarmaztatott ligyletek ért. kiilnbozet 0 -144 333

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 4 434 592 14 062719

E/ Sajat toke 4429076 14 043 490

I. Indulo toke 3 054 567 9 298 452

1 Kibocsatott bef. jegyek névértéke 5555359 21214 542

2 Visszavasarolt bef. jegyek névértéke {) -2 500 792 -11 916 090

Il. Tokevaltozas (tokensvekmény) 1374 509 4745 038

1 Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kil. 878 538 3874023

2 Ertékelési killsnbdzet tartaléka 27 426 88 505

3 El6z8 évek eredménye 344 375 468 545

4 Uzleti év eredménye 124 170 313965

F / Céltartalékok o o

G / Kotelezettségek 4 690 15 849

. Hosszy lejarati kotelezettségek ] ]

Il. Rovid lejarati kdtelezettségek 4 690 15 849

L. KUlf. pénzértékre sz. két. ért. kiil. o o

H / Passziv idébeli elhatarolasok 826 3 380

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 4 434 592 14 062 719
Budapest, 2012, dprilis 12

Balogh Andras

az Alap képviseletében



Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatoft Alap

Eredménykimutatas

I Pénzigyi miveletek bevétele
II Pénziigyi miveletek raforditasa
1 Egyéb bevételek
IV Mikaodési koltségek
V Egyéb raforditasok
VI Rendkiviili bevételek
VIl Rendkiviili raforditasok
Vil Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2012. dprilis 12.
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Kiegészité melléklet

a 201 1. december 31-ével végzddé évre

1. Altalé dalleaddc:

kdrilmények

A Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap fovabbiakban: Alap) 2006. janudr 10-én kerilt nyilvantartasba
vételre a PSZAF-nal 200.000.000, forint indulé sajét 1ékével. A befektetési jegyek névériéke: 1 Ft.
A PSZAF hatarozatszama: EAIl./110.293-1/2006. Az Alap nyilt végi befekietési Alap.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapaszialt garddje all.

Auszirigban o Raiffeisen a legnagyobb dlapkezelé. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltaték.

Alapkezeld: Raiffsisen Befekietési Alapkezels Zn. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokdarda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zn. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywvizsgdlatra kételezett.
Kénywvizsgald: Henye Istvan {00567 4) KPMG Hungdria Kft.
1139 Budapest, Véci 61 99.
A szamviteli szolgaliatas kdrébe tartozé feladatok
iranyitasaért felelds személy: Halasziné Heidrich Agnes 1141 Budapest,Szildgysomlyé u.36.

Magyar Kénywizsgdléi Kamarai regisztrélasi szam: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezels az Alap portfélidianak sszetételét a deviza- és kamatpiaci kilétdsok figgvényében alakitia ki. Az Alapkezeld az Alap

16kéjét az allampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokon és a hagyomanyos betéteken felul sruktiralt termékekbe, illetve
kézvetleni| a strukiirdlt termékeknél haszndlt opcids jogokba fektetheti be. Az Alap dltal vasarolhaté struktirdlt termék konstrukeié jellemzéen
néhany hénapos, maximum éves lejérati a deviza- illetve kamatpiaci folyamatokra spekuldlé befektetési eszkdzt vagy olyan bankbetétnek mindsilé
kilénleges betéti konstrukciét jelent, ahol a futamidé alatt a minimum hozam fslét realizalt hozam valamilyen mégétes termék [devizadrfolyam

vagy kamatpiaci jegyzés) alakulésédl figg.

Az Alapkezel$ a téle elvarhaté maximélis gondosséggal, sajét beldtdsa és déntése alapidn, o térvények és az
Alapkezelési Szabalyzatban foglalt kerldtozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap forrgsainak fethaszndlasi médiat,
a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezelé vérokozdsainak megfeleld jévébeni kockdzatok

és hozamok figgvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamot érie el.

Az Alapkezelé az Alap sajét tékéjét az aldbb felsorolt befektetési eszkdzskben tarthatia:
1. Allampapirok

2. Egyéb hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok

ok

. Repo megdllapaddsok

4, Bonkbatét

n

. Deviza

&. Szérmaziatolt Ugyletek
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3. Szamwviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alap a kdnyvelését és kimutatasait a Szamvitelrél szélé 2000. évi C. tv., a Tkepiaci térvény {2001, évi CXX. tv.)
és 215/2000. Korm. rend. eléirdsaival és a Magyarorszdgon dlialénosan elfogadott szamviteli elvekkel dsszhangban késziti.
Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité

melléklet és a cashflow kimutatds.

Az Alap az ellenérzés és dnellendrzés soran megdllapitott, az elézé év éves beszamoldjaban elkdvetett jelentésebb dsszegi
hibénak tekinti azokat, amelyek meghaladjak az ellenérzstt iizleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékdt,

iletve, ha a mérlegféssszeg 2 szdzaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor 500 millis forint.

Az Alap lényegesnek minésit minden olyan jelentds Ssszegl hibdt, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sajat téke 20%-at.

Az Alap f8bb szamviteli irényelveinek 8sszefoglaldsat és az ériékelési eligrasokat az aldbbickban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

A mérlegbeszamolé magyar forintban késziilt és ezer forintban (eFt) keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2012. janudr 31.

3.3, Az éridkelési eljgrasok ismertetése

Az érickelési eligrasokndl - a Szémviteli Tv., a Tékepiaci Tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap

Szamviteli politikajéban régzitettek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkézeird| részletes nyilvantartést vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleléen
térténik. Az ériékpapirok nem realizélt arfolyam kislénbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil

a tékendvekménnyel szemben keril elszamolasra.
A portfélié értékelésének elvei a kévetkezdk:

Tézsdére beverstett ériékpapirok

Tézsdére bevezetett, azaz t6zsdei értékpapirnak mindsilnek o Budapesti Ertékiszsdére bevezetett ériékpapirok.

A t6zsdei papirok pontos listgjat a BET "Bevezetési és Forgalomban tartdsi Szabdlyzatéban" meghatérozott dn. Tézsdei Ertékpapir Lista tartalmazza.
A t3zsdére bevezetett éntékpapirok T napi piaci érékét a Budapesti £nékidzsdén kialakult, T-1 16zsdenapi forgalommal sélyozott
atlagdrfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben a tézsdén adott értékpapirra netts arfolyamen térténik a kereskedés és igy az dtlagarfolyam nem taralmazza az eléz8
kamattizetés ta a T napig felhalmozott kamat &sszegét, igy oz adott értékpapir piaci értékének meghatdrozdasakor az utolsé kamatfizetésté!
T napig felhalmozott kamat &sszegét hozzd kell adni az adott értékpapir nettd arfolyamértékéhez.

Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi éflagérfolyam nem dllapithaté meg, dgy az utolsé forgalmi napi
értéket kel figyelembe venni.

Amennyiben a t6zsdel drfolyam az utolsé kamatfizetés éta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 t$zsdenapon forgalom nem volt, akker
az utolsé tSzsdei dlagdrfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézsdt felhalmozédott kamatokkal névelni kell.

A kislfsldan kibocsétott értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirokban legmagasabb mésodlagos forgalmat lebonyolité t6zsdén
kialakult, T t6zsdenapi forgalommal stlyozott étlagdrfolyam, vagy omennyiben az nem hozzéférhets, zéréarfolyam alapién kell T napra
vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben a T 16zsdenapon a legmagasabb mésodlagos forgalmat lebonyolité t5zsdén az adott értékpapirokra nem volt lzletkdtés, avagy
a T napra vonatkozéan az arfolyamadatok nem hozzaférhetéek, a fenti szémitasokat az értékpapirpiaci hir- és adatszolgdltaté cégek
{példaul Reuters, Bloomberg, Fornax} dltal kézzéte, legutolsé dtlagarfolyam, vagy amennytben az nem hozzaférhets, zéréarfolyam alapian

kell elvégezni.

T8zsdérs be nem vezetett, nyilvénos éridkpapirforgolomban szerepld éndkpapirok

A Tézsdére be nem vezeteft, nyilvanos azaz nem 1Szsdei ériékpapirnak mindsiinek a Budapesti Ertékiézsdére nem bevezetet énékpapirok,
azaz azon ériékpapirok, melyek a BET "Bevezetési &5 Forgulombantartds Szabdlyzatdban” meghatdrozott én. “Tézsdel Enékpapir Liste” nem toralmaz.
A Tézadérs be nem vezstett, nyilvanos énékpapirforgalomban szerepld értékpapirok plact éniékét oz adott értékpapirok leghébb masodlagos
piacanak fekinthetd efismert értékpaplir-piacok dltal kézél informdciok alapian, Magyarorszégon forgalomban 1évé énékpapirok esetén oz
OTC pioe alapian, vagy a kdzzétételi helyeken kdzzétett T-1 napi zérédrfolyam, ennek hignydban dtlagérfolyam alapidn, vagy az egyes
értékpapirok piaci hozamszamitdsi eligrasainak megfeleld médon szamitott hozam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.
Amennyiben o T-1 napi zéréarfolyam, illetve dtlagdrfelyam alapjén szémitott hozam nem dllapithatd meg, az értékpapirok piaci értékét o T-1
napi zéréarfolyam, illetve dtlagdrfolyam alapidn kell meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 napra venatkezéan az adoft értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodiagos piacdnak tekinthetd elismert
értékpapirpiacokrél, Magyarorszégon forgalomban 1évé ériékpapirok esetén az OTC piacokrél szdrmazé, vagy o kézzétételi helyeken
megielentatett driolyamkszlés nem hozzdlérhetd, a fenti szdmitdsckat oz uiolsd nopi zérddrfolyam, ilatve amennyiben az nem hozzdlérhets o

beszerzést nettd drfolyam olopidn kell elvégezni.
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Amennyiben az adott ériékpapirokra az elismert értékpapir-piacok dltal, avagy mds t6zsdén kivilli informaciés szabdlyzatok alapjan netté
arfolyamot kézslinek, és igy az utolsé napi dtlag., illetve zaré-Grfolyam nem tartalmazza az elézd kamatfizetés Sta a T napig felhalmozott
kamat sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci ériéke a beszerzési netté arfolyam alapjén keril kiszamitdsra, dgy az adott
éntékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig felhalmozott kamat sszegét hozz4 kell adni az adoft értékpapirok netté

arfolyamériékéhez.

Repo megdllapoddsck

Repo megdllapoddsok (azonnali vétel - hatéridés eladds) értékelése sordn a repo megdllapoddsban szereplé ériékpapir azonnali vételdrdt o

hatéridés eladdsi &r és az azonnali vételar kézatt differencia T napra esé iddardnyos részével kell megnivelni.

Latra 52616 betét [folydszdmla

A nelté eszkozértéket a latra sz6l6 betétek kapesan oly médon kell T napra megdllapitani, minthe azokat az Alapkezeld T napon likvidding.

Lekotstt betét
A lekstot betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok dsszegével meg kell névelni. A kildnleges betéti konstrukciénak minésilé
strukitralt termékek esetében o T napig felhalmozott kamat megéllapitésanak hagyoményostd! eltérd médiat a betetlekétési keretszerzédés

illetve a lekdtési megbizds tartalmazza.

Szdrmaziatott tgyletek

Az Bsszefeft szdrmaziatott igyleteket az alaptermékre felbontva kell kezelni. A t6zsdei hatdridés igyleteket és a tézsdén kiviili hatdridés
igyleteket az alapul szolgdlé eszkéz és az Ugylet dltal generdlt fiktiv vagy valés pénzaramlds dsszetételeként kell kezelni. A nem forintban
denomindlt pozicidkat a Letétkezel dltal meghatérozott T-1 nap 16:00 érakor érvényes Letétkezeld dltal meghatarozott fixing arfolyamok
alapjan kell értékelni.

Az Alapkezeld az Alap devizdbar illetve befektetési eszkdzben meglévé nem szdrmaztatott hosszo {révid) poziciéjat az ugyanezen devizén
iletve befekietési eszkézdn alopulé révid (hosszé) szérmaztatott pozicididval szemben, valamint a szdrmazictolt - ugyanazon alapul

szolgdlé eszkdzben meglévé - hosszi és révid pozicidkat egymdssal szemben nettésithatia a Térvény 273.§-aban megfogalmazott szabdlyok
szerint.

Az értékpapirra, illetve indexre kétott hatdridés igyleteket az alapul szolgdlé eszkéz piaci arfolyaman, az opciés szerzddéseket pedig

az alapul szolgdlé eszkéz piaci drfolyama és az opcié delta-tényezéiének szorzatan kell figyelembe venni.

Az opciés pozicidk értékelése az adott opcidra drjegyzést nylité befektetési szolgaltatdk altal jegyzett és a Letétkezeld dlial meghatérozott
professziondlis adatszolgaltaté ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - altal kézslt vételi és eladdsi drakbél szamitott, szamtani atlagként meghatdrozott
kdzép arfolyam alapjén trténik.

A szdrmaztatolt lgyletek évvégi ériékelésekor az tigylet piaci értékének Bsszegét kell értékelési kilonbbzetként elszamolni az énékelési kilénbszet

iartalékéval szemben. Az értékelési kildnbézet minden ériékelés alkalmdval elszamolésra keril a fékényvi szamldkon.

Tézsdén kivili szérmaztatott igyletek
1. Hatdridés vételi megéllopodasok

A hatéridds vételi megéllapoddsek T napt eszkbzéréke a migéttes instrumentum fentiek alapidn meghatdrozott T napi piaci ériékének és o

hataridés megéllapoddsban szereplé vételi drfolyam T napra vonatkozé jelenériekének a kildnbézetével egyezik meg.

2. Hotdridés eladdsi megdllapoddasck
A hatéridés eladdsi megallapodasok T napi eszkdzértéke a hatdridds megdllapoddsban szerepld eladdsi arfolyam T napra vonatkozé

jelenértékének és a mdgéttes instrumentum fentiek alapjan meghatdrozott T napi piaci értékének kiildnbdzetével egyezik meg.
3. Opcids Szerzddések

Opcids jogosuliség esetén, az opcié belsd értéke ndveli a nettd eszkdzérieket, mig opcids kitelezettség esetén az opcis belss éngkével
csékkenteni kell azt o kévetkezdk szerint:

* egy pénzen kivili {"out of the money™} opcié ériéke mindig nulla

* egy pénzen beldli ["in the money”] opcid értéke

eurbpai opeib esetén azonos az opcid targydt képezd értdkpapir pillanainyi piaci drénak és az opeids &r pillunatnyl hozamgdrbe alapjan
kalkuldlt jelenérékének - opcids jog vasarldsa esetén pozitlv, elodasa ssetén negatly kilénbségével;

amerik

i opoié esetén azonos uz opdid fargydt képezd rékpapl pillunatny! piocl drdnak és oz opcids & - opeids jog visdrlaso sustén
pozitiv, eladdsa esetén negatlv kilénbségével.

A fizetett, flletve o kapott opcids dilakat o pénziigyt teliesités napidvol kell elszdmolnl,
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T8zsdei szérmaztatolt tgyletek

AT napi nettd eszkézérték kiszamitdsa sordn a T-1 napi nyitott t6zsdei szérmazékos poziciékat az adott instrumentumra kdzzétett T-1 napi

hivatalos elszamolé ar alapién kell érékelni.

Kételezettségek

Az Alap T értékelési napon fennallé kételezettségei az aldbbi médon keriilnek meghatarozasra:

Az Alap létrehozdsaval kapesolatos kdliségeket telies egészében az Alapkezeld viseli.

Az Alapot terhelé és folyamatosan felmerild kaltségek és dijak idSardnyosan keriinek az Alapra terhelésre.

Az elére nem tervezhetd kéltségek az esedékességiik iddpontjgban kerillnek az Alapra terhelésre.

Az dllamkétvények vételekor o megvasdrolt kamatot bevétel csskkenté tényezéként kinyvelik el. Az eladdskor az eladott kamat bevételkent
jelentkezik. Az év végi dtértékeléskor a megszolgdlt kamatot ériékelési kilonbdzethd! szdrmazd tékendvekményre kényvelitk

az érékpapirok értékkilénbszetével szemben,

Az éves beszamolé elkészitésekor o 2000. évi C. tdrvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Korményrendelet 5.§ {8} bekezdésével
Ssszhangban a vevd, az adés mindsitése alapién az Uzleti év mérlegfordulénapian fenndlls és o mérlegkészités idépontidig pénziigyileg nem rendszett,
harom hénapon tdli lejarati kévetelésnél (ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kdlesénként,

az elélegként adott dsszegeket, tovdbbd a bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa kézstt 1évé kévetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekor
értékvesztést kell elszamolni -a mérlegkészités idépontjaban rendelkezésre alls informaciédk alapjén - a kévetelés kényv szerinti értéke

és a kovetelés varhatéan megtérild dsszege - veszteségijellegl - kildnbézet dsszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a kilénbdzet

tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszegd.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kilfsldi pénzértékre sz8l6 kdveteléseket, ill. a devizakétlezettségeket azok bekeriiléskor

MNB deviza arfolyamon szamitott forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkdzéket az érte fizetett

forintdsszegben - és a szamviteli politikaban r8gzitett médon, az ériékelss napian a devizaeszkdzdk és kételezettségek kényv szerini
forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszamitott értéke kazatt killénbdzet Ssszevont egyenlegét az eredménykimutatasban

szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévairds nem térténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltdsa o kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint t5rténik.
A forgalmazds névértékben az indulé 16két, a befektetési jegyek névértéke és folyd dra kazti - az ériékelésbé| adods -

killonbdzet a t6kendvekményt véltoztatia.
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4. A mérleghez kapesolédé megjegyzések

4.1, Informdcidk az Alap portfélisjars!

Az értékpapirok zaré dllomanya az év utolsé napjén érvényes piaci drfolyamon kerilt kimutatdsra.

A/ Allamkéstvény
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték efrban Ert kiil. kamat Ert.kil. egysh Ssszeg eftban
2013/D MAK HUF 190 11 3 198
2014/D MAK HUF 4333 108 -57 4384
2017/A MAK HUF 407 134 3037 .17 387 392784
2022/A MAK HUF 875338 36 339 51716 859 961
o]
Osszesen: 1286 995 39 495 69 163 1 257 327
B/ Egyéb hitelvi: yt meg ito érté
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem értsk eftban Ertkil, kamat Ert.kil. egyéb Ssszeg eftban
RHI1O0R1407 HUF 300 000 8 301 35 160 273141
EUR 4.40 MNV EUR 1587 660 23 220 66 496 1677 376
EUR 4.5 HUNG EUR 2765977 119 524 45311 2930812
EUR 5.27 OTP EUR 553678 11536 22115 587 329
EUR 5.875 HU EUR 794 607 32 063 31085 795 585
Osszesen: 6 001 922 194 644 67 677 6 264 243
C/ Diszkont kincstarjegy
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eftban Ert.kiil kamat Ert.kil.egyéb Ssszeg effban
D120307 HUF 40 955 o] 185 41 140
Osszesen: 40 955 (4] 185 41 140
Ertékpapirok dsszesen 7 329 872 234 139 -1 307 7562710
D/ Pénxestkdzék
Az Alap a devizds tételeinek tértékelési kildnbbzetét a beszamoldban az eredménykimutatésban szerepelteti, amelynek elszamolt dsszege 2011.12.31-én
4.967 eft arfolyam nyereség.
Beszerzési Atériékelési Mérleg szerinti
Létra 526l bankbetérek Devizanem ériék eftban kilonbozet Ssszeg efiban
Folyészamla HUF 5391 655 0 5391 655
Equilor devizaszdmla EUR 57 507 4919 62 426
Deviza folyészamla EUR 3392 48 3 440
5452 554 4 967 5457 521
Beszerzési Mérleg szerinti
Lekdiolt betétek Devizanem érték eFtban Ert kil egyéh Ssszeg eft-ban
Lek&tott betét HUF 1 150 000 Q 1 150 000
1 150 000 L] 1 150 000
Bsszesen: 6 602 554 4967 6607 521

E/ Szarmaztatott igyletek

Az Alop abszoldt hozamesh kbvetd szdrmaziatott alop, amely befekietési célia slérése drdekében akitvan befektet / befektathet szdrmaztatont/derivativ

igyletekbe. Ezek egy része oz euroforint forward elodds] tgyletek fartoznok ide- fedezeti célt szolgdl, azaz oz surdban megvasdrolt befekietési eszkézakbai

szérmazd eurd kiteltsby megszintetését. A futures lgyletek ezzel szemben clopvetSen spekuldcits céllol keritek megnyitdsre, mind o részvény indexskre, mind

a kétvényekre sz6l6 pozicidk esetében. Ezek célia az Alap pénzpioci hozamok feletti hozamdnak biztositdsa.

Az Alop o fedezeti Ugvisteihez o Raiffeisen Bank 71t és az Equilor 7. Befelisiési szolgdlbatdkat vetts igényvbe. Az Ugvietek isllegébdl fakadéan o futamids
F gy g g geny gy eneg

alalt az Ugyletek napi nyereség/veszieség pozicidjat a felek nem szémoliak ef egymds felé. Az Alup a fedezeti iigyleteihez kapesolédoan dvadékot helyezet el

egy skilénitett szémldn. Az Ugyletek fizikat leszéllitasra nem keriiinek, oz Alapkezeld o forward &5 futures Ugyleteket leidrat eltt spot piaci tgylettel zéria.
ay gy P gy f pot p 3y

A felek oz Ggyletek lejdratakor a forward /futures Ugylethél 45 az azt lezdrd spot igylebd! egymassal szembeni nyereség/veszteség poziciot nettd médon

szamolidk el.

Az Alap futures igyletekbd! szdrmazé eredmérye 2011 8v sordn 3.7 10 & Ft nyereség, 2011.12.31-én nyitolt futures Ugylettel nem rendelkezik.

Az Alap forward Ugyletekbd! szérmuzd eredménys 2011 év sordn - 401.004 e Ft vesziessy.

Az Alap 2011.12.31€n a kdvetkezd nyitott forward Ugyletekkel rendelkezik:

Szerzddés szerinii

2.31-re diszkontalt

2012.01.02+ piaci érték

Magneverds: Devizonem dsszeg EUR-ban h flow [piaci ériék] HUF HUF

EURT20309FWD EUR 5000 000 58 298 420 58047 003
EURTZ0309FWD ELR 2 006 G0G -14 269 901 14 200 320
EURTZO3Z2FWD EUR 17 524 000 71765 288 71 496 320

A kbtési b5 6.004.047 & Fi o nollés szamiaosziglyban kertl kimutatdsra

Az Alap az EURIZOEZVFWD ugyletdt lezdnie, de o pénzigyt rendezés csak 2012.05 314n fog megtonénni, az ebbdl szdrmazd kivetels/kételeratiség nettd éréke

2011123140 1152 e F1
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4.2. Elhatdrolasok részletezése

Bevételek aktiv iddbeli elhatérolasa {adatok eft-ban)

Folyészamla kamat ethatérolésa
Lekstén betét kamata

Kélségek passziv idébeli elhatdrolasa {adatok eftban)

Mérlegvizsgdlat
Letétkezelési dij
Keler dij

PSZAF dij

4.3. Egyéb informdcick

Az &t dvnél hosszabb lejaraty kotelezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.

Az Alapkezel6 az Alap hozamanak és t6kéiének megévasdra nem tett ériékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -Gvadéket, nem véllalt garancidt és kezességet.

4.4. Az eredménykimutatashoz kapcsolédé megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozd, 215/2000. Kermanyrendelet alapian késziti az eredménykimutatasat.

Pénzigyi mi k bevételei részletezése { e Ft-ban)

Kapott kamat értékpapirok

Folyészamlakamat

Ertékpapir értékesitésébdl arfolyam nyereség
Futures tigyletekbd! szdrmazé drfolyamnyereség
Forward tgyletek arfolyamnyeressge
Arfolyamkilénbszet

Kapott kamat pénzint4é]

Osszesen

Pénzigyi miveletek raforditésai részletezése { e Fi-ban)

Ertékpapir értékesitésébs! differencio
Futures Ugyletek arfolyamvesztesége
Forward Ggyletek arfolyamvesziesége

Arfolyamkilénbézet

Osszesen

A pénzigyt miveletek bevételei és raforditasal kézé# mutatio ki az Alap a forward és futures Ggyleteinek eredményhatdsar.

2010. 2011.

72 2068

55 690 33 601

55762 35 669

2010. 2011.

175 971

375 1267

19 42

257 1100

826 3 380
2010. 2011,
11714 -69 803
40208 217 399
49 709 273 574
¢ 36 863
0 35432
5063 47 020
64 449 565726
171 143 1106 211
2010. 2011.
18 960 119983
0 33 153
0 436 436
1299 22272
20 259 611 844

A forward Ggyleteken 2071 T-ben 407.004 e Ft veszteség, mig a futures Ugyleteken 3.7 10 eft nyereség keletkezett.

201 Vben az egyéh réforditdsok kbz8t forgalmazasi kilénbdzet szerepel 1 eFt Ssszeghen.

A mikddési kdltségek részl ése { e F-ban)

£}

Bankforgolmi jutalék
Alaphezeld kilisége
Letétkezeld kolisége
Futures Ggyletek dija
Keler dij
Mérlegvizsgdlat
Konyvvezetés

PSZAF dij

Osszesen

Rendkivili eredmény részlefezése

Rendkivili bevetelek és réfordiidsok sem 201 0:ben, sem 201 1-ben nem voliak.

2010.
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedel éség alakulaséanak b

eftban
A sajdt téke részletezése 2010. 2011.
1. Indulé toke 3054 567 9 298 452
Kibocs. bef. jegyek névériéke 5555359 21214 542
Viszavas. bef. jegyek névénéke -2 500792 -11 916 090
Il. Tokevaltozas (tokendvekmény) 1374 509 4745 038
Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért.kil. 878 538 3874023
Ertékelési kilsnbszet tartaléka 27 426 88 505
Eldz6 évek eredménye 344 375 468 545
Uzleti év eredménye 124170 313 965
Sajat toke 4429076 14 043 490

6. A éves beszamold és a portfélié jelentés kdzdtti eltérések okainal haté

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszédmold 2012, janudr 31-ig ismertté valt informécickra épiil, addig a portfslié jelentés szamai
december 30-dn keriltek meghatérozdsra.

Mind a korrekcids tételek, mind a kamatozé értékpapirok esetén a kévetkezé forgalmazési napig esedékes sszeg keriil a portfélié jelentésbe .
A kotelezettségek kozott is megielennek az elsé, mar 2012. évi forgalmazdsi napig szédmolt dijtételek, mig az éves beszédmoldban a tényleges

2011. évi kdltségek és kdtelezettségek keriinek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vainak. Az ebbdl adédé kilénbdzet 898 eFt

Beszdmold NEE szémitds Kiildnbdzet {eftban)

Sajét 16ke / Netté eszkdzérték 14 043 490 14 047 650 4 160
Kilonbizet tételesen:

Ertékpapirok 7562710 7 564991 2281
Folydszamla 6 607 521 6641122 33 601
Kévetelések és Aktiv elhatdrolas 36 821 587 754 550 933
Kotelezettségek és Passziv elhat. -19 229 602 474 -583 245
Hataridés gyletek Ugyletek -144 333 -143 743 590

A kamatozé énékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2012. év elsé forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszémolsban

a 2011.12.31-ig esedékes kamat &sszege szerepel. Az ebbdl adédé kilénbség 2.282 o Fr.

A folyészamla és o lekététt betét elhatarolt kamata a NEE szémitdsban a kévetelések és o pénzeszkézék kézott szerepel, a beszamoléban pedig az aktiv
elhatdrolasok kézé kerilt kimutatésra. Az elsé forgalmazasi napig és a 201 1.12.31-ig esedékes folyészamla kamat kilénbdzet Ssszege 1.034 e Ft,

a lekotott betét kamat killdnbozete 0,3 e Ft.

A nyitoft illetve a lezart de pénziigyileg csak 2012.év soran rendezendd forward hataridds ligyletek értékelési kilonbézete 616 e Ft
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Mutarek:  (lasd 1. sz. melléklett)

1. Befektetert eszk6zdk az Ssszes eszkdzSkhéz

2. Forgéeszkizsk az sszes eszkdzdkhéz

3. Sajat t6ke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajét tokehez

4. Hosszd lejdratt kotelezetiségek
a/ a HLK + sojdt tékéhez
b/ a sajdt tékéhez

5. Mikédé téke az dsszes kotelezetiséghez + sajdt tékéhez

6. Mikods icke [eft)

A "Likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.

A "Cash-flow" kimutatas a 3. sz. meliékletben talathate.

A "Portfolié jelentés értékpapiralapra” ki s a 4. sz. mellékletben talélhatéd.

Budapest, 2012. dprilis 12.
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2010. 2011,

0,00% 0,00%
100,00% 101,03%
99,88% 99,86%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
99,89% 100,91%

4 429 902 14191 203

H

. “Balogh Andra
az Alap képviseletébén



1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befekteteft eszkézok az Ssszes eszkézokhsz

0,00% Befekietett eszkdz - 0
Osszes eszkoz - 14062719

2. Forgbeszkzok az Ssszes eszkdzokhoz

101,03% Forgdeszkdz+Aktiv iddbeli elh, . 14 207 052
Csszes eszkdz . 14062719

3. Sajdt i6ke ardnya az Ssszkételezettséghez + sajdt 1ékéhez

99,86% Sajdt t8ke . 14 043 490
Forrasok dsszesen - 14062719

4. Hosszu lejératy kételezettségek
a/ a HIK + sajét tokéhez
b/ a sajét tékéhez

a/
0,00% Hosszd lejdratt kdtelezetiségek - [¢]
Hossza lej. két. + Sajat 1oke - 14 043 490
b/
0,00% Hosszi lejdraty kételezettségek B 0
Sajat toke - 14 043 490

5. MUkSd6 toke az Ssszes kdtelezettséghez + sojét tokéhez

100,91% Mikads rdke - 14191 203

Forrasok dsszesen . 2062719

8. Mikddé tike

Forgbeszkdzék + 14 171 383

Aktiv idébeli elhatarolasck + 35 669
Révid lejérats kotelezettségek - 15849
14 191 203

Budapest, 2012. éprilis 12.

Balogh Andras
az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2011.
eFtban
f. Hiteléllomény & étel [+]
eFtban
fl. Kltségek dsszetétele Pénziigyileg realizalt 162 325
Elhatdrolt/
Elszamolt szdliitok

Bankforgalmi jutalék 1 1
Alapkezels kéltsége 158 067 14 696 143 371
Letétkezeld ksltsége 13610 1267 12343
Futures Ggyletek dija 1801 1 801
Keler di 173 42 131
Mérlegvizsgdlat 971 971 o]
Konywvezetés 2355 2 355
PSZAF dij 3413 1100 2313
Ossz: 180 401 18 076 162 325
Hi. Ertékpapiralap vagy k megoszlé Sajdt tske 14 043 490 eft-ban
ill. %-ban

idészak nyitéallomany ideszak zardéallomdny
Vagyonelem Megoszlas
Pénzeszkdzék 3 106 001 6 607 521 47,05%
ebb6|;|ek6t6ﬁ betét 2 650 000 1 150 000 8,19%

Idészak nyitéallomany Idészak zaréallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Allamkétvény o 665 195 [} 1 257 327 8,95%
2010/C MAK 0 494 565 0 0 0,00%
2023/A MAK o] 170 630 o] 0 0,00%
2013/D MAK 0 0 0 198 0,00%
2014/D MAK 0 0 o] 4384 0,03%
2017/A MAK 0 ¢} 0 392784 2,80%
2022/A MAK 0 o 0 859 961 6,12%
Egyéb kdtvény 200 316 o 6 264 243 0 44,61%
CiB 2011/8 200316 O 0 ¢] 0,00%
RH10R1407 o] O 273 141 0 1,94%
EUR 4.40 MNV O 0 1677 376 0 11,94%
EUR 4.5 HUNG 0 0 2930812 o} 20,87%
EUR 5.27 OTP 0 0 587 329 o] 4,18%
EUR 5.875 HU o] 0 795 585 0 5,67%
Diszkont kinestariegy [+] o o 41 140 0,29%
0120307 ¢ O QO 41 140 0,29%

Idészak nyitéallomany idészak zarédllomany
Vagyonelem tézsdel t8zsdén kiv. 15zsdei t6z5dén kiv. Megoszlas
Hataridds Ugyletek 4] [+] 4] -143 181 -1,02%
Devizara kbtotr [+ [ 0 -143 181 -1,02%
EUR1Z0309FWD O o a 58 298 0,42%
EURT20309FWD c O G -14 270 0,10%
EURIZ0322FWD O G o F1 745 £,51%
EURT20531FWD ¢ O o 1152 0.0v%

Befektetesi jegyek

CONCYM o 407 318 L] [+] 0,00%
Aktiv idébeli elhatérolasok [+] 55 762 [+ 35 669 0,25%
Osszesen 200 316 3 826 958 6 264 243 7798476 100,14%

Budapest, 2012, dprilis 12.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

Crald . TN -
L yséegbél szarmazé p

(MUkadési cash flow, 1-13. sorok)

1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) =
2. Elszamolt amortizdci6 +
3. Elszamolt ériékvesziés és visszairds +
4. Elszamolt értékelési kildnbézet £
4.a. Elszémolt értékelési kilénbiozet korrekeid +
5. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilonbdzete +
4. Ingatlin befekietések érickesitésének eredménye +
7. Enékpapir befekietések értékesitésének, bevaltasanak eredménye =
8. Befekietett eszkdzok dllomanyvdltozdsa +
9. Forgdeszkézak dllomanyvéliozdsa «
9.a. Ertékpapirok dllomdnyvéliozdsa +
10. Révid lejarats kételezetiség dllomanyvaliozasa =
11, Hosszd lejdrato kételezetiségek dllomanyvaltozésa =
12. Aktiv idébeli elhatéroldsok dllomanyvaliozasa =
13. Passziv iddbeli elhataroldsck dllomanyvéltozésa =

H. Befek s ox 1 y A;La,

14. ingatlanck beszerzese -

15. Ingatlanok eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17, Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +

. Pénzigyi miveletekbdl szarmazd pénzestkoz-véltozds (20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatds +

21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavaltasa -

23. Befektetési jegyek utén fizefett hozamok -

24. Hitel, illetve klcson felvétels +

25. Hitel, illetve kdlcson torlesziése -

26. Hitel, illetve kélesén utdn fizetett kamat -

IV. Pénzeszkozok valtozasa (zlziziil. sorok)

Budapest, 2012. aprilis 12.

szérmazé pé koz-valtozas (14-19. sorok)

11/11. oldal

2010.
e Ftban

48 286

85376
0

0

27 426
27 426
0

o]

878 477
0

0

882 1446
3609

0

-37 496
466

-839 683

0

0

0

-1 839 130
929 754
49 693

2927 503
2891 414

0
36 089

[o N+ NeRel

2136 106

|

§
1
,

2011.
& Ftban

262 831

189 981
0

0

-88 505
88 505

0

Q

6 124 665
Q

1152

-6 084 469
11159

0
20 093
2554

-6 000 681

0

0

o]

24 926 425
18 336 034
589 710

9 239 370
15659 183

0
-6 419813

OO Q

3 501 520

Balogh Andras

az Alap képviseletében



Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap Adatszoigaitaté neve:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeid Zrt.
Tébiakod: 50A
Vonatkozasi id6 : 20120102-20120102

S0A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszoigaltaté torzsszama:

11467058

‘Va&wéarend: orint
Tétel neve | ISIN , egyéb azonosito kod | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem § Mod
. i—— ————————————— it
Sorszam§j PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b C 1] e f
001 S50A01 Pénzforgalmi szamia 5457521134 5457521134
002 50A011 Forint 5381655417 5391655417
RAHA HUF
003 [50A0110001 |RAHA HUF Equilor Folyoszamia zard érek  Joau/or 1 1 HUF E
Folydszami
a zard érték
RAHA HUF
004  |50A0110002 |RAHA HUF Folydszamia zard erték Folyoszaml 5391655416 5381655416 HUF E
@ zarod érték
RAHA
005 |50A0110003 |RAHA Monolith Folyoszamia zaré énték |00t 0 0 HUF E
Folydszamt
a zard érték
RAHA fwd
006 50A0110004 |RAHA fwd Folyészamia z4rd érték Folydszami 0 0 HUF E
& zard érték
007
008 150A0119999
009 50A012 Deviza 65865717 65865717
RAHA CHF
. o ok Equifor
010 5080120001 |"AHA CHF Equilor technikai Folybszamla  §o o oo 0 0 CHF E
zard érték o
Folydszamil
a zaro érték
RAHA EUR
011  |50A0120002 |RAHA EUR Equilor Folysszamia zard értek JEovor 62425590 62425590 EUR E
Folyészam|
a zard értek
RAHA EUR
012 50A0120003 |[RAHA EUR Folydszamla zaré érték Folydszam| 3440127 3440127 EUR E
a zaro érték
RAHA EUR
. o ffutures
013 |50A0120004 |FAHA BUR futures Ugyletek Folyoszamia I iccy 0 0 EUR £
2ard érték s
Folydszami
a zaro érték
RAHA USD
’ — o Equilor
014 50A0120005 |RAHA USD Equilor Folyoszamia zéré érték Folybszaml o} 0 usD E
a zard érték
RAHA USD
015 50A0120006 [RAHA USD Folydszamla zar6 ériék Folydszam! 0 0 usD E
a zaro érték
016 ...
017 |50A0129999
018 50A02 Barkbetét 1183600777 1183800777
a18 50A021 Forint 1183800777 1183800777
01871957
020 |50A0210001 |D1871957 RAC Deposit RAC 850000000 850000000 HUF E
Deposit
1871957
RAC
021 S0A0210002 [D1871957 RAC Deposit accroude interast Deposit 27515444 27515444 HUF £
accroude
jinierest
1875471
022 |50ADZ210003 [D1875471 RAC Deposit RAC 300000000 300000000 HUF E
Deposit
D1875471
RAC
023 S0A0210004 |D1875471 RAC Deposit accroude interest Deposit 6085333 6085333 HUF E
accroude
interest
024
025 |50A0219998
026 50A022 Deviza 0 0
027 150A0220001
928 1.
a2g S0A0Z25939 .
030 50A03 Allampapirok 4230557205 4230557205
031 15DA031 OECD tagallam aital kibocsatott dllampapir 4230557205 4230557208
032 150A0311 EU tagditam altal kibocsatott dllarmpapir 42305657205 4230557205
033 50A03111 Alfamkétven 4189418028 4188418028

Kitoltés datuma: 20120102
A kitoitésért feleids személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap Adatszolgaltatd neve:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezelé Zrt.
Tablakéd: 50A
Vonatkozdsi idd : 20120102-20120102

50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszoigaltato torzsszama:

11467058

\"aﬂ:végrend:

orint
po—

. Tétel neve § ISIN . egxéb azonositd kod | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem § Mod
Sorszam] PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b [ d & f
034 ?OAQBMWGO 2013/D MAK IZM?SI D lhuooooao204s 19 198186 198186 HUF £
035 2OA03111000 2014/D MAK lf;;:’D HUO000402516 425 4133321 4133321 HUF £
036 §°A°3m°°° 2014/D MAK Izmoz::" ®  lhuoooosozsie 2 252862 252862 HUF E
-
037 iOAOW'OOO 2017/A MAK I;OQZ’A HUO000402037 44500 302948350 352048350 HUF E
-
038 ZOAOWWOO 2022/A MAK fA‘fE’A HUO000402524 100000 |860343000 860343000 HUF E
039 go;&oaumoo EUR 4.5 HUNG f{}j‘;gs XS0161667315 9500 2931542300 2931542309 EUR E
040 ..
11 ;o;\om 11999
042 150A03112 __|Kincstareqy 136177 41139177
043 f°A°3“2°°° D120307 0120207 [HUD000518303 4170 41139177 41139177 HUF £
o4 1.
ot §0A031 12999
Az MNB, az Eurdpai Kbzponti Bank, vagy az
Europai Uni6 méas tagallamanak jegybankja
046 50A03113 altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité 0 0
értékpapit
o ?0A031 13000
048 |
ot 20A031 13996
050 150A03114__ |Eqyeb 0 )
051 ?OAO31 14000
052 1.
053 SOA031 74999
054  |50A0312 {Egyeb OE‘ECD tagallam altal kibocsatott 0 0
allampapir
055 |50A03121 | Allamkbtvany ) i)
56 ?OA03121000
057 1.
058 SOA03121999
059 |50A03122 __|Kincetanegy ) 0
060 ?OAO3122000
061 1.
062 20A03122999
063 |50A03123_ |Eayeb ) g
os ?0A03123000
065 1.
066 gOA03123999
087 50A032 Nem QECD allampapir 0 0
068 150A0321 Altamkdtvény o] 0
060 50A03210001
070 L.
071 |E0A03213598
072 150AD32Z  \Rincetre 3 B
073 |50A03220001
074
075 |50A03223993
076 50AD323 _ |Eayeb ) g
677 150A03230001
078
579 |50A03239999
EU tagéilam altal garantalt, vagy olyan
nemzetkdzi szervezet dltal kibocsatott, vagy
080 |50A04 garantait értékpapir, amelynek az EU 0 o
tagaliamainak 16bbsége tagia
087 |50A041 Kétvények o 0
062 |5DA0410001
083 1.
084 |50A0416555
085 |50A042 Egvéb 5 B
086 |50AGAZ0001
087 L.
088 |50A0429559
089 I50A05 Szabaiyozott piacon vagy més efisment 3334434713 3334434713
iacon jegyzell értékpapir
090 1B0A0E1 Megfeleiben Hkyid érigkoapir 1677855860 1677855300
067 150AD511 Részvények ] o

Kitoltés datuma: 20120102
A kit6ltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

4. sz. melléklet

Tablakod: 50A
Vonatkozast id6 : 20120102-20120102

Adatszoigaltaté neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

Adatszoigaltato torzsszama:
11467058

S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
\’aﬂ‘sdsrend: rml_
Jétel neve ] ISIN egyéb azonosito kod Jdarabszam§  _ piaciérték 1 nettositott érték devizanem JMod
. fi—— frii— T ———————
Sorszam] PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 8 7
a b C d e f
082 50A05110001
093 1.
094 {50A05119999
095  {50A0512 Kotvények 1677855830 1677855890
096  [50A05120001 [EUR 4.40 MNV &%@440 XS0451505367 64 1677855830 1677855890 EUR E
097 1.
098 |50A05123999
093 _ I50A0513 Jelzéloglevél 0 0
100 150A05130001
101 L L
102 50A05139999
103 _ 150A0514 Egyéb o) 0
104 50A05140001
105 " L
106 |50A05149999
107 |50A052 Szabalyozott piacon vagy mas elismert 1656578823 1656578823
piacon jegyzett egyéb ertékpapir
108 |50A0521 Részvények 5} 0
108___|50A056210001
110 . L
111 50A05219999
112 |50A0522 Kotvények 1656578823 1656578823
113 50A05220001 {EUR 5.27 OTP gl{_g 5.27 X$0268320800 2500 587552671 587552671 EUR E
114 |50A05220002 {EUR 5.875 HU EJR 5875 X$50632248802 3000 795884852 795884852 EUR E
115 |50A06220003 |RH10R1407 RH10R1407{HUDO00348065 30000 273141300 273141300 HUF E
116 . L
117 50A05229999
118 50A0523 Jelzdlogievél 0 0
119 150A05230001
120 ...
121 50A05239999
122 150A0524 Egyéb Q 0
123 |50A05240001
124 . .
125 50A05249999
Olyan értékpapir, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fét
126 |50A06 é\{en be!i}!i, szat{élyrog’ott piacravva’gy més 0 0
elismert piacra t6rténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akadalya
127 150A061 Részvények Q ¢}
128 150A0610001
129 ..
130 150A0619999
131 S50A062 Kotvények 0 ¢
132 150A0620001
133 ..
134 150A0629999
135 50A063 Jelzéloglevél ¢ 0
136 |50A0630001
137 o
138 |50A0639999
138 150A064 Egyéb 4] ]
140 50A0640001
141 o
142  IB0ALB49955
Olyan, tagsagt jog its OTC
értékpaplr, amelyre a vételt megslbzd
143 lsoao7 ?grménc napon belll fc!ygma;osgn legafébb 5 5
két befektstési szolgaliatd nvilvdnos madon
visszavonhatatian vétell kitelezetiséget
islentd arfolyamot tett kdzzé
144 504071 Részvények 4] ¢
145 S0AD0710001
148 .
147 B0A071999%
148 50A072 Egyeb 4] 5]
148 |BOAG720001
150 L
151 S0A0728999
. Legfeliebb kettd éves hatralévs futamidejl
152 50405 hitelviszon 18 OTC érdkpanh °
153 150A081 KBtvények g g
154 S0AD81Y Valialati kétven o o
155 50A08110001
156 1.
157  1B0ADB119999
158 [50A0812 Onkormanyzati kitvény g ¢

50A08120001

Kitoltés datuma: 20120102
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Adatszolgéitatd neve:

Adatszolgaltaté térzsszama:

4. sz. meléklet Raiffeisen Alapkezel6 Zrt. 11467058
Tablakod: 50A
Vonatkozasi id6 1 20120102-20120102
S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
s \’a&'sa’grend: orint
Tétel nove } ISIN eqyéb azonosité kod J darabszam piaciértek [ __nettositott érték devizanem f Mod
. reme——— s e ———————
Sorszam§ PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b [ [+] e f
160
161 50A08129899
162 |50A0813 Kézintézményi kibocsatas [¢] 4]
163 150A08130001
164
165 150A08139999
166 150A0814 Jelzdloglevel 0 4]
167 50A08140001
168
169 50A08149999
170 50A0815 Egyéb 4] Q
171 50A08150001
172
173 50A08159999
174 50A082 Pénzpiaci eszkozok g Q
175 50A0820001
176
177 |50A0829999
Két évnél hosszabb hatratévé futamidejl,
178 150A08 hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 ©
179 50A091 Kotvények 0 o]
180  [50A0911 Vallalati kotvény 0 g
181 50A09110001
182
183 150A0911999%
184 150A0912 Onkormanyzati kdtvény 0 0
185  150A09120001
186
187 50A09129999
188  |50A0913 Kézintézményi kibocsatas 0 4]
189 50A09130001
190
191 50A09139999
192 150A0914 Jelzaloglevél Q 0
193  150A09140001
194
195 150A09149999
196 50A092 Egyéb 0 0
197 150A0920001
198
199  |50A0929999
200 |50A10 Befektet'ésvi j’egy és ggyéb kollektiv 0 o
befektetési értékpapir
201 50A101 Eurépai befektetési ?‘Iap vagy az EU-ban 0 0
iétrehozott megfeleldie
202  150A1011 Nyiltvégl Q [¢]
203 50A10110001
204
205 50A10119999
206 150A1012 Zartvégl 4] 9]
207 50A10120001
208
209 50A10129999
210 |s0A102 Egyéb bgfgifte!ési jegy és kollektiv o o
befektetési értékpapir
211 S0A1021 Nyiltvégu Q 0
212 50A10210001
213
214 50A10219699
15 [50A1022 Zartvégl G o
218 50A10220001
217
218 50410225958
219 50A11 Hatdridds Ggyletek -143743443 -143743443
220 _150A111 Ertékpapirra k615t 0 o
221 S0A1110001
222
223 150A1119999
224 50A112 Devizédra kitott -143743443 -143743443
= P EUR12030% A
225 S0A1120001 [EUR1TZ0300FWD EWD 2000060 -14200320 -14200320 HUF E
226 |50A1120002 |EUR120309FWD EoR120%08 5000000 |-58047003 58047003 HUF E
227 |50A1120003 |EUR120322FWD a2z 12524000 [-71496120 71498120 HUF £
228
225  150A112999%
230 1B0A113 indexre k6ot 4] o
231 5041130001
232 .
233 50A1130508
234 S0A114 Tézsdel dru O ¢
235 15041140001
237 5041148909

Kitoltés datuma: 20120102
A kitbltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap

4. sz. melléklet

Tablakod: 50A

Vonatkozasi id6 : 20120102-20120102

Adatszolgaltaté neve:
Raiffeisen Alapkezel6 Zrt.

S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

EK MEGALLAPITASA

Adatszolgaltatd t6rzsszama:
11467058

\'a&*s‘ditrend: orint
. Tétel neve ] ISIN eqvéb azonositd kod | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem  Mod)
Sorszam] PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b C d [ f
238 50A115 Hataridés kamatlab Ugyletek 0 0
239 50A1150001
240 | .
241 50A1159999
242 50A116 Kamat-, deviza- és tdkecsere (igyletek 0 0
243 50A1160001
244
245 50A1169998
246 150A117 Egyéb 0 0
247 50A1170001
248 1.
249 50A1179999
250 150A12 Veételi és eladasi opciok 0 0
251 |50A121 Ertékpapir 0 9
252 150A1210001
253 1.
254 50A1219999
255 50A122 Deviza 4] Q
256 50A1220001
257 1.
258 50A1229999
259 50A123 index 0 [¢]
260 150A1230001
261
262 150A1239999
263  [50A124 Tézsdei aru 4] Q
264 [50A1240001
265
266 150A1249999
267  150A125 Egyéb 0 0
268 50A1250001
269 |..
270 __150A1259999
271 50A13 ingatian 0 0
272 |50A131 Epités alatt 8116 ingatlanok 0 0
273 50A1310001
274
275 50A1319999
276 50A132 Egyéb 0 [}
277 50A1320001
278
279 50A1329999
280 150A14 Kévetelések 0 0
281 |s0A141 Eétéifp?pir ’ugyletek elszamolasabol eredsd
282  |s0A142 Sza’r[na;tat‘ot’tfug}/letek elszamolasabdl
eredé ké
283 50A143 Ingatianckbél 0 0
284 50A1431 :(Q_gat‘laﬁuggl/letek elszamolasabdl eredd
285  |50A1432 Ingatlanhasznositasbol
286 50A15 Kotelezettségek 0 0
287  |s0A1s1 Eftékpapir tgyletek elszamolasabol ereds
kotelezettséqek
288 |50A152 Szér[nggtatott Gg\{/tetek elszamolasabol
eredd kotslezettségek
289  150A153 ingatlanokbdi 0 4]
290 l50A1531 ir;gatlamfg;?etek siszamolasabdl eradé
kotelezetiségek
291 S50A1532 ingatianhasznositasbol
262 Sorozatok
283 50A21 Sorozat azonositda (ISIN) HUOD00703659
294 50AZ11 [ae) G 587753889 587753889
595 (50AZ114 Bfefegtetf}’si éegyek forgaimazasanak 0 9
elszamoiasabdl
286 B0A2112 Egyéb 587753888 587753883 E
247 50A212 Kotslezetiségek -502474229 -802474229
298 150A2121 Befe'ktetféys; éeg{yek forgalmazésanak o o
elszamolasabdl
249 B0AZ122 Alapkezelési di -18031400 -16031400 E
300 |56A2123 Sikerdi g g
301 S0AZ124 Letétkezalosi dif -1383019 -1383019 E
302 150A2125 Forgalmazdsi jutalék o} )
303 50AZ126 Fellgyeleti dij -1134080 -1134060 E
304 50A2127 Egyéb -5B3925750 -B83925750 £
305 |50A3 ISIN-kGd az alap azonositaséra :;}90300703
306 5044 Sorozatok szdma 1
307 150AB Az alap devizaneme HUF

Kitdltés datuma: 20120102
A kitcltésért felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap
4. sz. meliéklet

Tablakéd: 508
Vonatkozasi id6 : 20120102-20120102

Adatszolgaitato neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

50w

BEFEKTETESI ALAP EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKE

Adatszolgaitato torzsszama:

11467058

,\bﬂ'sa'grend: az alap nyilvdntartds szeringi deviza egysége
. Befektetési fei
Asorozal | inkod | Netto eszkozertek | COvieavrelutd | oo om ]| jegyeknyito | Befektetésijeayek] o
. A . . einevezése nettd eszkdzérték s zar$ darabszama
Sorszdm| PSZAF-kéd Megnevezés darabszama
1 2 3 4 5 8 7 8
—d b c d e { g z
Raiffeisen
Hozam HU00007036
001 S0W1T Nem sorozatban kibocsatott alap Prémium 99 14 047 650 046 1.510752 HUF 9348 786 996 |9 208451474 £
Szarmaztatott
Alap
002 _ §50W12 Sorozatban kibocsatott alap 0.00000
003 50W121
004 {s0w2 ISIN-kod az alap azonositasara ggu 00007036

Kitdités datuma: 20120102
A kitoltésert felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap Adatszolgaltatd neve: Adatszolgaitatd térzsszama:
4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058

Tablaked: 508
Vonatkozasi id5 : 20120102-20120102
50B

Nettositott értékpapirpozicick

,Va&:ﬁé&rend: oring
Iétel neve L ISIN, ogyéb azonosito kod § Devizanem § Hosszi pozicio § Rovid pozicio | Netto pozicio Mod
. WALARLALS rn— oo
Sorszam ] PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
-] b 3 [ f g
001 150B0O1 Osszesen [ECRAUF EUR 18524000 19524000 0
g02 15080011 nem szarmaztatott tgylet 0 0 ¢]
003 1508001101
004 ..
005  |50B001199
006 15080012 hataridés tgylet 19524000 18524000 0
EUR120309
007  |50B001201 |EUR1T20309FWD FWD EUR 5000000 5000000 4} E
008 508001202 |EUR120308FWD E\'}}VRD1 20309 EUR 2000000 2000000 0 E
009 |50B001203 |EUR120322FWD Eon2022 EUR 12524000 12524000 |0 £
008
009 150B001299
010 15080013 opciods figylet 0 4] 4]
011 508001301
012
013 |50B001399
014 5080014 egyéb 0 0 0
015 _ {50B001401
018 |..
017 508001499
018 508100 Hosszu pozicidk kotési arfolyama [¢]
019 |50B101 Osszes valtozo letét g 0
020 |50B102 :;dg;s;z likvid eszkdz (Tpt. 274. (2).bek. o 0

Kitdltés datuma: 20120102
A kitoltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAPe EVES JELENTES 2011,

I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap dltalénos informéciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Hozam Prémium Szdarmaztatott Alap
Lajstrom szama: 1111-168

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezels neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zr.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgdlé neve: KPMG Hungéria Kft., Henye Istvan
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci Gt 99.
Elszamolés napja: T+1 napon

Tipusa: nyilvanos nyilt végi értékpapir alap
BAMOSZ kategéria: abszolit hozami alap

Futamideje: hatarozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé az Alap portfélidjanak ésszetételét a deviza- és kamatpiaci kilatasok fiiggvényében alakitia ki. Az Alapkezeld az Alap
16kéjét az allampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirokon és a hagyomdanyos betéteken feliil strukturdlt termékekbe,
illetve kdzvetleniil a strukiurdlt termékeknél hasznlt opeids jogokba fektetheti be. Az alap dltal vasarolhaté strukturdlt termék esetében a

realizalt hozam jellemzéen valamilyen mégéties termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatdl figg.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa

Arfolyamvaltozas® Netto eszkozerték A ref. index hozama
2011, december 30 4,24% 1,510903 Ft 14 125112 120 Ft
2010. december 31 6,96% 1,449508 Fi 4422 049 798 Ft
2009. december 31 10,34% 1,355163 Ft 1381093412 F
2008. december 31 B,42% 1,228131 Ft 1318 553992 Ft
2007 . december 31 7.77% 1,132796 Ft 1 440 652 761 Fi
2006. december 29 5.11% 1,051080 Ft 1 004 417 974 Ft

* 2006-ra az alap 2006. janudr 134 induldsatsl

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhels kltségeket nem vettik figyelembe a hozam kiszamitdsandl, igy az
dsszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az arfolyamvdltozds szazalékos mértéke a befekletd altal elérhetd vagyonndvekedsést
mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotia befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vére nézve és nincsenek
dsszefiiggésben az alapok j6vébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és oz adoft naptari évre vonatkoznak. Az alap

indulésanak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.
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ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2011.01.03.

Instrumentum Devizanem l ISIN kéd I Névérték ! Eszkoz érték ] Yo
Atruhazhat értékpapirok 1273 258 704 28,74
2014/C MAK HUF HUOO00402193 500 000 000 494 791 000 11,17
2023/A MAK HUF HU0000402383 200 000 000 170 729 200 3,85
CIB 2011/8 HUF HUO000343165 200 000 000 200 420 600 4,52
CONC. VM HUF HUOO007037 49 240 518 538 407 317 904 9,19
Banki egyenlegek 3 163 009 063 71,39
Betét - HUF HUF 2 650 000 000 59,81
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 56 793 057 1,28
Folyészdmla - EUR EUR 267 294 0,01
Folyészémia - HUF HUF 455948712 10,29
Kovetelések 253 945 0,01
Egyéb kovetelések 253 945 0,01
Osszes eszkoz 4436521712 100,13
Kotelezettségek -5 822 420 -0,13
Egyséb kotelezettsegek -5 822 420 0,13
Netté eszkozérték 4 430 699 292 HUF
Unitok szama 3 054 566 599
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,450517 HUF

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE
2012.01.02.
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszk&z érték %

Atruhazhats értékpapirok 7 564 991 918 53,85
2013/D MAK HUF HUO0000402045 190 000 198 186 0,00
2014/D MAK HUF HUO000402516 260 000 252 862 0,00
2014/D MAK HUF HUO000402516 4 250 000 4133 321 0,03
2017/A MAK HUF HU0000402037 445 000 000 392 948 350 2,80
2022/A MAK HUF HUO000402524 1 000 000 000 860 343 000 6,12
D120307 HUF HUO000518303 41 700 000 41139177 0,29
EUR 4.40 MNV EUR XS0451905367 6 400 000 1677 855 890 11,94
EUR 4.5 HUNG EUR XS0161667315 9 500 000 2 931 542 309 20,87
EUR 5.27 OTP EUR X50268320800 2 500 000 587 552 671 4,18
EUR 5.875 HU EUR XS0632248802 3 000 000 795 884 852 5,67
RHT1OR1407 HUF HU0000348065 300 000 000 273 141 300 1,94
Banki egyenlegek 6644 224 214 47,30
Betét - HUF HUF 1150 000 000 8,19
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 33600777 0,24
Folyészamla - EUR EUR 65 865 972 0,47
Folydszamla - HUF HUF 5394 757 465 38,40
Egyeb eszkézok 584 651 586 4,16
Egyéb kovelelések 584 651 586 4,16
1871666 KP. terhelés Fszkéz EUR 308 995 648 2,20
1871667 KP. terhelés Eszkoz HUF 275 655 938 1,96
Osszes eszkoz 14793867 718 105,31
Kotelezettségek -746 217 672 -5,31
Szdrmaztatott igyletek -143 743 443 -1,02
Egyéb kételezettségek -602 474 229 -4,29
Netté eszkozérték 14 047 650 046 HUF
Unitok széma 9298451 474
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,510752 HUF
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Il. A forgalomban lévS befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befekietési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lév6 befektetési jegyek 2011.01.03-dn

3 054 566 599

2011. évben eladott befektetési jegyek

15 659 183 066

2011. évben visszavaltott befektetési jegyek

9415298 191

Forgalomban lév3 befektetési jegyek 2012.01.02-n

9 298 451 474

Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2012.01.02-6n

14 047 650 046

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2012.01.02-an 1,510752
IV. A befektetési alap 6sszetétele
Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 5992835722 42,66
EUR 4.40 MNV EUR X50451905367 6400000 1677 855 890 11,94
EUR 4.5 HUNG EUR XS0161667315 9500000 2931 542 309 20,87
EUR 5.27 OTP EUR X50268320800 2500000 587 552 671 4,18
EUR 5.875 HU EUR X50632248802 3000000 795 884 852 5,67
Mas szabélyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 1572 156 196 11,19
2013/D MAK HUF HU0000402045 190 000 198 186 0,00
2014/D MAK HUF HU0000402516 260 000 252 862 0,00
2014/D MAK HUF HUO000402516 4 250 000 4133 321 0,03
2017/A MAK HUF HU0000402037 445 000 000 392 948 350 2,80
2022/A MAK HUF HUO0000402524 1 000 000 000 860 343 000 6,12
D120307 HUF HUO000518303 41 700 000 41139177 0,29
RH10R1407 HUF HU0000348065 300000000 273 141 300 1,94
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok ] 0,00
Netto eszkozérték 14 047 650 046 100,00

Az Alapkezeld az Alap porffolisjanak 6sszefételét a deviza- és kamatpiaci kilatasok figgvényében alakitia ki. Az Alapkezelé az Alap

16kéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesité ériékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil strukturdlt termékekbe,

illetve kozvetlenil o strukiurdlt termékeknél haszndlt opcids jogokba fektethefi be. Az alap dltal vésarolhatéd strukturdlt termék esetében o

realizdlt hozam jellemzéen valamilyen mégéties fermék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatél figg.

2011 végén az Alap vagyondnak 15bb mint 42%-a 18zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd ériékpapirban {devizéban jegyzett magyar

dllampapirban és véllalati kétvényben) volt. 2010. végén hasonlé pozicidval az Alap nem rendelkezett.

A més szabdlyozott piacon forgalomba hozott dtruhdzhats ériékpapirok kézé tartozd magyar dllampapirok és véllalati kétvények a

portfolié 11%4t tették ki 2011, végén, ami szdmottevéd csékkends o 2010. végi dllapothoz képest. Strukturdht eszkézok kézé sorolt

befektetésben az Alap mindéssze 1,9%a volt az idészak végén (2010. végén nem rendelkezett ilyen pozicidval]. A 2010. végén o

vagyon 18bb mint 9%t kitevé kollekifv befektetési instrumentum arénya a targyidészak sordn 0%ra csikkent.

Raiffeisen
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Az Alapkezeld az elsS félév soran elsésorban kétvény- és devizapiaci pozicidkkal igyekezett kihaszndlni a piaci mozgdsokat. Az év
elején magyar dllamkétvény-pozicidval rendelkezett, majd eurdban denomindlt, elsésorban Magyarorszéghoz, illetve a kézép-kelet
eurdpai régidhoz kéthetd vallalati kdtvényeket vasarolt. Ez a szegmens jelentds felértékelédésen ment keresztil, az dprilisi teljesitmény
elsésorban ennek készénhetd. Majus — jonius hé folyaman a kidjult kockdzatkerilés miatt a portfolidban lévé kétvények arfolyama
visszaesett, a félév két utolsé hénapja ezért mérsékeltebb feljesitményt mutatott. A portfoliéban Iévé szabad pénzeszkézéket - kihaszndlva
a bankkdzi piac nydjtotta, az dllampapirokhoz képest jelentésen magasabb kamatokat - az Alapkezelé révid lejaratt, illetve egynapos

bankbetétekben kstétte le.

Az Alap a maésodik félévben tovabbra is elsésorban magyar kibocséték dllami garanciéval vagy fizetési kezességével rendelkezé
kétvényeit tartotta portfolisjaban {Magyar Fejlesztési Bank zRt., Magyar Nemzeti Vagyonkezelé zRt.), illetve az OTP Bank Nyrt. dltal
kibocsatott, euréban denomindlt kétvénybdl vett fel 15bb alkalommal poziciét. A jellemzéen euréban kibocsdtott kétvényeket az Alap
legnagyobb részben forintra fedezte, igy a hazai deviza hektikus drfolyamvdliozdsa csak kis mértékben érintette az Alapot. A
szeptembertd| kezddds negativ piaci hangulat azonban a kétvények drfolyamat is folyamatosan erodélta, a tartésukon drfolyamveszteség
keletkezett, egyéb megnyitolt pozicick ezt nem kompenzdliak megfeleléen. A november — decemberi hitelminésitéi lemindsitések hatéséra
az eszkézdk tovabb gyengiltek, a mésodik félév gyenge teljesitménye elsésorban ennek készénhets. Az Alapkezelé rendszeresen kisebb
nagysdgd pozicidkat vett fel hataridés kamatiermékekben illetve részvényindexekben, az ezen elért eredmény/veszteség azonban a

poziciék nagysdgdbdl adédéan nem volt szédmottevé.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban

2011

Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok
Folyészamlakamat

Ertékpapir arf.eredmény

Kapott kamat pénzintt§|

Arfolyamkiilsnbézet

Futres gyletekbdl szarmazé arfolyamnyereség

Forward tgyletek nyeresége
Pénziigyi miveletek réforditasai
Folyészémlakamat HUF

Ertékpapir arf.eredmény

Futres tgyletek arfolyamvesztesége
Arfolyamkiilénbozet

Forward igyletek vesztesége
Egyéb bevételek

Kapott binteté jutalék

A mikédeési kdltségek
Bankforgalmi jutalék

Alapkezels ksltsége

Letétkezeld kdltsége

Keler dij

Mérlegvizsgdlat - KPMG
Kényvvezetés

PSZAF dijak

Futures Ggyletek dija

Egyéb raforditasok

El8z8 évi kénywvizsgdlati dij kilsnbézet
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditasok
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jdvedelem

Ujra befektetett jovedelem

Ertékpapirok értékkilémbozete
Allamkdhvények

- kamatokbdl, oszialékbél

- egyéb

Diszkont kincstdrjegyek

- kamatokbd!, osztalékbs!

- egyéb

Egyéb hitelviszonyt megtestesit ép.

- kamatokbél, oszialékbs!

- egyéb

Nagységrend: eFt
1106 211
-69 803
217 399
273 574
565726
47 020
36 863
35 432
611 845
0

119 983
33153
22273
436 436
o

0

180 401
11

158 067
13610
173

971
2355
3413
1801

© 0 0 o o0

313 965

o
313 965

232 838
-29 668
39 495
69 163
185

0

185

262 321
194 644
&7 677
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Tékeszamla valtozasai 2011. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagyséagrend: eFt)

Vagyonelem ldészak nyitédllomany Id6szak zérodllomany Megoszlés
Pénzeszkozok 3 106 001 6 607 521 47,05%
lekatott betét 2 650 000 1 150 000 8,19%
ldészak nyitéaliomény Idészak zarédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlés
Allamkétvény 0 665 195 0 1257 327 8,95%
2010/C MAK 0 494 565 0 0 0,00%
2023/A MAK 0 170 630 0 0 0,00%
2013/D MAK 0 0 0 198 0,00%
2014/D MAK 0 0 0 4384 0,03%
2017/A MAK 0 0 0 392784 2,80%
2022/A MAK 0 0 0 859 961 6,12%
Egysb kétvény 200 316 o 6264 243 o 44,61%
CiB2011/8B 200 316 0 0 0 0,00%
RHTOR1407 0 0 273 141 0 1,94%
EUR 4.40 MNV 0 0 1677 376 0 11,94%
EUR 4.5 HUNG 0 0 2930812 0 20,87%
EUR 5.27 OTP 0 0 587 329 0 4,18%
EUR 5.875 HU 0 0 795 585 0 5,67%
Diszkont kincstarjegy o o 0 41 140 0,29%
D120307 0 0 0 41 140 0,29%
Idészak nyitdééllomany ldészak zdrédllomany

Vagyonelem tézsdei t6zsdén kiv. t6zsdei 16zsdén kiv. Megoszlds
Hatéaridos Ggyletek o o o -143 181 -1,02%
Devizara kotott o o (o] -143 181 1,02%
EUR120309FWD 0 0 0 -58 298 0,42%
EUR120309FWD 0 0 0 -14 270 -0,10%
EUR120322FWD 0 0 0 71765 -0,51%
EUR120531FWD 0 0 0 1152 0,01%

Befektetési jegyek
CONC.VM o 407 318 0 o 0,00%
Megoszlés
Aktiv idobeli elhatarolasok (o] 55762 o 35 669 0,25%
Osszesen 200 316 3 826 958 6 264 243 7798 476 100,14%
Raiffeisen 7
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VI. Szérmaztatott igyletek

2011, évi katstt iigyletek

Indulé datum Llejarat datuma Tranzakeié tipusa Tranzakcié iranya Névérték Deviza Magottes termék
2011.05.12 2011.05.31 hatéridés eladas 1 500 000 EUR deviza
2011.05.30 2011.05.31 hatdridds vétel 1 500 000 EUR deviza
2011.05.30 2011.08.30 hatdridds eladds 1 500 000 EUR deviza
2011.06.07 2011.08.30 hataridés eladds 1991 000 EUR deviza
2011.07.04 2011.08.05 hatdridés vétel 2 500 000 EUR deviza
2011.07.06 2011.08.05 hatdaridds eladds 2 500 000 EUR deviza
2011.08.19 2011.11.23 hatéridés eladds 4 300 000 EUR deviza
2011.08.19 2011.09.12 hatdridés eladds 3053 250 EUR kétvény
2011.08.22 2011.11.23 hataridds eladds 2 843 000 EUR deviza
2011.08.22 2011.09.12 hatéridds eladds 2 437 800 EUR k&tvény
2011.08.23 2011.11.25 hatdridés eladas 1 890 000 EUR deviza
2011.08.30 2011.08.30 hatdaridds vétel 3 491 000 EUR deviza
2011.08.30 2011.11.30 hatéridés eladds 3 491 000 EUR deviza
2011.09.02 2011.09.16 hatéridés eladds 698 925 EUR részvényindex
2011.09.02 2011.09.16 hatdridds vétel 693 475 EUR részvényindex
2011.09.07 2011.09.16 hatéridds vétel 267 900 EUR részvényindex
2011.09.07 2011.09.16 hatéridés vétel 404 375 EUR részvényindex
2011.09.07 2011.12.12 hatdridés eladds 4 888 000 EUR katvény
2011.09.07, 2011.09.12 hatdaridds vétel 5553 900 EUR kétvény
2011.09.08 2011.09.16 hataridés eladds 676 250 EUR részvényindex
2011.09.14 2011.12.12 hatdridés vétel 4 900 000 EUR kdvény
2011.09.23 2011.12.12 hatdridés eladds 3 075 500 EUR kotvény
2011.09.26 2011.12.12 hataridds eladds 3 060 500 EUR kdtvény
2011.09.26 2011.12.12 hataridés eladds 1 839 600 EUR kdtvény
2011.09.26 2011.12.12 hatéridds vétel 7 965 750 EUR kétvény
2011.10.25 2011.12.19 hatdridés eladds 5296 088 EUR részvényindex
2011.10.25 2011.12.19 hatdaridds vétel 5256713 EUR részvényindex
2011.10.28 2011.12.19 hataridds eladds 1 588 600 EUR részvényindex
2011.11.02 2011.12.19 hataridds vétel 1 486 255 EUR részvényindex
2011.11.02 2011.12.19 hatdaridés eladas 10 623 615 EUR részvényindex
2011.11.02 2011.12.19 hatdridds vétel 10 628 686 EUR részvényindex
2011.11.21 2011.11.23 hatéridés vétel 2 843 000 EUR deviza
2011.11.21 2011.12.23 hataridds eladas 2 843 000 EUR deviza
2011.11.21 2011.11.23 hataridés vétel 4 300 000 EUR deviza
2011.11.21 2011.12.23 hatdridés eladds 4 300 000 EUR deviza
2011.11.24 2011.11.25 hatdridds vétel 1 890 000 EUR deviza
2011.11.24 2011.12.23 hatdridés eladds 1 890 000 EUR deviza
2011.11.28 2011.12.23 hataridés eladas 3 491 000 EUR deviza
2011.11.28 2011.11.30 hatdridds vétel 3 491 000 EUR deviza
2011.12.07 2012.03.09 hatéridds eladds 5 000 000 EUR deviza
2011.12.13 2012.03.09 hataridés eladds 2 000 000 EUR deviza
2011.12.22 2011.12.23 hataridds vétel 12 524 000 EUR deviza
2011.12.22 2012.03.22 hatéridds eladds 12 524 000 EUR deviza

Nyitott pozicié 2012.01.02. dllapot szerint:

Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakeié iranya | Aktudlis névértek| Deviza Magottes termék
2012.03.09 hataridés eladas 5 000 000 EUR deviza
2012.03.09 hataridés eladés 2 000 000 EUR devizg
2012.03.22 hatdridés eladds 12 524 000 EUR deviza
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VIl. Az alapkezelé miikédésében bekévetkezett viltozdsok

Tarsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében, az igazgatdsdg és feligyels bizottsag Ssszetételében jelentds valtozds nem

kévetkezett be a 2011. évben, G izletdgat, vagy szolgdltatast nem inditott.

A 2011. évben négy hatdrozott futamidejii befektetési alap jart le, az Alapkezelé hérom 6 alapot inditott igy év végén a Tarsasag
huszonnégy befekietési alapot kezelt. A 201 1-es év folyaman az AlapkezelS befekietési alapokban kezelt dllomdanya szinte folyamatosan
emelkedett. A 2010. év végi 161,7 milliard forintos dllomény egy év leforgdsa alatt 170,9 milliardra névekedett. A nyilvénos befektetési

alapok piacén az Alapkezeld 5,8%ra tudta névelni részesedését 2011 sordn.

VIll. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. A 2011-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A bizonytalan nemzetkdzi kémyezet és Svatos befektetéi hozzdallas ellenére a magyar dllampapirpiac kimagaslé teljesitményt mutatott fel
az év elsé felében. A kormany dltal meghirdetett Széll Kélmén tervet a piaci szereplék kezdetben pozitivan értékeliék, és hajlandéak
voltak a kétvényaukcickon rendre megemelt mennyiséget lejegyezni. A kilfsldi befekteték &ltal birtokolt &llampapir dllomény ezért
dinamikus névekedést mutatott, 2011. jGniusdnak végére 3500 mrd forintra nétt (Ujra megkdzelitve a valsag elétti rekord szintet). A
kilfsldi &llomény dinamikus névekedése (ami a magannyugdijpénztari kereslet drasztikus csékkenését kévetden kiemelt jelentéségi)
ugyanakkor azt is magaban hordozta, hogy egy negativ hangulat okozta jelentdsebb hozamkorrekcié esetén a szereplSk szdmara a piaci
likviditas szik kereszimetszet lesz, ami akdr jelentés mozgdsokhoz is vezethet — ahogy ez a miltban szémos alkalommal megtértént.

A harmadik negyedév nagy részében nemzetkdzi hirek domindltak és vezérelték a piac feljesitményét, szeptembertdl azonban Gjra a
hazai gazdasagpolitika, és az orszdgkockazat emelkedése keriilt kézéppontba. A lakossdgi devizahitel-végtsrlesziés lehetéségének hirére
jelentés hozamemelkedés zajlott le, a hosszi kétvények hozama a 8,50%o0s szintre gyengilt. A forint euréval szembeni Grfolyama szinte
folyamatosan gyengiilt és megkdzelitette a 300 forintos Iélekiani hatdrt. A jegybank ekkor még nem véitoztatott a 6,00%0s alapkamat
szintjén.

December végén azonban mér 7% volt az alapkamat, az MNB ugyanis djra a kamatemelések eszkézéhez volt kénytelen nydlni. Erre az
utén kerilt sor, hogy a folyamatos gazdasagpolitikai ,meglepetések” kévetkeztében két hitelmindsiténé! is bovli kategérigba keriilt o
magyar adéssg (januarban a harmadikndl is), amire a hazai dllampapirpiac 2008 &széhez hasonlits tineteket mutatatott. Az évet igy

gyakorlatilag az éves hozamesicson és jéval 300 forint feletti forint arfolyamon zdrta a magyar pénzpiac.

A hazai allampapirpiaci referencia indexek, az alapkamat és a forint arfolyaménak alokuldsa 201 1-ben:

Idészaki valiozas Ertéke o negyedév végén
_MAX MAXC  RMAX EUR HUF Alapkamat
2011. méreivs 31. | 554% 4,90% 1,58% 265,78 6%
2011, jnius 30. 1,31% 1,32% 1,48% 265,61 6%
2011, szeptember 30. 0,40% 0,13% 1,29% 292,12 6%
2011. december 31. 4,56% 3,62% 0,72% 311,13 %
2011-es valtozas 1,64% 2,31% 5,17% -11,62%

forrds: MINB, AKK
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A nemzetkozi kdtvény- és pénzpiac

A fejlett kitvénypiacokon két kislénbézs eseménysort figyelhettink meg 2011-ben. Az Egyesiilt Allamokban valamint Németorszagban az
év eleji emelkedés utén csskkentek o hozamok, az év masodik felére 2% kériili szintekre ragadiak be 10 éves lejdraton, ezt a tendenciét
még az Egyesilt Allamok addssagplafonja kérili problémdk, és az USA ezt kéveté lemindsitése, illetve Németorszag esetében az
eurdzéna addssdgvalsaga sem tudia megtérmi. Az eurdsvezet periféria orszdgaiban azonban a gérdg vélsdg eseményei hatdrozick meg
a kétvénypiacokat. Az esefleges tovdbbterjedés szempontiabsl kritikus helyzetben 1évé Olaszorszdg kétvényhozamai meredeken
emelkedtek az év masodik felében. A 10 éves kétvényhozam augusztusban 6% felett jart, ezutan a gérog fejlemények, az olasz
kormdnyzati intézkedéseknek, valamint az Eurépai Kézponti Bank névekvé szerepvdllalasanak kdszénhetden emelkedtek o
kétvényarfolyamok, de az év végén mdr ismét magas, 7% korili hozamszintekkel taldlkozhattunk, amely mellett a hosszd tavi
finanszirozhatésag nem biztositott.

A nemzetkdzi pénzpiaci eseményeket jelentés mértékben befolydsoliak o f8bb jegybankok beavatkozasai 2011-ben. A fejlett orszagok
jegybankiai elsé kérben a monetdris politika hagyoményos eszkéztaraba tartozé instrumentumok bevetésével kivantak enyhiteni a lehman
Brothers csédijét kévetden kialakult likviditdsi problémékat. Azt kévetéen azonban, hogy az amerikai jegybank szerepét betsltéd
Federal Reserve (FED) iranyadé rataja gyakorlatilag 0%-ra csékkent, az Eurépai Kézponti Bank iranyadé rataja
pedig 1%-os szintre keriilt o hagyomdanyos monetdris eszkézokkel trénd tovabbi gazdasdgdszionzés lehetésége erdsen
korldtozottd valt. A monetdris laziitds Gjabb formdja {amit a szaknyelvben quanfifafive easingnek hivnak) lényegében jegybanki
llampapir vésarlést jelent, célia pedig a redlhozam elvardsok csskkentése. A FED a vélsag kirobbandsa éta mér két ilyen programot
inditott, 2011. végén pedig feleréssdtek a varakozasok, hogy hamarosan elindul a QE3. Eurépdban az EKB sokdig ellendlit a piaci
nyomdsnak, decemberben végiil 3 éves refinanszirozasi tendert hirdetett az eurépai bankok részére (igen olcsé és
szokatlanul hosszi forrast bizositva az igencsak meggyengilt bankrendszer részére), amivel lényegében egy bujtatott QE-t
hajtott végre. Ezek az intézkedések biziositigk a tartésan alacsony hozamkdrmyezet fennmaraddasdt, és a dolldrban és eurdban

megtakariték mas befektetési lehetéségek felé terelését.

A hazai és régids részvénypiac

2010-ben a magyar tézsde kimondoftan gyengén szerepelt mind a régiss, mind a globdlis sszehasonlitasban. Ez o folyamat éles
fordulatot vett 2011. elsé felében, a kordbbi alulteliesités, és a kormény elkételez8dése az alacsony ksltségvetési hiany és csokkend
dllamadsssag mellett meghozta a vevéket a piacra.

A harmadik negyedévidl a gérdg adéssagvalsag tarthatatlanséga, az eurdpai szuverén addssagvdlsag tovateriedésétsl vals félelem, az
amerikai adéssdgplafon megoldatlanséga, illetve a magyar piacokon az Gjabb és Ujabb nem-ortodox (=nem piacbardt, nem piackonform)
kormanyzati intézkedések bejelentése nehezedett a kockdzatos eszkézékre. A magyar piac Gjra komolyan alulteljesitette a régiét ebben
az idészakban, amiben nagy szerepet jdtszoft, hogy a nagy sillyal rendelkezé OTP arfolyamét mélybe killdte a devizahitelek
végltorlesztésérél sz416 15rvénytervezet, és o roppant erés svéici frank.

A befektetck a negyedik negyedévig alapvetéen egyes fejlett dllamok adéssagproblémai miatt aggédiak, az utolsé hénapokban azonban
a valsag U szintiére lépett azzal, hogy felerésodiek a globdlis gazdasagi névekedssi aggodaimak is. A gazdasagpolifikai kilénit miatt a
valsag kiterjedésére addig immunis magyar tékepiac sérilékenysége is jelentésen emelkedelt az utolsé negyedévben, ami {6l tikrsz6dét o
forint arfolyaméban. A hazai részvénypiac atlages teljesitményét reprezentalé BUX értéke végil 20,41%-kal csokkent
2011-ben. A BUX ennek ellenére egyértelmien jobban teljesitett, mint régiss tarsai az utolsé negyedévben, igy az év egészére nézve is

sikeriilt ket megeléznie.
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BUX Ft RIS $ PX Czk

WIG20 Plz MXMU* $

CETOP20 Ft

2011. Q1 8,12% 1547% 265% 0 216% 11,96% 0,42%
2011. @2 1,59% 6,73% 2,54% 0,65% 4,94% 0,53%
2011.Q3 30,49% 2966% @ 23w 2096%  2997% @ 2329%
2011. Q4 7,60% 3,04% 2,44% 1,76% 0,39% 1,75%
2011. -20,41% -21,94% -25,61% -21,18% -25,18% -22,68%
*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forras: Bloomberg

A BUX felfesitménye a legjobb, de egyben o legszélséségesebb is volt 2011-ben. A felilteljesités részben a 2010es alulteljesités
korrekcidja volt, de kifejezésre jutott benne az a vélemény is, hogy a nem-orfodox gazdasagpolitika (kildndsen az dgazati kilénads) nem
tarthaté Grékké fenn. A magyar piac szélséséges mozgésa jol szemlélteti a magyar gazdasdgpolitikdval kapesolatos bizonytalansdgot., A
k&zép-kelet eurépai régié tobbi piaca hasonlé negyedéves mozgast irt le, és végeredményiil mindegyik piac 20%-
ot meghaladé eséssel zart annak ellenére, hogy tariésan negativ hangulat csak a harmadik negyedévben alakult ki: az USA
lemindsitése és a ndvekedési félelmek felerdssdése o vildg valamennyi térségét negativan érintefte, az adéssdgvalsaggal kiszkéds, az
eurézéndhoz szorosan kapesolédd régié pedig tovabbi teherrel kellett, hogy megbirkézzon. Ez utébbi killénésen a tSkedramldsi

adatokban volt tetten érhets, a régiét is magaba foglalé EMEA térség volt a 201 1-es év egyik vesztese ebbd| a szempontbél.
A nemzetkdzi részvénypiac

2011. elsé hénapjainak részvénypiaci mozgdsait alapvetéen meghatdrozé tényezdk kézdtt az Eszak-Afrikai politikai instabilitas
ndvekedése, illetve a valészinileg nagyon komoly tovagyirizé globdlis kindlati hatasokkal is jard japén foldrengés és atomkatasziréfa
voltak. Ezek mellett folyamatosan jelen volt a médiéban az eurépai periféria adéssagproblémaja, és az annak megoldésdra irdnyulé
kisérletek. E témak nagyban domindlték a masodik negyedévet is, 0j elemként jelent meg viszont — a kordbbi problémak ereddjeként - a
vilaggazdasag névekedésének lassuldsaval kapesolatos aggodalom.

Az eldéntends kérdés az volt, hogy a vilaggazdasdg aktudlis dllapota ciklikus lassuldst, vagy pedig Gjabb recessziét jeleze elére. Az
elemzék déntd 16bbsége az elsé verzidra, a lassuldsra fette le a voksdt - ekkor. A piacck igy viszonylag ellendliéak maradiak, az elsé
negyedéves i5 teljesitmény utdn a mésodik negyedéves korrekcié nem volt jelentss.

Arfolyamzuhanést hozott azonban a vilag t6zsdéin 2011. harmadik negyedéve, az irdnyads amerikai indexek kézil az S&P 500 2008.
negyedik negyedéve ta nem lgtott veszteséget kdnyvelt el, a Dow pedig utolidra 2009. elsé negyedévében esett akkordt, mint az ekkor
zérult negyedévben. Az idészak hangulatét az eurépai adéssagvélsag eszkaldléddsa, a kézzelfoghaté kézelségbe kerils gérég cséd és
az amerikai dllamadéssag plafon megemelése korili vita hatérozta meg. A globdlis részvénypiac (az MSCl World index) elérte a 20%-0s
esést majusi csiesa éa, igy hivatalosan is ,medve” piacrél beszélhettink. Az adéssagvalsaggal pérhuzamosan a lanyhulé névekedési

kilatasokkal és enyhe visszaeséssel jellemzett konszenzus egy csapésra recesszids félelmekbe csapott &t.

Oktoberben visszatért a jokedv a nemzetkézi részvénypiacokra a szeptemberi panikot kévetden. Habdr rengeteg probléma maradt o
lathataron {a viléggazdasdg romlé novekedési kildtdsai, a gérég és eurbpai addssagvdlsag megoldatiansdga), a piac a nagyfoks
pesszimizmus hatan folfelé korrigalt. Jellemzéen a toladott eurépai indexek vitték a primet: a német, az olasz és a francia részvények
emelkedése volt a leglétvanyosabb.

A globalis fejlett részvénypiacok atlagos teljesitményét reprezentalé MSCI World index értéke 6,57%kal
emelkedett 2011-ben forintban kifejezve, mig dollarban szamolva -7,61% volt a valtozas. A fejlett részvénypiacok
kéziil végil egyedil az amerikai tudott pozitiv valtozast produkélni 2011-ben, mikézben az eurdpai és a japdn bérzék kétszémjegyi
veszteséget kinyveltek el. Mozgalmas év volt 2011, a vildg részvénypiacain, mig az év elss hénapjaiban a kézelkeleti Idzongdsck és o
természeti katasziréfak adiak okot az aggodalomra, a késébbiekben az eurdpai adéssagproblémakra, Amerikéban az adéssdgplafon
emelésével kapcsolatos vitak miatt elétérbe kerilé eladésodotisagra és a globdlis gozdasagi ndvekedss lassuldséra terelddst o hangsily.

Ennek nyomdn valéségos panikhangulat bontakozott ki szeptemberben {a folyamat augusziusban, az USA lemindsiiésével indult], amit az
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év végeén pozitiv korrekcié kévetett. A negativra fordult hangulat kézepette a defenziv szektorok teljesitettek felil (kézszolgaliaték, nem

ciklikus fogyasztasi javak, egészségiigy), lemaradsk voliak viszont a pénziigyi papirok és a nyersanyagszekfor.

A fbb fejlett piaci részvényindexek valtozdsa:

DOwW S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225
2011.Q1 +6,41% +5,42% +4,83% +4,63% +1,84% -4,63%
2011. Q2 0,77% 0,39% 0,60% 2,14% 4,76% 0,63%
2011. Q3 12,09% - -14,33% -8,00% 23,48% 25,41% 11,37%
2011. Q4 11,95% 11,15% 7,86% 6,28% 7,20% -2,82%
2011. 5,52% 0,00% -1,80% «17,05% =14,69% ~17,34%
DOW, S&P500, Nasdaq: USA, EUROSTOXX50: Eurézéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japén forrés: Bloomberg

Az drupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsét a vildggazdasag novekedssi kilatasaival kapesolatos bizonytalansdg hatérozta meg 201 1-ben, kilénss
tekintettel az amerikai és a kinai névekedésre vonatkozé varakozasokra. Az olaj piacdn az elsé negyedév ~ az Eszak-Afrikaban kitsrt
forrongdsok miatt bekévetkezett — emelkedését korrekeis kévette, amely egészen a negyedik negyedév kezdetéig tarfott, amikor t&bbek
kéz6tt a javulé amerikai makrogazdasagi adatok hatdsra ismét emelkeds trendet figyelhettiink meg az év végéig. Hasonlé folyamatok
voltak megfigyelheték a t3bbi nyersanyagpiacon is. Az arany érfolyama ekézben t5rténelmi rekordokat déntstt az év soran, a januéri
valamivel 1300 dollér feletti uncidnkénti drrél egészen 1900-g tarté erésédést lgthattunk a befektetsk biztos menedéket keresd
szandékdnak kdszénhetden, majd az év hatralévs részében némi korrekcist figyethettink meg. Az eziist a janudr végété! éprilis végéig

farté ralit kévetden az aranyhoz hasonléan mozgott az év hairalévé részében.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

2011. jélivs 148l megvdliozott az alapkezelsk magyarorszagi szévetségének (BAMOSZ) ajénlésa a befektetési alapok kategorizdalasara
vonatkozéan. Az ajdnlés hatdlya kiterjed a BAMOSZ tagjai dital kezelt befektetési alapokra, tovabba a BAMOSZ hivatalos
adatbdzisaban szerepld minden egyéb befektetési alapra. Ennek értelmében abszolit hozamo alap kategériaba az az alap
tartozik 2011. jolivs 1481 (fél év dtmeneti idével), amelyek tSkepiaci kdrnyezetté! fiiggetlen pozitiv hozam elérésére térekednek, és

kiindulépontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsét tekintik.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam a befekietési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresziil mérhets. Az Alapkezels folyamatos napi netié eszkdzértéken 16réns visszavdsarlasi kételezettség
vélialaséval biztositia o befekteték szamara, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavaltasaval tetszéleges idépontban
hozzajussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 1-ben.

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolng a 2011. izlefi évet, a mérleg fordulénapjat kévetSer et volt.

Budapest, 2012 éprilis 12.

/
Balogh Andras

az Alap képviseletében
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