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Fuggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvegeztik a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap mellekelt 2015, évi éves beszamoldjanak a
kbnyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2015. december 31-i fordulonapra elkészitett merleghél — melyben az
eszkozok es forrasok egyez végbsszege 3.587.046 E Ft, a mérleg szerinti eredmény -116.091E Ft veszteség —,
és az ezen idéponttal végz6dd évre vonatkozd eredmenykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika
meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazo kiegeszitdé meliéklethél all.

A vezetés feleléssége az éves beszamoldert

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tgyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az éves beszamoldnak a
szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol szolo 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal 8sszhangban tortend elkészitéseert és
valos bemutatadsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéveé valjon az akar csaldsbol, akar hibabol ereds lényeges hibas dllitasoktdl mentes éves beszamold
elkészitése,

A kbnyvvizsgdlo feleléssége

A mi feleldsségiink az éves beszamold veéleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgdlatunkat a
magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban hajtottuk végre, Ezek a standardok megkdvetelik,
hogy megfeleljlink az etikai kévetelmenyeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és hajtsuk
vegre, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas
allitdsoktol.

A konyvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljarasok veégrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitekot
szerezni az éves beszamoldban szereplé Ssszegekrél es kizzétételekrdl. A kivdlasztott eljarasok, beleértve az
eves beszamoldé akar csalashol, akar hibabol ereds, lényeges hibas allitdsai kockazatainak felmerését is, a
konyvvizsgalo megitélésétsl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgalé az éves beszamold
gazdalkodo egyseg altali elkészitése es valds bemutatasa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeli,
hogy olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmeények kozott megfeleléek, de
nem azert, hogy a gazdalkodo egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfelelésegének és a vezetes altal
készitett szamviteli becslések esszerliségének, valamint az éves beszamolo atfogd prezentdldsanak értekeléset
is.

Meggy6zédeésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd eés megfelelé alapot nyujt
konyvvizsgaloi véleménylink megadasahoz.




Véleméeny

Vélemeénylink szerint az éves beszamold megbizhato és valds képet ad a Raiffeisen Hozam Prémium
Szarmaztatott Alap 2015, december 371-¢én fennallo vagyoni es penzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal
vegzodo eévre vonatkozo jovedelmi helyzetérd! a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamold
készitési és konyvvezetési kbtelezettségének sajatossagairol szolo 215/2000. (XiL. 11) kormanyrendeletben
foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség: Az lizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap mellékelt 2015, évi éves beszamolbjshoz
kapcsolddo, 2015, december 31-i fordulonapra vonatkozo lizleti jelentésének a vizsgdlatat.

A vezetées felelés az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvenyben és a befektetési alapok éves beszamold készitési
es konyvvezetési kotelezettségeének sajatossagairol szolo 215/2000. (XII. 11 kormanyrendeletben foglaltakkal
Osszhangban torteno elkészitéseéért, A mi felelésséglink az Uzleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozé
éves beszamolo Usszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Uzleti jelentés és az
éves beszamolo Ssszhangjanak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodd nem auditait
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését,

Vélemenylink szerint a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap 2015. évi Uzleti jelentése a Raiffeisen
Hozam Prémium Szarmaztatott Alap 2015. évi éves beszamolojanak adataival osszhangban van.

Budapest, 2016. marcius 18. /
/
/4
Kozma Attila Mihaly Tolgygs Andras
Partner Bejegyzett konyvvizsgald
RSM Audit Hungary Zrt. Nyilvantartasi szam: 005572

138 Budapest, Faludiu. 3.
Nyilvantartasi szam: 002552




Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkozék
I. Ertékpapirok
1 Entékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilénbszete
a kamatokbdl, osztalékbol

b egyéb

B / Forgéeszkozok
l. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesztése [
3 Kilf. pénzériékre 52616 kdv. ért. kiildnb.
4 Forintkdvetelések értékelési kilonb.
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkiilonbszete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb
HI. Pénzeszkozok
1 Pénzeszkszok
2 Valuta, devizabetét értékelési kiilénb.

C / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv iddbeli elhatdrolds
2 Aktiv id8beli elhatdrolas ért.veszt. ()

D / Szarmaztatott ligyletek ért. killonbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat toke
I. Indulé toke
1 Kibocsétott bef. jegyek névériéke
2 Visszavasdrolt bef. jegyek névértéke {
Il. Tokevaltozas (tokendvekmény)
Visszavds. bef. jegyek bevonasi ért.kil.
Ertékelési kilonbézet tartaléka
Eléz6 évek eredménye
Uzleti év eredménye

A WN —

F / Céltartalékok

G / Kotelezettségek
I. Hosszi lejaraty kotelezettségek
il. Rovid lejarati kotelezettségek
Hll. Kilf. pénzértékre sz. két. ért. kil.

H / Passziv idobeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2016. mércius 18.

eFt
2014.
december 31.

cocooco0o©0©

6 975 989
11482
11482

0

0

0

137 531
134769
2762

0

2762

6 826 976
6 826 976
0

202
202
0

-58 297

6917 894

6 895 368
4 034 375
29 949 686
25915311
2 860 993
654767
-55 535

2 224 596
37 165

0

21 159
o

21 159
o
1367

6917 894

eFt
2015.
december 31.

cococo0©0©

3 562 228

[eNeoNoNoN-

3 013 553
2997 132
16 421
25778
9357

548 675
548 675

0

9
9
o
24 809

3 587 046

3 580 639
2103 959
30 073 651
27 969 692
1476 680
-710 220
41230
2261761
-116 091

0
5 383
o
5383
o
1024

3 587 046

lﬂ/j? F I‘ ‘: @L\ (1
Do Un
Bdlint Attila Vdradi Zoltan

az Alap képviseletében



Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Eredménykimutatas
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Kiegészito melléklet

a 2015. december 31-ével végzédod évre

1. Altalénos gazdalkodasi kérilmények

A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaziatott Alap (fovabbiakban: Alap) 2006. janudr 10-én keriilt nyilvantariasba
vételre a PSZAF-nél 200.000.000,- forint indulé sajat tékével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Fi.
A PSZAF hatérozatszéma: E-Il./110.293-1/2006. Az Alap nyilt végi befektetési Alap.

Az Alap mégdt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapasztalt gérddia 4ll.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatck.

Az Alap, kénywizsgdlattal aldiémasziott éves beszamoldjdt és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetésége a kdvetkezd: hitps://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap képviseletére jogosult: Balint Attila 1165 Budapest, Mészéros Jézsef u. 16.
Véradi Zoltén 1111 Budapest, Bartdk Béla ot 20.

Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kdnywvizsgdlatra kotelezett.
Kényvvizsgélé: RSM AUDIT Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi v.3.

Kijelolt konywvizsgdld Tslgyes Andras 8200 Veszprém, Szajké u. 14/b.
Regszém: 005572

A szamviteli szolgdltatds korébe tartozé feladatok
iranyitasaért felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvér v. 12.

NGM regiszirdciés szém: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap olyan abszolit hozam c8l6 alap, amely a mindenkori hazai pénzpiaci hozamszintet igyekszik mérsékelten meghaladni aktiv vagyonkezelsi dontésekkel.
Az Alapkezel$ az Alap befektetési célianak eléréséhez a befektetési eszkdzok széles ksrébsl valogathat (kilénds tekintettel a szarmaziatott eszkézokre], s nem
cél az egyes eszkdzdk hosszis tavd tartdsa sem. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy az Alap mindenkori visszatekintd egy éves hozama pozitiv tartomdnyban
maradjon.

Az Alapkezeld az Alap portfélisianak 8sszetételét a deviza- és kamatpiaci kildtasok fiiggvényében alakitia ki. Az Alapkezelé az Alap

16ksjét az allampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokon és a hagyoményos betéieken feliil szarmaztatolt eszkdzékbe (ideérive a

strukturdlt termékeket) és korlétozott mértékben egyéb kockdzatos eszkézdkbe (részvény, cerifikat stb) fekteti be. Az Alap Glial vasarothaté struktiralt termék
esetében a realizélt hozam jellemzden valamilyen mégsttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatél fiigg.

Az Alap a t6rvényi szabdlyozasnak megfeleléen fedezeti és befekietési célo szarmaztatolt igyletet is kéthet, amely a portfélié hatékony kezelésének céliat

szolgdlja.

Az Alapkezel$ a téle elvérhaté maximdlis gondossdggal, sajét beldtdsa és déntése alapian, a térvények és az
Alapkezelési Szabalyzatban foglalt korlétozdsok betartdsa mellett alakitia ki az Alap forrasainak felhaszndlasi médijat,
a befekietési arényokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld vérakozdsainak megfelelé jsvébeni kockazatok

és hozamok fiiggvénysében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alapkezeld az Alap sajdt 16kéjét az aldbb felsorolt befektetési eszkdzékben tarthatja:
1. Allampapirok, nemzetkézi pénziigyi intézmény dltal kibocsdtott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
2. Egyéb hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok: devizabelfsldi és devizakilfsldi tarsasdgok Gltal kibocsatolt hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

3. Részvények
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4. Szarmaztatott iigyletek (ideértve a repo megéllapodasokat is}
5. Pénzpiaci eszkdzok
6. Bankbetét és deviza

7. Kollektiv befektetési értékpapirok

3. Szamviteli politika 6sszefoglalasa

3.1. Szémviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. tv., a tékepiacrdl szélé 2001. évi CXX. tv.,illetve
a 215/2000. Korm. rend. eléirdsai alapjén és a Magyarorszégon dltalénosan elfogadott szamviteli elvekkel 8sszhangban késziti.
Az Alap kettés konywvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része o mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészitd

melléklet és a cash-flow kimutatés.

Az Alap az ellenérzés és dnellendrzés sordn megdllapitott, az elézé év éves beszamoldjaban elkévetett jelentdsebb Ssszegi
hibénak tekinti azokat, amelyek meghaladiék az ellendrzétt iizleti év mérlegfédsszegének 2 szdzalékat,

illetve, ha a mérlegféésszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor 1 millié forint.
Az Alap f8bb szamviteli iranyelveinek 6sszefoglalasat és az értékelési eljarasokat az alabbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszémold pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt) kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2016. januér 31.

3.3. Az értékelési eljérasok ismertetése

Az értékelési eljgrasokndl - a Szamviteli Tv., a Tékepiaci Tv. és a kezelési szabdlyzatban leiriak alapjan - az Alag

Szémviteli politikdjaban régzitettek az iranyadéak.

Az Alap az eszkdzeirdl részletes nyilvantaridst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden
térténik. Az értékpapirok nem realizdlt drfolyam kiilonbodzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenil

a tékendvekménnyel szemben keri! elszémoldsra.

A portfélié értékelésének elvei a kdvetkezdk:

Hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok:

1. Elsddleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsétoft dllampapirok

Ezen dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvénossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi drfolyam szémiani atlagaként meghatdrozott kézép drfolyam
alapidn, az idéardnyos felhalmozott kamatial névelve kell értékelni. Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazék nem jegyeznek
arfolyamot, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazéi driegyzés keretében az AKK dltal megjelentetett legjobb vételi és eladdsi hozam
kézépértéke alapjan T napra szamitolt bruttd drfolyamon keriilnek értékelésre. Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeziek drat az adott
értékpapirra, a T napra vonatkozé érfolyamot a bekerilési netid drfolyamon, kétvények esetében az idéardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve
kell értékelni.

A 92 nap vagy anndl révidebb hétralévé futamideji éllampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kéivények esetében az idSaranyos
- T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatarozni.

Az elsédleges forgalmazok kételezd driegyzésébe nem bevont, 92 napndl hosszabb hdtralévé futamideji dllampapirok az elsédleges driegyzés keretében
megielentetett legjobb vételi és eladasi netté ér kézépériéke és a T napig megszolgdlt idéarényos kamat &sszegeként kerilnek érickelésre.

Amennyiben az elsddleges driegyzék még nem jegyeztek drat az adott dllampapitra, akkor az a T napig megszolgalt kamattal névelt netié

beszerzési aron keriil értékelésre.

2. Elsédleges forgalmazi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy a Nemzeti Bank dlial forintban denominalt dllampapirok

A 92 nap vagy anndl révidebb hétralév futamideil dllampapirok T napra vonatkozé drfolyamét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjén, kdtvények
esetében oz idéardnyos - T napig - felhalmozolt kamattal névelve kell meghatérozni.

3. Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam vagy a Nemzeti Bank éltal kibocsdtott nem forintban denomindlt dllampapirok

illetve a kilfsldi &llampapirok

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepld éllampapirok piaci értékét az adott értékpapir legfébb masodlagos piacdnak tekinthets OTC piacon - a Bloomberg,

illetve a Reuters képemydin vagy mas megbizhaté adatszolgdlaté dltal - kozzétett T-1 napi zaréérfolyam alapidn kell T napra vonatkozéan meghatarozni.

2/15. oidal



Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adoft értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacdnak tekintheté OTC piacokrd! drfolyamkazlés
nem hozzaférhetd, a fenti szémitdsokat az utolsé napi zéréérfolyam alapjén kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott kétvényre, akkor az
értékelés a beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutié értéken t5riénik.

Amennyiben az adott értékpapirokra nettd arfolyamot kdzsinek, és igy az utolsé napi zdréarfolyam nem tartalmazza az el6z8 kamatfizetés 6ta a T napig
felhalmozott kamat Ssszegét, illetve amennyiben az adott ériékpapirok piaci értéke a beszerzési netté drfolyam alapjan keriil kiszémitdsra, tgy az adott

értékpapirok piaci értékének meghatérozasakor a T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok netté drfolyamértékéhez.

4. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Pénzintézet, gazddlkodé szervezet, magyarorszagi helyi dnkormanyzat dltal nyilvanosan forgalomba hozott fix vagy véltezé kamatozasi kétvények,

illetve o jelzdloglevelek piaci értékének meghatérozasa a Bloomberg, illetve a Reuters képernydin vagy més megbizhaté adatszolgéliaté dltal kozzétett T-1
napi zéré drfolyamon trténik. Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos piacdnak tekinthetd
OTC piacokrd! arfolyamkdzlés nem hozzéférhetd, a fenti szamitésokat az utolsé napi zéréarfolyam alapjén kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek
drat az adott kdtvényre, akkor az értékelés a beszerzéskori netté érték plusz a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat Ssszegén torténik.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté drfolyamot kdzdlnek, és igy az utolsé napi zéréérfolyam nem tartalmazza az eléz8 kamatfizetés éta a T napig
felhalmozott kamat &sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapjan keriil kiszamitasra, Ggy az adott
értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamériékéhez.
Zartkéri; forgalombahozatal sorén éridkesitett fix kamatozdsd kotvények és jelzéloglevelek harom arjegyzd dlial jegyzett legjobb vételi és eladési hozam
kozépértékei dtlaga alapjan T napra szémitott brutté drfolyamon, ennek hidnydban a beszerzéskori hozammal T napra szémitott brutté arfolyamon kerilnek
ériékelésre. Amennyiben az adott kdtvény vagy jelzdloglevél beszerzéskori hozammal szamitolt brutté értéke a hozza legkézelebbi lejarato likvid éllampapir
piaci hozama és az adott tipush [névleges kamatban, futamidében hozza leginkdbb hasonlé) kétvény legfrissebb — azaz a legutolsé elsddleges kibocsdtason
kialakult - hozamfeldra {spread) alapjén T napra szamitolt brutié értékté 0,5%kal felfelé eltér, akkor kételezé az adott eszkdz piaci dtértékelése a hozza
legkézelebbi lejarat likvid dllampapir piaci hozama és az adott tipust kéivény legfrissebb hozamfelra (spread) alapjan.

Zartkdri; forgalombahozatal sorén értékesitett valtozd kamatozést kétvények és jelzéloglevelek hérom driegyzd dltal jegyzett legjobb vételi és eladasi ar és
a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat &sszegén, ennek hidnydban a beszerzéskori netté dr és a T napig megszolgélt felhalmozott kamat 6sszegeként

keriilnek értékelésre.

TSzsdére bevezetett tulajdonosi viszonyt megtestesitd értékpapirok
Tézsdére bevezetelt, azaz t5zsdei értékpapimak minésilnek a Budapesti Entéktdzsdére bevezetett értékpapirok.
A t8zsdei papirok pontos listéjGt a BET "Bevezetési és Forgalomban tartési Szabdlyzatdban" meghatarozott én. Tézsdei Ertékpapir Lista tartalmazza.
A BET-re bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, -1 t8zsdenapi zéréérfolyam alapién kell T napra
vonatkozéan meghatdrozni. Ha a T-1 napon az adott ériékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zéréarfolyam nem dllapithaté meg, tgy az utolsé
forgalmi nap zérédrfolyamdt kell figyelembe venni.
A BETre be nem vezetett, de valamely kiilfsldi t6zsdére bevezetett részvényeket és ETF-eket a Letétkezeld dltal meghatdrozolt professziondlis adatszolgdliats
- Reuters vagy Bloomberg - altal kézélt T-1 zérédrfolyamon kell értékelni. Amennyiben az adott értékpapir 15bb t8zsdére is be van vezetve, az ériékelés
alapjéul elsédlegesen azon 16zsde hivatalos drfolyama szolgél, ahol az adott értékpapir megvasarlasra kerilt.
Ha valamely tézsdére bevezetett ériékpapir vonatkozaséban T-30 napndl kordbbi tézsdei adat nem &ll rendelkezésre - t6zsdei kétés nem volt - gy az

értékelés soran tozsdére nem bevezetett, nyilvanos érékpapirforgalomban szerepld érékpapirok értékelésére vonatkozé szabdlyok szerint kell eljérmni.

T8zsdére be nem vezelelt, nyilvanos értékpapirforgalomban szerepl értékpapirok
A Tézsdére be nem vezetett, nyilvénos azaz nem tézsdei értékpapimak minésitnek a Budapesti Ertéktézsdére nem bevezetett értékpapirok,
azaz azon ériékpapirok, melyek a BET "Bevezstési és Forgalombantartdsi Szabalyzatéban" meghatarozott Gn. "Tézsdei Ertékpapir Lista" nem fortalmaz.
A Tdzsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé ériékpapirok piaci ériékét az adott értékpapirok legfébb mésodlagos
piacanak tekintheté OTC piacon avagy mds 1zsdén kivili informaciés szabdlyzatok alapién, illetve kdzzétételi helyeken kdzzétett T-1 napi zarédrfolyam,
ennek hiénydban éflagarfolyam alapjan kell meghatérozni.
Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd elismert
értékpapir-piacokrél, Magyarorszégon forgalomban 1évS értékpapirok esetén az OTC piacokrél szérmazé, vagy a kézzétételi helyeken
megielentetett arfolyamkézlés nem hozzdférhetd, a fenti szamitasokat az utolsé napi zérédrfolyam, illetve amennyiben az nem hozzaférhets o
beszerzési nelté arfolyam alapijan kell elvégezni.
Amennyiben az adott értékpapirokra az elismert értékpapir-piacok dltal, avagy més tézsdén kivili informéciés szabélyzatok alapjan netté
érfolyamot kz8lnek, és igy az utolsé napi atlag-, illetve zardarfolyam nem tartalmazza az elézd kamatfizetés éta a T napig felhalmozott
kamat sszegét, illelve amennyiben az adoft értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté érfolyam alapién keril kiszémitasra, gy az adott
értékpapirok piaci értékének meghatérozasakor a T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozzé kell adni az adett ériekpapirok nettd

arfolyamértékéhez.
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Kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon nyilvantartasba vett nyilvanos nyilt végi befektetési alapok dlial kibocsdtott befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét az adott befektetési
alap alapkezeldje/forgalmazéja dltal kdzzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté netté eszkdzérték alapian kell meghatdrozni. Magyarorszdgon be nem

vezeteit kollektiv befektetési értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot a Reuters vagy Bloomberg dltal kézolt legfrissebb egy jegyre juté netté eszkdzérték

alapjén kell meghatérozni.

Zart végl befektetési alapok esetében:

- amennyiben az adott zarivégi befektetési alap jegyeire van ariegyzés, a befektetési jegyek T napra vonatkozd értéke a legfrissebb vételi és eladdsi
darjegyzés kdzépériekén keriil meghatarozasra;

- amennyiben az adott zdrivégl befektetési alap jegyeire nincs drjegyzés, a legutolsé rendelkezésre dilé egy jegyre jutd eszkdzériéket kell alkalmazni.

Repo megdllapoddsok

Repo megdllapodasok {azonnali vétel - hataridés eladas) értékelése sordn o repo megéllapodasban szereplé értékpapir azonnali vételardt a

hataridés eladdsi ér és az azonnali vételér kdzétt differencia T napra esd idSardnyos részével kell megnévelni.

Létra sz6l6 betét (folydszamla)

A netté eszkdzériéket a latra 2616 betétek kapesan oly madon kell T napra megéllapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likvidalng.
Lekotott betét

A lekatstt betétek &sszegét a T napig felhalmozott kamatok 8sszegével meg kell névelni. A killénleges betéti konstrukcionak minésilé
struktordlt termékek esetében a T napig felhalmozott kamat megdllapitdsanak hagyomdnyosté! eltéré médjat a betétlekstési keretszerzédés

illetve a lekdlési megbizés tartalmazza.

Szdrmaztatott iigyletek

Az Bsszetett szarmaztatott igyleteket az alaptermékre felbontva kell kezelni. A tzsdei hataridés igyleteket és a t8zsdén kivili hataridds
Ugyleteket az alapul szolgdlé eszkdz és az iigylet dltal generdlt fiktiv vagy valés pénzaramlés Ssszetételeként kell kezelni. A nem forintban
denomindlt pozicidkat a Letétkezeld dltal meghatdrozott T-1 nap 16:00 érakor érvényes Letétkezeld ltal meghatérozoft fixing drfolyamok
alapijan kel értékelni.

Az Alapkezeld az Alap devizdban illetve befektetési eszkdzben meglévé nem szérmoztatolt hosszd {révid) poziciéjat az ugyanezen devizan
illetve befektetési eszkdzén alapulé révid (hossz) szdrmaztatott pozicisigval szemben, valamint a szérmaztatott — ugyanazon alapul

szolgélé eszkézben meglévs — hosszd és révid pozicickat egymdssal szemben nettésithatia a Térvény 273.8-4ban megfogalmazott szabdlyok szerint.
Az értékpapirra, illetve indexre kotott hataridés igyleteket az alapul szolgdlé eszkéz piaci arfolyaman, az opcids szerz8déseket pedig

az alapul szolgélé eszkéz piaci drfolyama és az opcié delta-tényezdiének szorzatan kell figyelembe venni.

Az opcids pozicidk értékelése az adott opcidra drjegyzést nyiijté befektetési szolgdltatok dltal jegyzett és a Letétkezeld dltal meghatdrozott
professziondlis adatszolgaliaté — REUTERS vagy BLOOMBERG ~ dltal kézslt vételi és eladdsi drakbél szémitolt, szamtani dHagként meghatarozott
kézép drfolyam alapjén t5rténik.

A szarmaziatolt igyletek éwégi értékelésekor az tgylet piaci ériékének Ssszegét kell értékelési killonbozetként elszémolni az értékelési killénbézet

tartalékdval szemben. Az ériékelési killonbdzet minden ériékelés alkalmaval elszdmolasra keriil a f8kényvi szamldkon.

Tézsdén kiviili szdrmaztatott igyletek

1. Hatéridés vételi megdllapoddsok

A hatéridés véleli megdllapoddasok T napi eszkézériéke a mogdttes instrumentum fentiek alapjén meghatdrozoft T napi piaci ériékének és a

hataridds megdllapoddsban szereplé vételi drfolyam T napra vonatkozé jelenértékének a kislénbdzetével egyezik meg.

2. Hatdridés eladasi megdllapodasck
A hatdridés eladdsi megdllapoddsok T napi eszkdzértéke o hatdridés megdllapodasban szereplé eladasi arfolyam T napra vonatkozé

jelenériékének és a mégbttes instrumentum fentiek alapjan meghatdrozott T napi piaci értékének killénbozetével egyezik meg.

A harom hénapndl hosszabb hétralévs futamidejii devizéra sz6l6 hatéridés vételi és eladési megdllapodasok esetében a nagy nemzetkézi hirigynskségek

altal kdzzétett kamat swap jegyzéseket kell felhaszndini vagy az azokbél szamolthaté implikalt kamatokkal kell elvégezni a diszkontaldst.
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3. Opcids Ugyletek

A vésarolt opcidk ériékelése az adott opcidra driegyzést ny(ijté befektetési szolgdltatdk dlial jegyzett és a letétkezeld dltal meghatarozott professziondlis
adatszolgdltatd - Reuters vagy Bloomberg - Gltal kzalt vételi és eladési drakbél szémitott, szamtani dtlagként meghatdrozott kézép drfolyam alapidn térténik.
Amennyiben az drjegyzés T-1 napnél régebbi vagy nem elérhets, akkor vagy a Bloomberg-en talalhatéd opcié drazdsi modellek kézil a letétkezeld dltal
kivélasztott médszerrel vagy az aldbbi médon kell az opcick értékét meghatérozni:
a} Eurépai opcié esetén: a legutolsé elérheté driegyzés alapjan szamitolt implikalt volatilitas felhasznéldsaval a Black-SCHoles modell alapjan szamitott érték
b} Amerikai opcié esetén:

vételi opcié: az alaptermék T-1 napi prompt drfolyama minusz a kotési dr, amennyiben az eredmény pozitiv , kiilénben nulla

eladasi opcié: a kotési ar minusz az alaptermék T-1 napi prompt érfolyama ha az eredmény pozitiv, egyébként nulla.

TSzsdei szdrmaztatott ligyletek

AT napi netté eszkdzérték kiszamitasa soran a T-1 napi nyitott tozsdei szdrmazékos pozicickat az adott instrumentumra kézzétett T-1 napi

hivatalos elszémolé ér alapjan kel értékelni.

Kételezettségek

Az Alap T értékelési napon fenndllé kételezettségei az aldbbi médon kerillnek meghatarozdsra:

Az Alap létrehozdaséval kapesolatos kéltségek -amennyiben azokat nem feljes egészében az Alapkezelé viseli- az Alap elsd izleti évében egyenletesesn
elosztva keriilnek az Alapra terhelésre.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriilé kéltségek és dijak idéaranyosan keriilnek az Alapra terhelésre.

Az eldre nem tervezhetd kéliségek az esedékességik iddpontjaban keriinek az Alapra terhelésre.

Az dllamkstvények vételekor a megvdsérolt kamatot bevétel csdkkentd tényezdként szamolja el az Alap. Az eladdskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi Gtértékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kilonbdzetbdl szarmazé tékendvekményként szémolja el az Alap

az ériékpapirok értékkiilonbdzetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormdnyrendelet 5.§ (8) bekezdésével
dsszhangban a vevs, az adés mindsitése alapjan az iizleti év mérlegfordulonapidan fenndllé és a mérlegkészités iddpontjdig pénzigyileg nem rendezett,
harom hénapon tili lejarato kévetelésné! {ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozasokkal szembeni kéveteléseket, a kolesdnként,

az elélegként adott Ssszegeket, tovabbé a bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa kdzstt lévd kdvetelésiellegl tételeket is), azok keletkezésekor
érigkvesztést kell elszamolni -a mérlegkészités iddpontjaban rendelkezésre 4llé informécidk alapian - a kdvetelés kdnyv szerinti értéke

és a kdvetelés varhatéan megtériilé Ssszege - veszieségjellegh - killonbdzet dsszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a kilonbozet

tartésnak mutatkozik és jelentds sszegi.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kilfoldi pénzértékre szolé koveteléseket, ill. a devizaksHezettségeket azok bekeriilésekor

MNB deviza drfolyamon szdmitott forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkdzoket az érte fizetett

forintdsszegben - és a szamviteli politikdban régzitett médon, az értékelés napjén a devizaeszkdzék és kotelezettségek kényv szerinti
forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszamitott értéke kozatti kilonbdzet dsszevont egyenlegét az eredménykimutatasban

szémolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévéirds nem torténik.

A befekietési jegyek eladdsa és visszavéltdsa a kezelési szabdlyzatban eléiriak szerint trténik.
A forgalmazas névértékben az indulé t8két, a befektetési jegyek névértéke és folyd éra kdzti - az ériékelésbdl adéds -

kildnbdzet a t6kendvekményt véltoztatia.
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4. A mérleghez kapesolédé megjegyzések
4.1. Informdcidk az Alap porifélisjarsl

Az értékpapirok zaré dllomdnya az év utolsé napjdn érvényes piaci drfolyamon kerilt kimutatésra.

A/ Kétvények
. Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érisk eftban Ert.kiil. kamat Ert.kiil. egyéb Gsszeg eFtban
2017/C MAK HUF 499 150 206 225 499 581
2020/A MAK HUF 619 010 5021 -10 364 613 667
2024/ MAK HUF 184 504 2928 513 187 945
MFB180416 HUF 198 457 943 713 198 687
RBI20170922 HUF 200 000 1148 2 308 198 840
REPHUN160520 CHF 310 527 7 106 -16 963 300 670
REPHUN231122 usp 317 420 1785 3626 322 831
MOL190926 usD 290 472 4 491 378 295 341
USTRE250215 usb 265 832 2150 14 450 282 432
Osszesen: 2 885 372 25778 -11 156 2 899 994
B / Diszkont papirok
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem ériék eftban Ert.kiil.kamat Ert.kill.egysb Ssszeg eftban
D160217 HUF 111 760 0 1799 113 559
Osszesen: 111760 o 1799 113 559
Ertékpapirok dsszesen 2 997 132 25778 -9 357 3013 553

€/ Pénzeszkozok

Az Alap a devizds tételeinek atértékelési killdnbdzetét a beszdmoléban az eredménykimutatasban szerepelteti, amelynek dsszevont értéke 2015.12.314n

164 eft arfolyamveszieség.

Beszerzési Atértskelssi Meérleg szerinti

Devizanem ériék eFtban kiilénbézet Ssszeg eftban

Folydszamla HUF 459 977 0 459 977
Deviza folyészémla EUR 43153 27 43180
Devizds hatdridés letét EUR 8 970 31 9001
Deviza folydszamla usb 36 062 258 35804
Deviza folyészamla GBP 677 36 713
Osszesen: 548 839 -164 548 675

D/ Szarmaztatoit ligyletek

Az Alap abszolit hozamcélt kdvetd szarmaziatott alap, amely befektetési célia elérése érdekében aktivan befektet / befektethet szarmaztatott/derivativ
gyletekbe. Ezek egy része fedezeti célt szolgdl, azaz az EUR-ban, CHF-ben, USD-ben, GBP-ben stb. megvasarolt befekietési eszkdzekbé! szérmazé deviza
kitetiség megsziintetését. A futures iigyletek ezzel szemben alapvetéen spekulciés céllal keriltek megnyitdsra, mind a részvény indexekre, mind a kétvényekre
52616 pozicidk esetében. Ezek célia az Alap pénzpiaci hozamok feletti hozamanak biztositasa.

Az bgyletek jellegébdl fakadéan o futamidé alatt az iigyletek napi nyereség/veszieség pozicidjat a Raiffeisen Bank esetén a felek elszamoljgk egymas felé.

Az Alap a fedezeti igyleteihez kapesolédéan Svadékot helyezett el egy elkilldnitett szamlan. Az ligyletek fizikai leszdllitasra nem keriiinek, az Alapkezeld

a forward és futures tgyleteket lejarat elétt spot piaci Ggylettel zdrja. A felek az Ugyletek lejgratakor a forward/futures Ggyletbd| és az azt lezaré spot tgyletbdl

egymdssal szembeni nyereség/veszteség poziciét netté mddon szamoljak el.

Az Alap futures iigyletekbdl szdrmazé eredménye 2015.év sordn 14.098 e Ft veszteség volt , 2015.12.314n a kdvetkezd nyitolt futures Ggylettel rendelkezik:

Szerzddés szerinti 2015.12.31-i értékelési
Megnevezés: Devizanem Lejdrat Ssszeg HUF-ban kilénbézet HUF
RXH6CMDTY EUR 2016.03.10 249 378 015 0
Osszesen 249 378 015 o

A szerzédés szerint r 249.378 e Ft a nullds szémlaosztdlyban kerilt kimutatdsra.

Az Alap forward iigyletekbdl szarmazé eredménye 2015. év sordn 870 e Ft nyereség.
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Az Alap 2015.12.31-6n a kévetkezd nyitott forward iigyletekkel rendelkezik:

Szerzddés szerinti

2015.12.31-i piaci

Megnevezés: Devizanem / Tipus Lejdrat Partner Ssszeg devizdban érték e HUF
USD160518FWD USD / hataridds deviza eladds 2016.05.18 OTP Bank 2 000 000 10 505
CHF160520FWD CHF / hatéridds deviza eladés 2016.05.20 Raiffeisen Bank 1040 922 14 652
USD160629FWD CHF / hataridds deviza eladés 2016.06.29 OTP Bank 440 000 348
Osszesen 24 809
A kotési ar a nullds szémlaosztélyban keriil kimutatasra, ennek ésszege 1.029.771 e Ft.
4.2. Elhaidrolasok részletezése
Bevételek aktiv idébeli elhatéroldsa {adatok eFt-ban) 2014.12.31 2015.12.31
Folyészémla kamat elhatéroldsa 202 9
Osszesen 202 9
Kéltségek passziv idébeli elhatérolasa (adatok eFtban) 2014.12.31 2015.12.31
Mérlegvizsgalat 257 257
Letétkezelési dij 632 313
Keler dij 24 0
WARPdij 0 210
MNB feliigyeleti dij 454 244
Osszesen 1367 1024
4.3. Egyéb informdcisk
Az 8t évnél hosszabb lejdrati kételezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoztat.
Az Alapkezeld az Alap hozamdanak és t6kéjének megévasdra nem tett ériékbeli igéretet.
Az Alap nem kapott és nem adolt fedezetet, -biztositékot, -Ovadékot, nem véllalt garancidt és kezességet.
4.4. Az eredménykimutatéshoz kapesolédsé megjegyzések
Az Alap a 1d vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjén késziti az eredménykimutatasat.
Pénziigyi miveletek bevételei részletezése ( e Ft-ban)
2014. 2015.
Kapott kamat értékpapirok utén 91 008 71768
Folyészamlakamat 23350 1663
Swap Ugylet kamatbevétele 4 657 0
Ertékpapir értékesitésébél szarmazé arfolyam nyereség 197 120 13 949
Futures ligyletekbdl szérmazé érfolyamnyereség 603 959 53407
Forward tigyletek drfolyamnyeresége 140 822 19 043
Arfolyamkiilénbézet 131 000 46757
Betétek utan j6ré kamat 28 572 24271
Osszesen 1220 488 230 858
Pénziigyi miiveletek raforditasai részletezése ( e Ft-ban)
Swap Ugylet dija 16 600 0
Erekpapir értékesitésébél szarmazé differencia 170122 54073
Futures ligyletek arfolyamvesztesége 632195 67 505
Forward iigyletek arfolyamvesztesége 139 309 18172
Arfolyamkiilénbézet 73 666 117 41
Osszesen 1031 892 257 161

7/ 15. oldal



A pénziigyi miveletek bevételei és réforditasai kdzot mutatia ki az Alap a forward és futures és swap iigyleteinek eredményhatdsét.

A forward Ggyleteken 2015-ben 870 e Ft nyereség, futures ligyleteken 14.098 eft veszteség keletkezett.

Egyéb bevételek sem 2015-ben sem 2014-ben nem voltak.

Az egyéb réforditasok kézot jelenik meg 2015.01.0148] bevezetett befektetési alapok kilénadéja melynek 8sszege a targyévben 2.507 e Ft.

A mikddési kdltségek részletezése ( e Fi-ban)

2014. 2015.
Bankforgalmi jutalék 234 149
Alapkezeld kaltsége 132111 75280
Letétkezeld kdltsége 8 807 5019
Futures iigyletek dija 4268 1035
Keler dij 451 154
WARP-dij 0 1116
Mérlegvizsgdlat 468 468
Konyvvezetés 2393 2393
Eriekpapir mozgatés kalisége 498 414
MNB feliigyeleti dij 2201 1253
Osszesen 151 431 87 281
Rendkiviili eredmeény részletezése
Rendkiviili bevételek és raforditdsok sem 2015-ben, sem 2014-ben nem voltak.
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezdség alakulasanak bemutatasa

eftban

A sajat téke részletezése 2014.12.31 2015.12.31
I. Indulé téke 4034 375 2 103 959
Kibocs. bef. jegyek névértéke 29949 686 30073 651
Viszavds. bef. jegyek névéricke 25915311 27 969 692
Il. Tokevidltozas (tokendvekmény) 2 860 993 1476 680
Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kil. 654767 710 220
Ertékelési killonbozet tartaléka 55535 41230
El6z6 évek eredménye 2224 596 2261761
Uzleti év eredménye 37165 116 091
Sajat toke 6 895 368 3 580 639

6. Az éves beszamolo és a portfolio jelentés kozotti eltéresek okainak meghatarozasa:

Az eltérés alapveid oka, hogy mig a beszamold 2016. januar 31-ig ismertté vdlt informdcidkra épil, addig o porifélié jelentés szamai 2016.
elsé forgalmazasi napijan, mint nyité ériék keriltek meghatdrozasra a 2015. évi utolsé forgalmazési napi dllomanyi adatok alapidn.
A kételezettségek kozétt is megjelennek az elsé, mar 2016. évi forgalmazdési napig szémolt dijtételek, mig az éves beszémoldban o tényleges

2015. évi ksliségek és kdtelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek jonudr 31-ig ismertié valnak. Az ebbdl adéds kiilonbdzet 253 eFt

Beszamolé NEE szémitds Kilénbozet (eFtban)

Sajat toke / Nettd eszkdzériék 3 580 639 3 581 485 846
Kiildnbozet tételesen:

Ertékpapirok 3013553 3014625 1072
Folyészémla 548 675 548 675 0
Kovetelések és Akitv elhatdrolds 9 36 27
Kotelezettségek és Passziv elhat. 6 407 -6 660 253
Hataridés igyletek igyletek 24 809 24 809 0

A folyészamla elhatdrolt kamata a NEE szémitdsban a kévetelések a beszamoléban pedig az aktiv idébeli elhatdroldsok

kdzot keriilt kimutatasra. Az elsé forgalmazasi napig és a 2015.12.31-ig esedékes folyészamla kamat killonbozet 6sszege 27 e Ft.
A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2016. év elsé forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszamoléban

a 2015.12.31-ig esedékes kamat &sszege szerepel. Az ebbdl adédé killonbség 1.072 e Ft.
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Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklett) 2014. 2015.

1. Befektetett eszkéz6k az sszes eszk6zokhoz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézok az Ssszes eszkézokhdz 100,84% 99.31%
3. Sajét t3ke ardnya az sszkdtelezetiséghez + sajdt tokéhez 99,67% 99,82%

4. Hosszt lejérati kotelezettségek  a HIK + sajét t6kéhez
a/ a sajdt t5kéhez 0,00% 0,00%
b/ 0,00% 0,00%

A "Likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhato.

A "Cash-flow" ki as a 3. sz. mellékletben talalhaté

A "Portfolio jelentés értekpapiralapra™ kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhaté

Budapest, 2016. marcius 18.

Bdlint Attila Véradi Zoltén
Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkézok az Ssszes eszkézokhéz

0,00% Befektetett eszkdz

Osszes eszkoz

2. Forgbeszkézk az ésszes eszkozékhoz

99,31% Forgéeszkozak

Osszes eszkoz

3. Sajét téke ardnya az sszkdtelezetiséghez + sajét tékéhez

99,82% Sajét t8ke

Forrasok osszesen

4. Hosszu lejdrati kételezettségek
o/ aHIK + sajét t6kéhez
b/ a sajét tkéhez

af
0,00% Hosszd lejaratd kotelezettségek
Hosszu lej. kol. + Sajaf toke
b/
0,00% Hosszd lejaratt kételezettségek
Sajat toke

Budapest, 2016. marcius 18.

R
1

3 046

3 562228
3 587 046

3 580 639
3 587 046

TISBUS3YT

0
3 580 639

g0

Bolmt Amlc Véradi Zoltan
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2. sz. melléklet

2015.
Likviditasi jelentés értékpapiralapra
eftban
I. Hiteladllomany dsszetétele o
eftban
Il. Kdltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 81 362
Elszamolt Elhatdrolt/ szalliték

Bankforgalmi jutalék 149 0 149
Alapkezeld kélisége 75280 4696 70584
Letétkezeld koltsége 5019 313 4706
Futures iigyletek dija 1035 0 1035
Keler dij 154 0 154
WARPij 1116 210 906
Mérlegvizsgdlat 468 257 211
Kényvvezetés 2 393 199 2194
MNB feligyeleti dij 1253 244 1009
Entékpapir mozgatds kélisége 414 0 414
Ossz: 87 281 5919 81 362
lli. Entékpapiralap vagyonanak megoszlasa [ Sajat tke 3 580 639 eFi-ban
ill. %-ban

Id6szak nyitéallomany Id6szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Pénzeszkéz8k 6 826 976 548 675 15,32%
ebbél:lekatstt betét 0 0 0,00%

Iddszak nyitoédliomany Iddszak zaroallomany
Vagyonelem t8zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tdzsdén kiv. ép. Megoszlds
Allamkotveny 0 [+) [+] 2 207 126 61,65%
2017/C MAK 0 0 0 499 581 13,95%
2020/A MAK 0 0 0 613 667 17,14%
2024/B MAK 0 0 0 187 945 5,25%
REPHUN160520 0 0 0 300 670 8,40%
REPHUN231122 0 0 0 322831 9,02%
USTRE250215 0 0 0 282 432 7,89%
Egyéb kétvények o o ° 692 868 19,35%
MFB180416 0 0 0 198 687 5,55%
RBI20170922 0 0 0 198 840 5,55%
MOL190926 0 0 0 295 341 8,25%
Diszkont papirok o 137 531 o 113 559 3,17%
D150401 o} 137 531 0 0 0,00%
D160217 o} 0 0 113 559 3,17%

ldészak nyitédllomany 1d8szak zarédliomény
Vagyonelem t6zsdei t6zsdén kiv. tdzsdei tézsdén kiv. Megoszlas
Hataridos gyletek ] -58 297 o 24 809 0,69%
Devizara kotott forward o -58 297 o] 24 809 0,69%
USD150115FWD 0 -33 626 0 0 0,00%
USD150115FWD 0 25022 0 0 0,00%
EUR150114FWD 0 351 0 0 0,00%
UsD160518FWD 0 0 0 10 505 0,29%
CHF160520FWD 0 [} 0 14 652 0,41%
USD160629FWD 0 0 0 -348 0,01%
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|dészak nyitéallomény

Idészak zarddllomany

Vagyonelem tézsdei t6zsdén kiv. tézsdei t8zsdén kiv. Megoszlds

Futures Ugyletek [+ [+ [+] 0 0,00%
RXH6CMDTY 0 0 0] 0 0,00%
Aktiv idébeli elhatarolasok (] 202 (] 9 0,00%
Kdvetelések 11 482 [+] [+) 0,00%
Osszesen ° 6917 894 ° 3587 046 100,19%

Budapest, 2016. mdrcius 18.

(A

e

Bdlint Attila
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas 2014. 2015.
e Ftban e Ftban

L. Szokésos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{MOk&dési cash flow, 1-13. sorok) 329 419 -152 178
1. Térgyévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) = 12 064 -185 413
2. Elszémolt amortizdcid + 0 0
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4. Elszémolt értékelési killonbdzet + 55535 -41 230
d.a. Elszémolt értékelési killonbézet korrekcié + -55 535 41230
5. Céliarialék képzés és felhaszndlés kiilonbozete + 0 0
6. Ingatlan befektetések ériékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befekfetések értékesitésének, bevaltdsénak eredménye + -9 883 997 2 900 042
8. Befektetett eszkdzok dlloményvéltozdsa = 0 0
9. Forgbeszkdzdk éllomdnyvéliozdsa = 410720 11 482
9.a. Ertékpapirok dllomdnyvéltozésa + 9791 091 -2 862 363
10. Révid lejératd kételezetiség allomanyvdltozdsa = 539 15776
11. Hosszé lejarats kételezettségek dllomanyvdltozasa = 0 0
12. Aktiv idébeli elhatdrolésok allomanyvaltozdasa = -191 193
13. Passziv idébeli elhatéroldsok dllomdnyvdltozdsa = -807 -343
Il. Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkdz-valtozas (14-19. sorok) 9 909 098 -2 830 720
14. Ingaflanok beszerzése - 0 o]
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + o] 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 72734788 9288 475
18. Eriékpapirok eladdsa, bevaltasa + 82618785 6 388 433
19. Kapoit hozamok + 25101 69 322
. Pénziigyi miveletekbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas (20-26. sorok) -4 485 298 -3 295 403
20. Befektetési jegy kibocsatds + 527 418 123 965
21. Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0 0
22. Befekietési jegy visszavdltasa - 5012716 -3 419 368
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kdleson térlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson utén fizetett kamat - 0 0
IV. Pénzeszk&zdk valtozasa (tlzlizlil. sorok) = 5753 219 -6 278 301

Budapest, 2016. marcius 18.

Bélint Attila Véradi Zoltan
Az Alap képviseletében
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4, sz melléklet

Portfolio jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszdma:
Alapkezels neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap, 1111-168
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szémitds tipusa: T+1 napi

Forint
Térgynap {T): 2015.12.31
Sajat t8ke (Ft.): 3 581 485074
Egy jegyre juté NEE: 1,702260

Darabszam:

2 103 959 365

A targynapi netté eszkézérték meghatdrozésa:

ezer Forint
I KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomany [Ssszes): Hitelezé Futamidd Osszeg/Erték (e F) %
Osszeg/Erték {e Ft) %
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): -6 870 99,99
Alapkezeldi dij miatt -5 284 76,92
LetétkezelSi dij miatt 352 512
Bizoményosi dij miatt 0 0
Forgalm. kig. miatt 0 0
Kozzétételi ktg. miatt 0 0
Rekldm kig. miatt 0 0
Kéltségként elszamolt egyéb tétel miatt -1234 17,96
Egyéb - nem ksliség olapt - kdtelezettség 0 0
1/3. | Céltortaiékok {8sszes): | |
/4. | Passziv idébeli ethatdroldsok (Ssszes): I |
| K3telezettségek Bsszesen: | -6 870 100
Il ESZKOZOK Osszeg/Erték (e Ff) %
/1. Folyészémla, készpénz (3sszes): 548 675 15,29
EQUILOR ZRT / HUF 0 0
Raiffeisen Bank / EUR 9 001 0,25
Raiffeisen Bank / EUR 43 180 1,2
Raiffeisen Bank / GBP 713 0,02
Raiffeisen Bank / HUF 459 977 12,82
Raiffeisen Bank / USD 35 804 1
/2. | Egyéb kévetelés (5sszes): 210 0,01
D2007 137 Kénywvizsgdléi dij Eszkéz/ 210 0,01
/3. Lekatott bankbetétek (Bsszes): Bank Futamidd Osszeg/Erték (e Fi) %
/3.1, Max. 3 hé lekstést (Ssszes): 0 0
1/3.2. | 3 hénapndl hosszabb lekatési 0 0
Megn. Devizanem Névérték Osszeg/Erték {e Fi) %
1I/4. | Ertékpapirok (8sszes): 1707 620 3 014 625 84,01
H/4.1. | Allampapirok (8sszes): | | 1707 620} 3014 625} 84,01
l/4.1.1. | Kdtvények (Ssszes): 1593 950 2 901 067 80,85
Magyar Allamkdtvény 2024/8) HUF 190 000] 188 007 5,24
MFB180416 Kétvény| HUF 200 000 198 728 5,54
MOL GROUP FINANCE 092019 Usb 250 295 483 8,24
RBI 2.1 Fixed Rates Sept 2017 HUF 200 000 198 886 5,54
REP OF HUNGARY 4 CHF CHF 1 000| 300 767 8,38
REP OF HUNGARY 5.75 USD Usb 1 000 322 968 9
US TREASURY 2.00 20250215 USD 1 000 282 493 7,87
2017/C Magyar Allamkatvény! HUF 500 000 499 657 13,93
2020/A Magyar Allamkatvény HUF 500 000 614 077 17,11
174.1.2. ] Kincstariegyek (Gsszes): 113 670 13 559) 316
D160217 HUF| 113 670 113 559 3,16
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Il/4.1.3. | Egyéb jegybankképes ép. 0 0 0
H/4.1.4. | Kilfsldi dllampapirok (8sszes): 0 0 0
H/4.2. | Gazddlkoddi és egyéb | ] | 0
1/4.2.1. | Tézsdére bevezetelt (3sszes): 0 0 0
ll/4.2.2. | Kilfsldi kétvények (8sszes): 0 0 0
i/4.2.3. | Tézsdén kiviili (5sszes): 0 0 0
11/4.3. | Részvények {ssszes): | | o] 0
1/4.3.1. l Tézsdére bevezetett (5sszes): 0 0 0
Il/4.3.2. | Kilieldi részvények (8sszes): 0 0 0
11/4.3.3. | T8zsdén kivili (8sszes): 0 0 0
/4.4, | Jelzdloglevelek (8sszes): | o] 0] 0
Ii/4.4.1. | Tézsdére bevezetett [5sszes): 0 0 0
I1/4.4.2. | Tézsdén kivili {8sszes): 0 0 0
11/4.5. | Befektetési jegyek (8sszes): I of of 0
1/4.5.1. | Tézsdére bevezetett (3sszes): 0 0 0
11/4.5.2. | Tézsdén kivili {Ssszes): 0 0 0
11/4.6. | Kérpotldsi jegy (Gsszes): 0
11/5. | Aktiv idébeli elhatérolasok 0 36 0
RAHA EUR Folydszémla felhalmozott
0 0
kamaH]
RAHA HUF Folyészamla felhqlnl:ozoﬂ 36 0
(s}
RAHA USD Folyészamla felhalmozot
0 0
kamat
i1/6. S%oirmc.:-zfafoﬁ Ugyletek értékelési o 24 809 0,69
kildnbozete:
CHF160520FWD 14 652 0,41
USD160518FWD 10 505 0,29
USD160629FWD -348) 0,01
I Eszkszok Ssszesen: l 3 588 355| 'IOOI

Budapest, 2016. marcius 18.
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP  EVES JELENTES 2015.

I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap dltalénos informdciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap
Lajstrom szdma: 1111-168

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zr.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kdnyvvizsgdld neve: RSM Audit Hungary Zrt., Télgyes Andrds
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.

Elszamolés napja: T+1 napon

Tipusa: nyilvanos nyilt végi ériékpapir alap
BAMOSZ kategédria: abszolit hozamé alap

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap portfélisjanak Ssszetételét elsésorban a deviza- és kamatpiaci kilatésok figgvényében alakitia ki. Az Alapkezeld
az Alap t6kéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megfestesitd értékpapirokon és a hagyoményos betéteken felil szdrmaztatott
eszkdzokbe (ideérive a specidlis szarmaztatott iigyletnek tekinthetd strukturdlt termékeket) és korldtozott mériékben egyéb kockazatos
eszkdzékbe (részvény, certifikét, stb.) fekteti be. Az Alap dlial vasérothaté strukturdlt termék esetében a realizalt hozam jellemzéen

valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasétél figg.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté nettd eszkdzériékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon|
Arfolyamvaltozas* Netté eszkézérték A ref. index hozama
2015. december 31. 0,64% 1,701623 Ft 3 580 179 408 Ft -
2014. december 31. 0,74% 1,712529 Ft 6924 149 896 Ft -
2013. december 31. 0,46% 1,699962 Ft 11323177 320 Ft -
2012. december 28. 11,99% 1,692106 Ft 12 836 867 322 Ft -
2011. december 30. 4,24% 1,510903 Fi 14125112 120 F -
2010. december 31. 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 Ft -
2009. december 31. 10,34% 1,355163 Ft 1381093 412Ft -
2008. december 31. 8,42% 1,228131 F+ 1318553 992 Ft -
2007. december 31. 7,77% 1,132796 Ft 1440 652 761 Ft -
2006. december 29. 511% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft -

* 2006-ra az alap 2006. janudr 13- induldasétél

Az ériolyamvaltozas szazalékos mértéke a befekietd dltal elérheté vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jsvére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2015.

kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél rdvidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.

Inshrumentum Devizanem| ISIN kéd | Neévértek | Eszkézérék | %
Atvhézhaté értékpapirok 137 530 248 1,99
D150401 HUF HUO000519921 138 000 000 137 530 248 1,99
Banki egyenlegek 6 830 690 919 98,87
Folybszdmla - EUR EUR 386 871 433 5,60
Folyészémla - GBP GBP 677 396 0,01
Folyészémla - HUF HUF 4 986 173 686 72,17
Folyészdmla - USD usb 1 456 968 404 21,09
Kovetelések 335 190 0,00
Hatéridés tgyletek 335190 0,00
_E_gyéb eszkozak 1578 792 484 22,85
Egyéb kovetelések 1 578 792 484 22,85
Osszes eszkéz 8 547 348 841 123,71
ste’ezeﬂ'ségek -1 638 318 269 -23,71
Egyéb kotelezetiségek -1 579 681 738 -22,86
Hatéridds tgyletek -58 636 531 -0,85
Netté eszkozérték 6 909 030 572 HUF
Unitok szama 4 034 374 656
Egy jegyre juto nettd eszkézérték 1,712541 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2015. janudr 31-ig ismertté vdlt informéceidkra épil, addig a porifdlié jelentés szdmai
2015. elsé forgalmazési napjén, mint nyitd érték keriltek meghatdrozasra a 2014. évi utolsé forgalmazési napi dlloményi adatok
alapjén. A kételezettségek kozétt is megjelennek az elsd, mar 2015. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszdmolsban a tényleges 2014. évi ksliségek és kételezetiségek keriilnek elszdmoldsra, melyek januar 31-ig ismertié vélnak. Az ebbdl

adédé kilénbézet 1.328 eFt

Beszdmolé NEE szémités Kilsnbdzet (eFt-ban)

Sajat téke / Netté eszkdzériék 6 895 368 6 909 031 13 663
Kiilénbézet tételesen:

Erfékpopl'rok 137 531 137 531 0
Folyészamla 6826 976 6 829 682 2706
Kovetelések és Aktiv elhatarolds 11 684 1579 802 1568118
Kdtelezetiségek és Passziv elhat. 22 526 -1 579 682 -1 557 156
Hataridés tgyletek iigyletek -58 297 -58 302 -5

A folyészamla elhatérolt kamata a NEE szdmitasban a kévetelések a beszamoléban pedig az aktiv idébeli elhatarolasok kézstt kerilt
kimutatdsra. Az elsé forgalmazési napig és a 2014.12.31-ig esedékes folyészamla kamat kilénbézet 8sszege 807 e Fi. A folydszamlan
2015.01.06-6n sztorndzasra kerilt 2014.12.31-i értéknappal 2.706 e Ft swap unwinding cost ez okozza a netté eszkdzértéktsl vals

eltérést. A 2014.12.31-én nyitott hataridss deviza eladési igyletek ériékelésébdl szarmazé killénbézet 5 e Ft.
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.
Instrumentum | Devizanem| ISINkéd | Névérték | Eszkdz érték I %

Atrvhazhaté értékpapirok 3014624635 384,17
2017/C MAK HUF HU0000402821 500 000 000 499 656 500 13,95
2020/A MAK HUF HU0000402235 500 000 000 614 076 500 17,15
2024/B MAK HUF HU0000403068 190 000 000 188 006 200 5,25
D160217 HUF HUQ000520390 113 670 000 113 558 944 3,17
MFB180416 HUF HUOO00356662 200 000 000 198 728 200 5,55
MOL190926 ush XS0834435702 950 000 295 483 083 8,25
RBI 20170922 HUF ATO00BO13651 200 000 000 198 885 800 5,55
REPHUN160520 CHF CH0039613317 1 000 000 300766 814 8,40
REPHUN231122 usb US445545A)57 1 000 000 322 968 378 9,02
USTRE250215 usbh US912828)272 1 000 000 282 493 516 7,89
Banki egyenlegek 548711640 15,32
Folydszdmla - EUR EUR 52181 645 1,46
Folyészémla - GBP GBP 712 981 0,02
Folyészamla - HUF HUF 460012 272 12,84
Folyészamla - USD usb 35804 742 1,00
[Kavetelések 25157 128 0,70
Hataridds ugyletek 25157 128 0,70
Osszes eszkoz 3 588 493 403 100,20
[Kotelezettségek -7 008 329 _ -0,20
Egyéb kotelezettségek -6 659911 0,19
Hataridds igyletek -348 418 -0,01
Netto eszkézértek 3 581 485 074 HUF
Unitok szama 2 103 959 365

Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,702260 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2016. janudr 31-ig ismertté valt informécidkra épil, addig a porifdlié jelentés szémai
2016. elsd forgalmazasi napjan, mint nyité érték keriiliek meghatdrozasra a 2015. évi utolsé forgalmazasi napi  &llomanyi adatok
alapjan. A kéfelezeftségek kdzétt is megjelennek az elsd, mdr 2016. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtéielek, mig az éves
beszémoléban a tényleges 2015. évi kéltségek és ktelezetiségek keriilnek elszémolésra, melyek januar 31-ig ismertté valnak. Az ebbél
adédé kilénbszet 253 eft.

NEE szamités

Beszdmold Kilonbdzet (eFt-ban)

Sajét t8ke / Netté eszkdzérték 3 580 639 3 581 485 846
Kilonbozet tételesen:

Ertékpapirok 3013 553 3014 625 1072
Folyészdmla 548 675 548 675 0
Kovetelések &s Aktiv elhatdrolds 9 36 27
Kotelezettségek és Passziv elhat. -6 407 -6 660 -253
Hatéridds igyletek tigyletek 24 809 24 809 0

A folyészamla elhatérolt kamata a NEE szémitdsban a kévetelések a beszémoléban pedig az aktiv idébeli elhatérolasok kazstt kerillt
kimutatdsra. Az elsd forgalmazési napig és a 2015.12.31.ig esedékes folydszdmla kamat kilénbszet 8sszege 27 e Ft. A kamatozd
ériékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2016. év elsd forgalmazasi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszamoléban a

2015.12.31-ig esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbdl adéds killénbség 1.072 e Ft.
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2015.01.05-én 4034 374 656

2015. évben eladott befekietési jegyek 123 964 826

2015. évben visszavdlott befektetési jegyek 2 054 380 117

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2016.01.04-én 2 103 959 365

Portfolié dsszesitett nettd eszkézériéke 2016.01.04-én

3 581 485 074}

Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 2016.01.04-én 1,70226

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagységrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszk6z érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 1 400 439 991 39,10
MFB180416 HUF HUO000356662 200 000 000 198 728 200 5,55
MOL190926 usb XS0834435702 950 000 295 483 083 8,25
REPHUN160520 CHF CHO039613317 1 000 000 300766 814 8,40
REPHUN231122 usb US445545A)57 1 000 000 322 968 378 9,02
USTRE250215 ush US912828jJ272 1 000 000 282 493 516 7,89
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok ] 0,00
Kézelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 1614 184 644 45,07
50_]7/C MAK HUF HUO000402821 500 000 000 499 656 500 13,95
2020/A MAK HUF HU0000402235 500 000 000 614 076 500 17,15
RBI 20170922 HUF ATOOOB0O13651 200 000 000 198 885 800 5,55
2024/B MAK HUF HUO000403068 190 000 000 188 006 900 5,25
D160217 HUF HUO0000520390 113 670 000 113 558 944 3,17
Netté eszkozérték 3 581 485 074 100,00

Az Alap kamatozé eszkdzdkbe, kollektiv befekietési ériékpapirokba, részvényekbe és szarmaztatott iigyletekbe fektethet. 2015. év sordn

az Alap vagyona &truhdzhaté ériékpapirokban volt, diszkontkincstarjegyben, dllam és véilalati kétvényekben, illetve kis részben részvény

eszkézokben.

2015. év sordn az alapkezeld &llam és vdllalati kdtvényekbd allé portféliét épitett fel, amely az év végére az Alap netté eszkdzériékének
84,17%4t fették ki. Ennek nagyrésze a magyar éllam élial kibocsétott, vagy garantélt papirokat jelentett, ami mellett magyar illetve régiés

véllalti papirok és core dllampapirok is megtalalhaték voltak.

Az Alap ezen tilmenden szérmaztatott pozicidkat is véllalt mind a deviza piacokon (jellemzden a forint gyengiilésére jtszé pozicidkat),

mind a részvény és kétvény futures piacokon.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2015 Nagysdgrend: e Ft
Pénzigyi miveletek bevételei 230 858
Kapott kamat értékpapirok utan 71768
Folyészamlakamat 1 663
Kapott / jaré osztalék részesedés 0
Swap Ugylet kamatbevétele 0
Ertékpapir értékesitésbsl szérmazé érfolyam nyereség 13 949
Futures Ugyletekbél szdrmazé arfolyam nyereség 53 407
Forward tgyletek drfolyamnyeresége 19 043
Arfolyamkilénbézet 46 757
Kapott kamat pénzintézetts 24 271
Pénzigyi miveletek raforditasai 257 161
Swap igylet dija 0
Ertékpapir értékesitésbd| szarmazé differencia 54 073
Futures Ugyletek arfolyamvesztesége 67 505
Forward igyletek arfolyamvesztesége 18172
Arfolyamkilénbézet 117 411
Egyéb bevételek o
Egyéb bevételek 0
A mokadési koltségek 87 281
Bankforgalmi jutalék 149
Alapkezels kéltsége 75 280
Letétkezeld koltsége 5019
Futures Ugyletek dija 1 035
Keler dij 154
WARP dij 1116
Mérlegvizsgalat 468
Kénywezetés 2 393
Ertékpapir mozgatéds kdltsége 414
MNB Felligyeleti dijak 1253
Egyéb raforditasok 2 507
Befektetési alapok kiilénaddja 2 507
Rendkiviili bevételek o
Rendkiviili raforditasok o
Fizetett, fizetendo hozamok o
Targyévi eredmény -116 091
Felosztott jdvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem -116 091
Ertékpapirok értékkiildnbdzete 16 421
Kotvények 14 622
- kamatokbdl, osztalékbdi 25778
- egyéb -11 156
Diszkont kincstdrjegyek 1799
- kamatokbol, osztalékbol 0
- egyéb 1799

Raiffeisen 6

ALAPOK



RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2015.

Tékeszémla véltozdsai 2015. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)

Id&szak nyitédllomany

Id8szak zarédllomany

ALAPOK

Vagyonelem Megoszlds
Pénzeszkozdk 6 826 976 548 675 15,32%
Idészak nyitéallomany Id8szak z&rédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. | t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlés
Allamkatvény o (] o 2 207 126 61,65%
2017/C MAK 0 0] 0 499 581 13,95%
2020/A MAK 0 0] 0 613 667 17,14%
2024/B MAK 0 0 0 187 945 5,25%
REPHUN160520 0 0 0 300 670 8,40%
REPHUNZ231122 0 0 0 322 831 9,02%
USTRE250215 0 0 0 282 432 7,89%
Egyéb kdtvények o o o] 692 868 19,35%
MFB180416 0 0 0 198 687 5,55%
RBI20170922 0 0 0 198 840 5,55%
MOL190926 0 0 0 295 341 8,25%
Diszkont papirok 0 137 531 0 113 559 3,17%
D150401 0 137 531 0 0 0,00%
D160217 0 0 0 113 559 3,17%
Id8szak nyitéallomany Id8szak zarédllomény
Vagyonelem t6zsdei 16zsdén kiv. tézsdei t6zsdén kiv. Megoszlas
Hataridés ligyletek 0 -58 297 0 24 809 0,69%
Devizara kotdt forward o -58 297 0 24 809 0,69%
USD150115FWD 0 -33 626 0 0 0,00%
USD150115FWD 0 -25 022 0 0 0,00%
EUR1501 14FWD 0 351 0 0 0,00%
USD160518FWD 0 0 0 10 505 0,29%
CHF160520FWD 0 0 0 14 652 0,41%
USD160629FWD 0 0 0 -348 -0,01%
Id8szak nyitéallomany Id3szak zaréallomany
Vagyonelem t6zsdei tézsdén kiv. t6zsdei t6zsdén kiv. Megoszlés
Futures Ggyletek o] 0 0 0 0,00%
RXH6CMDTY 0 0 0 0 0,00%
Aldiv idébeli elhatarolasok o 202 o 9 0,00%
Kovetelések 11 482 0 0 0,00%
Osszesen 0 6917 894 0 3 587 046 100,19%
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VI. Szdrmaztatott ligyletek

2015. évi kdtstt tigyletek

Kdtésnap Lejarat |Tranzakeié tipusa|Tranzakcié irdnyaj Névérték Deviza Méagéttes termék
2015.12.22] 2016.06.29 hatéridds eladas 440 000 USb deviza
2015.12.09] 2016.03.10 hatéridés vétel 5 EUR kotvény futures
2015.11.30{ 2016.03.10 hatéridés eladds 5 EUR kétvény futures
2015.11.17{ 2016.05.18 hatdridés eladas 2 000 000 Usb deviza
2015.11.10] 2015.12.18 hataridds eladés 2 EUR részvény index
2015.11.06] 2015.12.18 hataridds vétel 1 EUR részvény index
2015.11.03] 2015.12.18 hatéridés vétel 1 EUR részvény index
2015.11.02{ 2016.01.06 hataridds vétel 9 UsD kétvény futures
2015.10.30| 2016.01.06 hataridés vétel 9 UsD kdtvény futures
2015.10.30| 2016.03.10 hatdridds eladds 5 EUR kstvény futures
2015.10.28] 2015.12.18 hatdridss eladds 1 EUR részvény index
2015.10.22] 2015.12.18 hatdridés vétel 1 USD részvény index
2015.10.19] 2015.12.18 hatdridés vétel 1 EUR részvény index
2015.09.28} 2015.12.18 hatdridés eladés 1 UsD részvény index
2015.09.24] 2016.01.06 hatdridés vétel 9 UsD kdtvény futures
2015.09.17}2015.12.18 hatdridds eladds 1 EUR részvény index
2015.09.171 2016.01.06 hatdridés eladds 9 usD kdtvény futures
2015.09.07] 2015.12.18 hatéridés vétel 1 EUR részvény index
2015.08.28| 2016.01.06 hatéridés eladds 18 usDb koétvény futures
2015.08.28] 2015.09.30 hatéridés vétel 18 usD kdtvény futures
2015.08.07] 2015.11.18 hatdridés eladds 2 000 000 usbD deviza
2015.07.28| 2015.08.21 hataridds eladds 9 UsD kotvény futures
2015.07.28] 2015.08.05 hatéridés vétel 500 000 usD deviza
2015.07.22| 2015.08.21 hataridos eladds 9 UsD kotvény futures
2015.07.08| 2015.08.12 hatéridés vétel 500 000 usD deviza
2015.06.25| 2015.09.30 hatéridés vétel 1 EUR részvény index
2015.06.24| 2015.09.30 hataridss eladas 1 EUR részvény index
2015.06.23| 2015.09.30 hataridés vétel 3 EUR részvény index
2015.06.19| 2015.09.30 hataridés eladas 3 EUR részvény index
2015.06.15] 2015.10.05 hatdridés eladés 1 GO0 000 EUR deviza
2015.06.02| 2015.06.17 hataridés vétel 1 000 000 EUR deviza
2015.05.29| 2016.05.20 hatéridés eladas 1 040 922 CHF deviza
2015.05.12| 2015.08.12 hataridés eladas 2 000 000 UsD deviza
2015.05.07] 2015.08.12 hatdridds eladds 500 000 UsD deviza
2015.04.29] 2015.08.05 hatdridés vétel 453 597 EUR deviza
2015.04.23| 2015.06.17 hatdridés eladés 500 000 UsbD deviza
2015.04.13]| 2015.04.15 hatdridés vétel 57 000 EUR deviza
2015.03.12| 2015.06.17 hataridés vétel 500 000 usD deviza
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Kétésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa |Tranzakcié irdanya] Névérték Deviza Mégéttes termék
2015.03.09]2015.04.15 hataridds vétel 500 000 usb deviza
2015.02.25{2015.03.31 hatéridés vétel 1 usD kotvény futures
2015.02.25{2015.03.31 hataridés vétel 1 UsD kétvény futures
2015.02.05]|2015.03.20 hataridds vétel 5 EUR részvény index
2015.02.05|2015.04.15 hatdridés vétel 500 000 usb deviza
2015.01.26(2015.03.20 hatdridés vétel 5 EUR részvény index
2015.01.22|2015.03.20 hatdridés eladas 5 EUR részvény index
2015.01.20{2015.03.20 hataridés eladés 5 EUR részvény index
2015.01.16}2015.06.17 hataridés eladds 2 000 000 EUR deviza
2015.01.13]2015.04.15 hatdridés vétel 230 000 EUR deviza
2015.01.13]2015.01.14 hataridés eladds 230 000 EUR deviza
2015.01.13}2015.04.15 hataridés eladas 1 000 000 usD deviza
2015.01.09}2015.03.31 hatdridds eladas 1 UsD kdtvény futures
2015.01.09/2015.03.31 hatéridds eladds 1 UsD kétvény futures

Nyitott pozicié 2016.01.04. allapot szerint:
Aktudlis . )
Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakeié iranya . . Deviza | Mégéttes termék
névérték
2016.06.29 hatéridés eladds 440 000 usb deviza
2016.05.18 hataridés eladds 2 000 000 Usb deviza
2016.05.20 hatdridés eladds 1 040 922 . CHF deviza
2016.03.10 hataridés eladés 5 EUR deviza

2015-ben az Alap két tipust szarmaztatott eszkdzt haszndlt. Az év sordn — spekulativ céllal - részvényindexre, valamint kétvényekre szélé

t8zsdei hataridés {futures) pozicidkat vett fel.

Az Alap ezen til t8zsdén kivili deviza hatéridés Ugyleteket is kotdtt, jellemzéen forinttal szemben vagy EURUSD devizapdrban. Ezen

gyletek egy része deviza kockdzatok fedezését szolgalta, mig mas igyletek spekulativ jellegliek voltak.
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Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozasok

Az Alapkezel$ tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében jelentss valtozés 2015-ben nem kévetkezett be, Gj izletagat vagy
szolgdliatést nem inditott. Az Alapkezeld igazgatésagdnak és feligyeld bizottisaganak Ssszetételében t5bb véltozds tortént az iddszak
sordn, hiszen 2015.03.11+ hatdllyal Radovan Dunajsky lett az igazgatésdg 0j tagja, mig 2015.06.304 hatdllyal Balogh Andrds tévozott
az Alapkezeld igazgatésiagabdl, és ezzel egy idében megvalt vezérigazgatéi tisztségétél is. Az Alapkezeld Gj vezérigazgatéja Balint
Attila lett 2015.10.05-i hatéllyal, aki a Feligyeleti bizottsdgban elldtott feladatait ugyanezzel a nappal Molnar Gergelynek adta &t. A két
idépont kézétt Ralf Cymanek létta el a vezérigazgatéi feladatokat ideiglenes jelleggel. Devics Eva feliigyels bizottsdgi tagsdga

2015.06.304 hatéllyal sziint meg.

2015-ben az Alapkezeld egy 0j alapot inditott {FWR Titdnium Euré Alapok Alapja), amit kifejezetten a Friedrich Wilhelm Raiffeisen
tgyfélkdrének alkotott meg. Az Alapkezeld az év utolsé napjdn hisz befektetési alapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezeld befektetési
alapokban kezelt dlloménya csdkkent, a 2014. év végi 190 milliard forintos dllomény egy év leforgasa alatt 164,7 milliard forintra
mérséklédatt. A nyilvanos befekietési alapok piacén o BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése 2,87 %ra csdkkent a

2014. év végi 3,46%rdl.
VIil. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. A 2015 tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és éllampapirpiac

A hazai pénz- és dllampapirpiacra is jelentds befolydssal volt a 2015-ben is fennmaradé globdlis ,laza” monetéris kondiciés kérnyezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szémité FED a zéré kdzeli kamatszint tartésdval, az Eurépai Kézponti Bank (EKB), a japdn jegybank
{Bank of Japan) és « kinai kézponti bank (Bank of China) pedig a piacoknak adott likviditasisbblettel biziositott. Az EKB 2015. januér
kézepén jelentette be, hogy elinditia a sajat QE programijdt, azaz a meglévé eszkézvésdrldsi programiét kiterjeszti az dllampapirokra s,
igy juttatva plusz likviditast az eurépai piacokra. A programnak pontos végdatumot nem jeléltek meg, amivel jelezték, hogy addig
kivanjék a programet életben tartani, mig az eurézéna inflacidja el nem éri a 2%-os célszintet. igy az Eurépai Kozponti Bank is bedllt
likviditastobbletet Gllampapirvasarldssal is biztosité nagy jegybankok sordba. A FED volt az elsé jegybank a fejlett orszagok kéziil, aki
2015 végén a monetaris kondiciékat szigorité lépésrd| dontst, azaz megemelte az amerikai dollér irdnyadé kamatsaviat 0,00%-0,25%-
161 0,25%0,50% kézé. A 201585 év végén még magabiztosan arrd| nyilatkoziak a FED déntéshozéi, hogy a kamatemelést még tovabbi
négy kdvetheti 2016-ban.

Hazénk dllampapirpiacat mar 201346l folyamatosan segiti a likviditasbdség, ezért @ Magyar Allam dltal kibocsdtott papirok elvart
hozamai folyamatosan csékkennek. A trend nem véltozott meg 2015-ben sem. A hosszabb futamidejii papirok esetén a javulds megall
marcius kozepétdl, mert az EUban Gjra felszinre keriltek a gérég dllamadéssaggal kapesolatos probléméak. A gérdg adéssaggal
kapcsolatos gondokat nydr kdzepén sikerilt rendezni, onnanté| kezdve a magyar &llampapirok megitélése ismét javuldsnak indult.

A hazai eseményeknek is szerepiik volt abban, hogy a magyar kétvények arfolyamai emelkediek a masedik félév soran. A Magyar
Nemzeti Bank 2015. mdrcius végéig tartotta magat a 2014 kézepén megfogalmazott célhoz, hogy az alapkamatot huzamosabb ideig a
2,10%0s szinfen tartia, akkor viszont a helyzetet Gjraértékelte és elkezdte ismét mérsékelni az irdnyadé kamatlabat. Joliusra 1,35%-ra
csdkkent a hazai alapkamat, amely az év végéig mar nem valtozott. A kamat mérséklése mellett sz8lt az inflécié varingl alacsonyabb
szintje, illetve a tdmogatd nemzetkézi kdrnyezet. A hazai jegybank réaddsul jiniusban a kordbbiakon feliil tovabbi eszkézsket is bevetett
a hazai kétvénypiac tdmogatdséért. Bejelentették, hogy a jegybanki 2 hetes instrumentum (ami 2014-ben lett ktvény helyett betét) 2015

mdsodik felétd] korlatosan lesz elérhetd. Emellett bejelentették, hogy a piac szdmdra mar nem a fenti lesz az irdnyadé termék, hanem a 3
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hénapos MNB betét, igy oz alapkamat szintie mér ennek az instrumentumnak kamatét fogja jelenteni. A 2 hetes betét ezt kévetden
aukcids formdaban kerilt értékesitve, igy annak kamatét a piac hatdrozia meg. A lépések megtették a hatdsukat, hiszen a 2 hetes
instrumentumbdl kiszoruld szereplék {kereskedelmi bankok) nagyobb szerepet vallaltak az dllamadéssdg finanszirozdsaban, cserébe a
kereskedelmi bankokisl a jegybank kamatcsere iigyeletekkel dtvéllalia a hosszabb dllampapirok kamatkockdzatat. A magyar
dllampapirok igy keresettebbek lettek, és az dllamadésség finanszirozdsdban a belfsldi szerepldk ardnya tovébb nét.

A 2015-3s év sordn az elemzk t8bbszér is vartdk Magyarorszag adésbesoroldsanak javitdsét, de ez végiil elmaradt.

A koltségvetési hidny alakuldsa az el8z8 évihez hasonlé volt, valtozatlan korményzati cél mellett: szigord kaltségvetési politika és 3% alatti
hiany. Ezt a célt sikeriilt elérni, hiszen a GDP-hez mérten 2%-on &llt meg a kéltségvetési hignya 2015-ben.

A hazai hosszabb futamideji dllampapirok étlagos teljesitményét leiré MAX index 4,48%os éves emelkedése 6l mutatia a hazai
kétvénypiacnak a kordbbi évekhez csdkkend hozamat. Az éven belili papirok dtlagos teljesitményét mutaté RMAX index 1,50%os
erésédést tudott felmutatni 2015ben. Ha az RMAX éves teljesitményéhez viszonyitjuk viszont a MAX index 4,48%-0s névekményst, akkor
elmondhaté, hogy a 201565 kézel haromszoros teljesitmény ardnyaiban az elmdlt hat év masodik legnagyobb felillteljesitése. Ebben a
komoly killdnbségben szerepet jaiszott, hogy a révidebb papitok a méasodik félévben gyengébben teliesitettek, mivel a jegybanki program

jobban fékuszdlt o hosszabb futamideji papirok értékesitésének segitésére.

Idészaki véltozas Ertéke a negyedév végén

Alapkamat

2015, Q2 .0,96%
2015  elsé télévi valiozds:
2

2015. Q4

12015 mdsodik félévi valtozas
] T

forras: MNB, Bloomberg

A nemzetkdzi kdtvénypiac

A nemzetkdzi kdtvénypiacra is jelentés befolyassal volt 2015-ben a fennmaradt globdlis ,laza” monetdris kondicios kérnyezet, amelyet az
amerikai jegybanknak szémité FED a zéré kdzeli kamatszint tartéséval, az Eurépai Kézponti Bank, a japan jegybank (Bank of Japan) és a
kinai kdzponti bank (Bank of China) pedig a piacoknak adott likviditasisbblettel biztositottak a tékepiacok széméra. Az EKB januér
kézepén jelentette be, hogy elinditjia a sajat QE programidt, azaz az akkori eszkézvdsdrldsi programidt kiterjeszteti az allampapirokra is,
igy juttatva plusz likviditast az eurépai piacokra. Az eurdpai QE programnak a pontos végddtumot nem jeléltek meg, amivel jelezték,
hogy addig kivénjak a programot életben tartani, mig az eurézéna inflacidja el nem éri a 2%-os célszintet. igy az Eurépai Kzponti Bank
is bedllt a fikviditastsbbletet dllampapir vésarléssal is biztosité nagy jegybankok sordba. A FED volt az elsé jegybank a fejlett térségek
kozil, aki 2015 végén a monetaris kondicidkat szigorité lépésrél déntdt, azaz megemelte az amerikai dollar irdnyadé kamatsavidr
0,00%0,25%-r6l 0,25%0,50% kézé. A 20158s év végén még magabiziosan arrdl nyilatkoztak o FED déntéshozéi, hogy a
kamatemelést még tovabbi négy kévetheti 2016-ban.

Az eurépai kétvények elvéart hozamainak elsé féléves alakuldsét leginkdbb az EKB QE-val kapesolatos bejelentése hatérozta meg, amit
kévetben az az érdekesség is megtoriént, hogy az olasz és a spanyol hozamok jéval az amerikai hozamszint ald sillyedtek. A két
meghatdrozé jegybank eltérd monetdris politikdja a dollar erdtelies erdsddését hozta az eurdval szemben. A dolldr erdsédése és az
amerikai hozamszint relativ elénye miatt a felidrekvé kétvénypiacok veszitetiek a vonzerejikbdl, ami t5bb hulldmban érdemi korrekeidt
hozott a feltdrekvd kétvénypiacokon. A feltérekvé gazdasdgok éllampapirjainak arfolyamesése trendszerlien aprilis kdzepétdl indult el,
ami az &rupiaci termékeknek jeleniésen kitett gazdasdgok esetén még a nyersanyagok dranak csdkkenése, kdztik az olaj esése is
katalizals.

Az Eurdpai Kézponti Bank 2015 mdsodik negyedévében ténylegesen megkezdie a kétvényvasarldsi programjét. Ez annyira jél sikeril,

hogy az irdnyadé kockdzatmentes eszkdznek tekintett 10 éves német Gllampapir (bund) hozama tSrténelmi mélypontra esett {minddssze 7

Raiffeisen 11
ALAPOK



RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2015.

bézispontra, azaz 0,07%ra éves szinten), és a német hozamgérbe nagy része negativvg valil Hasonlé folyamatok jdtszédtak le az
eurézéna 18bbi dllampapirpiacan is, igy egyes periféria orszdgok 10 éves hozamai jéval az amerikai hozamszint ald csskkentek.
Méijusban azonban fordulat kévetkezett be, a bund hozama pér nap leforgasa alatt 1% kézelébe emelkedett {8-10%-os veszleséget
okozva a befektetéknek). A fordulat készénhetd volt a gérég adéssagrendezéssel kapesolatos problémaknak is, amelyeket a nydr kdzepén
sikerijlt érdemben rendezni.

Az év masodik felében azonban a részvénypiacok megugré volatilitdsa viszont mar segitette a fejlett gazdasdgok hosszabb
dllampapirjainak elvart hozamainak ismételt csokkenését, hiszen azok gyakran hasznélt ,menekilé eszkézok”, amikor a kockdzatok
megemelkednek.

Az Egyesilt Allamokban a javulé makrogazdaségi adatok miatt nétt a valészinisége a kamatemelésnek, ami rontotta a kétvények
vonzerejét az elsS félévben, mig a masodik félévben ennek a folyamatnak o részbeni korrekcisiat Iathatiuk. Azonban ez sem volt
elegendd, 2015 utolsé napjan minden idétévon magasabb elvart hozamok mellett iehetett USA allampapirt vasérolni, mint 2014 utolsé
napjan.

Eurépaban ezzel szemben a német és a francia dllampapirok esetében a teljes évet vizsgdlva egészen a 7 éves idétavig csdkkentek az
elvért hozamok, és csak a 7 évnél hosszabb papirok esetében tértént meg az elvért hozamok emelkedése. Hasonlé folyamat jatszédott le
az olasz hozamokndl is, mig a spanyol hozamgédrbe minden pontjén csdkkentek az elvért hozamok.

A japén jegybank is folytatta azon eszkéz haszndlatat 2015-ben, amelyeket mér 2013 &ta alkalmaz. A cél oft is hasonlé, hiszen az
dzsiai orszdg gazdasagdban is inflaciét szeretnének gerjeszteni, és a GDP névekedésének iitemét emelni. A japén 10 éves Gllampapir
elvért hozam mozgdsa hasonlé utat jart be, mint az amerikai vagy a német 10 éves dllampapir elvart hozama, annyi kiilénbséggel, hogy
a japdn elvart hozamnak o korrekeidja nagyobb volt az év kézepétdl kezdve és fgy alacsonyabb szinten zért, mint ahol az év elején
taldlhaté volt.

A kinai versenyképességet is sijté dollarerdsédés {a kinai fizetdeszkdz, a jian arfolyama o dolldrhoz van kétve), a kinai gazdasdg
novekedésének csékkenésére utalé jelek is arra sarkaltdk a kinai jegybankot, hogy a monetéris kondicisit lazitsa. A kinai jegybank
egyébként auguszius végén végrehaitoft jian leértékelését globdlisan Ggy értelmezték, mint o kinai gazdasdg gyengeségének bizonyitékat
és ennek kovetkeztében globdlisan feleréssdott a kockazatkeriilés, amely segitette a fejlett gazdasdgok elvart kétvényhozamainak masodik

féléves csskkenését.
A hazai és régids részvénypiac

A hazai részvénypiac régéta nem tapasztalt teljesitménnyel rukkolt elé 2015-ben, hiszen a BUX index mind a kézép-kelet eurdpai mind a
globdlis dtlagot jelentésen felilmilva, 43,81%kal emelkedett. A régio atlagat leiré CETOP20 index értéke eurdban szémolva ezzel
szemben -3,68%kal véltozott, ami forintban réaddsul 4,18%o0s csdkkenésnek felelt meg. A fejlett t6zsdék atlagos teljesitményét leird
MSCI World Free Index 2015-8s teljesitménye dollarban -2,74% volt {&sszehasonlitésképp, a BUX index dollarban mérve kézel 30%-ot
emelkedett), amit a forint dolldrral szembeni 11%-0s gyengiilése +8,20%-ra hizlalt a forintban kalkulalé befektetsk szamara.

A BUX index a fenti teliesitményével a 3. legjobb volt a vildg t6zsdéinek 2015-6s rangsordban (megelézni csak a venezuelai illetve a
jomaikai piacnak sikeril). A BUX index ezzel a kiemelkeds teljesitménnyel nem csak az elmilt években felhalmozott jelentés
alulteljesitését tudta ledolgozni a 15bbi kdzép-kelet eurdpai indexhez képest, de ezdltal a fejlett eurdpai orszagok részvényindexeinek
teljesitményeihez is kézel tudott kerilni.

A kiemelkedd teljesitményt segitette a vartindl valamivel kedvezébb magyar gazdaségi makroadatok, illetve a hazai kilénadékkal
kapesolatos enyhitések év kdzbeni bejelentése. Nagy jelentdségi volt a kormdanyzatnak az EBRD-vel (Eurépai Fejlesziési és Ujjgépitési
Bankkal) kététt megdllapoddsa, amiben az orszdg vezetése véllalta a hazai bankadé szisztematikus csékkentését. A megdllapodast a
befekfetSk a ,piacbardtabb” gazdasdgpolitika irdnydba tett elsé |épésként értelmeztek a magyar kormany részérél. Komoly a jelentésége,
merf a régidban igy javult a relativ megitélésiink, amiben szerepet jdtszott a lengyel t¢kepiac pdrhuzamosan t6rténd leériékelSdése. A
lengyel kormdny az év végével hasonlé lépések mellett déntott, mint amilyenek hazénkban voliak jellemzéek 2010 utdn. Az akkori

magyar dontések miatt a részvénypiacunk évekig jelentdsen alulmilta o régids térsak teljesitményét, azonban 2015ben ennek a
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folyamatnak az ellenkezsjét lattuk lezailani. A lengyel részvénypiacot leiré WIG 20 index az év sordn kézel 20%kal csékkent, és a cseh
piacot reprezentdlé PX index is csak 1%-os névekedést volt képes felmutatni 2015 sordn.

Az év végével kiderilt, hogy a magyar részvénypiac kiemelkeds teljesitményét leginkabb o kilfsldi t6ke ismételt megjelenése okozta, nem
a hazai befektetk részvények iranti kereslete nétt meg jelendsen.

A magyar részvénypiacon meghatdrozé négy nagy hazai véllalatnak az eredményei azonban nem adiak okot arra, hogy ekkora
felilteljesités valésulion meg. A legnagyobb hazai banknak, az OTP-nek a jelentés orosz és ukrén kitettsége miatt komoly kockdzatokkal
kellett 2015ben szembe néznie. Ukrajndban hébords helyzet alakult ki az év folyaman, ami jelentésen rontotta a helyi portfélié
jovedelmezéségét, mig az orosz lednyvdllalatnak az orosz gazdasdg recesszidjéval kellett szembe néznie, amit a csdkkend olajar
okozoft. A bank jévedelmezd lednyvéllalatai a magyar és a bolgdr ledanyok voltak. Ennek ellenére az OTP részvénye emelkedett a
legnagyobb mértékben a magyar blue-chipek kdzill (+57,44%). A MOL-nak szintén a folyamatosan zuhané olajdrnak a hatdsait kellett
elszenvednie az év sordn, amelyet csak részben kompenzdlt a finomitdi izletdgndl a nagyobb drréssel elért kedvezébb jsvedelmezéség.
A MOL részvénye ennek ellenére 23,47%ot dragult 2015ben. A Richter gyégyszeripari cég volt 2015ben, amelyik komoly pozitiv
meglepetéssel tudott szolgalni (éves teljesitménye: +55,53%). A cég kiemelkedd sikere egy 0] készitményhez {Cariprazine} kapesolédik,
amelyet az Amerikai Gydgyszerhatésdg mar elismert. Magyar gydgyszercég elészér tudolt a piaci bevezetéshez szikséges engedélyt
kapni az amerikai hatésagoktél. Igaz ugyan, hogy a gydgyszer csak 2016 sordn kerilhet forgalomba, de bevétel mar igy is kapesolédik
hozzd, és a részvény értékeltségében is mér szerepet jatszik. A Telekom papiria volt hozai bluechipek kézil a leggyengébb, de ez a

papir is 20% kariili névekedést ért el.

MXMU* $ CETOP20 €

BUX Ft RTS § PX Czk WIG20 Plz

2015, 8.37% 11.35% 181
2015. Q2 11,24% 6,76% 2,98%
2015. H1 - 31,68% 18,87%

201503 | 4&1%
2015. Q4 14,49%
~ 9.21%

o

forras: Bloomberg

A nemzetkdzi részvénypiac

A nemzetkézi részvénypiacok dtlagos teliesitményét méré MSCl World Free Index 2,74%-kal csékkent dollérban kifejezve 2015-ben. Ez
szerény részvénypiaci eredmény, de a dollar jelentds 20155 erdsédése miatt az index nem tikrdzi azt a pozitiv teljesitményt, ami az
Egyesilt Allamokon kiviili fejlett piacokon (EU, Japan) tapasztalhaté volt. Az amerikai deviza a legfontosabb devizékkal szemben
jelentésen erésédstt, az eurdval szemben példéul 10,22%ot (kivételt a japdn jen jelentett, amellyel szembeni az &rfolyam gyakorlatilag
nem vdliozott). A folyamat legmeghatarozébb oka az amerikai és az eurdpai jegybankok 2015-8s monetdris politikdja kézétt meglévé
divergencia volt. Az Egyesiilt Allamok jegybankjtél a piaci szereplék mér 2015 kézepe Sta vértdk, hogy szigoritani fogja monetdris
kondiciéit, mig az eurdpai jegybank az év elején ndvelte eszkdzvasdrlasi programidt, amellyel tovabb fokozta a likviditast. Okulva a
tengerentilon végbement folyamatbél, a piaci szereplék jelentds pénzeket mozgatva eurdpai részvények vasarldséba kezdtek 2015
elején. Bar a jen nem gyengiilt, a tavol-keleti orszagban a jegybank Ggy gondoskodott a & részvénypiaci hangulatrdl, hogy maga kezdett
el részvényeket {egész pontosan 16zsdén kereskedett részvény alapokat) vésdrolni.

A mésodik negyedévié] az eurdpai t6zsdéken komolyabb korrekcidkat, az USAban pedig vegyes, de egyébként gyenge teljesitményt
lathattunk. Az elsé negyedév eurdpai szdrnyaldsa utdn az EU tdzsdeindexei esésbe vdltottak, és ezért leginkdbb az euré-dollar
keresztarfolyam volt felelds, illetve annak névekvd esélye, hogy Gérégorszag végil elhagyja az eurézéndt. A gérég addssdgprobléma
végil 2015 nydr kézepén megoldédni latszott. Az EKB madrciusban ténylegesen beindiiott pénzpumpdia olyan jél sikeriilt, hogy a
befektetdk mar annak korai befejezésére kezdtek spekuldlni, ami megforditotta révidtdvon az eurd gyengiilé trendjét (ehhez még kellett a

véringl gyengébb elsé negyedéves amerikai gazdasagi teljesitmény is). Mindehhez tarsult a tdkepiacokra dltaldnossagban jellemzé
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tilarazotisag, egyes piacokon jelentkezd likviditdsi problémék (amely a piaci szereplék egyirdnyl poziciondltsdgdbél adédot),
kiegésziilve a globdlis gazdaségi aktivitds gyengélkedésével.

A harmadik negyedév végére nem maradt olyan vezetd fejlett piaci t6zsde, aminek 2015-6s teljesitménye pozitiv tartomdnyban maradt
volna. Az esés kivélté okai kézil a két legfontosabb a kinai gazdasdg lassuléséval kapesolatos félelmek, illetve o kézelgé FED
kamatemelés voltak. Bér a Féld mésodik legnagyobb gazdasaga hivatalos adatok szerint tovabbra is hozza a 7%os névekedést, ezt
egyre t6bben megkérdéielezik, és a zuhané nyersanyagdrakat kézvetlen &sszefiiggéshe hozzdk a kinai lassuldssal. Mindezt a volatilitas
{@rfolyam ingadozds) szintjének megemelkedése kisérte, olyan szintre, amit utoljéra 2011-ben lathattunk.

Az igen gyenge harmadik negyedéves teljesitményiket korrigélték a fejlett részvénypiacok az év utolsé negyedében. igy sem sikerillt
minden t&zsdének pozitiv — osztalékkal nem korrigalt ~ hozammal zérmia a 2015-8s évet, és ahol azzal zéart, oft is nagy szerepet jatszott
az érintett deviza leériékelédése.

A 2009 éta tartd bull (azaz bika) piac megtorpandsa tbb tényezére vezethets vissza, de a legfontosabb tényezd az, hogy az amerikai
jegybank 2014. végén ledllitotta eszkdzvasarlasi programjat. A tengerentili piacok azéta nem voltak képesek emelkedésre, csak az egyre
gyakrabban bekévetkezé korrekeidk eltiintetésére. Azaz bar a volatilitds megnét, érdemi hozamot nem lehetett realizélni 2015-ben. Igaz
ez az eurdpai részvényekre is, az itt bekovetkezd emelkedéseket ugyanis az euré dolldrral szembeni leériékelédése kompenzalta. USA

dolldrban kifejezve a vezeté részvénypiacok kdzil mindéssze a japén t8zsde zart nyereséges évet.

A {8bb fejlett piaci részvényindexek véliozésa (sajdt devizdban):

EUROSTOXX50 € DAX € Ni
‘ , . / 1751% . 22,03% ‘
2015. Q2 9 59 7,39% -
2015, H1 : 0 11.62%

"i 1174%
11,21%
-1,85%

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A feligyelet 2015 elején hagyta jévé azokat az Alapkezelé altal 2014-ben eldkészitett valtozdsokat az Alap tdjékoztatdidra és kezelési
szabdlyzatdra vonatkezéan, amelyeket a 2014. évi XVI. Térvény a kollektiv befektetési formakrél és kezelikrél, valamint egyes pénzigyi
targyt tdrvények médositasardl <. jogszabaly (Kbftv.) irt elé. Az alapok akiudlis tdjékoztatéja és kezelési szabdlyzata megtekinthetd az
Alapkezelé honlapjan {alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honlapjdn {www.raiffeisen.hu), és a Feligyelet dltal izemeltetett honlapon

(www.kozzetetelek.hu).

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozériékének emelkedésén keresztil mérheté. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkdzériéken 18rénd visszavasarlasi kételezetiség
véllalésaval biziositia a befekteték szdméra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdltasaval tetszdleges iddpontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2015-ben.

IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 6sszege a 2015-6s évre
széléan, régzitett és valtozé bontasban
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2015. év
Rogzitett jGvedelem Ssszesen: 187 693 000 Ft
Véltozé jdvedelem &sszesen: Nem ismert*
Kedvezményezettek szama: 29 £

*az adott idészakra 52616 véltozé javadalom még nem volt meghatérozva az éves jelentés készitésének idépontjgban.

2. Az ABAK iigyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
Osszege a 2015-6s idészakra széléan

2015. év
ABAK iigyvezetSinek javadalma 6sszesen: 55176 000 Ft
Az ABA kockdzati profiljara tevékenységik révén
lényeges hatast gyakoroldknak a javadalma
Ssszesen: 52 658 000 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos 6j megéllapodasok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az AlapkezelS az illikvidnek mindsitett eszkdzéket, a mindenkor érvényes értékelési politikgjaban lefrtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapkezeld értékelési politikdja 2015-ben megvéltozott melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdz&k esetén az Arazési Bizotisag
dént az értékeléshez alkalmazands eljarasrél. Az Alapban 2015.12.31-6n meglévd illikvid eszkszsk:
1.} RBI 2017/09/22 véllalati kétvény (ISIN kéd: ATOOOBO13651)
Kitettség: 5,56%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezeld az Alap vonatkozdsdban megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be a 2014-es évben. likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditési kockdzatat, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében &sszhangban alljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockéazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 2

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé mutaté az abszolt hozameéli alapok esetében alkalmazhaté kockdzati mérészam alapjan
keriilt meghatdrozdsra. Ez alapjén az alap a 2. kockdzati kategéridba kerilt besoroldsra. Az alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2.

kategéridba 5rténé besoroldsa &sszefiiggésben van azzal, hogy az alap eszkozeinek jelentés része iddrdlidére hosszabb futamidsid
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kétvényekbe, kisebb részben pedig akdr részvényekbe és mds kockdzatosabb eszkézokbe keril befektetésre. Az Alap méréskelt

tokeattételt szintén felvallathat.

Az Alapkezelé a targyév sorén a Ramasoft Kft. Varitron programiét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szémitdsdhoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekévetkezé
vdltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében
nydjtott garancick Gjbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6kedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaziatott igyletek figyelembevételével - szémitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az aldbbiak alapjén szémitott korlat egyikét sem:

a) a jogszabdlyi rendelkezések alapjén szamitott netté kockdzati kitettséget az aldbbi tblazat alapjdn meghatdrozott szorzéval korrigdlt

értéken figyelembe véve az Alap Netté eszkézérékének a kétszeresét,

A netto poziciot képezo pénzigyi eszkoz Szorzészam
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hdtralévé futamideji  kétvény, 0,25

kamatldb pozicié

c) 3 évnél révidebb és egy évnél hosszabb hétraléve 0,15
futamideji kétvény, kamatléb pozicié

d) 1 évnél révidebb hatralévs futamidejd kétvény, kamatlab 0,10
pozicié, a befektetési alap alapdevizdjdban fenndllé
szdmlapénz vagy egyéb kévetelések

e) Az a)-d) pontba nem tarfozé egyéb pénzigyi eszksz 1,00

b) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szamitott netté kockdzati kitettséget a fenti korrekeidé nélkil meghatérozott értéken figyelembe véve

az Alap Netté eszkdzértékének nyolcszorosdt,

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 104,47%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 119,54%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolng a 2015. izleti évet, a mérleg fordulénapjat kévetéen nem volt.

Budapest, 2016. marcius 18.

T b

Balint Attila Varadi Zoltén

az Alap képviseletében
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