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Fluggetlen Kbnyvvizsgalodi Jelentés
a Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap
2021, évi éves beszamolgjahoz
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Flggetlen konyvvizsgaldi jelentés
Mérleg

Eredmenykimutatas

Kiegeszitd melleklet

Uzleti jelenteés



RS# Audit Hungary Zrt.
1138 Budapest, Vad Gt 99-105.
Balance Hall éplilet 4. emelet

TO5 1886370010618863701
Ersmaudit@rsmbiu LW www.rsmaudithu

Fluggetlen kdnyvvizsgaldi jelentes

A Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap (korabbi neve: Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap)
hefektetdinek

Vélemeny

Elvégeztiik a Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap (korabbi neve: Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap)
{,az Alap") 2021. évi éves beszamoidjanak kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2021 december 31-i
fordulonapra keszitett merleghél — melyben az eszktzok eés forrasok egyezd végdsszege 1.977.878 E Ft, a
targyevi eredmény 92.991 E Ft (nyereseg) -, és az ugyanezen idéponttal vegzadd Uzleti evre vonatkozo

eredmenykimutatasbol, valamint a szémviteli politika jelentds elemeinek Gsszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd
mellékletbel 3ll.

Vélemenydnk szerint a mellékelt éves beszamold meghbizhato és valos képet ad az Alap 2621, december 31-¢n
fennallo vagyoni es pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzods iizleti évre vonatkozo jovedelmi
helyzetérél a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrél szoldé 2000, évi C. torvennyel osszhanghan (a
tovabbiakban: ,szamvitel torveény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kEnyvvezetési
kotelezettsegenek sajatossagairdl szold 215/2000. (XII. 11.) kermanyrendelettei 8sszhangban.

A vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal gsszhangban es a kdnyvvizsgélatra
vonatkozd — Magyarorszdgon hatdlyes — torvenyek €s egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk veégre. Ezen
standardok érteimében fennallo feleléssegiink bovebb leirasat jelentésiink ,,A konyvvizsgald éves beszdmoid
konyvvizsgdlataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza,

Flggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelGjétdl, a Raiffeisen Befektetesi Alapkezeld Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Kinyvvizsgdldi Kamara ,, A kdnyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai} szabdlyairél és a fegyelmi eljarasrol szold szabdlyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kerdések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetkdzi Etikal Standardok Testillete &ital kiadott
wNemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetienségi standardokkal
egybefogialva)” cimli kézikdnyveben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szerepld tovabhi etikai eléirasoknak is.

Meggybzddesiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfelelé alapot nyujt
vélemenylnkhdz.

THE FOWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TAMACSADAS

AZRSNM A
wnyveld




Egyeb informaciok: Az {izleti jelentés

Az egyéb informaciok a Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap (korabbi neve: Raiffeisen Hozam Prémium
Szarmaztatott Alap) 2021. évi tizleti jelentésébd! alinak. A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (a
tovabbiakban: ,vezetés) feleldés az izieti Jelentésnek a szamviteli térveény, iletve egyéb mas jogszabaly
vonatkozo eléirasaival dsszhangban torténd elkészitéseért. A fliggetlen kinyvvizsgaloi jelentésiink , Velemény™
szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az Uizleti jelentésre.

Az eves beszamolo altalunk vegzett konyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az (zleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartaimaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kivetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok iényeges hibas allitast tartalmaznak, kitelességlnk errél és a hibas allitas jellegérsl jelentést tenni,

A szamviteli térveny alapjan a mi feleldsséglink tovabba annak megitelése, hogy az tizleti jelentés a szamviteli
torveny, llletve egyeéb mas jogszabaly vonatkozé eldirdsaival sszhangban van-e, és errd, valamint az izletl
jelentés és az éves beszémold dsszhangjardl vélemeny nyilvanitasa.

Véleménylink szerint a Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap (korabbi neve: Raiffeisen Hozam Prémium
Szarmaztatott Alap) 2021 évi lizleti jelentése minden lényeges vonatkozésban Ssszhangban van a Raiffeisen
Forte Szarmaztatott Afap (korabbi neve: Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap) 2021 évi éves
beszamolodjaval és a szamviteli torvény vonatkozo eldirdsaival. Mivel egyel mas jogszabaly az Alap szamara nem
ir elé tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk vélemeényt.

Az izleti jelentésben mas jellegli [ényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitas sem iutott a tudomasunkra,
{gy e tekintetben nincs jelentenivaldnk,

A vezetés es az iranyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoldert

A vezetes felelds az éves beszamolénak a szamviteli tGrveénnyel Gsszhangban torténd és a valds bemutatas
kivetelmenyenek megfelel6 elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek
tart ahhoz, hogy lehetéve valion az akar csalashol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitastél mentes éves
beszdmold elkészitése,

Az eves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelos azert, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo képesseget és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a villalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallatkozas folytatdsanak elven alapuio éves beszamalod tsszeallitasaart.
A vezetesnek a vallalkozas folytatasanak elvebdi kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiiiését eltérd
rendelkezes nem akadalyozza, illetve a valialkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, koriilmény
nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak felligyeletéért,

A konyvvizsgdlo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo felelgssége

A konyvvizsgalat soran celunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolod egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabdl eredd lenyeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelenteést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban elvegzett
kinyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezo iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabol, és lényegesnek mindsiinek, ha ésszer( lehet az a varskozas, hogy ezek &nmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,



A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélest
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn,

Tovabba:

Azonositjuk es felmérjiik az éves beszamold akar csalashdl, akar hibabdl ereds lényeges hibas llitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésere alkalmas konyvvizsgalati
eljgrasokat, valamint elegendd és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a velemeénylnk
megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredée, mivel a csalds magaban foglalhat sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroli feltilirasat.

Megismerjilk a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belss kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kdzott megfeleldek, de nem
azert, hogy az Alap belsd kontrolljdnak hatékanysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeliiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleltségét és a vezetes altal keszitett
szamviteli becslések és kapcsolédo kozzétételek ésszeriiséget.

Kovetkeztetest vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérsl a vallalkozas folytatasanak elven
alapuld éves beszamolé osszeallitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél,
hogy fennall-e lényeges hizonytalansag olyan eseményekke! vagy feltsteiekkel kapcsolathan, amelyek
jelentds ketséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vale képességét illetéen. Amennyiben azt
a kdovetkeztetést vonjuk le, hogy iényeges bizonytalansdg &l fenn, fiiggetlen kényvvizsgaloi
jelentestinkben fel kell hivnunk a figyeimet az éves beszamoloban lévé kapcsolddd kozzétetelekre, vagy ha
a kiizzétetelek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket, Kévetkeztetéseink a
flggetien konyvvizsgaldi jelentesiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapuinak.
Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast
folytatni.

Ertékelilik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegeészitd
mellekletben tett kdzzéteteleket, valamint értekeljiik azt is, hogy az éves beszamoidban teljestil-e az alapul
szolgdld Ugyletek es esemeények valos bemutatésa,

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk ~ egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét ¢s ltemezését, a kinyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap altal
alikalmazott belsé kontrolinak 2 kényvvizsgalatunk sordn aitalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ityenek,

Budapest, 2022. aprilis 27.

o : ’
% Attilamihaly [

Partner
RSM Audit Hungary Zrt. {
1139 Budapest, Vaci it 98-
Balance Hall épllet 4. emele
Nyilvantartasiszam: 002552

Kozmane Szeberényi Momkj/l
Bejegyzett konyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005430
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Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap

MERLEG

A/ Befektetett eszkdzok
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkillsnbszete
a  kamatokbdl, osztalékbéi

b egyéb

B / Forgdeszkézok
I. Kovetelések
Kévetelések

Kovetelések értékveszidse [

oW N =

Forintkévetelések értékelési kittnbozete
Il. Ertékpapirok
Ertékpapirok

oy

2 Ertékpapirok ériékelési kionbozete
a  kamaickbdl, oszialékbdl
b egyéb

L. Pénzeszkozok

1 Pénzeszktzdk
2 Valuta, devizabetét ériékelési killénbdzete

C / Aktiv idébeli ethatarelasok
1 Aktiv idébeli elhatarolas
2 Aktiv idSbeli elhatdrolds ériékvesziése |

D / Szarmaztatot ligyletek értékelési kiilénbézete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat téke
I. Indulé toke
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavasarolt befekietési jegyek névériéke
Il. Tokevaltozas (tékendvekmeény)

1 Visszavasarolt befekietési jegyek bevondsi érékkilonbszete

2 Enékelési kilsnbazet tartaléka
3 Elézé évek eredménye

4 Uzlefi év eredménye
F / Céltartalékok

G/ Kotelezettségek
I. Hosszd lejarati kitelezettségek
il. Rovid lejarati kotelezettségek

lif. Kilfsldi pénzértékre szolo kitelezetiségek értékelési killsnbozete

H / Passziv idobeli elhatarolasok

FORRASOK {PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2022. 4prilis 27.

Kitfsldi pénzérékre szold kdvetelés ériékelési killonbézete

eFt
2020.
december 31.

co oo o0

2 086 583
49 473
49 473

0

0

0
1819920
1 65% 300
160 620

16 089

144 531
217 190

217 190
0

32
32
o

-71934

2014 681

2009 575
1421 162
33772 414
-32 351 252
388 413

-1 718 803
88 686
2178 847
39 683

o

2431
o

2431
Q

2675

2014 681

eFf
2021.
december 31.

coocoo00©©

1917 422
21 551

21 551

0

0

0
1051717
996 058
55 659

11 144

44 515
844 154

844 154
0

31
31
O

60 425

1977 878

1973452
1 399 329
34194 313
32794 984
574 123
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Simon Péférjénos\\s

‘ Véradi Zoltan
Raiffeissr Befekietési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap

Eredménykimutatas
eFt eFt
2020. 2021.
| Pénziigyi miveletek bevétele 401 898 256 290
Il Pénziigyi miveletek réaforditasa 332258 137 941
1l Egyéb bevételek 0 0
IV Miikadési kdltségek 28 891 24 404
V Egyéb raforditasok 1 066 954
VI FizeteHt, fizetendd hozamok 0 0
Vil Targyévi eredmény 39 683 92 991

Budapest, 2022. é&prilis 27.

Simon Péter Janos Véradi Zoltén
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap
( korébban: Hozam Prémium Szérmaztatott Alap)

Kiegészité melléklet

a 2021. december 31-ével végzado évre

1. Altalénes gazdalkodési kériimények

A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap flovébbiokban: Alap) 2006. janudr 10-6n keriiit nyilvéntartasba vélelre o PSZAF-nal 200.000.000 - forint
induls sajét t5kével. A befektetési jegyek nevértske: | Ft. A PSZAF hotdrozotszémo: EHL/110.293-1/2006. Az Alap nyilt végi befoktetési Alap.

Az Alop dltol kibocsdtotr, demateridlizalt, 1 Ft névértski, névreszélé befekieldsi jegyek hérom sorozolba lartoznak, jelslésik A", B & "Q".

Az Alap "A" sorozaldnak nyilvanos forgolombahozataldt engedélyezs Feligyelefi hutérozat széma és kelte: E-lIl/110.293/2005., 2005. december 22

Az Alap "R" sorozaténak nyilvénes forgalombohozotaldr engedslyezs Feligyelefi hetdrozat szdma és kelte: HKEIL516/2017., 2017, jalivs 25

Az Alap "Q" sororalénak nyilvanos forgslombohezatalét engedélyezs Feligyelefi hotdrozat széma és kelte: HKEIL416/2019., 2015, jolivs 17

Az Alap 2021.6v sorén EUR &s USD sercxatokot inditott. Az Alap "E" és "U" scrozalénak nyilvénos forgalombahozatalét engedslyezs Feligyeleti hatdrozat
szdma és kelte: HKEI1382/2021., 2021, jolivs 22.

Az ,E" sorozat eurcben denemindglt, navértske 1 EUR, az ,U” sorozat USA doliérban denominalt, névértéke 1 USD,

Az Alop dltal kiboesétot ,A” " ,E” é5 ,U"sorozats befeklatési jegyeket mind lokossagi, mind szakmai befekteidk megvasarolhatick, o ,G" sorozatha tartozé
bofekletési jegysket kizdrslog szakmai befekietdk vésérolhatiék.

Az MNB a HKEIE724/2021. sz. 2021. november 29-6n kel hatdrozatdban jévahagyte az Alap kezeldsi szabalyzalanck médositasat, amelynek kévetkeztében
- az Alap neve 2021.12.30-t6! Raiffeisen Forte Szarmazictott Alopra médosul:

- médosult oz Alap befektetési palifikdia és ehhez kapasolddsan oz egyes potfslia elemek maximélis és tarvezalt ardnyc

- oz Alap BAMOSZ szerintf besorcltieo abszolit hozameélind] kiegyensilyozett vegyesra valiezell

- sikerdij modelt kerillt bevezetésre 2022, jonudr 1-48l, amelyhez kapgsolddsan minimum hozamkerlar kerijh kijeldlésre

-a T nopi vételi és visszovaltssi megbizésokre vonatkoxs forgalmozas-alszamoldsi nap T+1 noprél T+2 nepra, o forgalmozasdeljesiiési nop T+2 napra! T+3 napra valtozet
Az Alap mégstt o Raiffeisen csopert nagybsfekfetésekben topaszialt gérdjo all.
Avszridban a Roiffeizen = lsgragyobb alopkezels. A csoport tagiai vezetd banki szolgdliaték,

A Alap, kbnywizsgdlotial alétémasziett éves beszamolsiat és éves jelentését az interneten is kézzéteszi, cmalynek pontos cims,

elérhetdsége o kavetkezd: hitps:/ /alapok.raiffeisen. hu/aktualis fjelentessk

Alapkezels: Raiffeisen Befekiatssi Alapkezels Zet, 1133 Budopest, Vaci Gt 114118,

Az Alop képviseletére jogosult: Simon Péter Janos 2011 Budakalész, Mdrton Aron u. 27/A.
Véradi Zoltén 2051 Biaterbdgy, Hochwart Mihdly u. 2. 2.qj16

Féforgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci ot 116-118.

letétkezald: Roiffeisen Bank Zrt, 1133 Budopest, Vacei 6t 116118,

Az Alap kénywizsgalaira kételezett.

Kénywizsgdls: RSM Audit Hungary Zrt. 1139 Budapest, Yaci 0t 99-105.
Balange Hell épiilst 4. emelel

Kijelalt kérywvizsgald Kozmdné Szeberényi Méniko 2161 Csomdd, Nopsugdr utea 28.
Regszém: 005430
lgazeivényszam: 005429

A szémviteli szolgdltatas kirébe fartozd felodatak

irdnyitdsdért felelds személy: Liebszter Manika 1204 Budopest, Kolozsver v, 12.

Regisztracids szam: 163363

2. Befektetési politika

A 2021.12.30g hatdlyos befektetssi politika szerint az Alap olyan ebszolit hozam 8l alap velt, amely a mindenkori hozoi pénzpicci hozamszinlet igyekezett mérsskelten
meghaledni oktiv vagyenkezeldi déntésekkel.

Az Alopkezels az Alap befoktetési célidnak eléréséhez o befekiotési eszkizik széles kirsbél valogathatot fkiflonds tekinteltel o szarmaztatott eszkdzokrs), s nem volt cél

oz egyes eszkdz8k hosszd tavi tartdsa sem.

Az Alopkezeld oz Alap portféliéiénck ssszetérelét elsésorban o devizo- és kamalpiaci kilatasok figgvénysben alakitotta ki. Az Alapkezeld az Alap t6kéjét az Gllampapirokon,
egydb hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroken és a hagyomanyos betéteken felil szarmaztaten esrkazikbe (ideérive a strukiGrédt tarmakekel} ds korldtozolt mértskben egysk

kockdzatos eszkszekbe [részvény, certifikat stb) fektette be. Az Alap dltal vésdrolhals struktirdli termék esetében a realizdlt hozam jellemzéen valomilyen mégdttes termél

{devizaarfolyam vagy kematpioci jagyzés] alokulasats! figg.

A 2021.12.3048] hatdlyos befektetési palitika szerint:

Az Alap befektetdsi célia, hogy o Befektelési jsgyek zavartalan visszavalidséhez szikséges Tkviditdst fenntortva, felentds tike- és hozamkockdzat falvaliolésa mellett hosszabb

tévon — a befektetési polifika Gital lehetévé tatt — maximalis mértskd tekendvekményt arien ol Az Alop cslio egyben o minimum hozomkordinak megfalels telissitmény tilisljesitése

Az Alap olyan vegyes alop, amely elsésorban részvénypiaci, masodsorban kétvénypiaci kockdzatokot felvalialva igyekszik minél magasabh 18kendvekményt elérni aktiv vagyonkezelsi
dontésekkel. Az Alapkezald oz Alap befektetési célianak elérésshoz alupesetben 0% részviny és 40% kdlvény Ssszetdtelii portfélicbo fekteti a 1ékat, ahot a pertfalié elsdsorkan
egyedi részvénypiaci és kétvénypiaci befektetésekbdl &l dssze, amelyek mellett kiegészitd jellegget szérmaziniolt eszkdzsk, Hletve koliektiv befoketetést értékpopirak is megjelenheek
A kallekiiv befektotési értckpopirok elsbsorban ipardgi és foldrojzilog meghatarozolt kockézatok felvélleidsdt teszik lehetvé akker, amikor az egyedi befekietésakba! 18riénd
kockézatvallalas, elsdsorban o megfeleld diverzifikécis hidnya mictt nem leane optimdlis. A szérmoziatatt eszkézakkel deviza. kivény- és részvénypiaci kackdzatok véllalése vagy
csikkentése velésuthat meg. Az Alap o térvényi szabdlyozasnak megfelelden tehdt fedezefi &5 hefekietési cali szérmaztalott Ggyletat is kisthet, omely a portfalis hatskony kezelésénsk
céljét szolgdlja. Az Alapkerels oz Alop ssetében minimum hozamkorldtet alkaimaz, amelynek értéke évi 3% oz Alop valamennyi sorozata esetében

Az glkalmazett minimum hozamkeridt nem jelsnt oz Alep barmely sorozota teliesitményére vonatkoze korkrél igéretet. Az Alapkezelé @ minimum hozamkorldtot évents feliilvizsgalio
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Az Alap a fbrvényi szobdlyozdsnak megfelalden fadezeti és befekleldst célé szarmaztatoft tigyletot is kéthetelt, amely a portfélis hamkony kezelésének caliét szolgdlta

Az Alapkozels o Kbitv.-ben meghatdrozott befektetési szobélyok kerstein beliil, sojdt dantése alapjan végez, illetve vigeztet minden olyan kranzakaidt [prompl, hatdridds, opcids,
szdrmazékes és visszavdsdrlasi Uigyletek), amivel mogitélése szerint az Alap eszkizérieke, befekistéseinek hozama névelhetd, az Alap eszkézsinek likviditasi feltételsi javithatok,

illetve o befekletések kockdzala esdkkenthets.

Az Alapkezeld oz Alup sajst tékejét az alibb felsorolt befekietési eszkdzékben tarthatia:
1. Allampapir - EGT-dllam vagy oz OECD tegdlloma dhtal kibocsétol vogy garantalt dllampapirck és nemzetkdzi pénzigyi intézmény ltal kibocsétolt vagy

garantélt hitelviszonyt megtestesitd ériskpapirok:

1.1. a magyar dllam vagy kilfSldi {EGT vegy OECD) dllam allat kibocsdlaft dllampapirok, igy 18bbek kizih a diszkontkincstériegyek, kematozd kinostérjegyek, fix illatve
valtoza kamatozast allamkdtények, egyéh dllompapirok

1.2. a magyar jegybank, az Eurdpai Kszponti Bank vagy oz Eurdpai Unié més tagdllamanak jagybankia dlial kiboesdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.

Arénya o portféliaban: max. 100% min. 0% terv: 20%

2. Ax egyéh hitelviszonyt megtestesits éntékpapirok: devizabeifdldi és devizakiilfsldi 1arsasdgok ahal kibocsatolt hitelviszonyt megtestesits értékpapirok,
melyek szabalyozott piocra bevezatatt vagy forgalmazol, iletve EGT-allom egyéh rendszeresen miksds, elismert, nyilvdnos, szabélyozott piacan forgaimezatt
atrshdzhaté értékpapirok. Ardnya o portfélicban: max. 100% min. 0% terv: 20%

3. Részvények: devizabelfdldi és devizakiifsidi tarsasagok dital kibocsdloft lagségi jogokat megtestesits értékpapirck, melysk szabdlyozat picera beveratett vagy forgalmazot,
iletve EGT-dllam egyab rendszeresen mikéds, elismert, nyibénos, szabdlyozot piacdn forgalmazott diruhdzhaté ériskpapirek. Harmadik orszég tozsdéién hivalalosan jegyzelt
vogy annak mas, rendszeresen mik&dd, elismert, nyilvénos &s szabélyczoll piocdn forgalmazott tagségi jogokat magtestesitd dtruhazhatd éttékpapirak. 1 éven belid forgalomba
hozolt tagsagi jogokat megtestesité dtruhdzhatd ériékpapirok. Ardnya a portfdlicben: max, 70% min. 0% ferv: S0%

4. Pénzpiaci eszkBz8k: afizelSaszkiz kivételével sorozatbon kiboesdtott, srtékpapitnak nem mindstls, pénzkivelelasre 52616 aszkiz, amellyel pénzpiccon kereskednek
é3 amelyek szobdlyozoft piacra bevezetett vagy forgalmazatt, illetve EGT-dliam egyéb rendszeresen mikads, elismert, nyilvanos, szebélyozott piacdn forgalmazolt pénzpiae

aszkizok. Ardnya a porfdlicban: max. 100% min. 0% ferv: 0%
5. Bankbetét: [atraszold illatve lekatdy bankbetétek (farintban és devizaban) Ardnya a portfélidban: max. 100% min. 0% terv: 0%
6. Kollektiv befekttetési értékpapir - nyilt 65 zért végii befektetési alopok befektetési jegyei, illetsleg agysb koflektiv befektetssi értskpapirok, tézsdén kereskedett
kereskedett alopok (ETF). Arénya o portfélidban: max. 10% min, 0% terv: 0%
7. Szarmaztatott eszkdzdk - Szabdlyazott piacon forgalmazett szarmaztatolt pénziigyi eszkdzik, belesrive az ezekkel egyenértéki készpénzelszamolast eszkizoket,
tovabba a t8zsdén kivil, nem szabvanyositott szérmaztatott pénziigyi eszkézdk (OTC szdrmoztatolt Ugyletek}. Ardnya o porfféliéban: max. 100% min. 0% ferv: 0%

Sedrmaziatatt igylet kéthetd a kockdzatck cstkkentdse érdekében [fedezeti pozicid), de lehet akliv befekistési eszkiz is.
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3. Szamviteli politika dsszefoglaldsa

3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alop a kényvelésst és kimutetsait o Szdmvitelrdl s26ls 2000. svi C tBrvény (St a kollektiv befektetdsi formdked] 45 kezedikrd|, valamint egyes pénzigyi trgys
térvények médosiiasdrél sz8l6 2014. évi XV Térvény (Kbiiv), illalve o befekietési alapok éves beszamels készitési és kényvvezetési kitelezetiségének sajdtossdgairdt

52616 215/2000. (XIL11). Korm. rend. eléirdsel alapjdn és @ Magyarerszégon dltalénosen elfogadett szamviteli slvekkal 8sszhangban késziti.
Az Alop kets képywitelt vezet, éves beszémoldt készit, amelynek része o mérleg, oz eredménykimutatas, a kiegészits melisklet &5 o cashdlow kimutatds

Jelentés &sszegli hibo: he « hiba felidrdsdnak évében, o kilnbdzd ellendrzések sorén, egy adott izleti dvet érintden {Svenként kilnkin} falidrt hibak és hibehatdsol
- eredményt, sojét 18kat niveld-csdkkents - Srékének egyiites {eldjelt] Figgeten] Ssszege meghaladia o szdmviteli politkéban meghotérozat ériskhatars.

Mindsn ssetben jelentds dsszegl a hiba, ha a hiba feltdrésénak évében az ellenérzések sordn - ugyanazon évet érintden - megdflapitat hibak, hibahatdsok eredményt,
sajdt 16ket ndveldcsdkkantd értékénsk egyiitfes [eléjehsl fliggetlen) &sizege meghaladiu oz ellenrzat zleti év mérleghdssszegdnek 2 szézalékat, illetve ha a

mérlegféBsszeg 2 szdzaléka nem halodja meg @z 1 millis forintot, akker oz 1 millis forintot.

Az Alap fbb szamviteli irdnyelveinek ssszefoglalisé! és az értékelési alicrasokat oz alébbiakban mutatiuk be

Az Alop a baszameld szempontjabdl kivételes nagységinak tekinti azon bevateloket és kiaddsokat, melyek éves szinlen o mérlegfodsszeg 2 szézalékat meghaladiak,
valomint kivételes eléforduldsdnak tekinki azan bevételeket és kiaddsokat, melyek az eldzd évben nem meriiltek fel &s nem a szokdsos izletmenst részei, vogy egyedi

tételek. Ezen bevételaket és kiaddsokat az Alap a kiegészitd mefiéklstéhen az adott beszamels sorndl részletezi

3.2. Az éves baszdmold pénzneme

Az Bves beszamolé mogyar forintban készult 85 ezer forintban [ef1} kerll kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2022. janudr 31.

3.3. Az értékeldsi eljdrasok ismertetése

Az érigkelssi eljgrasokndl - @ Szamviteli Torvény és a Kezelési szabalyzatban leirtak alapian - az Alap Szamviteli politikéjaban régzitattek az irényaddak

Az Alap oz eszkdzeird! részletes nyilvantartést vezet, oz értékpopirok értékelése az Alop kezeldsi szabdlyzatdnak megfelsien torianik

Az értékpapirck nem realizalt arfolyom kilsnbézetat o targyévi eredmény nem tartalmuzza, oz kézvetlenil a tskendvekménnysl szemben kerill elszémoldsra
Ertékelés o nem komatozd értékpapirokea:

Az Alop oz éves beszdmoléban oz értékpapirokat a Kezelési szabalyzatban rsgzitetiek alapjan az utolsd munkanapi piaci drfolyamon ériékelte, mely o Kargyévben
2021 december 318 voit.

Azon értékpupirok eselében ahol nem volt elérhetd piaci ar 2021. decamber 31-re, oz ulolsé elérhetd piaci drat alkalmozivk az eszkézék piaci érigkének meghatérozaséhoz

A porffolis érickelésének sivel o kévetkezdk:

Hitelviszanyt meglestests énékpapirok:

1. Elsédlages forgalmazéi rendszerben szerepld Magyor Allam dltal kibocsdtolt éllampapirck

Az alsbdleges forgalmazéi rendszarben szerspld, oz slsodleges forgalmazék kitelezd driagyzésébe bevont Magyar Aflom dital kibocsdtott dlampapirck értékét oz AKK dltal
nyilvénossagra hozott fegiohb vételi és lsgjobb eladdsi drfolyam szamtani dtlagoként meghatérozott kizép drfolyom clopién, oz iddarényos felhalmozott kamattal névelve kelf ériéketni.
A szémitéshoz oz ériskelés napian - vagy annck hidnydban az érékelést megelszs, ax énskelés napidhoz legkszelebbi napon — az AKK éltal kézzétett adatcket kell alkalmazni
Amennyiben oz slsédleges forgalmazdk még nem jegyeztek drat az adott dllampapitra, vagy oz ar 30 nopnal régebbi, illetve az adott allampapir egyék ok miatt illikvid mindsitést
kepott, ¢ T napro vonatkozé driclyamot az Arozési Bizottsag {AB) éltal meghatdrozolt éron, kétvénysk esetében oz idSerdnyes - T nopig - fefholmozott kamatiol névelve kell értékeln:
Az elsédleges forgolmozsi rendszerben szerepld Magyar Allam altal kibocsétott 92 nep vagy anndl révidebh hétralévs futamide]l dliampapirck értékét az AKK 3 honapas referencia
hozomo alapjén, kétvények esetében uz idSardnyas — T nopig — felhaimozell kamattal névalve kell meghatérozni

Az slsédlsges forgalmazdi rendszerben szerepls, oz elstdleges forgalmazak kétalezs drjegyzésébe nem bevont Mogyar Allam il kibocsétott $2 nopnd! hosszabb hatralévs
futamideiii allompapirok az elsédiages forgelmardi drjegyzés keretében megislentetett legjobb vételi és sladési netté ér kézépériéke és o T napig megszolgalt idéorényos kamal
Bsszageként keriinek dridkeldsre,

Amennyiben az adolt értékpapirra T-1 napen oz elédleges forgelmazak drat nem jsgyeznek, akker ezen értékpapirok a leguialsé elsédiages forgalmazsi drjegyzés keretében
megjelentetett lagiobb vételi &s eladdsi nefié ar és o T napig megszolgélt fethalmozolt kamat Bsszegeként kerilnek ériskelasre

Amennyiben az elsédieges forgalmazék még nem jegyeztek drat oz adott dllampuapirea, vagy oz dr 30 napndl régebhi, ifletve oz odelt Sllampapir sgysb ok mialt illikvid mingsitast
kapoft, a T napra vonatkozs rfolyamot ax AB sltal meghatérozott dran, kéivények esetében oz iddardnyos - T napig — felhalmozolt kamatial naveive kell értékeln

2. Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepls Magyar Allam vagy o Nemzeti Bank éltal kibocsato#t farintban denominglt alampapirok
Az elstdleges forgatmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy annal révidebb hétralévd futamidei éllampopirak T napra vonatkozé drfolyamét az AKK 3 hénapes referencia
hozame alapjdn, kitvénysk esetében oz iddaranyos ~ T napig ~ fethalmozelt kamattal ndvelve kell meghotérozni.

3. Elsddleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld, @ Magyar Allam vagy a Nemzeti Bank &ltal kibossételt nem forintban deneminglt sllampapirol

illetve o kilféldi dllampapirok

Nyilvdnos érntékpapirforgalomban szereplé dllampapitok piaci érisket oz adolt sriékpapirek legfébb mésodiagos piacénak tekinthelé 18zsdén vagy OTC piacon kialakuls,
Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy méas megbizhaté sdatszolgaliotd dltal kézzétett T-1 napi zdréérialyam alapién kell T napra vonatkezéan meghotérazai

Amenayiben & T-1 napra vonatkczéon oz adett értékpapirokea oz adett sriskpapirok legfébb masadiages piacdnak tekinthets 16zsdén vagy OTC piacokrdt drfolyamkazlés nem
hozzaférhetd, o fenti szamitdsokat oz utolsé napi zéréérfolyam alopjan kell elvégezni.

Amannyiben még nam jegysztek érat az adolt allampopirra, vagy oz ér 30 aopndl régebbi, illetve oz adott dllampepir sgyéb ok micl iHikvid mindsitést kapott, @ T napra vonatkozé
arfolyamet oz AB abal meghalérozolt dron, katvények esetében az iddardnyos — T napig — felhalnozolt kamatial névelve kell srigkelni

Amennyiben az adolt értékpapirokra nettd drfalyamot kézslnek, 45 igy ax uloké nopi zére-driclyam nem tartalmazzao az elézé kamatfizetés bta a T napig felhalmezott kamat Gsszegét,
illatve amennyiben az adot értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd drfolyam alapjén keriil kiszémitdsra, tgy oz adatt értékpapirek piaci érékénsk meghatdrazésckor a T napig

felhalmezott kamat Bsszegét hoxzd kell adni oz adon énékpapirok nettd drfolyomartékéhez.
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4. Egyéb nyilvanos hitelviszonyt megtestesité énkpapirak (panzintézet, gozddlkeds szervezet, magyarorszdgi helyi Snkermanyzat dltal nyilvénosan forgalomba hozatt fix vagy
valloze kamotozgsi kévanyek, illerve jelzdloglevelsk]

Nyibvanos értskpapirfargalomban szerepls egyéh hitelviszonyt megtestesitd énékpapirak piaci értékét uz adott étékpopirok legfébb masadlages piacénak tekinthetd 1Szsddn vagy
OTC piacon kiclakuld, Bloomberg, illatve Reuters képernydin vagy mdés meghizhaté adatszolgdltats alial kszzstelt T-1 napi zérdarfolyom alapjén kelt T napra vonatkozéan meghatdrozni
Amennyiben még nem jegyezlek drat az adott értékpopitra, vagy oz &r 30 napndl régebbi, illetve oz adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, o T napra vonatkozé
drfalyamot oz AB dltal meghatérozolt nelté dron, az idéardnyos — T napig - felhaimozol kamattal névelve kel drtékelni.

Amennyiben oz adott értékpapirokra nettd drfolyamot kizdlnek, &s fgy uz utelsé nopi zéré-arfolyam nem torlaimozza oz elézs kamatfizatés &ta o T napig Felhalmorolt komat Ssszegst,
Hletve amennyiben az adstt értékpapirok piaci értéke o beszerzési netté &rfolyam alapian keriil kiszémitasra, Ggy az adott értékpapirok pisci értéksnek meghatérozdsakor a T napig
felhalmozott kamat Ssszegét hozzd kell adni oz adolt éridkpapirak nelts drfolyamértékéhey.

5. Zartkérii forgalombahozatal sordn ériékesitett fix és valtozd komatozdst kétvények &s jelzdloglevelek

Az AB éltal meghatérozolt dr. Az drazés sorén figyelembe vehelts: fegalabb hérem érjegyza dltal jagyzet legjobb vétsli &3 eladdsi hozam dllaga, oz adot éniékpopithoz legkézalebk

lajésratiy likvid Sllompopi hozeme, likviditas, oz adott srtékpapir kibocsétéjanck megféldse

Tulnjdones! viszenyt meglestesild ériskpopirok

A Budapest Ertéktdzsdére bevezatett éntskpapirok T napi piaci érigké! o Budopesti Erékidzsdén kialakult, T.1 tézsdencpi zdrédrfolyam alapidn kell T napra vonatkezéan meghotérozni
Ha a T} nopon az adatt értékpapirnak nem volt forgaime és gy o T-1 napi zarddriolyam nem allopithatd meg, Ugy oz utolss forgalmi nap zérédarfolyamdt keft figyelembe venni

A BT-re be nem veretet, de valamely kilfsldi 16zsdére bevezetett részvényeket oz Erékeld dllal meghatdrozolt professziondlis adatszolgdltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - éltal
k28t T-1 26ré drfolyamon kell értékelni. Amennyiben az adott ériékpapir 18bb tzsdére is be van vezeive, az ériékelds alapjaul elsédlegesen azon 16zsde hivalalos arfolyama szolgdt,
ahol oz adett értékpapir megvdsarkdsra kerilt.

Amennyiben még nem volt t6zsdei kétés az adolt értékpapirra, vagy az &r 30 napndal régebbi, illetve az adolt ériékpapir egyéb ok miat illikvid minésitést kapoH, a T napra vonatkozé

arfolyamot az AB dltaf meghatérozott aron kel érigkalni.

Tulojdonosi viszonyt megtestesité értékpapirck / IPO

Beszerzési ar, a tozsdei bevezetésig. Azt kivetden a részvényekns! lairt médon.

Térsdén kereskadelt alopok (ETFs

Az Ertékeld altal meghatdrozett professriondlis adatszolgéliatd ~ REUTERS vagy BLOOMBERG — &ltal kézsl -1 zard drfolyam. Amennyiban az adolt ériékpapir 16bb t8zsdére is be van
vezetve, az ériékelés alapidul elsédlegesen azon t8zsde hivotalos drfolyama szolgal, ahol az adett ériskpapir megvasdridsra kerdit
Amennyiben még nem vol tézsdei kétés az adatt ériskpapirra, vogy oz ér 30 napndl régeblsi, dletve az adott értskpopir egyéb ok miatt ifikvid mindsitést kapett, o T napra

vonatkozé drfolyomot ax AR Glial meghatérozott dron kell ériskelni, amihez tampontot oz utolss elérhetd netd eszkézériék adhat.

Myihvdinos nyill vegil kollekliv befekietdsi értékpapirck

Hezai nyilvénos ryilt végl befektetési alapok altal kibocsatolt befektetési jegysk T napra vonatkozd érékét az adott befektetési alap olapkezeldje/forgalmazaja dital kbzzétett utolsé
napi, leglrissebb egy jagyre jutd neltd eszkbzérték alapién kell meghatérozni

Koltsldi nyilvanos nyilt végii befektetési ériskpapirok esetében az értékelssi Srfolyamot az Enékeld dital meghatdrozolt professziondlis adetszolgaliaté - REUTERS vagy BLOCMBERG -
dliat kézsl legfrissebb egy jogyre juié nettd eszkiszérték elapjan kell meghatarozai,

Az adott alop forgalmezasanak tartés felfiggesztése esetén az AB dénthet az egy jegyre [uté netté eszkézértéekns! alacsonyabb éralyam alkaimazdsars! (feliétalezve, hogy o nelté

eszkdzériék a falfiggesziés ideje alatt is kiszdmitdsra kerdl).

Nyilvénos 2drt véai kollektiv befektetési ériékpapirok

A t6zsdén kereskedett alapek [ETFs) értékelésével megegyezd madon.

TSsdén kiviifi szérmaztatol i
A mogttes instrumentum pioci értékének és a hatéridss megdllapoddsban szerepls vételi / eloddsi driclyam jelenériskének o kilsnbazetével agyezik meg

Ha a mégittes instrumentum ara 30 napndl régebbi vagy nem elérhet, akkor oz AB dlial meghatérozoll médon szdmolt / nyert &r,

letek /opcids Gayletek

TSzsdén kivili szarmaztatott

Professzicndlis adatszolgaltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltat kiszalt drfolyem olopjan.
Ha oz driegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, okkor oz AB dlict meghatdrazo méden szémolt / nyert dr. Az AB a kivetkezéket veheti figyelombe:
fiiggetlen brokersktdl kapott driegyzés alopjan, effogadett apeié drazasi modell hasznélala, dsszetett egzotikus apcidk esetében lehatdség van az Ugyleti pariner &ltal meghatrozolt

arat haszndlni,

16zsdén kivili szérmuziatol Gayletek /esere dayletek

Professziondlis adatszolgéliets — REUTERS vagy BLOOMBERG ~ dhtal kézélt arfolyam alapjan. Ha oz rjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhets, akkor az AB il meghatdrozot
médon szémolt / nyert &r. Az AB o kévetkerSket veheti figyelsmbe: Figgetien brokerekta! kapott driegyzés alapian, elfogadott drazési modell haszndlata, az Ugylef pariner dital

meghatarozott dr,

Tazsdan kiviili szgrmaziatort figyletek /CFD figylstek

A nyitdar és az alapterméknek o CFD szerzédésben régzitett médon szémitoht elszdmols drdnok kilénbszeteként kell érigkeini. Arazdsi probléma akker meriil fel, ha oz alaptermék dra

1 hénapja nem véltozik, vogy oz olaptermék kereskedésé! felfiggesatik. llyenkor a CFD értékelésthez diszkent olkalmozasdt irhatio ef oz AB, a részvényekhez hasonlé médan
Tézsdei szarmortatolt igyletek

AT napi nettd eszkézénsk kiszamitdsa sordn o T-1 napi nyitolt t5zsdei szarmazékos poziciskat oz adolt instrumentumra kizzételt T-1 napi hivatalos elszémols ar alopjan kell &rtgkelni.

Amennyiben még nem voll 16zsdei kdtés az adott instrumentumra, vagy az &r 30 napnal régebbi, a T nopra vonatkozé drfelyomot az AB &ltal meghatdrorott dron kell értékelni
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Atvalthetd kitvények
Myilvéinos énékpupirforgalomban szereplé aivalthatd kitvények piact érékét az adott sridkpapirck legidib masodlagos piacanak tekinthetd t5zsdén vagy OTC piacon kiclokuls,
Bloomberg, illetve Revters képerny6in vagy mds meghbizhaté adalszelgéltaté altel kizzétett T-1 napi zérédrfolyam alapién kell T napra venatkozéan meghotérozni
Amennyiben még nem jegyextek drot oz odolt ériékpapirra, vogy az dr 30 napndl régebbi, illeve oz adott sniskpapir egyéh ok miat illikvid mindsitést kapott, a T rapra vonatkozé
arfolyamot ez AB éltal meghatarozo!t nettd dron, az idarényos - T napig - felhalmozolt kamattal nivelve kell érikelni.
Amennyiben az AB modell alkelmozdsa melletf dént, oz alébbi szampontok figyslembe vételével kall i értékpopir értéket meghatdrozni
- az ivaltédd és o nem dtvakods komponens killén kerit ériskeldsre
- a nem avalléds kompopens dra kitvényként, o hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknél lefrick szerint keril meghatérozasra
- a7 &hvaliéds komponens drozéso a tulajdonost viszony! megtestesits értékpopirok frészvanyek) drazdsa clopién tBrténik.

Az dbvdlthaté kitvanyek sriskeldsekor az dnalids opciondlis jellegét Figyelembe kelf vanni,

Cortifikatok
A részvényekkel azonos médon. AB dintés esetén lehetéség van oz alaptermak arfalyamanak valtozdsa alapién meghatérozni az drat, amennyiben o részvényeknél fefsorolt

lzhetdségek nem dllnak fenn,

Repo &3 fordfiolt repo Ugylet

Passziv {forditoll] repo {értékpapir véle! és eladds): nem kell o repd térgydt képezd eszkdz értékét u portfdlic értékébe beszamitani. A megvésérolt rigkpapir vételi drat és oz elodasi
s @ vételi ar kBzoti kilsnbizet T-1 napi iddardnyos részét kell kivetelésként bedliitari. A vétali és az eladdsi &r kézétt drfolyamkilanbizet T-1 nopig szémolt idéardnyos részét kell
a forditolt repd tigylet T-1 napi piaci sridkének tekinteni.

Aktiv repo [Brtékpapir sladés és visszavdsdrlds): oz Ggylet torgydt képezd befekistési eszkéz T-1 napi érékst az odoft eszkdzra érvényes értékelési elvek alapian T 1 napra szamolt

piaci értékeként kelt meghatdrozni, tovabbd kitelezettségként be kell dliftont oz eleddsi drat, valomint o vétell &s oz eloddsi dr kilénbézeténak T-1 napi idardnyos részét

ogok [Rights)

Tézsdei keraskedds megkezdése eléit a jog értéke oz eredeti részvény Sranak és o jogban szerepl lehivési dmak a kilanbizete. Likviditdsi diszkont alkalmozdsa lehetséges,

AB déntés alapjén. Tézsdei kereskedés megkezdésé! kévelen o tozsdei zdrééron. Annak hianyaban az elézs médon.

Warraniok

Tézsdére bevezeteft lormék esetén a részvényekhez hasonld médon. Egyébként ax AB dhal meghatérozolt ar, opeié drazési modell felhasznaldsaval

Betatek
A lekatatt betétek Bsszegdt a T napig felhalmozot kamatck dsszegével meg kell nivelni. A Nefté eszkzénéket a latra sz6lé betétek kapesén oly médon kell T napra megéllapitari,

mintha ozokat oz AlapkezelS T napon likvidalng.

Kételozettsdaek
Az Alap T értékeldsi napon fenndllé kitelezettségel oz aldbbi mddon kerlilnek meghatdrozésra
Az Alap léirshozdsival kapesolatos kéliségek amennyiben azoka? nem tefias agészében az Alopkazeld viseli- az Alap slsé Uzleti évében sgyentetesesn
elosztva keriilnsk oz Alapra terhelésre,
Az Alapol terheld és folyamatoson felmeriilé kaltségek és dijak idSaranyosan keriilnek oz Alapra terhelésre

AZ slére nem lervezheld kiltségek az esedekessagiik idGpontiabon kerlinek oz Alupra terheldsre

Az dllamkétvanyek vételakor o magvéssrolt kamatot bevétel csdkkentd tényezdként szamolja el az Alop. Az sladésker az eladott kamat bevételként jefentkezik

Az dv végi aléridkeldskor o megszelydlt kamatot &rtékelési kildnbszethél szérmazd 18kensvekménykant szamolia of az Alap oz értékpeapirck érékkilinbézetével szembean

Az éves beszamolé elkészitésskor ¢ 2000. évi C. rvény 55§ |1} bekezdésével, valamint o 215/2000.Kormanyrendelet 5.5 {8} bekezdésével diszhangban o vevd, ax odés
mingsitése alapjan az dzlatt év mérlegfordulénapién fenndllé és o mérlegksszités idépontiaig pénziigyileg nem rendezett, hdrom hénapen 1li lejérats kiveteldsndl (idedrive

a hitelintézatekkel, pénzigyi vallalkozdsokkal szembeni kévetolésoket, o kilestnként, az alélegként adolt Ssszegeket, tovabba o bevétalek aktiv iddbeli elhatéroldsa kizst
[évis kgvetelssiellegl tételeket s}, azok keletkezézekor ériékvesztéat kel slozamolni -0 mérlegkészitgs idépontichan rendelkazésre &lié informécidk alupidn - o kivetelss kémyv
szerinli éridke és & kéivetelds vérhatoan meglérils Ssszege - veszteségiallogi - kildnbdzet Ssszegében az agyéb raforditésokkal szemben, ha ez o killsnbéze

tartésnak mutatkozik 83 jelentds Bsszegd.

Az Alap o valulo-, devizakészleteket &5 o kilféldi penzériékre sz516 kisveteléseket, il o devizakétlezefiségeket azok bekeriilésekor MNB deviza arfolyamon szémitet

forintériéken veszi fel u kinyveibe - @ forintért vett devizoeszkdzoket az érte fizetatt forintasszegben - és a szamvitell polittkéhan régzitell médon, az értékelss napjdr

a devizaeszkzek és kitelazettségek kinyv szerinti forintériéke és oz dridkelés napi MNB devizadrfolyamon dtszémiloft énéke kézoti kilonbizet Ssszevont egyenlegé

oz eradménykimutatdshan szémolja el.

Az Alepban hozamkifizetés, hozamjévairas nem terénik.

A befektotési jegyek eladése és visszavdlidse o kezelési szabalyzotban eldirtak szerint térténik.

A forgalmazéds névértskben az indulé t8két, o befaktetési jegyek névériéke és folyd dra kizfi - oz ertskelésbil odédé - kilénbézet a tkendvekmanyt véltoztatia
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések
4.1, Informacick az Alap porifélisjars!

Az értékpapirok zaré éllomdnya az év wolsé nopjdn érvényes picci driclyamon keriilt kimulatdsra,

A/ Fix és valtoxd kamatozdasu papirok
Beszerzési

Mérleg szerinti

Ertshpapir Devizanem Srték eFtbon Erkil, komat Eri kil egyéb dsszeg eftban
2030/A MAK HUF 213 421 2170 34716 181 075
2041/A MAK HUF 92 &02 2055 -i4 414 80 243
8SB 231019 HUF 50 0G0 252 -2 289 A7 963
CROZ20530EUR EUR 191 677 4211 -4 Q06 191 882
OTPBK240715 £UR 162 091 2456 28 957 193 504
Osszesen: 709 991 11 144 -26 468 694 567
B/ Befektetési jegyek

Baszerzési Mérleg szerinli
Ertdkpopir Devizanem ik eftbon Ent kiil. kamat Erthil, egyéb Ssszeq eftban
ACCO ROMIHUF HeF 34 621 o] 323is &6 936
ACCO 5P HUF 32312 o] -338 32974
BNK FP ELR 40 357 0 & 026 44 383
Osszesen: 108 290 ] 38 002 1456 293
€ / Részvények

Beszerzési Mérleg szerinii
Erskpapir Devizanem érték eFibon £rt.kil kamat Ert kil egysh dsszeg eftbon
2020 NO NOK 32178 0 1808 33986
6954 Jp JPY 13 602 0 194 13796
APPLE usp 20178 G 5733 2591
DHT U5 usp P75 0 450 ? 525
HRB US ush 20379 o 486 20 865
IBKR US UsD 1¢ 051 0 3840 13 891
KpAX U5 ush 20088 0 &7 20785
MAERSKA DC DKK 20172 ¢l 6 840 27 012
MT NA EUR 10222 o] AREY 21363
$SABA 55 SEK 20932 0 2691 23623
Osszesen: 177 777 4] 32 980 210 757
érfékpupirok asszesen 996 058 1144 44 515 1051 717

b/ Srdrmattatott Ggyletek

Az Alop befektetési célia elérsse drdekében aktivan befektet / befeklethet szarmoziatot/derivativ igylelekbe. Ezek egy része fedexeti calt szolgdl, uzoz uz EURban, USDben sth

megvésdralt befektetési eszkdzokbs! szdrmazs deviza Kitettség megaziintetését. A fulures iigyletek ezzel szemben alupvetden spekuldciss callal keriiltek megayitasre, mind a

részvény indexekre, mind a kilvényekre 5786 pozicidk scetében. Ezek célja az Alap pénzpiaci hozameok feletti hozamdnak biziositase

A Raiffeisen Bunkkal kstétt Futures dgyletek esetében o futamids alatt oz tigyletek napi nyereség/veszleség pozicidjdt a feiek napenta slszémoljck egymassal szemben

Az Alop o fedezefi Ugyleteihez kapesoléddan devizanemenként elkilsnitelt szamigkon dvadskot helyezett of. Az ligylatek fizikai leszéflitdsra nem keriinek.

A futures Ugyletek o lejdratig minden esstben lezdrdsra kerilnek. Az Alapkezeld o forward bayletokat 2019, ckidherig esetenként lejdrot eldt zarta, ezt kévetden azonban o #érdse

helyett ellentétes irdnyd nyitasokat kitsh. A forward Ggyletek lejaralakor o fslek oz egymassal szembeni nysreség/veszteség pozicidkat o Raiffeisen Bank essléhen bruts madon, miga

15bbi partner esetében nettd médon szdmoliak el

Az Alap o futures Sgylefaken 2021.év sorén Bsszevontan 26.224 e Ft vesztesdget, mig o forward Ugyleteken 2.471 e FI nysreségel realizalt

Az Alap 2021.12.31-6n a kévetkezd nyitoh futures ligyletakksl rendelkezik

Mérlegfordulénopig
Szerzddés szerinti Egy napi eredmény efszdmolt Pioci éridk
Megnevezés / digylet tipusa Devizanem Lejdrat Gsszeg devizdban 2021.12.31.fHUF) viltozd fetétek (HUF) {HUF)
TYH2CMDTY  /  eladasi usb 2022.03.31 1 300 449 203 569 -1 170 520 -1 374 089
Mérlegforduldnapig
Szerzddés szerinti Egy napi eredmény elszémolt Piaci érték
Megnevezds / ligylet tipusa Devizanem Lefdrat &sszeg devizdban 2021.12.31 {HUF) viliozd fetétek fHUF} [HUF}
GCG2CMDTY  / vételi Ush 2022.02.28 538 958 1416839 1717 306 3134 145
Osszesen 1213 270 546 786 1760 056
A futures Ggyletok nyitdsébil szérmazo kévetslések és kételezetiségek a nullas lsosztdiyban keriltek kimutatdsra a kévetkezék szerint:
Kiverelés Kételezettség
Megnevezds Devizanem Kétési ér devizébon  fordulénapi éréke [HUF]  forduldnapi énéke {HUF)
TYHZCMDTY UsD 1 300 469 424 772 108 423 575677
GCG2CMDTY usp 538958 175 543 847 176 032 488
Gsszesen 600 315 955 599 615 365
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Az Alap 2021.12.31-én az olobbi dsszegi és lejdratd nyifott hataridds deviza eladési iigylehtel rendelkezik:

Szerzédés szerinli Szerzddésbdl eredd Szerzdésbs! ereds
Megnevezds  / igylet tipusa Devizanem Lejérel Ssszeg devizéban kévetelss IHUF] kételezettssg (HUF} Piaci érlék {HUF]
EUR220531FWD 7 eladasi EUR 2022.05.31 1300 00C 485 524 000 479 700 000 -4 074 799
Qsszesen 485 524 000 479 700 000 -4 Q74 799

A hataridés forward lgyletekbél eredd kévetelések és kitelozetségek a nullés szémiaosztalyban keriliek kimutatdsra,

Az Alop 2018-46| kezdddéen swap {IRS) kamatesers [fix és valiozs kamatok cseréfe), ilietve kamat és 1okecsara Ugyletekat kotsi

A komatcsere Ugylet esetén o névérték, mig o 1okecsera lgyletnsl a leidratkeri tSkecserebdl szdrmazé hataridds kivetelés &s kételezettsog a nullés szémlaosztdlyban kerilt kimutatasra

Szerzddésbd! ereds Szerzddésbdl eredd
Megnevezés  /  ligylet tipusa Devizanem lejérat Nevérisk [HUF] t5ke kivetelds [HUF]  1éke kételezettség (HUF} Piaci érték [HUF}
SW5230411 / kamatosers HF 2023.04.11 400 000 000 - 16 606 886
SW260122 / kamalcsers HUF 2029.01.22 400 000 000 - 46 132 479
Qsszesen £00 000 000 4 +] 62 739 365
4.2. Kévetelések és kotelezettségek részl
Kévatelésak {adatok o Frbar) 2020.12.31 2021.12.31
O ziclékkdvetelés o] 166
Alapkezeldvel szembeni kévetelss o 61
Hatéridés taylet alapletst - USD 47 592 20153
Hatéridés tgylet valtozs letét kévetelés 1876 1171
Befektetési jegy forgalmozashé! szarmazd kévetelés 5 0
Osszesen 49 473 21 551
Ktelozeltségek (odatok e Frban) 2020.12.31 2021.312.31
Befektetési olapak killénadsia 246 236
Hatéridés ligylet vallozd letét kételezettség 2185 1717
Befekiatokkel szembeni kitelezetisag 0 4
Osszesen 2431 1957

A Raiffaisen Forte Szérmaztalett Alap kapesén 2021, november 18 és 2021. december 23-a kézéi idészakra voncthozdan a netté eszkizériék odatok djraszémolésra keriiltek ox Alap

Kezelési szabdlyzaténak 27. ponfighan illetve o 201 4. évi XV, t&rvény 128, §-bon régzitatiek szerint,

A befektettikel 6rténd elszamolds kapesan oz Alop o kivetelései kzstt mulatia ki o fordulénopon axz Alopkezelével szembeni kévetelds azen dssxegét {$1 eF amely kompenzacioként

mogfizetésre kerlit uz Alap részére a forduldnapot kévetden.

Az Alap o kdtelezetisagai kézét mutatia ki (4eft) a fordulénapon a befektetdkkel szembeni kételezettséget, mivel az Giraszamaldsok eredményeként potiélagasan lovabbi

befekietést [egyek megkelatkeziotéssre volt szikség. A kételezallség o befokletési jegyek magkeletkezieléséig kimutatdsro- 45 @ KELER altal 2022, janudr 28-6n megkeletkextetalt

befektetési jogyekkel sszevezetdsre kerilt

Jelen beszamolé cldirésakor a befekteldkkel az elszdamolés teljeskérien megtérént.

4.3. Pénzeszkozok részletezése

Az Alop @ devizds folyészamidk, hatéridés Ugyletsk devizds alopletétak 85 valozs letétek Bsszevont dtértékelési kilénbbzetst o beszdmaléban oz eredménykimutolisban szerepelfeli

Ernsk Bsszege 2021 -ben 836 o Fi nyereséy volt,

Mérleg szerint értek e F-ban

Devizanem 2020.12.37 2021.12.37
Folydszamla (RBH) HUF 62 194 766 040
Equiter szamla HUF c 0
Deviza folyészémia EUR 110187 32 558
Deviza folydszamia uso 20 148 30177
Daviza folydszémla TRY 18 11
Deviza folydszamla GBP 681 738
Deviza folyészdmia 1Y 23923 9 391
Deviza folyészamla RUB 39 43
Deviza folydszémla NOK o] 4 BB3
Deviza folydszamla DEK 9] 105
Deviza folydszamle SEK ¢} 198
Osszesen: 217 190 844 154
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4.4. Elhatdroldsok részletezése

Bevételek akiiv iddbeli ethataroldsa {adatok eFtban) 2020.12.31 2021.12.31
LEi kéd fenntordsi kéltsége 32 31
Osszesen 32 31
Kéltségek passziv idébeli elhatdroldsa {adatok eFt-ban} 2020.12.31 2021.12.31
Kémywizsgalonok fizetendd dij 540 558
letétkezeldsi di 172 169
Alapkezelési dij 1488 1267
Szémviteli dij 199 199
KELER dij 8 2
WARP dij 79 95
Bankforgalmi jutalék 6 [
Faligyelati di] (MINB) 181 174
Folyészamla kamot 2 1
Osszesen 2675 2 469

4.5. Egyéb informdcick

Az &t évnél hosszabb lejaratd kitelezetisagek: nincs. Az Alap eszkbzeinek 10%a erejsig hitell vehet fel 3 honapndl révidebb futamidére, melyhez jogosulf évadsket nyditani,
Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpopirt nem bocsdthat ki

Az Alap munkavdllalkat nem foglalkoziat.

Az Alupkezels oz Alap hozamanzk és 16kéiének megévasara nem tett srigkbeli igéreter.

Az Alap rem kapolt és nem odott fedexzetet, biztositékot, nem véallalt geroncidt és kezességet.

Az Alap a htures Ggylelek tekintetében alapletétként adott pénzeszkdzt, amsly o Railfeisen Banknéi vezelett hatéridss letéti szémldken kerilt elhelyezésre

Ennek Bsszege 2021.12.31-6n 20.153 e Ft

4.6. Az eredménykimutaldshoz kapesoléds megjegyzések

Az Alap o1& vonaltkozs, 215/2000. Korményrendelet alopjdn késziti o mérlegét és az sredménykimulatasét

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése ( e Ft-ban}

2020. 2021.
Kapott kamat értékpopirak utdn 57 532 38 529
Folydszémlakamat 207 s}
Kapon/jaeé osztalek 1552 B 293
Swap iigylet kamatbevétele 9 261 11 492
Ertskpopir riékesitésébsl szérmazé érfolyom nyeraség 116 506 125139
Futures Ugyletekbd| szdrmezd arfolyamnyaresag 170 069 23798
Forward Gayletek drfolyamnyeresége 21391 36 259
Arfolyamkifanbs zet 24 416 10031
Betétek utdn jéré kamat 784 2549
Osszesen 401 898 256 290
Bénzligyi muveletek raforditdssi részl ése [ e Fi-bun}

2020. 2021.
Swap Ggylet fizelett kamai 16 505 10 439
Entskpapir értekesitésebél szérmazé drfolyam veszteség 84 346 24188
Futures lgyletek drfolyamvesziesége 88 464 50022
Forward lgyletek drfolyamveszlesége 147 045 26 789
Arfolyamkolsrbizet 15 898 20 503
Osszesen 332 258 137 941

A pénziigyi mivelslek bevételei és raforditasai kézét mutatia ki az Alsp o forward 4s fulures és swap Ugyleteinek eredményhatasat.

Egyéb bevéielek sam 2020-ban, sem 2021-ben nem voltak.

Egyéb raforditasok részletezése { e Fi-ban)
2020. 2021,
Befektetési alap kilénads 1066 954
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A miikddési kdltségek részietezése { e Ft-ban)

2020, 2021,
Bankforgalmi juietsk 148 79
Bankkltség - negativ kamat 1109 733
Alopkezelasi dij 19 837 16 448
Letstkezelési dij 2233 2015
Futures Gayletek dija 1236 436
KELER df 48 50
WARF di 337 322
LEl kdd Fenntartasi klhsége 29 et}
Kénywvizsgélénak fizetends dij 540 556
Szémviteli dij 2393 2393
Ertékpopir mozgalds kalisége 214 309
Feligyeleti dij [MMNB} 7T 805
Gsszesen 28 891 24 404
4.7 A forgalomban lévS befekfetési jagyek széma
Datum "A" sorozat "R" sorozat "Q" sorozat "E" sorozoi "U* sorozat Gsszesen
2020.12.31 693 022 896 &7 946 422 660 192 888 ¢ ¢ 1421 162 008
2021.12.3) 513 90% 504, 10 000 8§82 218 238 8182 593 1396 146 517

4.8 Az Alop Ssszesftett neté eszkdréréke ds oz eqy Jegyre juld neitd eszkizérdk 2022.01.03ra vonatkezéon o 2021.12.3 1 adalok alapjdn

Nelid eszkdérték

Egy jeayre julo netd

Sorozat neve {HUF) eszkdzerek

"A" sorozat 971 612 526 1,890630

"R" sorozat i0 070 1,007000

"Q" sorozat PP 005 647 1,132379

"E" sorozat 2926 052 0,969142

"U" sorozat 179 £43 0,929056

Osszesen 1973733738
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és o jGvedelmezéség alakulasdanak bemutatasa
A sajat toke részletezése 2023.12.31
I Indule toke 1421 162
Kiboes. bef. jegyek névértéke 33772414
Viszavds. bef. jegysk névértéke 32 351 252
it. Tékevaltozas {tékendvekmény) 588 413
Visszavds. bel. jegyek bevondsi ért kiil, 1718 803
Ertékeldsi kilonbbzat tartaléka BS 686
ElGz6 évek sredménys 2178 847
Uzleti év eredménye 29 683
Sajat toke 2 009 575

tés kdzsHi eltérések ol

6. Az éves beszamolé és a portfalio jel

efrban
2021.72.31

1399 329
34194313
32 794 %84
574 3123

-1 B53 482
114084
2218530
92 991

T 973452

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszamolé 2022, Janusr 31g ismertté valt informacikro épil, addig o porfoli jelentés szamai 2022.

olsi forgalmazdsi napjan, mint nyitd érék kerlltsk meghatdrozdsra @ 2021, évi utelsd forgalmazdsi napi éllomdnyi adalok alapjén,

A kiitelezetiségek kézbt is megielennak az elsé, mar 2022. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszémolsban a ényleges

2021. évi kdliségek és kitelozetiségek kerillnek elszamolésra, molyek janudr 314ig ismerté valtak. Az ebbd| adéds ehtérés 184 oFt.

Kulénbszet (sFiban)

Beszémold NEE szamitds

Sajdt 15ke / Netd eszkdzériak 1973 452 1973733 281
Kildnhszat tételesen:

Ertékpupirok 1051717 1051 905 ig8
Folyészamla 844 154 B4 307 20 1583
Kévetalések s aktiv elhatarolas 21 582 168 21414
Kételozatiségek és passziv elhat. -4 426 -2 525 1901
Hataridds tigyletek 60 425 59 878 547

A kamatozd értékpapirok esetén o NEE kimutatds o 2022. év elsé forgalmazési napidiy esedékes kamatot tortalmazza, mig a beszémolébar

a 2021.12.31ig esedékes kamat dsszege szerepel. Az ebbdl adéds killsnbssg 188 e Ft

A beszamoldban o hutures ligyletekhez kapeseléds alapletétek sszege az egysb kivetelssek kézit, mig o portfolié jelentéshen o pénzeszkozsk kézsl

keriil kimutatdsra. Az ebbél adéds kilsnbség 20,153 e FI

A beszdmoldhan a killségek akiiv idébeli elhatdrolasa kézat kerill kimutatasra 31 e Fi, ami a LBl kddok dijanak 2022.6vre vonatkozd része.

A NEE kimutatdsban a tefjes {£1 kéd dij Ssczege a 202 7.évi kéltsdgek kézol kerilt slszamaldsra,

A beszémolthan o kéveteldsek 8s o kitelezettségek kizét szerepelnek a 2021.12.31-8n még nyitolt hotaridds futures Ggyletek trgyév sorén napenta slszémol

valiozé letstei, amelyek a NEE kimutatdsban a trgyévi bevételok és killsdgek kizsi kerliftek elszamoldra. Ezen figyletekbal adédé kevelelés 1.171 e P, mig az sbbdl adéd:

kbtelezetissg 1.717 e FI. Az &v végén nyitolt futures iigyletek pénzigyileg slszdmelt, sszevont eredmsnye o beszémoléban értékelési kilonbazetként kerGl kimulatdsra,

malynek Ssszege 547 & F1,

A NEE Ujraszdmoldsbd! eredd kilonbbzet o kivetelések esslén 61 e Ft [Alapkezeidvel szembeni kivetelés} illetve @ kételazatisdgek msetén 4 & Fi (bafekieidkke! szemben kételezetség)
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7. Mérleg forduld utani tnyek

F

Az oroszukrdn fagyveres konflikius hotéséro a geopolitikai kackézatok Eurépdban, de kilénésen a kizép-kelsleurdpai régicban jelentésen megemelkedtek o mérleg fordulénapja

utdn, & mérlagkészités idopontiaig. Az Eurdpat Unis tagéllamai ¢s t6bb mas nyugoti hatalem jelentds szankeiskkal stitoliék Oroszorszdgot, aminek kére azdta is szslezedik.

Ezek a szankeidk oz orosz kiboesétok énskpopirjaiban volé kereskedsst sok esetben megnehsxzileliék vagy ellehetetlenitetiék, sgy adott &rékpopir orosz érintelisége pedig jelentds
értkveszigssel jart az dlialinos pioci esésen felil. Br o konflikius alakulése és annak kévetkezménysi teljes mértékben nem becsithetsk, az Alapkezeld nam azonositoft olyan
kockazatokal, amelyek hatdsa jelentds lenne az alap eszkézeinek és forrdsainak érigkeléssra, s melyek o mérlogforduldnopi értékeléshez képest o fentiek mictt jplentés véltozas! okoztak

volna és ezdltal bamutatanddk lannének az éves beszdmoléban, igy tovabbi kdzzététel, ilietva bemutatas nem szikséges. Az Alap Sberbank kitettsaggel nem rendefkexik.

Mutatek:  {lasd 1. sz. melléklet!) 2020. 2021.
1. Befektele!) eszkézék az Ssszes eszkézdkhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézék +AIE az Bsszes eszkSzdkhéz 103,57% 96,94%
3. Sojdt t6ke ardnya oz Ssszkdlelezetisdgher + sajdt tékéher 99,7 5% 99, 78%

4. Hosszi lejératd kételerelségek o HIK + sajét tékéhez
al a sojdt tokéher Q,00% 0,00%
b/ 0,00% 0,00%

A "Likviditasi jelemiés" a 2. 5z, mellékletben taldlhate.

A "Cash-flow" ki as a 3. sz. meblékleth &k

A "Portfalis jelentés értskpapiralapra® kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhats.

Budapest, 2022, aprilis 27.
;E f

Veradi Zoltan

Raiffeisen Befoktetési Alapkezeld Zrt.

. . . R
Simon Péter Janos
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1. sz. mellékiet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befekietett eszkézdk oz Ssszes eszkdzdkhoz

0,00% Befekistett eszkoz -

Osszes aszkiz -

2. Forgdeszkdzok + AIE ax dsszes eszkézikhdz

96,940% Forgéeszkdz+Akhv idébali efh,

Osszes eszkdz

3. Sojat Jéke aranya az SsszhStelezetisdghez + sojdt tikéhaz

99 .78% Sajat t5ke -

Forrasck dsszesen

4. Hosszi lejératy kélelezettssgek
a/ a HIK + sajdt 18kéhez
b/ a sajdt t5kéhez

af
©0,00% Hosszd lejarand kitelezetzégek
Hosszi lej. k. + Sajct t6ke -
b/
0,00% Hosszi lejérati kitelezettségek -

Sajat toke -

Budapest, 2022. aprilis 27.

o
N
VL

2021.12.3% adatok sft

0

1977878

1917 453
1977 878

1973 452
1977878

1973 452

0
1973452

A

N

A

Simen Pdler Jonos - __ b

Véradi Zolién
Roiffaisen Befoktetasi Alapkazeld Zrt.
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2. sz. melleklet

Likviditasi jelentes értekpapiralapra

1. HitelaHomany Ssszetétele

1. Kéltségek Gsszetétele

Pénziigyileg realixalt

2021.

eftban
0

eFlhan
21935

Elszamolt Elhotaralty széllitdk Pénziigyileg realizalt

Bankforgalmi jutalék 72 -] 73
Bankkéliség - negativ kama? 733 1 732
Alapkezeld kélisége 16 468 1267 15 201
Letétkoreld kisltsége 2015 169 1 844
Futures igyletek dila 636 0 535
Keler di] 50 2z 48
WARP-dif 322 o5 227
LEi kéd fonntartési dij 38 o] 38
Mérlegvizsgatat 554 556 0
Szdmvitell dif 2393 199 2194
MNEB feligyeleti dij 805 174 431
Ertékpapir mozgatds kdlisége 309 o 309
Ossz: 24 404 2 469 21 935
I, Ertékpapiralap vagyonanak megeszlésa Sajat toke 1973 452 eFt-ban
ill. S-ban

ldészak nyitéallomany Idészak zardallomany
Vagyonslem Megoszlds
Pénzeszkszok 217 190 844 154 42,78%
obbél lekétat batat o} o 0,00%

Id&szak nyité&flomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei 6p. tézsdén kiv. ép. 16z5dei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkatvény 528 557 [+ 453 200 o 22,96%
2030/A MAK 219785 o 181075 0 9,17%
2041 /A MAK 111 117 o] BO 243 3] 407%
CROZ20530EUR 197 655 o] 191 882 o] 9,72%
Egyéb kérvények 989 297 Q 2481 367 ] 12,28%
RSB 231019 50 577 4] 47 943 o 2,43%
MEB2. 375EUR 187 707 ¢ 0 o] 0,00%
MFBZ02110/1 151 845 ol o] ¢l 0,00%
B 211015 184 428 Q 0 0 0,00%
QCR10630 EUR 177 430 0 o] o 0,00%
CTPBK240715 188 639 ¢} 193 504 0 9.81%
WINGHOLD2 1 48 671 ] ¢ 0 0,00%
Befektetési jegyak o 104 776 46 383 %9910 7.41%
ACCO ROMIHUF o &3 161 Q 66 236 3.39%:
ACCO 5P| Q 41 615 0 32974 1,67%
BNK FP ¢ 0 44383 0 2.35%
Részvények 197 290 0 210 757 o 10,68%
2020 NO ¢] ol 33 986 O 1,72%
5954 P o] 0 13796 ¢ 0,70%
APPLE 0 0 25911 ¢ 1.31%
DHT LIS 0 0 @525 s} 0,48%
HRB Us 0 ¢ 20 B&S5 Q 1,06%
BKR US 0 Iy 13 891 0 0,71%
KMX US 0 Q 20785 o] },05%
MAERSKA DC o} 0 27012 ¢] 1,37%,
MOLTRY 2017 17 178 o] 0 ¢ 0,00%
MTELEKOM 25637 c 0 [\ 0,00%
MT NA 61 698 [ 21 363 0 1,08%
OTP DEMAT 35177 0 o] 0 0,00%
RiBH 32139 0 ) Q 0,00%
RICHTER 22 595 2} 0 0 0,00%
SSABA SS G o] 23 623 0 1,20%
WABERER EUR 2 864 0 o} 0 0,00%

Idészak ayitdallomany Idészak zaréaliomany
Vagyonelem t5zsdei tozsdén kiv. t6zsdei dzsdén kiv, Megoszias
Hataridos Ggyletek -1 165 -7 769 1760 58 665 3,06%
Devizara kstétt farward [+ -7 7as 4] -4 074 0,21%
EUR210113FWD [} -2 489 0 ¢} 0,00%
EUR210224FWD o] -4 240 0 o] 0,00%
EUR210324FWD 0 -2 020 o o 0,00%
EUR210421FWD o 1024 0 o 0,00%
EUR220531FWD O 0 QO -4 074 -0,21%
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Idészck nyitésliomany Id&szak zarédlloméany

Vagyonelem tézsdei tozsdén kiv. t5zsdei t8zsdén kiv. Magoszias

Futures ligyletek -1 185 1] 1760 0 0,09%
ESH1INDX -1 093 o Q 0 0,00%
TYH1CMDTY 325 0 ] 0 0,00%
CCGICMBTY 253 o] 0 o 0,00%
TYHZCMDTY 0 o -1 374 ¢ -0,07%
GCGRCMDTY 0 o] 3134 ] G,156%

Swap iigyletek [+] -63 044 4] 62739 3,18%
SW5230411 0 -4 662 o] 16 607 0,84%
SW211015 0 19 130 0 o 0,00%
SW290122 g -39 252 0 46 132 2,34%
Aktiv iddbeli elhatarolasck o 32 o 31 0,00%
Kovetelések o 49 473 4] 21 551 1,09%
Kételezettségek és passziv
idébeli elhatirolésok [+ -5 106 [+] -4 426 -0,22%
Osszesen 1713 979 295 596 953 567 1019 885 100,00%
Budapest, 2022. aprifis 27.

™ T
3 0
e B I O
NN Lhe
Simon Péter Janos - Véradi Zaltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezald Zrt.
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3. sz. melléldlet
Cash-flow kimutatas

L. Srokasos tevékenységhdl szarmard pénresthor-valtozas

[Mikadesi cash flow, 1-13. sorak)

. Térgyévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil] =
. Elszamolt omortizdcis +
. Elszamolt érrékvesziés s visszairds +
. Elszamolt értékelési kislanbszet +
4.0, Elszémolt srskeldsi kiildnbbzet korrekeid =
. Céltartalék képzés 8s felhazznélas kilinbézete +
. Ingatlan befekietések éridkesitésének eredménys =
. Ertékpopir befektetések értokesitosének, bavalldsanak eredménye »
. Befokietelt eszkdzsk alloményvditordsa +
. Forgdeszkdzak dllomanyvabozasa
9.0. Erékpapirok dflomémpvditozdsa *
10, Révid lejérat) kitelezatizdg allomdnyvallozdse =
11 Hosszi leidrati kételezetisdgek dllomanyvdltozdsa =
12. Aktiv iddbeli elhatdreldsok dllomanyviltozdsa =
13. Passziv idébeli elhatérolasck allomdnyvaliozdsa +

bW

0 @ N O th

1l Befektetési tevéikenységhdl szdrmuzo pénzeszkdz-valtozas (14-19. sorok)}

14. Ingatlanck beszerzése -

15. ingatlanok elodésu +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpopirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevéitasa +
19. Kopolt hozamok +

. Pénzilgyi mivelelekbsl sxarmazé pénzeszkéz-valtozas [20-26. sorok)

20. Befektetési jagy kibocsatas +

21, Bofekletési jegy kibocsdtds soran kapott opport -
22, Befeklelési jagy visszavaltasa -

23. Befekletési jagyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kdlesén felvétele +

25. Hital, illetve kdlcsén t6rlesztése -

26. Hiel, illetve kélcsSn ukan fizetett kamat -

V. Pénzeszkézik valtorasa (2ItllzH). sorok) =

Budapest, 2022. éprilis 27.

2020.
e Ftban

-58 190

-19 401

-88 686
88 686
Q

0

52 160
0
27778
0

13 960
G

7

440

817 707

0

o

0

625 430
1 384 053
27 084

972110

150 189
0
-1122 299

O OO0

-212 593

L

Simon Péter Janos et Varodi Zoltan

Raiffeisen Befekietési Alopkezels Zrt.
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46 168
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0
-116 084
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100 950
0

27 922
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211 015
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0
207 911

272 103
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4. 52 melléklet

Portfolio jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lojstramszéma:
Alapkezels neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen Forte Szétmozictott Alap, 1111-168
Raifleisen Befekietési Alopkezeld Zrh.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szémitgs fipusa: T+1 napi
Torgynop (Ti: 2021, 12,31
A sorozat [HUF)
Sajdl ke [F.p: Q71 612 326
Egy fegyre jutd NEE: 1,890630]
Darabszam: 513 909 504
E soroxat (EVR]
Sojal téke (EUR]: 7 920 ZEf
Egy jegyre juts NEE: 0,969162)
Darabszém: 8 182,00]
Q serozat (HUF)
Saidt 5ke [F1.): PP¢ 005 647
gy jegyre jutd NEE: 1,132379
Darabszém: 882 218 238
R sorezal (HUF)
Sajd! toke (Ft): 10 070
Eay jegyre jutd NEE: 1,007 Q00|
Darabszam: 10 00
U sorozat [WSD)
Scibt 16ke [USD): 550,93
Egy jegyre juta NEE: 0,929056|
Darabszam: 593,00]
A targynapi netts eszkzérték meghatarorasa:
ezer Forint
1. KOTELEZETYSEGEK
Hitelezd Futarmidd Osszeg/Erték %
JAN Hitelallamany (&sszes): ) o
Osszeg/Eriék %
I/2. Egyéb kételexetsigek [Gsszes): 2 5251 100,00
Alapkezeld] dij miatt -1 269 50,26
Alapkezeldi dif miatt { A sorozat ) 04| 3,801
Alapkezeldi dff mick { £ sorozat ¢ 0,060
Alapkezeldi di] ot { Q sorozat | 23] .59
Alopkezoléi di] mict (R soraze! | [1] 0,00]
Alapkezelci dif miatt { U sorazal | [5] 0,00]
Latétkezaldi dif miatt -185] 7,33
[Ezomanyor dij miat 0 0,00
Forgalmazdsi kig. mint 0 0,001
Kizzétételi kig. miatt [) 0,00
Reklam kig. miott [} 0,00
Kltségkent elszdmolt er._,z.réb té1el miatt D47 37,50
KEltségkent etszamalt egyéb tétel miatt [E sorozot ] -1 0,04
Kltségként elszamolt ogyeb 1éte] mict [ U sorozat } [ 0,00
Fayéb - nem khseg afopy - kbtelezetisé -2 0,08
1/3. Celtartalékak (osszes): 0
1/4. | Passziv idbbeli elhatarolasok (Ssszes): ] i 0
| Kételezettségek Gsszesen: i -2 523} 100,00
1l i ESZKOZOK Osszeg/Erick %
/1. i Folyaszérala, készpénz (Gsszes): R64 307 43,73
£QUILOR ZRY / =UF Q 0]
Hoitleisen Bonk / DKK 105 0,01
Roilfeisen Bank / EUR 32 588 1,65
RaiHsisen Bank / GBP 738 0,04
Railleisen Bank / HUF 766 (40 38,76
Raileisen Bank / JPY P 391 0,47
Roilleisen Bank 7 NOK 4 523} 0,25
Raiffeisen Bank / RUS 4:_{{ 0,00,
Raiffeisen Bonk / SEK 198 0,01
Raiffeisen Bank / TRY i 0,00
Rotiffeisen Bank / USD 20152 1,02
Raiffeisen Bank / USD 30 177 1,52
11/2. I Egysb kévetelés [Gsszes): 168 0,0
D22&8540 FarEx cash in Asset/ H [3]
0272461696 Bividend poyment Asset/ 167 0,01
D2268426 ForEx cash in Asset/ ] 0|
Bank Futamids Osszeg/Erék %
11/3. Lekitot bonkbetétek (dssres): 2] o
/3.1, Mo, 3 hé lekdlésh [Geszes): [¢ )
¥
honapnat hasszobh Tekdldsu
1£3.2. Bssres]: Q Q
4]
| Mega. | Devizenemn Mavérsk | Osszeg/Eriok %
/4. | Ertékpapirok [Ssszes): | I 418 300 1 051 905] 53,23
11/4.1. Alfampapirek [Bsszest: 351 000 494 855 35”—6.
I1/4,1.1, Kbtanyek (S5szash 301 000 46 BB1 32,73
CRO220530EUR E'XSIOEéT?.ﬁS‘?S‘i] ELiR 500 191 42 %71
O7PEK2407 15 [X5202238R586] ELR 560, 193 547 G, 79
2030/A MAK [HUDDOD4D3698) HUF 200 000 181 125 217
20471/A MAK [KUDOUDA04145) HUF 100 000 80 267 4,06
11/4.1.2. | Kincstariegyek {asszas): | ] o] 9] [
| i | i &
/41,3, ! Saysb fegybankképes ép. (Bsszosh: G 0 by
0
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M74.1.4. ; Kiilféldi sllampapirek [8sszes): 50 000, £7 974 2,43
S58 231019 [X52243670150% HUE 50 000 A7 97 4 2,43
a2, Gczdulkc'::ie'l es egyeb nitelvisTamy | | ! 0| D' 0
megfastasito 8p.:
il/4.2.1. E Tozsdére bevezetett {Bsszes): | ] I OI OI 0
] { | | | o
f74.2.2. EKU\.‘EH\' xitvények (Baszesh: | ] | 0| d] [5]
] | 1 ] I g
[i/4.2.3. ¥ Tézsdén kiviili {Bsszes): | i | o] o] Q
] i ] | ] 9
li/4.3. { Részvények (Bsszes]: | [ | 33 210757 10,67
[IZERN [ Teredire Gevezetall Brszasl: 33 710 757 10,674
APPLE (LiS0376331005} USD| &} 25911 1,31
DHT US [MHY2065G1219) USD & ¢ 525 0,48
HRE US [US0?36711052] 3D 3 20 865 1,084
IBKR US (USA5841NT072) US| 1 13 891 0,70
K US (US14313010271 UsD) 0 20 785 1,05
FAERSKA DC [DKO0102£4425] DKK 0 27 017 L3/
T NA 1] 5087 57667] R 7 71 363 08
[55ABA 55 [SE0GO0: 7 1100 E33 13 23 423 20|
2020 NG BMG9156K1018] NOK; § 33 988 1,72
6954 [F {#3802400008] iPY 8] 13 796 0,70}
1174.3.2. VKNG raszvanyek Bszesl: | I ] o] il [i
I i ] I ] [
1/4.3.3. § Tozsden kivihi [Gsszesh: | I | 0] 0f 3]
} } | ] ] g
/4.4, | Jelzéloglevelek [Beszes]: ] I | o] 0f Q
/4.4, | T6zsdére bevezeten [Bsszesh: I | | o] i 0
I 1 1 I 1 0
1/4.4.2. | Tézsdén kivl fEsszes: i { | of o] 0
i ] I i | ¢
1I/4.5. | Botekietasi jagyek [Bsszes): I | | 67 267] 146 293] 7,40
11/4.5.1, I Tozsdére bevezete!l [Ssszes]: } | ] 0} D] 0
| ] 1 i 1 4
1/2.52. [Tezsden kivit orszos: &7 367 a6 793] 740
ACCO ROMFUF [U00007 18522) FUF 33714 &5 934] 339
ACCO 5P | [HUGDOO722508] HUF 33 547 32 974 1,67
BNK FP [i1)1834983477) EUR & 45 383 2,24
1/4.6. ¥ Kisrpaliasi jeqy [Ssszesh: | | | | q 0
| 1 | | i 9
s, l K“EW Tdobelt elhafarelasak O o o
jBsszes):
0
Q S¢ 878 3,03
EURZZ0521FWD -4 074 -0, 20|
GCG2 Golg 100 OF FUT FEBR2 1417 {,07]
52101283 IRS/CCS Evalvolve, JOTC - 5
16 607 4
CLOSE / 2021.12.31/821K0OR_C] 0.8
$2136822: IRS/CCS Evalvaive. [OTC - o
CLOSE / 2021.12.31/B21XOR O] #4132 2,33
TYH2 COMDTY USTOYR NOTE MARZZ 204 0.0
H | Esxkézok Ssszesen: [ 1 075 255' 100,00

Budapest, 2022, dprilis 27,
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Simen Péter janas Varadi Zoltén
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2021.

I. A Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap - dltaldnos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap
Lajstrom szama: 1111-168

Alapkezeld neve: Roiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Vdaci ¢t 116-118.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci at 116-118.
Forgalmazd neve; Raiffeisen Bonk Zrt.

Székhelye: 33 Budapest, Vaci Ot 116-118.
Kényvvizsgaio Tarsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.,

Szekhelye: 1139 Budapest, Vdci Gt 99-105. Balance Hall éplilet 4. emelet
Kdnyvvizsgalo neve: Kozmdané Szeberényi Manika

Tipusa: nyilvanos nyilt végi értékpapir alap
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2. Az Alap stratégidja

2021. december 30-ig:

Az Alapkezeld az Alap portféliojdnak dsszetételét elsdsorban a deviza- és kamatpiaci kilGtdsok fiiggvényében alakitja ki. Az Alapkezeld
az Alup tékejet az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokon és a hagyomanyos betéteken felll szdrmaztatott
eszkozékbe (ideértve a specidlis szdrmaztatott lgyletnek tekinthetd strukturdlt termeékeket) és korldtozott mértékben egyéb
kockdzatos eszkbzokbe {részvény, certifikat, sth.) fekteti be. Az Alap Gltal vasdrolhato strukturdlt termék esetében o realizdlt hazam
jellemzden valamilyen mogéties termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasétél fligg.

2021. december 31-t6i:

Az 0}, Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap névre keresztelt alap célja, hogy o Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsahoz sziikséges
likviditast fenntartva, jelentds toke- és hozamkockazat felvdllalasa mellett hosszabb tévon - a befektetési politika dltal lehetdvé tett -
maximdlis mértékd tokendvekmeényt érjen el. Az Alup céfio egyben a Minimum Hozamkerldtnak megfeleld teljesitmény tliteljesitése.

Az Alop olyan vegyes alop, amely elstsorban részvénypiaci, mdsodsorban kétvénypiaci kockdzatokat felvdilalva igyekszik mingél
magasabb tkendvekmenyt elérni aktiv vagyonkezeldi dontesekkel. Az Alapkezeld az Alop befektetési céljénak eléréséhez dlapesetben
60% részvény és 40% kdtvény Ssszetételli portfolicba fekteti a tékét, ahol a portfolio efsésorban egyedi részvénypiaci és katvénypiaci
befektetésekbdi dll dssze, amelyek meliett kiegészitd jelleggel szGrmoztatott eszkdzok, illetve koliektiv befektetési értékpapirok is
megjelenhetnek. A kollektiv befektetési értékpapirok eisdsorban iparagi és foldrajzilag meghatdrozott kockézatok felvdllaldsat teszik
lehetdvé akkor, amikor oz egyedi befektetésekbdl tériénd kockdzatvallalds, elsésarban a megfeleld diverzifikacid hignya miatt nem
lenne optimdlis. A szarmaztatott eszkdzdkkel deviza-, kétvény- és részvénypiaci kockdzatok véilalasa vagy csdkkentése vaidsuihat

meg.

ﬁ Raiffeisen 2

ALAPOK



3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre jutd netté eszkdzértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
forduldé nap el6tti utoisé kereskedési napon)

’ o ! "A" s ':_,-,'E’:’ e e ,,.U:"' - ,,E" _ e . [ e
“ ; !';O.l;ozt.iti' ) 's'én.:z.at: sorozat sét;ozat* : -..s'drazuf HUF .EUﬂ.- : ﬁU'F HU?* s
[ e j ;irfoiyuﬁ'\ véifozés . B . Iéi'folydm 5
! 2021.12.31 5,76% -3,23% 6,69% 6,25% -7,41% 1890846 0,867713 1132425 1007100 0,925885 1973 886 527
| 2020.12.31 2,27% 3,19% 2.99% 1,788237 1,061379 1049031 201276 519
1 2015.12,31, 3,30% 2.85% 4,03% 1,748622 1028541 1,018614 2 917 168 076
2018.12.28. -2,62% -193% 1,692802 0,979165 3 503 024 559
I 2017.12.29, 0,97% -0,15% 1738379 0,998482 4394196 379
E 2016.12.31. 1, 17% 1,721600 2884 B892 459
: 2015.12.31. -0,64% 1,701623 3580179 408
| 230231 0.74% 1,712529 6 924 149 896
} 2013.12.31, 0.46% 1699962 11323177 320
201212.28, 11,99% 1692106 12 836 867 322

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhet$ vogyonnovekedést mutatja be, amennyiben o teljes évben

megtartotta befektetéset. A fenti hozamok nem jelentensk garanciat a jovére nézve és nincsenek Gsszefliggésben oz alapok jévébeni

hozamaival. A kézolt hozam adatok nomindlisak €s oz adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induléstingk évében a

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak, Az Alap 2006. jonudr 13-an, 0z ,R” sorozat 2017. szeptember 22-én, a Q" sorozot 2019.

szeptember 13-dn, oz ,E" és " sorozat pedig 2021. szeptember 1-én indult, Az Alap befektetési politikdja és célja 2021, december 31-t8

jelentdsen megvdltozott,

Az Alap ,R" jell sorozatdnak forgalomban lévd mennyisége 2021, december 16-an nulldra csdkkent (a 2021, december 16-ig elért 2021-es

teljesitmény: 5,50%), de 2021. december 31-én g sorozat ismét rendelkezett forgalomban 1évé darabszammal (a fenti tabldzat szerepld

2021 végi - djra a névértékkel megegyezd 1 Fi-rdl induld - érfolyam a sorozat djrainduldsdtol mért teliesitményt tikrdzi a 2021-es

arfolyam valtozas pedig a december 31-ig elért teljes kumuldlt teljesitményt mutatja).
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETG ELSO KERESKEDES! NAPON*

2021.01.04.
Irshumenbum | Bevizanem] 1SIN kéd | Nivérktk | Eszkz éndk | %
ﬁ!n.d::n'ism‘o srfskpapivei 1820341 955 €055
mc“‘* “»5 WOMOES NP0 00 1934
~Li>2:ﬂ ESR ek (aters 17 333
HUOCOOTIREZ 21233 W 43187 230 3,14
SUNCOOTIRACE L7 350 TR AT L4841 20T
XOZZEWTOIS 50 00G{00 30 252
Sk WFTIT 0 224
F0UG BASE I iR
! 30 13308T IR 000D 854775 w34
e di}iﬁ{rc 5 25 ESO0N 00 BIEFTH TE3
3937 250 500 IFOTE 0 D83
~ 8950 £1 825 507
& 7AA ARG IZ &% 128
*a:,wa“ , 7k 475 TE LT 3 8,43
HUMGHCOAI PR 43 32174 175
XEI0I2IBRREE 00 153 835 8 545
ATOODTRDET06 3 32 1
HUGO0T 108 303 IEHRIW|E LI
LEHOID] HUMDO0TEN4E 13 48431 WY 240
Banis egymissek 268752 170 1317
10187 77 5.4
81 438 D03
LTI TR
23T LI
WL 00D
18 E 500
SFTIR RS 337
o 000
Hzaigs: io o G
(Egysiz e:.’kemic E00¢ 200
Tywal kfmmtdidnsk 3 OG0 e
[ —— D085 I 125 IDRTD
Kafaismb‘:esek -F4TTE A8 -3 72
. T Bdi 798 D
FERI AL 15H

Rmﬁ‘m.@n Ha.:rm Premium Swdrm arkedolf Alap A zorazaf

Mot ecxicSzordal
Unitel szama
Egy jogyee jul neltd sexkizbrick

1 2384669 138 HUF
$PIQ2T &F6
1.767333 HUF

Redffsizon Hozam Primivm Szdrm axiofoit Al O sovozel
MNofie oszlcdzardil

Unitok zzama

Eqy jegyre juld neltd ecrkdzdrek

7004333 783 HUF
S50 192 888
1050953 HUF

Raiffeizan Hozam Prémivm Szérm axicfoif Alap B zorozad

Mothd sexkdrerfék
Unitok zxama
[Egry foqure jukd nottd ecxikdxdeisk

71247 706 HUF
67 245 422
LOgESeT HUF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kéz6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémold 2021. junudr 31-ig ismertté valk informdcidkra épil, addig @ portfolid jelentés szdmai

2021. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra o 2020. évi utolsd forgalmazdsi napi  dllomdényi adatok

alapian.

A kotelezettségek kozdtt is megjelennek oz elsS, mdr 2021 évi forgalmazdsi napig szdmoit dijtételek, mig az éves

beszamoioban a tényleges 2020, évi kdltségek &5 kotelezettségek keriinek elszdmoldsra, melyek janugr 31-ig ismertté vdltak. Az ebbdl

adodo eltérés 76 eft.

XK
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2021.

Beszdmold NEE szémitas  Kilénbézet [eFtban)
Sajdt toke / Nettod eszkizértek 2009575 2010350 775

Kiilsnbszet tételesen:

Ertékpapirok 1819920 1820342 422
Folybszamia 217190 264 782 47 592
Kovetelések és Aktiv elhatdrolds 47 629 5 -47 624
Kotelezettségek és Passziv elhat. 2920 -2 845 75
Hataridds tigyletek 71934 /1934 0
MNyitott futures iigyletek eredménye 310 0 310

A komatozd értékpapirok esetén o NEE kimutatés a 2020. év elsd forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tortalmazza, mig
beszamoldban o 2020.12.31-ig esedékes kamat Gsszege szerepel. Az ebbdl adddd kilénbség 422 e Ft. A beszamoléban a futures
Ggyletekhez kapcsolédod olopietétek Gsszege oz egyéb kdvetzlések kézott, mig a portfolid jelentésben a pénzeszkézok kdzdtt keriil
kimutatdsra. Az ebbdi adodd killénbség 47.592 e Ft A beszdmoldban a kdltségek aktiv id6beli elhatdroldsa kizétt kerllt kimutotdsra 32
e Ft, ami o LE! kddok dijanak 2021.évre vonatkozd része. A NEE kimutatasban a teljes LE} kod dij Osszege a 2020.6vi kiltségek kbzott
kerUit elszamoldsra. A beszamoidban a kovetelések és a kotelezettségek kozdtt szerepelnek o 2020.12.3%-én még nyitott hatdridds
futures Ugyfetek tdrgyév sordn naponta elszdmolt vdltozd letétei, amelyek ¢ NEE kimutatdsban o targyévi bevételek és kdltségek

kozott kerditek elszamoldsra. Ezen Ugyietekbdl adddo kovetelés 1.876 e Ft, mig az ebbél adddo kbtelezettség 2,186 e Ft.

&0 Raiffeisen 5
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2021.

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSE KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.

Instrumentom Devizanem I ISIN kéd ‘ Névérték ] Eszkoz érték I %
Atruhazhaté énékpapirok 1051904244 53,30
2020 NO NOK BMG2156K1018 8 208 33986 373 1,72
2030/A MAK HUF HUOOD0403696 200 000 000 181 124 800 9,18
2041/A MAK HUF HUQ000404165 100G 000 000 80 267 400 4,07
6954 JP JPY JP3802400006 200 13 795 667 0,70
ACCO ROMIHUF HUF HUO00D0718622 33 713 579 66 935 951 3,39
ACCO SP | HUF HUDD00722608 33 547 038 32 973 887 1,67
APPLE ushD US0378331005 448 25910 673 1,31
BNK FP EUR LU1834983477 6 341 44 382 429 2,35
BSB 231019 HUF XS52243670150 50 000 OGO 47 973 800 2,43
CRO220530EUR EUR X510280953989 500 000 191 941 623 9,72
DHT US UsD MHY2065G1219 5 635 @ 525 601 0,48
HRB US ushD US0936711052 2719 20 864 865 1,06
IBKR US ushD US45841N1072 537 13 8921 056 0,70
KMX US ushD US1431301027 4890 20 784 435 1,05
MAERSKA DC DKK DK0010244425 25 27 012 645 1,37
MT NA EUR LU1598757687 2 057 21 362 986 1,08
OTPBK240715 EUR XS2022388586 500 000 193 547 511 9.81
SSABA S8 SEK SEQOOM 71100 12 513 23 622 542 1,20
Banki egyenlegek 864 306 609 43,79
Folyészamla - DKK 104 585 0,01
Folydszdmla - EUR 32 567 589 1,65
Foly6szamla - GBP 738 265 0,04
Folydszamla - HUF 766 040 393 38,81
Folydszamla - JPY 9 390 435 0,48}
Folyészamla - NOK 4 883 172 0,25
Folydszamla - RUB 42 775 0,00
Folydszamla - SEK 197 757 0,01
Folydészamla - TRY 11 089 0,00
Folydszamla - USD 50 330 549 2,55
Kovetelések 64 156 205 3,24
Hatéaridés Ogyletek 64 156 205 3.24
Egyéb esrkozok 168 938 0,01
Eéyéb kovetelések 168 938 0,01
Osszes eszkoz 1 980 535 996 100,34
Kotelezettségek -6 800 321 -0,34
Egyeb kotelezettségek 2 523 8907 0,13
Hatdridts Ogyletek -4 278 368 -0,22
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RAIFFEISEN FORTE STARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2021.

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatoft Alap A soroxaf

Nefté eszkdzérték
Unifok széma
Egy jegyre juto netto eszkozérték

971 612 526 HUF
513 909 504
1,890630 HUF

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap E sorozat

Ne#é eszkézériék
Unitok szama
Egy jegyre juté nefté eszkozérték

7 929,68 EUR
8 182
0,969162 EUR

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatotf Alap Q sorozaf

Netté eszkozerték
Unitok széma
Egy jegyre juté neHé eszkdzérték

999 005 647 HUF
882 218 238
1,132379 HUF

Raiffeisen Hozam Prémium Srarmaztatotf Alap R sorozat

Nefté eszkézérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkdzériék

10 070 HUF
10 000
1,007000 HUF

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmazfatott Alap U sorozat

Netté eszkozérick
Unitolc széma

|Egy jegyre juté nettd eszkdzérték

550,93 USD
593
0,929056 USD

*Kbftv 6. szamul meiléklet alapjan

Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szdmai kbzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2022. janudr 33-ig ismertté vdit iInformdciokra épil, addig a portfolid jelentés szamai
2022, elsé forgalmozdsi nopjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdarozdsra a 2021 évi utolsé forgalmazasi nepi dllomdnyi adatok
alapidn. A kitelezettségek kozdtt is megjetennek oz elsd, mdr 2022. évi forgalmazdsi napig szdamolt diftételek, mig oz éves
beszamoloban a tényleges 2021. &vi kiltségek és kitelezettségek keriilnek elszamoidsra, melyek jonudr 21-ig ismertté valtak, Az ebbél

adodo elierés 184 eft.

Beszdmold NEE szdmitds Kijtnbdzet {eFt-ban}

Sajdt ke / Nettd eszkizérék 1973 452 1973733 281
Kiltnbézet tételesen:

Ertékpopirok 1051 717 1051 905 188
Folyészamia 844 154 864 307 20153
Kovetelések és aktiv elhatdrolas 21 582 168 21414
Kételezettségek és passziv elhat. -4 426 -2 525 1901
Hatdridds igyletek 60 425 59878 547

A kamatozd értékpapirok esetén a NEE kimutatés a 2022, év elsé forgalmozdsi nopidig esedékes kamatot tortaimozza, mig o
beszémoldban- a 202112.31-ig esedékes kamat 8sszege szerepel. Az ebhdl adodd kilénbség 188 e Ft. A beszdmoldban a futures
ligyletekhez kapcsolodo alapletétek dsszege uz egyéb kdvetelések kdzott, mig a portfolid jelentésben a pénzeszkdzdk kozétt kerdl
kimutatdsra. Az ebbél adddd kilénbség 20.153 e Ft A beszdmoldban a kéltségek aktiv idébeli ethataroldsa kdzétt kerilt kimutatdsra 31
e Ft, ami a LEl kodok dijanak 2022.évre vonatkozo része. A NEE kimutatdsban o teljes LEI kod dij dsszege a 2021.évi kiltségek kdzdtt
kerllt elszamoldsra. A beszamoloban o kovetelések és a kitelezettségek kdzott szerepelnek a 2027.12.31-én még nyitott hatdaridds
futures lgyletek tdrgyév sordn naponta elszdmolt vdltozd letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a tdrgyévi bevételek és kdltségek
kozott keriltek elszdmoldsra. Ezen {igyletekbd) adodo kdvetelés 1171 e Ft, mig oz ebbdl adodé kbtelezettség 1717 e Ft. Az év végén
nyitott futures {igyletek pénzlgyileg alszamolt, 6sszevont eredménye a beszamoldhan értékelési killdnbdzetként kerilt kimutatasra,
melynek Osszege 547 e Ft. A NEE (jraszamoiasbol eredé kiildnbézet o kévetelések esetén 61 e 7t (Alapkezeldvel szembeni kivetelés)

illetve a kdtelezettségek esetén 4 e Ft (befektetdkkel szembeni kitelezettséq).
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP « EVES IELENTES 2021,

lil. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutéd
netté eszkodzérték

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat (db, HUF)

Forgalomben [évd befektetési jegyek 2021.01.04-én 693 022 696
2021. évben eladott befektetési jegyek 67 624 767
2021. évben visszavdltott befekietési jegyek 246 737 954
Forgalomban évé befektetési jegyek 2022.01.03-én 513 909 504
Portfolié osszesitett nettd eszkdzértéke 2022.01.03-dn 971 612 526
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2022.01.03-4n 1,890430

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatot Alap E sorozat (db, EUR)
Forgalomban {évS befektetési jegyek 2021.01.04-én -
2021. évben eladott befekfetési jegyek 8182

2021. évben visszavaliott befektetés jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-6n 8182
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzéridke 2022.01.03-én 7 230
Egy jegyre jutd netid eszkdzérték 2022.01.03-dn 0,969162

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban 16v8 befektetési jegyek 2021.01.04-én 660 192 888
2021, évben eladott befekietési jegyek 351073155
2021. évben visszavdltott befektetési jegyek 129 047 805
Forgalomban évd befektetési jegysk 2022.01.03-Gn 882 218 238
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2022.01.03-4n P99 005 647
Egy jegyre juté netiéd eszkozérték 2022.01.03-6n 1,132379

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat {db, HUF)

Forgalomban 1évd befekietési jegyek 2021.01.04-én 47 946 422
2021, évben eladott befeksetési jegyek 10 001
2021. évben visszavdltott befekietési jegyek 67 946 423
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2022.01.03-én 10 000
Porttolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2022.01.03-an 10 C70
Egy jegyre jutd neitd eszkdzértek 2022.01.03-6n 1,007000

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmasztatott Alap U sorozat (db, USD)
Forgaiomban |évé befektetési jegyek 2021.01.04-én -

2021. évben eladott befekfetési jegyek 593
2021. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban [év6 befekteiési jegyek 2022.01.03-n 593
Porifolié Gsszesitett nettd eszkézériéke 2022.01.03-an 551
Egy jegyre juid neitd eszkézérték 2022.01.03-4n 0,929056
R Raiffeisen 8
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RAIFFEFSEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELIENTES 2021,

IV. A befektetési alap 0sszetétele

2011231 Nagysagrend: Ft
Instrumentum I Devizanem] ISIN kod I Névériék I Eszkdz érték I %
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhézhato értékpapirok © 951994406 48,23
2020 NO NOK BMGR156K1018 8 208 33 986 373 1,72
6954 )P i JP3802400006 200 13 795 667 0,70
APPLE ust US0378331005 448 25910673 1,31
BNK FP EUR LU1834983477 & 341 46 382 429 2,35
DHT US ush MHYZ2065G1219 5635 @ 525 601 0,48
HRB Us usb US0936711052 2719 20 B&4 865 1,06
IBKR L% usp US45841N1072 537 13 891 056 0,70
KMX US usD US1431301027 490 20784 435 1,05
MAERSKA DC DKK DKOQ10244425 25 27 012 645 1,37
MT NA EUR LU1598757687 2057 21 362 986 1,08
SSABA S8 SEX SECO00171100 12 513 23 622 542 1,20
2030/A MAK HUF HUCO00403696 200 G00 CCO 181 124 800 9.18
2041/A MAK HUF HUC000404165 100 000 000 80 247 400 4,07
BSB 231019 HUF XS522434670150 50 000 0G0 47 973 800 2,43
CRC220530EUR EUR XS1028953989 500 00C 197 941 623 9,72
OTPBK240715 EUR X52022388586 500 000 193 547 511 2,81
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozotf airvhazhaté ériékpapirok 0 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott afruhazhaté énékpapirek 0 0,00
Egyéb arrubdzhats értékpapirok 99 909 838 5,06
ACCO ROMIHUF HUF HUOQ007 18622 33713 579 66 935 951 3,39
ACCO 5P| HUF HUOC00722608 33 547 038 32 973 887 1,67
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 694 855 134 35,21
2020/A MAK HUF HU00004035696 200 000 000 181 124 800 9,18
2041/A MAK HUF HUQG00404165 100 000 000 80 267 400 4,07
BSB 231019 HUF X52243670150 50 000 000 47 973 800 2,43
CRO220530EUR EUR X3102893398¢9 500 000 191 941 623 2,72
OTPBK240715 EUR X52022388586 500 000 193 547 511 %81
Nefto eszkézérék / Raiffeisen Forfe Szarmaztatott Alap A serczaf / HUF 71 612 526
Nefto eszkizérték / Raiffeisen Forte Szarmaxziatott Alap E sorozat / EUR 7 930
Netté eszkézérték / Raiffeisen Forte Szdrmaztafott Alap Q sorozat / HUF 999 005 647} 100,00
NeMo eszkézérték / Raiffeisen Forte Szarmaziatott Alap R sorozat / HUF 10 070
Netié eszkézérték / Raiffeisen Forte Szarmazfatott Alap U sarozat / USD 551

Megjegyzes: az egyes ériékpapir kategdridk kozétt vannak atfedések, egy értékpapir tobb kategdriaba is tartozhat.

Az Alap kamatozd eszkdzokbe, koilektiv befektetési értékpapirokbo, részvényekbe és szarmaztatott Ggyletekbe fektethet. 2021 soran
az Alap vagyona dtruhdzhatd ériékpapirokban volt, magyar és kilfldi dllamkétvényekben, valamint vallalati és banki kotvényekhen.

Az Alap ezen feldl részveény és szdrmaztatott pozicidkkal is rendelkezett, valamint befektetési jagyeket is tartott a portfaliéban.

2021 vegén oz Alap vagyondnok legnogyobb része készpénz betétekben volt. Ezen til jelentds része (35,21%) kotvény tipust
instrumentumokba volt befektetve, ezen bealill a legnagyobb ardnya a Magyar Allam dltal kibocsdatott vagy garantélt értékpapiroknak

volt. Az Alap ezen £l banki-, valomint egyéb kilfoldi alamkdtvényekbe is befektetett,

Az Alap oz év soran valtozd mértékii devizakitettséggel rendelkezett (eurd és doilar), valomint hataridds Ugyleteken keresztiif
részvénypiaci (S&P500 index), kitvénypiaci (amerikai dliamkdtvény), valamint drupiaci (arany) pozicickat is tartott, valamint kiilénbozs
lejaraty fix-valtozd forint kamatcsere pozicidja is volt. Az Alop befektetései kdzott megtaldlhatdak voltak hozai és fejlett piaci

részvények, valamit régids részvény alap befektetési jegyeiis.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2021
Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott kamat érékpapirok vidn
Folydszamlakamat
Kapoh/jaré csztalék részesedés
Swap tgylet kamatbevétele
Erékpapir énékesiésébél szarmazé drfolyam nyereség
Futures Ugyletekbdl szdarmazé arfolyamnyereség
Forward ligyletek drfolyamnyeresége
Adolyamkiiignbszet
Betétek utdn jéré kamat
Pénzilgyi muveletek raforditasai
Swap Ugylet fizetett kamat
Enékpapir énékesitéssbd} szdrmazé drfolyam veszleség
Futures Ugyletek arfolyamvesztesége
Forward Ggyletek drfolyamvesziesége
Arfolyamkiilénbozet
Egyéh bevetelek
Egyéb bevételek
A mikddési kbitségek
Bankforgalmi jutaiék
Bankksltség - negativ kamat
Alapkezelési dij
Letétkezelési di]
Futures Ugyletek dija
KELER o
WARP dij
LE! kéd fenntardsi kdltsége
Kénywizsgdlénak fizetendd dif
Szamviteli dij
Erékpopir mozgaids kélisége
Feligyeleti dij (MINB)
Egyéb raforditasok
Befekietési alap kiilonaddjc
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jvedelem

Ujra befektetett jvedelem

Ertékpapirok értékelési kilénbézete
Kétvények

- kamatekbdl, osztalékbal

- egyéb

Részvények

- kamatokbdl, osztalékbal

- egyéb

Befekietési jegy

- kamatokbdl, osztalékbal

- egyéb

Nagységrend. eft
256 290
38 529
0

8293
11692
125 139
23798
36 259
10631
2 549
137 941
16 439
24188
50022
26789
20503
0

G

24 404
79

733

16 468
2015
636

50

322

38

556
2393
309
805
954
954

92 991

92 991

55659
-15 324
11144
-26 468
32 980

32 980
38003

38 003

&g Raiffeisen
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Tékeszamia vdltozdsai 2021. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)

IALARPOK

Id8szak nyitddllomdny ld8szak zarddtomany
Vagyonelem Megoszlas
Pénzeszkozok 217 190 844 154 42,78%
ebbdl:lekstdtt betét 0 o] 0,00%

|doszak nyitodllomany Idészak zérédliomany
Vagyonelem t5zsdei ép, tézsdén kiv. ép. t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Aiiqu&tvény 528 557 [+] 453 200 0 22,96%
2030/A MAK 219785 0 181075 0 G,17%
2041/A MAK 11117 0 8C 243 0 4.07%
CROZ220530EUR 167 655 0 191 882 0 9.72%
Egyéb koétvények 989 207 0 241 467 [+ 12,24%
BSB 231019 50577 0 47 963 C 2,43%
MFB2.375EUR 187 707 8] o] o] 0,00%
MFB202110/1 151 845 0 o] 4] 0,00%
IIB211015 184 428 0 8] 0 0.,00%
QC210630EUR 177 430 0 o] 0 0,00%
QTPBKZ40715 188 63¢ 0 193 504 0 81%
WINGHCILD2 1! 48 671 0 0 0 0,00%
Befektetési jeayek o 104 776 46 383 99 910 7.41%
ACCO ROMIHUF o 63 161 0 66 934 3,39%
ACCOSPI o] 41 4615 4] 32974 1,67%
BNK FP 0 0 46 383 0 2,35%
Részvények 197 290 4] 210 757 (] 10,68%
2020 NO 0 0 33986 o 1,72%
46954 P 0 o 13796 0 0,70%
APPLE 0 0 25911 G 1,31%
DHT US 0 [¢] @525 8] 0,48%
HRB US o] 0 20 865 0 1,06%
IBKR US 0 0 13 891 0 0,71%
Kmx Us 0 0 20785 0 1,05%
MAERSKA DC 0 0 27012 0 1,37%
MOLTRV 2017 17178 0 0 0 0,00%
MTELEKOM 25 637 o] 0 4] 0,00%
MT NA 61 698 0 21 363 0] 1,08%
OTP DEMAT 35177 0 o] 0 0,00%
RIBH 32 139 ¢} 0 o} 0,00%
RICHTER 22 595 0 0 0 0,00%
SS5ABA SS 0 4 23623 ¢ 1,20%
WABERER EUR 2 8bH6 8] v} ¢ 0,00%

id&szak nyitdallomany Idészak zaradllomdny
Vagyonelem t6zsdei t6zsdén kiv. t5zsdei tézsdén kiv. Megoszias|
Hataridas igyletek -1 165 -70 769 1760 58 665 3,06%
Devizdra koté# forward 4] -7 725 0 -4 074 «0,21%
EURZ10113FWD C -2 489 0 0 0,00%
EURZ10224FWD o -4 240 0 0 0,00%
EURZT10324FWD o] 2020 0 0 0,00%
EURZ1C421FWD 9] 1024 0 0 0,00%
EUR220531FWD 8] ¢} 9] -4 074 0,21%
Futures ligyletek <1 165 o 1760 0 0,09%
ESHTINDX -1 093 ¢ 0 0 G,00%
TYHI1CMDTY -325 o] 0 o C,00%
GCGI1CMBTY 253 o] o} C 0,00%
TYH2CMDTY 0 0 21374 ] £,07%
GCG2CMDTY o] 0 3134 G 0,16%
Swap igyletek o -63 044 0 62 739 3,18%
SW35230411 0 4 662 0 16 607 0,84%
SW211015 o] 192130 ¢ 0 0,00%
SW260122 ¢ -39 252 0 46 132 2,34%
xﬁkaiﬁeisen 11
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Aktiv idobeli elhatarolasok (] 32 0 31 0,00%
Kovetelések 1] 49 473 0 21 551 1,09%
Kotelezetiségek és
passziv idobeli ethatarolasok 0 -5 106 [¢] -4 426 -0,22%
Osszesen 1713979 295 596 933 567 T 019 B85 100,00%
VI. Szarmaztatott ligyletek
2021, évi kotott Gigyletek
- keid . . .- - -
Kétésnar Lejarat Trcu:lzakcuo ’ Trc-m‘zu €ié Névertek / Deviza Mogol:les
) fpusa v irdnya - Kontrakhu: - o termeék v
2021.01.11 2021.03.24 hataridgs eladds 500000 EUR deviza
2021.01.28 2021.02.26 hatdridds eladds 5 usD nyersanyag
2021.01.28 2021.06.30 hatéaridgs vétel 5 uspo nyersanyag
2021.02.09 2021.06.30 hatéridés vétel 2 usp nyerscanyag
2021.02.22 2021.05.19 hatdridés eladds 1 040 000 EUR deviza
2021.02.22 2021.03.31 hataridés vétel i0 usD kétvény
2021.02.22 2021.06.30 hatdrids eladds 10 usb kétvény
2021.03.18 2021.03.19 hataridés vétel 3 usp részvény
2021.03.18 2021.06.18 hataridds eladas 3 usp részvény
2021.03.22 2021.07.01 hataridds eladds 1 000 000 EUR deviza
2021.04.19 2021.07.01 hatdridés eladas 650 000 EUR deviza
2021.04.22 2021.06.18 hatdridés vétel 3 usD részvény
2021.04.22 2021.06.30 hatéridds eladas 4 Usp nyersanyag
2021.05.17 2021.09.29 hatéridds eladas 1040 000 EUR deviza
2021.05.27 2021.06.30 hatéridés eladés 3 usD nyersenyag
2021.05.27 2021.12.31 hatéridds vetel 3 usD nyersanyag
2021.05.27 2021.06.30 hatdridés vétel 10 usD kétvény
2021.05.27 2021.09.30 hatdridds eladds 10 usb kétvény
2021.06.30 2021.09.29 hataridds eladas 1163125 EUR deviza
2021.08.30 2021.09.30 hatéridds véiel 10 UsH k&heény
2021.08.30 2021.12.31 hataridds eladas 10 UsD kétvény
2021.09.27 2021.10.18 hataridds eladds 2203125 EUR deviza
2021.10.14 2021.12.09 hatdridés eladdas 2203125 EUR deviza
2021.11.29 2021.12.31 hataridds eladds 3 usD nyersanyag
2021.11.29 2022.02.28 hatéridds vétel 3 usD nyersanyag
2021.11.2¢9 2021.12.31 hatéridés vétel 10 usD katvény
2021.11.29 2022.03.31 hatdridés eladds i0 usD kétvény
2021.12.07 2022.05.31 hatdridds eladds 1 300 000 EUR deviza
Nyitott pozicié 2021.12.31. dllapot szerint:
Lejarat Tranzakcié Tranzakeio Névertéek / Devi Mogéottes
evizda
datuma tipusa iranya Kontraktus termék
2022.05.31 hatéridds eladas 1 300 000 EUR deviza
2022.02.28 hataridés vétel 3 UsD nyersanyag
2022.03.31 hatdridds eladds 10 usp kotvény
x?] Raiffeisen 12
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Szerzadésbél eredé  Szerzédéshél ereds
ligylet tipusa Devizanem Lejarat Névértél (HUF}  kdvetelés (HUF) kételexetseg (HUF)  Piaci érték (HUF}
kamalesere HUF 2023.04.11 400 000 000 - - 16 606 884
kamatcsere HUF 2029.01.22 400 000 000 0 G 46 132 4791
Osszesen 800 00D 000 o ) 62 739 365

2021-ben az Alop tObbféle szdrmaztatott eszkdzt haszndlt. Az év soran - spekulativ céflal - részvényindexre, Grupiaci indexekre,
valamint k&tvenyekre 52616 tdzsdei hatdridds (futures) poziciokat vett fel. Az Alap ezen tdl tézsdén kivilli deviza hatdridés ligyleteket is
kotétt, jellemzden forinttal szemben EUR vagy USD devizakban, Ezen ligyletek egy része deviza kockdzatok fedezését szolgdlta, mig

mas lgyletek spekulativ jelleglek voltak. Az Alap ezen ti kamat csere ligyleteket is kdtétt spekulativ, Hletve fedezési céllal is.

Az Alap nem adott kolcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alup nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-cserelgyleteket 2021-ben (ezdltai nem alkalmazott hiztositék kibocsatst, iltetve ezzel kapesolatos szerzédd fél sincs).,

Az Alapkezei6 2021 jUniusdban kérelmezte az Alap kezelesi szabdlyzatdnak modositasat, amelyet o FelGgyelet H-KE-1§1-382/2021. szamd:
hotdrozattal hagyott jéva. A 2021.08.23-tdl hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
novembar 25.) oz értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és az djrafethasznilds atldthotosagdrdl, valamint o 648/2072/EU rendelet
modositasardt szoi6 jogszabdlynak vald megfelelést szofgdltak. A valtoztatds lehetéve teszi a fenti {igyletek kdziil a repo / forditott
repo Ggyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavasarlds dgyletek alkalmazdsat az Alap kezelése sordn {0z Alap teljeshozam-

cserelgyletet tovabbra sem kdthet, érigkpapirt kbicsénbe nem adhat és nem vehet).

VIl. Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozdsok

Sem oz AlapkezelS tevékenységi kdrében, sem a tulgjdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be valtozds 2021-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s kdzvetlen tulajdonaban dit. U] zletagat vagy szoigdltatdst nem inditott az Afapkezels.

Az Alapkezelé befektetési alopokban kezelt dllomdnya dinomikusan emelkedett 202%-ben, o 2020, év végi 182,5 milliard forintos
dtlomdny 12 hénap leforgdsa ciott 235 milliard forintra emelkedett. A nyifvénos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjén oz
Alopkezeld piaci részesedése igy is 3,35%-ra emelkedett a 2020. év végi 2,93%-rol.

Az Alapkezel§ 2021-ben 0f alapot nem inditott, t6bb alap esetében azonban sor keriit a befektetési politika madositdsara, illetve tébb

0j deviza (euro, illetve dolldr) sorozat inditasdra. Az Alapkezeld oz év végén valtozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.

Vill. A befektetési politika alakuldasdara haté fontosabb tényezék

1. A 2021-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és allampapirpiac

A keronavirus jarvanyt kiséré korlitozasok és szamottevd gozdasdgi visszaesés ellenére g hozai infidcids mutatdk refative magas
szinten tartézkodtak a 202%-es év elején, igy boritékolhatd volt, hogy a gazdasdg fokozatos Ujranyitdsaval parhuzamosan rég nem
latott infidcios nyomds fog megjelenni o magyar gazdasdgban. Ez be is kivetkezett, a tényleges infidciés szdmeok azonban még a
magas varakozasokat is felllmiltak, igy o Mogyar Nemzeti Bank mdr jniushan komatemelést hajtott végre. Kezdetben oz MNB
Jmdratonnak” nevezte o magyar monetdris politikai szigoritas jévébeli palydjat, vagyis, hogy fokozatos, hossz( és kiszamithato
kamatemelési ciklusra kelf felkésziini. Csakhogy o hozai infidcios adatok, illetve a globdlis kérnyezet vdltozésa dsszel nyomds ald
helyezte a forint drfolyamdt, ami igy oz eurdval szemben térténalmi mélypontra, 370 folé gyengillt. Mivel o gyenge drfolyam tovabb
fokozta a masodkéros inflacids hatdsok kickekuldsanok kockdzotdt oz egyébként is kifeszitett infldcis palya mellett, ¢ magyar
jegybank novemberben o szigoritdsi iitem felgyorsitdsara kényszeriilt. Az alapkamat szintje elvdlt az egyhetes betéti kamatetdl, igy

ismét oz utdbbi vdlt az iranyadd ratgvd. Az év hatralevd részében az alapkomat és oz egyhetes betéti kamat kézotti killénbség
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folyarnatosan ndtt, oz MNB ugyanis elsdsorban gz egyhetes rita emelésével prébdatta kordaben tartani o forint arfalyamdt, illetve -
ezzel Gsszeflggesben - megakadalyozni, hogy az infldcids varakozasok meg jobban elszdlijanak. Az irdnyadé rdta hat honap alatt
(december végére} 325 bazispontial 4%-ra emelkedett, gzonban ez sem tudta érdemben erdsiteni o forintot, ¢ hozai fizetdeszkdz a
370-es szint kbzelében zdrta oz évet az eurdval szemben. Az érdemi szigoritds eflenére a hazai inflaciés mutatédk év végeéhez kozeledve
tovabb emelkedtek, igy egyérteimivé valt, hogy az MNB-nek tovabbi erdfeszitésekre lesz sziksége oz infidcidval szembeni
kizdelamben.

A varakozasokat jécskdan meghaladd hazai inflacios palya, o forint gyengélkedése, illetve a Magyar Nemzeti Bank monetdris szigoritdsa
drasztikus hozememelkedést idézett ei6 a magyar kdtvénypiocon, A kétvénydrfolyamok esése augusztus mdsodik felében indult be
igazan, dsszességében a MAX-index értéke tdbh mint 11%-ot zuhant egyetlen év alatt, amire kordbban nem volt péida. A masodpiaci
hozamok o hozamgérbe éven belilli lejaratd szegmensében 175-250 bazisponttal, mig az éven tlli szakaszan 225-350 bazisponttal

emelkedtek,

A nemzetkdzi kdtvénypiac

Jelentds kilengéseket hozott o 2021-es év o nemzetkdzi kétvénypiacokon, amelyet alapvetden harom szokaszra lehetett bontani. Az
elsé szokaszhan oz Gtoltottsagi szamok fokozatos novekedésével parhuzamosan a piaci szereplék 16bbsége az Ugynevezets ,refldcios
trade"-re pozicionaka magdt, vagyis, hogy a véisaghdl voio gyors — o monetdris és fiskalis pofitika intenziv tdmogatasa dital fitdtt -
kilabalds oz inflacié érdemi gyorsulasat fogjo okozni. Ez a helyzet pedig oz elmilt években megszokotthoz képest akar tartésan
magasabb dremelkedési Gtemet eredményezhet, magasabb kétvényhozamokkal. Ez a szakasz tartott nagyjabdt kora tavaszig.

A masodik szakaszban megfordult o fejiett pigci hossz( lejaratd kdtvényhozamok felfelé menetelése, ami elsésorban az U
koronavirus-mutdciok megjelenésével, ifletve a nagy jegybankck loza monetdris politkdjuk melletti elkdtelezddésével volt
magyarazhatd. Ez a szakasz hizodott el megkozelitéleg nydr végéia.

Végezetl oz utolso szakaszbon ¢ nagy jegybankok, éltkén oz amerikai Federal Reserve-vel, folyamatosan o vdrakozdsaikat
meghaladd infldcids szamokkai kezdtek ef szembesiiini. Ezzel veszélybe kerilt oz o kordbbi narrativajuk, miszerint az inflacio
gyorsulasa dtmeneti, egyedi tényezbkre vezethetd vissza, amelyek hamarosan kikeriiinek a bdzisbéi, igy az aremelkedési iitem is
varhatdan dinamikus lassuldsnak indul. Az Egyesiilt Allamokban a rendkivill feszes munkoerépiac és erfs gazdasdagi névekedés
kézepette fokozotian érvényesiiit az o probléma, miszerint gz infldciés nyomas egyre szélesebb bdzistva vdlt, ami névelte a
mascdkards hatdsok kialokuldsanak kockdzatat, Mindez fordulatra kényszeritette a Fed-et: az amerikai jegybank mar tél elején
elkezdte csOkkenteni az ditala vasarolt kdtvények (Allampapir és jelzdloglevelek) mennyiségét, decemberben pedig mar a hivatalos
jegybanki  kommunikacié is elhagyta az inflacid Gtmenetiségére vonatkozd narrativdjdi, megdgyozva ezzel o 2022-es
kamatemeleseknek. Az eurddvezetben a munkoerdpiac strukturdlis helyzete, illetve oz USA-hoz képest kisebb mértékd fiskalis stimulus
miatt nem valt annyira siirgetévé o monetaris szigoritds kérdéskdre, azonban az Eurdpei Kézponti Bank is fokozatosan kihatrait
atmeneti inflaciés dlldspontje magll, igy, ha lassabban és nem is olyan nyiltan, a Fed nyomdokaiba lépett.

Osszességében 2021-ben az amerikai dllampapir-hozamek a 2-7 évas lejaraty szegmenshen emelkedtek a legnagyobb mértékben, 60-
90 bazisponttal, mig a gdrbe hosszl oidaldn ennél visszofogottabb, 30-50 bézispontos emelkedést IGthattunk. A német hozamgbrbe 2-
7 eves lejdratil szokasza ennél joval kisebb mértékben, 10-30 bazisponttal tolédott feliebb, mikdzben a hosszabb lejdratl szegmensben
30-40 bdzispontos emelkedést hozott a 2021-es év.

A hazaifrégids részvénypiac

Erds evet zartak o hazai és régids tézsdék 2021-ben, ami részben o megeldzé év gyengébb teljesitményének kompenzdldsa volt. 2020-
ban ¢ korenavirus jarvany az egész vildégon o részvénypiocok eséset hozta, és ezen belll a kbzép-kelet-eurdpai régid teljesitménye o
leggyengehbek kdzdtt volt. Ugyanakkor a 2020 novemberében efindult részvénypiaci felivelésben pontosan ez a régi¢ nydjtotta
legerGsebb teljesitményt, ami 2021 elsé felében is folytatodott. Mig o 2020-as gozdasagi ledlids elsdsorban a ciklikus szektorokat
rintette negativan, amelyek a régios indexekben feliilreprezentdltak, €s ez igy hozzgjarult a gyenge teliesitményekhez, addig 2021-ben
a ciklikus papirok voltak o felillteljesiték. Az oftottsag emelkedésével és a gazdasdgi korldtozdsok felolddsdval az egész régids

gazdasdag megiddult, omi maga utdn hizia a régios vallalatok pénziigyi teljesitményét is. 2021-ben a régids részvénypiacok az energia
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és penzilgyi szektor magas sulyanak készénhetden jelentésen emelkedtek, ami globdlisan is kiemelkedd teljesitményt jelentett. A cseh
tdzsde osztolékokkal egylitt 44,97%-ot emelkedett, mig a lengyel 19,57%-ct, a magyar 19,81%-ot a romdn piac pedig 39,44%-kal ker(l
feljgbb 2021-ben,

A nemzetkdzi részvénypiac

A 2021-es év poritiv hengulatbar telt majdnem oz Gsszes piacon, ugyanakkor a fejlett piacok lényegesen feliilteljesitették a fejlédd
piaci atlagot. Mikézben Amerikdban komoly gazdasagi feliend(iés indult a koronavirus efleni védSoitdsok beaddsdval és a jarvannyal
kapcsolatos korldtozdsok parhuzamos felolddsaval, addig a fejlédd orszagokban oz oftotisdy szintje még alacsonyabb volt, és idordl
iddre o hatésdgok kénytelenek voltak Gjabb korldtozdsokat bevezetni a jarvdny fékentartGsara, A fejiddd piacok kdzill a legnagyobb, a
kingi piac minddssze olig 5%-kal emelkedett, mikdzben gz S&P 500 index emelkedése majdnem 27% volt. Az év elsé felében a ciklikus
papirok jobban telfjesitettek, azonban ez év masodik felében ez magfordult, és dsszességében ugyanolyan teliesitrményt nydjtottak oz
érteékalapd és @ ndvekedési tipusl részvények. Ennek megfeleiéen a Nosdaq index éves teljesitménye gyakorlatilag megegyezett az
S&P 500 index teljesitményével. Ugyanakkor a legnagyobb eurdpai vallolatok részvényeit reprezentdld Euro Stoxx 50 index a masodik
félévben lemaradt, oz éves teljesitménye 20% kérll alakult, A fejlett piaci hosszil lefaratd kitvényhozamok emelkedése kisebb
megingdasokat okozott a részvényarfolyamokban az év folyaman, de a vezetd jegybankok tovdbbra is tdmogatd monetdris politikdja
dsszességeben segitette o részvénypiaci emelkedést, Szembedtld a vdllalati eredmények komoly javulGsa, ami sok esetben a 2020-ban
bevezetett takarekossdgi intézkedések pozitiv hotdsainak, valamint o beinduld kereslet pozitiv hatdsanok Osszenddddsabol
szdrmozott, igy példdul az $8P 500 vdllalatainak dsszesitett eredmanye 48,5%-kal emelkedett 2021-ben, &s ezzel mar 28%-kal haladta
meg a koronavirus eldtti 2019-es év dsszesitett eredményét, tehdt elmondhatd, hogy ezek o vdllalatok mdr messze maguk mogdtt
hagytak a jarvany negativ hatdsoit. A tavalyi év részvénypiaci eseményeinek egyik érdekessége voit a .mém” részvények megjelenése,
chol o Reddit-en és egyéb online forumaokon megjelend kisbefektetdk dsszehangolt magatartdsdval kordbban nem latott mértekd és
gyorsasagu drfolyammozgdsokat tudtak kivdltoni. Féleg az intézményi befektetdk dltal shortolt részvények kerlitek o kishefektetdk
célkeresztjébe, ami egy bizonyos forradaimi izt is adott o tdmaddsaiknak, mivel oz arfolyamemetkedések jelentds veszteségeket

okoztak ezeknek az intézmeényi befektetdknek.

Arupiaci valtozdsok

A gozdasdgok djranyitasaval, o gazdasdgi aktivitds ndvekedésével oz drupiacok is pozitiv évet zdrtak 2021-ben. Az oloj a legerdsebb
drupiaci termékek kdzétt volt, az drfolyama 50% felett emelkedett az év folyamdn. 2020-szal szemben, amikor Szadd-Ardbic oz
amerikai paloolaj termelk kiszoritdsat célozva jelentdsen ndvelte a termelesét a jarvany miatt £ppen Osszeomio kereslet ellenére, és
ezzel negativ tartomanyba hojtotte oz ofgjarakat, 202%-ben o folyomatosan erdsddd olajkereslettel nem tartott lépést o kindlat
ndvekedése, fdleg az OPEC visszafogott termelési kvota emelései miatt, iyy az drak folyamatosan erdsbdtek. A gozdasdgi aktivitds
ndvekedese oz ipari nyersanyagok drait is felfelé hojtotta, jelentdsen emelkedett oz aiuminium, az acél és a réz dra. A mezdgazdasdgi
termekek drainok emelkedése pedig az ultraloza monetdris politika mellé tdrsulve oz inflacios varakozdsokat emelte. Az drupiaci
termékek kdz0l a nemesfémek o kivételek kizé tartoztak 2021-ben, az arfolyamok csokkentek, ami vélhetden elsdsorban az emelkedd

hozamkornyezetnek voit betudhatd,

2. A befektetési politika alakulasdra haté egyéb tényezéok

Az Alopkezeld 2021 mdjuscban kezdeményezte oz Alap kezelési szobdlyzatdnok médositasat, amit az MNB 2021, jGlius 22-én sziletett
hatdrozatdval hagyott jova. A modositott kezelési szabdlyzat hatalyba lépésének iddpontja 2021, auguszius 23. A vdltozasok érintették
uz Alap befektetési politikdjat és kackdzati profilfdt is: o VAR (kockdztotott érték) limit eltdriésre keriil, illetve o lehetséges befektatési
eszkdzék kére az értékpapir-finanszirozdsi {repo) tUgyletekkel bévile. Az Alap meglévd serozatai E” jel, euroban denomindlt és U jeli,
USA dollarban denomindit sorozatokkal egésziiltek ki,

Az Alapkezeid 2021 oktoberében djfent kérelmezte oz Alap kezelési szabdlyzaténak mddositasat, amelyet a Feliigyelet H-KE-lil-

724/2021. szami: hatarozattal hagyott jéva. A 2021.12.31-t61 hatdlyos vdltozdsok alapjdn médosult az Alap befektetési stratégidja (o
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kordbbi abszollt hozamcéld szemléletet felvaltotta egy kiegyensllyozott vegyes alap stratégia), emeliett Minimum Hozamkorlat keriilt
kijeldlésre. A Minimum Hozamkorldt és az akhoz kapcsoldds sikerd(] modell alkalmazdsa 2022. janudr T-vel indult. Ezen fellil médosult oz
egyes portfdlid elemek maximdalis és tervezett ardnya.

A fenti valtozasok az Alap 2023-ben megvaldsitott befektetési politikdjat és id6szaki teljesitményét csak kis mértékben befolydsoltdk.

A befektetési politikara haté egyéb tényezd nem meriilt fef az idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzertékének emelkedésén keresztll mérhetd. Az Alopkezeld folyomatos napi nettd eszkbzértéken tdriénd visszavasdrldsi
kotelezettseg vdllaldsaval biztosftja o befektetdk szémdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részilk visszavaitdsavat tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmezott hozomhoz.

Az Alap nem vett igénybe hiteit 2021-ben.

IX. Az Alapkezel6 altal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak bruttd javadalmazdsdnak teljes Gsszege o 2021-es évre
szoldan, rogzitett és valtozd bontasban:

Mifliéy Ft

2021 év
Régzitett jdvedelem Gsszesen: 240
Valtozo jovedelem Ssszesen™: 65
Kedvezményezettek széma: 31
Kézvetlenil oz AEKBV dltal kifizetett barmely ésszeg, beleértve a jutalékokat 0Ft

* A vdltozé jGvedelem az éves bénuszon feilil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockézati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdasanak teljes dsszege a
2021-es iddszakra szdldéan:

Millio Ft
2021 év

Felsd vezetés 94
Kockazatvallalasért, és ellendrzésert felelds alkalmazottak 135
Teljes javadalmoazasuk mértéke miatt o felsd vezetéssel és a kockazatvdilaldsért feields

alkalmazottakkal azonos jovadalmazasi kategdridha tartozok, akiknek szakmai

tevékenysege lényeges hatdast gyakorol a kockézati profiljukra vagy a kezelésiikban [éve

hefektetési alap kockazati profiljdra 0

¢} Az adott évre vonatkozo javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszédmitasi médja:

A Fix Jovadaimazds ésszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjeliegu kifizetések (atapbér, szabadsdg idejére jéré kifizetés stb)),
Potlek jellegl kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési témogatas, munkdba

Jargs kaltségtéritése), valamint a kilépésher kapcsolddd térvény szerinti kotelezd kifizetéseket,

A Vakozo jovadalmozds Osszege tartalmozzo oz aldbbi elemeket: Eves bonusz dsszege, Munkakdri juttatds, valamint o

kilépéshez kapcsoiddd, a térvény altal eldirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgalata és véltozdsai:
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e)

Az Alapkezel$ felllvizsgdlta o Javadalmazasi Politikajat 2021-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen o

modosult csoport szinti szobdlyoknak, @ jogszabalyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajdnlésanak.

A médositott Javadalmazdsi Poiitikat o Roiffeisen Alapkezeld Felligyeld Bizottsdga 2021. mdrcius 10-én fogadta el, a szabdlyzat

hatdlyba lépésének iddpontja szintén 2021. mdrcius 10 volt.

Javadalmazadsi politika érdemi valtozasai:

A Jovadolmozdsi politika egyszer modosult 2021 sordn. A modositds sorén oz cidbbiak vaitortotasok térténtek o
dokumentumban:
» Az Eurdpai Parlament és a Tandcs {EU) 2020/852 rendelete (2020. janius 18.) a fenntarthatd befektetések eldmozditdsdat

célzé keret létrehozdsard!, valamint az (FU} 2019/2088 rendelet médositasardl (SFDR rendelet) elvdrdsainak dtiiltetése a

szabdlyzatba:

o nyilatkozat arrdl, hogy az Alapkezeld Jovadalmozdasi Politikdjo megfeielden tikrdzi a fenntarthatdsagi

kockdzatokat és azok kezelését

o  ennek érdekében a Javadalmazdsi Politika 1. szami mellékletében szerepld szervezeti egység specifikus

teljesitmény mérdszamok kiegésziiltek o fenntarthatosdaggal kapesolatos keitériumokkal

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos uj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockdzati profilja
és az ABAK adltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdazatkezelési rendszerek

Az ABA nemn likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeté oz illikvidnek mindsitett eszkbzdket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknok megfeleléen értékel.
Az Alapkezeld Ertékelési Politikdjo 2015-ben megvaltozott, melynek értelmében az ilfikvidnek mindsitett eszkdzdk esetén az
Alopkezeld Arazdsi Bizottsdga dént oz értékeléshez alkalmazandé eljardsrél. Az Alopbon 202112.31-én meglévd illikvidnek

mindsitett eszkdzok:

1) BLACK SEA TRADE & DEVELOPEMENT BANK 4 2023/10/19 kiitvény (ISIN k6d: X52243670150)
Kitettség: 2,43%

A fordulénopot kdvetden a kdtvény értekesitésre keriilt.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos () megallapoddasck

Az Alapkezei$ a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, gzaz fikviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockazatat,
valamint, hogy oz Alap befektetéseinek likviditdsi profilio megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositjc, hogy o

befektetesi stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika gz Alap tekintetében 6sszhanghan dlljon egymassal.

Az ABA oktudlis kockazati profilja és az ABAK dital e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profii: 5
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A fenti kockdzati besorolds alapjéul szolgald mutatd az abszelit hozamcéll alapok esetében alkaimazhats kockdzati mérdszam
alapjan kerillt meghatdrezasra. Ez alapjén az Alop o 5. kockdzati kategdridba keriilt besorcifisra, Az Alap kockazat/nyereség
profif szerinti 5. kategoridba torténd besoroldsa Ssszefliggéshben van azzai, hogy az Alapkezelé oz Alap vagyonat tébbségében

részvényekbe, kisebb részben véllalati kétvényekbe fekteti.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockGztatott érték

mutaték szamitdsdhoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekévetkezdé

a)

b}

c)

valtozasok, a biztositék vagy a tékedattételi megdllapodds
értelmében nyujtott garancidk ajbéli felhasznalési joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tokedttétel teljes dsszege

A teljes nettésitott kockdazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alop @ Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott Ugyietek figyelembevételével - szamitott telies nettdsitott kockdzati

kitettsége nem holodhatja meg oz alabbiak alagjdn szamitott korlgt egyikét sem:

u) o jogszabdlyi rendeikezések alapjdn szdmitott nettd kockdzati kitettséget az aldbbi tébldzat alapjén meghatdrozott szorzéval

korrigdlt értéken figyelembe véve oz Alap Nettd eszkbzértékének o kétszeresét,

A nettd poziciot képezd pénziigyi eszkéz Szorzdszam
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hdatralévd futamidejld kétvény, 0,25

karmatldb pozicid

¢) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hdatralévé 0,15
futamidejl kétvény, kamatlab pozicie

d) 1 évnél rovidebb hétralévd futamidejli kdtvény, 0,10
kamatlab pozicid, a befektetesi alap alapdevizdidban
fenndlld szamlapénz vagy egyeb kdvetelések

e) Az a)-d} pontba nem tartozo egyéb pénziigyi eszkéz 1,00

b} a jogszabdlyi rendelkezések olapjén szamitott nettd kockdzati kitettséget a fenti korrekcié nétkii meghatdrozott értéken

figyelembe véve oz Alap Nettd eszkdzértékének nyolcszorosat,

Az Alap szorzészdmokkal korrigdit teljes nettd kockazati kitettsége 2021.12.31-én: 124,55%

Az Alap brutté madszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2021.12.31-én: 156,70%
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Xil. Mérlegfordulonap utdni események

Az orosz-ukran fegyveres konfiiktus hatasdra o geopolitikai kockézatok Eurdpaban, de kiildnésen o kiizép-kelet-eurdpai régioban
jelentésen megemeliedtek a mérleg forduldnapja utan, a mérlegkészités idépontjaig. Az Eurdpai Unid tagallamai és tébb mads nyugati
hatalorn jefentds szankcidkkal sljtottdk Oroszorszdgot, aminek kére azédta is szélesedik. Ezek a szankcidk oz orosz kibocsdtok
értekpapirjaiban void kereskedést sok esetben megnehezitették vagy eliehetetienitették, egy adott ertékpapir orosz érintettsége
pedig jelentds értékvesztéssel jirt az dltalnos piaci esésen felil. Bar ¢ konfliktus olakuldsa és annak kévetkezményei teljes mértékben
nem becsiilhetfk, az Alapkezeld nem azenositott olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne oz Alap eszkdzeinek és forrasainak
értékelésére, s melyek o mérlegfordulonupi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst okoztak volng és ezdltal
bemutatanddk tennének az éves jelentésben igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatds nerm szitkséges. Az Alap Sherbank Kitettséggel

nem rendelkezik,

Budapest, 2022, dprilis 27.
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Simon Péter Varadi Zeltan
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