Raiffeisen Ingatlan Alap
Eves jelentés 2006.

a ¥ Raiffeisen
2N\ ALAPOK



RAIFFEISEN INGATLAN ALAP « EVES JELENTES 2006.

I. A Raiffeisen Ingatlan Alap (RAIA) bemutatdasa
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Az Alap befektetési politikdjanak alapvetd célia a netté eszkdzérték folyamatos és tartés névelése, értékmegérzd ingatlanvagyon

kialakitésdval (ingatlanok vételével és eladdsdval) és azok hasznositdsdval (bérbeaddsaval), valamint 6j ingatlanok épitésével. Az

Alapkezeld az Alap pénzeszkézeibdl ingatlanokat vdsarol, az ingatlanokra nem forditott t8két pedig likvid eszkdzokben tartja. Az

ingatlan megvasdérlésa és értékesitése kozotti iddszakban azokat a befektetési elveknek megfeleléen hasznositia. Az ingatlanportfélié

Ssszedllitdsa sorén az Alapkezeld mind az ingatlanok jellege, mind a hasznositds és hozamtermeld képesség szempontjabdl igyekszik

diverzifikdciét megvalésitani. Az Alapkezelé az Alap tékéjét nagyobb részben bérleti dijbevételt biztosité ingatlanok vasarlasdra forditja,

kisebb részben pedig tékendvekedési céllal vasérol ingatlanokat.

3. A RAIA éves hozamai

Arfolyam vaéltozas

8,24%

2006.
2005.
2004.
2003.

10,45%
13,75%
12,65%

Arfolyam
1,576713 Ft
1,456706 Ft
1,318926 Ft
1,159508 Ft

Netté eszkozérték Netté hozam

122 530 792 867 Ft 8,24%
91 949 464 026 Ft 10,45%
26 121231021 Ft 13,75%
17 972 255 406 Ft 12,65%

A ref. Index hozama

7.54%
9,01%
12,60%
10,36%

Forras: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé miikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezelé mikddésében 2006. évben jelentés valtozdas nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

A 2005. végi 92 milliard forintos értékkel szemben a Raiffeisen Ingatlan Alap kezelt vagyona 2006. december végére meghaladta a 120
milligrd forintot. A vagyonndvekedés jérészt az év mdsodik felében kovetkezett be és jelentds mértékben a kamatadd bevezetését
megeldz8 fokozott befektetdi érdeklédéssel magyarazhaté. A tékebedramlés mellett tobb millidrd forinttal névelte az Alap vagyondt az
ingatlanportfélié hozama. Ezzel az Alap tovébbra is - a BAMOSZ tag alapkezelék &sszesitett, nyilt végi alapban kezelt vagyona alapjén
- az egyik legnagyobb szereplének szdmitott a hazai ingatlanalap piacon. A 2005-ben elért 42%-o0s &tlagos és az év végén érvényes
34%-os ingatlan hdnyaddal szemben 2006-ban az Alap vagyondnak 37%-4t sikerilt ingatlanokba fektetni, dtlagosan. Az év végére az
alap ingatlan feltsltéttsége meghaladta a 37%-ot. Az Alap teljesitményének egyik meghatdrozéja, az ingatlan befektetéseken elérhetd
(bérleti dij alapu), illetve az azokkal kapcsolatban realizélhaté (fedezeti igyleteken elérhetd) hozam szerepe igy kis mértékben tovébb
csokkent. A befektetési ingatlanok piacdn tapasztalhaté aktivitdsnak kdszénhetden jelentésen csdkkent a befektetésektdl elvart hozam, igy
a folyamatos bevételek mellett az ingatlanportfélié felértékelédése is szerepet kapott a 2006. év teljesitményének alakitésaban. A hazai
dllampapir- és a bankkézi pénzpiac teljesitménye viszont jelentds befolydssal volt az Alap hozamdra, az emelkedd hozamok kedvezdtlen
irdnyba befolyésolték az Alap likvid eszkézeinek idészaki teljesitményét. Hasonléan kedvezétlen hatdssal volt az Alap teljesitményére az
utolsé negyedévben a forint euréval szembeni erésédése. Mivel a jelenlegi jogszabdlyi eléirdsok nem teszik lehetévé az Alap deviza
kitettségének teljes kord fedezését, az ingatlan portfélié nem fedezett hdnyaddn az Alap veszteséget szenvedett el a devizadarfolyamok
kedvezétlen véltozdsa miatt. A mérsékelt ingatlanhdnyad és a kedvezdtlen hozam- illetve devizakdrnyezet ellenére az Alap teljesitménye
2006-ban is szdmottevéen meghaladta a kétvény- és pénzpiaci befektetések idészaki hozamét - igaz, az év végére a hozamkilonbszet

minimdlis mértékire olvadt.
Pénz- és devizapiacok

2006ban nem folytatédott az MNB irdnyadd kamaténak csékkenése, sét a befektetdi hangulat romlésa, a forint gyengiilése, az inflacios
kilatasok romlésa és az emelkedd nemzetkdzi kamatok jelentds, 6sszesen 200 bézispontos kamatemelésre késztették a jegybankot az év

sordn (ebbél 175 bp az év mdésodik felére koncentralodott).

Az MNB Monetéris Tandcsa janudri kamatdénté Glésén még az alapkamat 6%-on hagydsa mellett déntstt. Jelentds forint gyengilés és
hozamemelkedés kovetkezett be viszont a pénzpiacon janudr végén, miutdn lemindsitést valészinUsité negativ kildtést fogalmazott meg
Magyarorszdg hosszi lejératd devizaadéssdgénak vonatkozdsdban a Standard&Poor's nemzetkdzi hitelminésité. A hazai fizetéeszkdz
gyengiilése azonban ekkor még bizonyult hosszi életiinek. Februdrban is érkezett azonban rossz hir a pénzpiacokra. Ezittal a Moody's
hitelminé&sité dontétt Ggy, hogy rontja a magyar devizaadéssdg minésitésének kilatdsait. A Moody's lépése a harmadik volt a sorban az
S&P, majd a Fitch utdn. A hir mind a forintra, mind az dllampapirpiacra negativan hatott. A Monetdris Tandcs ennek ellenére marciusi
kamatddnté Glésén is az alapkamat 6%-on hagydsa mellett dontott. A fejlédé piacokon végigsdprd eladasi hullém valamint a
hazai kaltségvetési problémdak azonban jelentds dllampapirpiaci hozamemelkedést és mintegy 5%-os forintgyengilést indukdltak.

A forint gyengiilésének és nagyobb volatilitésanak kévetkezménye az Alap drfolyama ingadozdsdnak névekedése lett.

A vélasztdsok eredménye (a vértndl nagyobb parlamenti t8bbség kialakulasa) kévetkeztében az dllampapir hozamok csékkentek
a forint pedig jelentdsen erésdddtt dprilisban. Mindez a piac azon varakozdsat tikrézte, hogy az Uj kormany biztos parlamenti
tobbséggel a hata mdgétt hozzdlat a koltségvetés rendbetételéhez. Majustdl a forint Ojra hektikusabban mozgott. A forint
mozgdsat a globdlis tékepiaci események (kamatemelési félelmek, likviditds szikilés) mellett a kéltségvetési kiigazitds
nagysdagrendjével és szerkezetével, illetve az eurdbevezetés hivatalos céldatumdval kapcsolatos varakozésok befolydsoltak. A
hénap végén sor kerilt ugyan a korményprogram ismertetésére, a részletekre azonban j0nius 10-ig varni kellett. A részletek aztén

csalédast és teljes hitelvesztést okoztak.
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A nemzetkdzi és hazai részvénypiacokon mar kordbban tombolé kedvezétlen hangulat joniusban igy dtteriedt a hazai
dllampapirpiacra is: jelentds hozamemelkedés kovetkezett be a forint intenziv leértékelédésével parhuzamosan. A kéltségvetés
helyzete az S&P-+t rdaddsul a magyar dllamadéssag lemindsitésére késztette, ami csak olaj volt a tizre. A forint egészen 284-ig
gyengiilt az euréval szemben, a referencia-hozamok pedig a 100-200 bp-tal emelkedtek (a legnagyobb mértéki veszteséget a 3-
5 éves szegmens szenvedte el). A kedvezdtlen fejlemények az MNB-ét egy 25 bdzispontos kamatemelésre sarkalltdk, amivel az

alapkamat 6,25%-ra nét. A piac azonban az év végéig még tovabbi 150 bazispontos emelést drazott be joniusban.

A kedvezétlen masodik negyedéves dllampapirpiaci teljesitményt egy j6val kedvezébb kévette a jolius-szeptemberi idészakban
annak ellenére, hogy a negyedév vége Ujra hozamemelkedést és névekvé volatilitast hozott. A piac junius végi mélypontjardl
egészen jilius végéig emelkedett (azaz a hénap sordn folyamatos volt a hozamesdkkenés), azt kévetéen azonban a hozamok egy
viszonylag szik sévban ingadoztak. A jegybank 150 bézispontot emelt a negyedév sorén, amivel az alapkamat 6,25%-rél
7,75%ra emelkedett. Az év hétralévd részére tovabbi 75bdzispontos emelésére szdmitott a piac (azaz 8,5%-0s alapkamatot vart
2006 végére). Szeptemberben 0j kockazati tényezé jelent meg Magyarorszégon: a politikai bizonytalansdg. A befektetdk félelme
nem teliesen volt alaptalan: hazénk rendelkezett a feltérekvé piacok kézil talén a legrosszabb egyensilyi mutatékkal, amit a
régiéban hiresen stabil politikai rendszere is nehezen ,birt”. A Fitch Ratings hitelmindsité intézet gyorsan reagdlt az eseményekre:
Magyarorszdg adéssdg-besoroldsa mellé rendelt kildtasokat stabilrél negativra mindsitette szeptemberben. A forint arfolyama is

érzékenyen reagdlt a kilénbszé belpolitikai hirekre: |6l érzékelhetéen megnétt a forint drfolyamdanak a volatilitdsa.

Az utolsé negyedév enyhiilést hozott a hazai kétvény és devizapiacokon. A forint a dél-afrikai randdal és a térék lirdval egyitt
jelentésen erésddott. Az eurd a 280-as forintérfolyamrél 251 kérnyékére gyengiilt, és bar a negyedév elején a jegybank még egy
utolsé 25-bp-os emelést haijtott végre (ezzel 8%ra hizva az alapkamat szintjét), ettél kezdve a kdtvényhozamok folyamatos
esésbe kezdtek a forint erésddésével parhuzamosan. A hazai pénzpiaci befektetési eszkézdk drdban 2007 végére implikalt
alapkamat szintie mér 7,5%ra zuhant. Tette ezt annak ellenére, hogy a monetéris tandcs mindvégig az inflacié 2007. eleji
meglepetésszer megugrdsanak veszélyét hangsilyozta. A hozamcsdkkenést ennek fényében a piaci vdarakozasok egyértelmi
fordulata erészakolta ki, melyben nagy szerepet kapott, hogy a tandcs az év utolsé két ilésén véltozatlanul hagyta az irényadd
kamat szintjgt és a KSH dltal publikdlt inflaciés adatok sem okoztak meglepetést a befekteték szdmdra, legaldbb is

varakozdsaikhoz képest. Az éves DKJ hozamdnak csicsa 8,8% volt év kézben, az év végére mér 1%-kkal alacsonyabban zart.

Ingatlanpiac

A fejlett” Kézép-Kelet-Eurépa orszagainak EU csatlakozdsat kdvetben egyre tobb befektetd jelent, illetve jelenik meg még napjainkban is
az 0j piacokon. Ennek megfeleléen tovdbb folytatédott a piac tovébbi integraléddsa a fejlett eurdpai ingatlanpiacokba mind a fejlesztdi,
mind a befektetdi oldalon szinten valamennyi piaci szegmensben.

A befektetéi oldalon elsdként ismét a hozamok tovdbbi jelentés csokkenését érdemes megemliteni. Ahogyan az elmdlt évek
mindegyikében, 2006-ban is tovdbb folytatédott a piaci hozamok csékkenése. A legjobb mindségl befektetési termékek esetében a
budapesti piacon mar 6% kérili tranzakciés hozamokrél is beszélhetink, mikézben hasonlé hozamszintek néhdany évvel ezelét inkabb
csak a fejlett Eurépa nagyvdrosaiban voltak jellemzdek.

A jelentds hozamcsckkenés nagy mértékben készonhetd a fejlett piaci gazdasdgi- és tékepiaci folyamatoknak is, hiszen a részvény- és
kétvénypiacok viszonylag gyenge teljesitménye és a rendkivil alacsony finanszirozési kéltségek egyardnt vonzévé teszik az ingatlanpiaci
hozamokat. Az ennek készdnhetéen névekvd kereslet csdkkenti az ingatlanpiactdl elvart megtérilést, ezdltal a mar kordbban vasdrold
befekteték az ingatlan folyamatos hozamén til annak felértékelddésébdl is profitélhattak. A hazai piacon ezek a folyamatok felerdsitve

jelentkeztek, hiszen az dltaldnos piaci hozamcsokkenést az orszagtédl elvart kockdzati felar csokkenése fokozta (parhuzamosan a hazai
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befektetési piac kockdzatainak csokkenésével).

A magyar piacon a jelentds befektetdi érdeklédésnek kdszonhetden egyre nagyobb figyelmet kaptak olyan vidéki kereskedelmi illetve
logisztikai projektek is, melyek kordbban nem tartottak szédmot intézményi ingatlanbefektetsi érdeklédésre. Amellett, hogy ez a fejlesztéi
aktivitds nvekedését is eredményezte, a folyamat a hazai befektetési ingatlanpiac méretének és kiterjedtségének névekedéséhez egyardnt
hozzdjarult, jelentds piacépité hatdst betdlive ezzel.

A felfokozott befektetéi érdeklddés leginkdbb plasztikus ,tinetét” taldn a romén ingatlanpiac szolgéltatia. A kéthdrom évvel ezeldtti 10%
folotti hozamszintek jelenleg mar alig haladjgk meg a Magyarorszdgon realizalhaté hozamokat, mikézben a bérleti dijak szintje
|ényegesen meghaladja a magyar mértéket. Igaz, az elérhetd befektetési termékek kére még a magyarorszdgindl is szikebb, mikdzben
az irodapiac iresedési ratdja a nulléhoz kézelit.

A Kézép- Kelet-Eurépa ingatlanpiacain az elmdlt években tapasztalhaté hozamcsdkkenési tendencia a fejl6d6 és fejlett piaci hozamok
kozotti kildnbség jelentds szikilésével jart. Manapség a fejlédé Eurépa hozamprémiuma nem haladja meg az 1-2%-ot, illetve a hozamok
bizonyos nem kézponti piacokkal &sszehasonlitva akdr el is maradhatnak a NyugatEurépéban realizélhaté megtérilésektsl. Ezért
megitélésink szerint a tranzakciés hozamok csokkenésének Magyarorszagon mar rendkiviil csekély tere van, a fejlett piaci kamatszint
emelkedése pedig kdnnyen vezethet az ingatlanpiaci hozamok emelkedéséhez.

A hozamok dltalénos csckkenése és a piac fejlédése mellett sajnos kevésbé kedvezd tendencidk is kdrvonalazédnak. A jelentds befektetdi
keresletnek készonheten az eltérd kockdzatt befektetési alternativak kézstti hozamkilonbség (kockdzati prémium) jelentésen szikilt, tobb
esetben az indokolndl is nagyobb mértékben. Ezen piaci szegmensekben az egyensilyt vagy az dltaldnos hozamszint tovdbbi
csdkkenése, vagy a befektetéi étvégy (tolkereslet) csdkkenése miatti kockdzati prémium emelkedés (végsé soron hozamemelkedés)
dllithatja helyre. Ezen folyamatok mellett azonban az étlagosndl magasabb kockézatot hordozé projekiekkel szembeni fokozott dvatossdg
mindenképpen indokoltnak tinik.

Ezen helyzetben az alapkezelSnek a versenyképesség megérzése és a hosszd tavi értékteremtés érdekében a j6 minéségl célpontokra
célszer(i fékuszdlnia, lehetéség szerint minél hamarabb bekapcsolédva az ingatlanfejlesztési ciklusba (a lehetséges kockdzatok megfeleld
feltérképezése, kontrolldlasa illetve tobblethozam-elvardssal torténd bedrazdsa melletf) annak érdekében, hogy a j6 minéség, megfeleld
arazési (adott esetben tdbblethozam-potencidlt is magdban hordozé) jévedelemtermelé projekteket biztosithassa maga széméra.

Ezen torekvéshez a fejlesztSi piac megfelelé lehetdségeket is kindl, mivel a fejlesztési volumenek az elmdlt egy-két évben jelentésen
ndvekedtek, szamos érdekes és Uj projekilehetéséget kindlva a befekteték szamdra is.

A fejlesztSi aktivitds ugyanakkor veszélyeket is rejt magdban, hiszen az Ggynevezett bérléi igényekre szabott fejlesztésekté| eltekintve
minden piaci szegmensben érezhetéen ndvekedett a tilkindlat kialakuldsdnak veszélye. Ez a veszély jelenleg még a j6 adottsago
logisztikai ingatlanok esetében érzékelhetd legkevésbé (ahol azonban az 0 projektek meginduldsdt a nagy mértékben emelkedd telekdarak
nehezitik), azonban ebben a piaci szegmensben is fel kell késziilni a bérleti dijak stagndldséra, illetve kismérték csokkenésére.

Az irodapiacon ez a veszély lényegesen felfokozottabban érezhetd, hiszen a kihaszndlatlansdgi mutaté dtmeneti csokkenése szdmos
fejlesztét Gjabb projektek inditasdra sztonzott, igy 2007-2008. folyamdn eddig még nem latott mennyiségi j iroda kindlat keril majd
piacra. Ezen kérilmények kzétt az elmilt években folyamatosan csékkend bérleti dij trend megforduldsa nem valészindsithetd, mikézben

az egyes projektek sikere szempontjgbdl az épiletek mindsége és elhelyezkedése az eddiginél Iényegesen nagyobb szerephez jut majd.

Raiffeisen

e ALAPOK 5



RAIFFEISEN INGATLAN ALAP « EVES JELENTES 2006.

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

Az Alap dltal 2006-ben megvalésitott ingatlan tranzakcidk a 2005-héz hasonléan elsésorban az Alap irodai és kereskedelmi
hasznositdst ingatlan kitettségének erésitésére irdnyultak. Tovdbbra is érvényesilt az Alapkezelé azon célkitizése, hogy a megvasdrolt

ingatlanok hossz{ tavi szerzédésekkel lefedett, mindségi bérldk haszndlatdban éllé objektumok legyenek.

A mérciusban aldirt adds-vételi szerzé6dés nyomdn az OsterOpel auté kereskedé cég veszprémi, 2200 négyzetméter bérbeadhatd
teriletG ingatlandval bévilt a portfélié dprilisban. A tranzakcié értéke nagysdgrendileg 1,6 millié eurd volt, a bérleti szerzédés
hossza pedig 10 év. Mdjusban kerilt sor a budapesti BCW irodahdz megvésdarldsdrdl szélé szerzédés aldirdsdra. Az Gj
objektum Budapesten, a XI. keriiletben taldlhaté, 6500 négyzetméter bérbeadhaté teriilettel rendelkezd, irodai és kereskedelmi
hasznositasra alkalmas 0jépitési ingatlan. Az ingatlan portfélidba kerijlése csak joniust kdvetden tortént meg. Az Alapkezelé éltal
az év végéig kotott bérleti szerz6déseknek kdszénhetéen az épilet révid id6 alatt 80%-0s bérbeadottsdgi szintet ért el, igy az

Ujszer projekt az Alap, illetve a befekteték szempontjabél egyértelmi pénzigyi sikerként zérult.

Augusztusban kerilt aléirdsra a Dana Hungary szédmdra épitendd Dana Il. csarnok bérleti és févdllalkozdsi szerzédése. A
decemberben sikeresen dtadott 5300 négyzetméteres csarnok a 2005-ben dtadott elsd csarnokhoz hasonlé 10 éves bérleti
struktiréban, egy helyi févéllalkozé partner bevondsaval késziilt el. Szintén augusztusban kététt szerzédést az Alap egy budapesti
irodahdz fejlesztési projekt megvdsarlasara. Az itemezetten csaknem 25000 négyzetméter nettd bérbeadhaté teriletl irodahdz
fejlesztése sorén az Alap egy elismert fejleszté partnerrel mikddik egyitt, az Alap szédméra elfogadhaté mértékire csdkkentve

ezzel a projekt kivitelezésével és hasznositdsaval kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap oktéberben kotott addsvételi szerzédést a Terrapark Irodapark &t, telies egészében bérbeadott épiiletének
megvdsarlasdra. Az épiletek legjelentésebb bérldi olyan kivalé tarsasédgok, mint a BAT vagy a Pannon GSM, tovébb erésitve
ezzel az Alap bérléportfélidjanak mindségét. Az dsszesen mintegy 7000 négyzetméter netté bérbeadhaté terilettel rendelkezd

épiletekkel az Alap tovébb diverzifikdlta iroda portféliéjgt megjelenve a budaérsi részpiacon is.

A megvalésitott ingatlan tranzakcidk, a netté szinten 20 mrd Ft nagysdgrendi éves tékebedramlas és az euré bevételeket biztosité
ingatlan vagyon atértékelédése eredéjeként december végére 37% feletti ingatlan arany alakult ki, ami mintegy 3,5%pontos emelkedést
jelent 2005. végéhez képest. Az ingatlan portfélié értéke meghaladta a 45 Mrd forintot. Ezzel az Alapkezelé a 2006. évben tovdbbi

|épéseket tett az Alap hosszi tavon optimélis ingatlanfeltsltéttségének megkszelitése felé.

Az Alapkezeld 2003. marcius 7-6| kezdve folyamatosan fedezeti iigyleteket kot annak érdekében, hogy az Alap hozamét hosszabb
tavon fiiggetlenitse a forint arfolyamdnak alakuldsétél. A 2006-ban is aktivan alkalmazott fedezeti iigyletek a forint és az euréd kamatok
kozott meglévé csokkend, de még mindig magasnak tekinthetd kildnbség révén pozitivan (a 8% feletti évesitett hozambél mintegy

0,6%ponttal) jarultak hozzd az Alap idészaki teljesitményéhez.

2006. elsé felét emelkedd hozamkérnyezet és drasztikusan romlé dllampapirpiaci teljesitmény jellemezte. Az év elején még 6% korili
szinten megvdsdrolhaté 1 éves dllampapir hozama jonius végére 8% folé emelkedett. Az Alap likvid eszkdzeinek (,befektetésre varé
Ssszeg”-ének) magas ardnya miatt ezen események felértékelddtek a teljesitmény szempontjgbél. A tékepiacrdl szélé 2001. évi CXX.
térvény 2005. jilius 1-vel életbe 1épé médositdsa és az Alap tdjékoztatéjénak annak megfeleld médositdsa lehetévé tette, hogy az Alap
egy éven fili hdtralévé futamiddvel rendelkezd dllampapirokat is vésdroljon. A kialakult 8% feletti hozamok arra késztették az
Alapkezeldt, hogy megkezdje a portfélié likvid eszkézeinek aktivabb menedzselését. A gyakorlatban ez hosszabb futamideiji

dllampapirok vasarlasat jelentette az év masodik felében. Az ezen értékpapirok silya 2006. végén 7,5% volt.

Raiffeisen

e ALAPOK 6



RAIFFEISEN INGATLAN ALAP « EVES JELENTES 2006.

A PSZAF janudrban jovéhagyta az Alap téjékoztatéjanak azon médositasat, amelynek értelmében az Alapkezels az Alap t6kéjének
maximum 20%-4t més, ingatlanokba fekteté alapok vagy térsasdgok kollektiv befektetési értékpapirjaiba fektetheti. A véltozés februér
végén lépett életbe, am befektetési jegy vasarlasra 2006-ban nem kerilt sor. Az Alapkezelé ugyanakkor folyamatosan vizsgdlia a

potencidlis befektetések korét.

A kovetkezé dbrén a Raiffeisen Ingatlan Alap 2006-0s feljesitménye kerilt &sszehasonlitdsra a BAMOSZ ingatlan alap indexszel és a

MAXC é&llampapirpiaci referencia indexszel:

1,100

=RAIA MAXC BAMOSZ Ingatlan Index
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Forras: RIF Statisztika, BAMOSZ
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IV. Portfélié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2005.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

] I5SIN, egy@b azonosité
Megnevezes kéd darabszédm piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szamla 32 547 312 193
Bankbetét 20 799 692 855
Allampapirok 1723 340 16 915 439 802
Allamkdtvény 50 144 527 477 689

2006/F MAK HU0000402094 50 000 526 011 000 HUF
2009/D MAK HU0000402243 144 1 466 689 HUF
Kincstdriegy 1673 196 16 387 962 113
D060215 HUO0000515382 388 213 3 854 054 436 HUF
D060316 HUO0000515192 250 000 2 470 147 500 HUF
D060510 HUO0000515267 704 542 6894028 015 HUF
D060830 HUO000515424 330 441 3169732162 HUF
Ingatlan 31 085 000 001

[Epités alatt all ingatlanok 3 653 000 000

Dana, Gyér HUF
Budapest, Késmdrk utcai RBH fidk 1158 Budapest, Késmark u. 13. HUF
Jovedelemtermeld ingatlanok | 27 432 000 001

Budapest, Andrdssy 0ti RBH fidk 1061 Budapest, Andréssy 0t 1. HUF
BAT Pécs Pécs, Ipari park [ HUF
Balassagyarmati RBH fidk 2660 Balassagyarmat, Rékéezi 0t 17. HUF
Dévai Center, Budapest 1134 Budapest, Dévai u. 26-28. HUF
Dunaujvarosi RBH fisk 2400 Dunadjvaros, Vasmi u. 39. HUF
Electrolux Lehel Kft., Budapest 1140 Budapest, Erzsébet kirdlyné Utja 87. HUF
Herta Kereskedelmi Kft., Budapest 1110 Budapest, Nandorfejérvari ot 36. HUF
Honda Hungary Kft., Budaérs Budadrs | HUF
Iveca Levantex, Budapest 1044 Budapest, Ipari park u. 2. HUF
Jost Hungdria Bt, Veszprém 8200 Veszprém, Henger u. 1. HUF
Moszkva tér Business Center Irodahdz . ker. Vérmezd ot 4. HUF
Summit Motors Hungary, Budapest 1095 Budapest, Mdridssy u. 5-7. HUF
OBI Aruhdz, Szolnok Szolnok, Szandarét HUF
Ajkai RHB fidk 8400 Ajka, Szabadsag tér 4. HUF
Gydngydsi RBH fidk 3200 Gydngyds, F& tér 12. HUF
Kecskeméti RBH fidk 6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 5. HUF
K&bdnyai RBH fidk 1102 Budapest, K8rési Csoma 0t 6. HUF
Nagykanizsai RBH fick 8800 Nagykanizsa, Kélesey u. 6. HUF
Rézsakert Bevasarlékdzpont, Budapest 1026 Budapest, Gdbor Aron u. 74-78. HUF
Gdbor Aron iti lakasok 1026 Budapest, Gabor Aron v. 78. HUF
Rézsakert telek 1026 Budapest, Térokvész lejté 4.

Spar Szupermarket, Baja 6500 Baja, Méra Ferenc u. 2. HUF
Spar Szupermarket, Miskolc Miskole 1. Kerilet HUF
Spar Szupermarket Parkolé, Szombathely ~ |9701 Szombathely, Hefele Menyhért u. 3-5. HUF
Spar Szupermarket, Szombathely 9700 Szombathely, Hefele Menyhért u. 3-5. HUF
Plus Szupermarket, Szolnok 5001 Szolnok, Folgoly u. HUF
Spar Szupermarket, Szerencs 3900 Szerencs, Gydr v. 2. HUF
Szentesi RBH fidk 6600 Szentes, Kossuth Lajos u. 13. HUF
Szinvapark, Miskolc 3501 Miskolc, Bajcsy-Zsilinszky u. 2-4. HUF
Vérpalotai RBH fiok 8100 Vérpalota, Szabadsdg tér 5. HUF
Westpoint Irodahdz, Budapest 1137 Budapest, Vaci 6t 18. HUF
Netté kotelezettség -9 181 316 602

A portfolié értéke ésszesen 92 166 128 249
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2006.12.31-EN

Nagyséagrend: Forint
Megnevezés ISIN , egyéb azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szamla 26 906 716 695

Bankbetét 34 679 876 266

Allampapirok 2 283 264 22 508 303 995

Allamkatvény 884 236 8951259 187

2007 /F MAK HU0000402227 836 8922 101 HUF
2007/G MAK HU0000402250 47 500 488 949 800 HUF
2007/G MAK HU0000402250 248 958 2 562 693 985 HUF
2008/D MAK HU0000402276 50 000 521 100 000 HUF
2008/E MAK HU0000402300 96 000 965 723 520 HUF
2009/E MAK HU0000402326 55 000 557 836 950 HUF
2009/F MAK HU0000402359 130 666 1315600 168 HUF
2009/F MAK HU0000402359 27 708 278 975781 HUF
2010/B MAK HU0000402292 16 000 159 932 160 HUF
2011/B MAK HU0000402334 39 200 377 207 880 HUF
2011/B MAK HU0000402334 613 5898 684 HUF
2016/C MAK HU0000402318 136 497 1322 548 097 HUF
2017/B MAK HU0000402375 124 1262 969 HUF
2020/A MAK HU0000402235 34 990 383 167 092 HUF
2009/D MAK HU0000402243 144 1 440 000 HUF
Kincstériegy 1399 028 13 557 044 808

D070117 HUOO000515861 43 180 430 378 083 HUF
D070131 HUO000516034 50 194 498 753 685 HUF
D070207 HUO000516042 44 641 442 897 646 HUF
D070214 HUO000515663 88 089 872 624 609 HUF
D070314 HUO000515937 327 853 3228 043 917 HUF
D070509 HUO000516026 117 983 1147 987 568 HUF
D070606 HUO0000515820 68 000 657 839 480 HUF
D070606 HUO0000515820 138 890 1343 637 138 HUF
D070801 HUO000515895 33 000 315 462 840 HUF
D070801 HUO000515895 250 000 2 389 870 000 HUF
D070926 HUO000515978 139 298 1315924 525 HUF
D071121 HUOO000516067 97 900 913 625317 HUF
Ingatlan 45 107 000 001

Epités alatt 4l ingatlanok 6 994 000 000

Budapest, Késmark utcai RBH fidk II. 1158 Budapest, Késmérk u. 13. 2 046 466 431 HUF

Budapest, Késmark utcai RBH fidk Il.

1158 Budapest, Késmérk u. 13.

3 803 533 569 HUF

Budapest, Kdnyves Kdlman krt.

Budapest, VIII. ker. Kényves Kalman krt. 54-58.

1 144 000 000 HUF

Jovedelemtermeld ingatlanok

38 113 000 001

Budapest, Andréssy Gti RBH fiok

1061 Budapest, Andrdssy 0t 1.

198 000 000 HUF

BAT Pécs

Pécs, Ipari park

1 610 000 000 HUF

BCW Irodahdz

1113 Budapest, Nagyszélés u. 11-15.

2 543 000 000 HUF

Balassagyarmati RBH fiok

2660 Balassagyarmat, Rakéczi ot 17.

62 000 000 HUF

Dana, Gyér

Gydr

1740 000 000 HUF

Dana ll., Gydr

Gydr

1 040 000 000 HUF

Dévai Center, Budapest

1134 Budapest, Dévai u. 26-28.

3 180 000 000 HUF

Dunauijvérosi RBH fick

2400 Dunadjvéros, Vasmi u. 39.

123 000 000 HUF

Electrolux Lehel Kft., Budapest

1140 Budapest, Erzsébet kirdlyné otja 87.

644 000 000 HUF

Herta Kereskedelmi Kft., Budapest

1110 Budapest, Nandorfejérvari Gt 36.

491 000 000 HUF

Honda Hungary Kft., Budaérs

Budadrs

325 000 000 HUF

Iveca Levantex, Budapest

1044 Budapest, Ipari park u. 2.

647 000 000 HUF

Jost Hungdria Bt, Veszprém

8200 Veszprém, Henger u. 1.

1 970 000 000 HUF

Moszkva tér Business Center Irodahéz

I. ker. Vérmezé Gt 4.

2 360 000 000 HUF

Summit Motors Hungary, Budapest

1095 Budapest, Mdridssy u. 5-7.

1 550 000 000 HUF

OBI Aruhdz, Szolnok

Szolnok, Szandarét

1 450 000 000 HUF

Opel Oster

8200 Veszprém, Almadi 0t 21.

446 000 000 HUF

Ajkai RHB fisk

8400 Ajka, Szabadsdg tér 4.

111 000 000 HUF

Gydngydsi RBH fidk

3200 Gyongyos, F6 tér 12,

83 000 000 HUF

Kecskeméti RBH fiok

6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 5.

397 000 000 HUF

K8bdanyai RBH fick

1102 Budapest, Kérési Csoma Gt 6.

92 000 000 HUF

| Roiffeisen
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Nagykanizsai RBH fick 8800 Nagykanizsa, Kdlcsey u. 6. 119 000 000 HUF
Erdi RBH fidk 2030 Erd, Budai 6t 22. 116 000 000 HUF
Ull&i oti RBH fick 1181 Budapest, UlI3i 0t 417. 114 000 000 HUF
Rézsakert Bevasdrlékdzpont, Budapest 1026 Budapest, Gabor Aron u. 74-78. 4665526718 HUF
Gébor Aron 0ti lakdsok 1026 Budapest, Gabor Aron u. 78. 164 473 282 HUF
Rézsakert telek 1026 Budapest, Térokvész lejts 4. 90 000 000 HUF
Spar Szupermarket, Baja 6500 Baja, Méra Ferenc u. 2. 311 000 000 HUF
Spar Szupermarket, Miskolc Miskolc II. Kerilet 270 000 000 HUF
Spar Szupermarket Parkold, Szombathely 9701 Szombathely, Hefele Menyhért u. 3-5. 8 750 000 HUF
Spar Szupermarket, Szombathely 9700 Szombathely, Hefele Menyhért u. 3-5. 371 250 000 HUF
Plus Szupermarket, Szolnok 5001 Szolnok, Folgoly u. 290 000 000 HUF
Spar Szupermarket, Szerencs 3900 Szerencs, Gydr u. 2. 259 000 000 HUF
Szentesi RBH fick 6600 Szentes, Kossuth Lajos u. 13. 89 000 000 HUF
Szinvapark, Miskolc 3501 Miskolc, Bajcsy-Zsilinszky u. 2-4. 4 690 000 000 HUF
Terrapark Budadrs | 3708 000 001 HUF
Vérpalotai RBH fick 8100 Vérpalota, Szabadsdg tér 5. 75 000 000 HUF
Westpoint Irodahdz, Budapest 1137 Budapest, Véci 0t 18. 1710 000 000 HUF
Netté kotelezettségek -8 934 342 706

A portfolié értéke ésszesen 120 267 554 251

A porifélié eszkézeinek a befektetés tipusa szerinti megoszlasa (2006.12.31.):

Szolgdltats,

kereskedelmi h Vegy?s’ .
. L, . asznositasty . k kedelmi
Befektetésre vard ingatlanok ingatlanok KIS' eres|
Ssszeg 10% 3% Ingclricmok
38% 1%
Logisztikai
ingatlanok
2%
Iroda

17%

Likvid eszkdzdk
25%

Az Alapkezels dltal az ingatlanok megvésérlaséhoz felvett hitelek feltételei:
Hitel 1. (a Szinvapark megvésdrldsahoz)

A hitel lehivasénak napja: 2003.04.17.

A kélcson lejérata: 2013.03.31.

A kolcson dsszege: 1 798.430.000,- Ft

A kdlcsén kamata: valtozé

Hitel 2. (a Késmark utcai, a szentesi és az Andrdssy Uti ingatlanok megvésdrldsahoz)
A hitel lehivasénak napja: 2003.06.20.

A kélcson lejérata: 2013.06.15.

A kolcson osszege: 717.282.777 - Ft

A kdlcsén kamata: valtozé

Hitel 3. (a Rézsakert Bevasarlokézpont megvasarldsdhoz)
A hitel lehivasénak napja: 2004.02.03.
A kélcson lejérata: 2013.12.29.

A kolcson dsszege: 1.654.641.963 - Ft
Raiffeizsen
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A kdlcsén kamata: valtozé

Hitel 4. (az Electrolux ingatlan megvésarlaséhoz)
A hitel lehivésénak napja: 2004.03.18.

A kélcson lejdrata: 2014.02.28.

A kélcson dsszege: 204.652.704,- Ft

A kdlcsén kamata: valtozé

Hitel 5. (az OBI Szolnok ingatlan megvésarlasdhoz)
A hitel lehivasénak napja: 2004.11.05.

A kélcson lejdrata: 2014.10.30.

A kélcson dsszege: 539.990.000,- Ft

A kdlcsén kamata: valtozé

Hitel 6. (@ Westpoint ingatlan megvésarlasdhoz)
A hitel lehivasénak napja: 2005.02.01.

A kélcson lejérata: 2014.12.31.

A kélcsén dsszege: 2.500.000,- EUR

A kdlcsén kamata: valtozé

Hitel 7. (a Jost ingatlan megvésarlasdhoz)
A hitel lehivasénak napja: 2005.03.23.
A kélcson lejérata: 2015.02.15.

A kélcsén dsszege: 1.500.000,- EUR

A kdlcsén kamata: valtozé

Hitel 8. (a Dévai Center ingatlan megvasarlaséhoz)
A hitel lehivasénak napja: 2005.06.27.

A kélcson lejérata: 2015.06.30.

A kélcson dsszege: 4.800.000,- EUR

A kdlcsén kamata: valtozé

Hitel 9. (a BAT ingatlan megvésdrlésdhoz)
A hitel lehivasénak napja: 2005.08.08.

A kélcson lejérata: 2015.06.30.

A kolcsén dsszege: 618.759.195,- Ft

A kdlcsén kamata: valtozé

Hitel 10. (a SPAR Miskolc ingatlan megvasarldséhoz)
A hitel lehivasénak napja: 2005.08.08.

A kélcson lejérata: 2015.06.30.

A kolcson dsszege: 91.703.778 - Ft

A kdlcsén kamata: valtozé

Raiffeisen
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Hitel 11. (a SPAR Szerencs ingatlan megvésdrlésdhoz)
A hitel lehivasanak napja: 2005.08.08.

A kélcson lejdrata: 2015.06.30.

A kolcson dsszege: 88.325.223 - Ft

A kélesdn kamata: valtozé

Hitel 12. (a DANA ingatlan megvasérlésdhoz)
A hitel lehivasanak napja: 2005.10.12.

A kélcson lejdrata: 2009.09.30.

A kélcson dsszege: 616.661.200,- Ft

A kolcson kamata: 4,25%

Hitel 13. (az MBC ingatlan megvasérldsdhoz)
A hitel lehivasanak napja: 2005.10.20.

A kélcsoén lejdrata: 2015.09.30.

A kélcson dsszege: 889.256.051,- Ft

A kélesdn kamata: valtozé

Hitel 14. (az Oster Opel ingatlan megvasérlésdhoz)
A hitel lehivasanak napja: 2006.05.18.

A kélcson lejdrata: 2010.05.10.

A kélcson dsszege: 630.000,- Eur

A kdlcson kamata: 5,10%

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Forgalmomban 1évé befektetési jegyek 2005.12.31-én 63 250 905 150
2006. évben eladott befektetési jegyek 32 477 378 246
2006. évben visszavdltott befektetési jegyek 19 321 576 927
Forgalmomban lévé befektetési jegyek 2006.12.31-én 76 406 706 469
Portfélié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2006.12.31-én 120 267 554 250
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2006.12.31-én 1,574044

2. Az Alap netté eszkézértéke és arfolyama az utolsé hérom évben

2003.12.31 2004.12.31 2005.12.31
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 18 023 893 668 26 329 995 838 92 203 259715
Egy jegyre [utd nettd eszkozeértek 1, 161101 1,324314 1,457738
Raoiffeisen
% AL APOK
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3. Koltségek, raforditasok ésszetétele

Kéltségelem megnevezése Erték (eFt)
Rekldm, hirdetés 40 429
Ugyvédi dijak 4980
Kezelési dij 73 673
Ingatlan értékbecslési dij 15141
Mérlegvizsgdlat 6143
Kényvvezetés 2979
Epilet egyéb szolgdltatds 66 104
Uzemeltetési dij 224 841
Egyéb illetékdijak 350
PSZAF dij 31726
Bankforgalmi jutalék 4508
Keler dij 1692
Alapkezel6 koltsége 1957 148
Letétkezeld koltsége 157 913
Biztositdsok 1873
Szoftverek écs 850
Bérbeadott ingatlan értékcsokkenése 1376 932
Egyéb eszkdzok értékcsokkenése 2746
Adébirsédgok, késedelmi pétlék, mulaszid 350
Kavetelések elszamolt értékvesztése 34 468
Epitményadé 98 913
Onellenorzési pétlék 567
Egyéb réforditas 517
ELABE 698 578
Pénzigyi miveletek réforditasai 1818815
Rendkivili réforditasok 9120
Osszesen 6 631 356
4. Bevételek osszetétele
Bevételek megnevezése Bevétel (eFt)
Ertékesités neftd drbevétele 4 402 086
Kareseményekkel kapcsolatos bevételek 85
Kovetelések értékvesztésének visszairds 15953
Egyéb bevételek 49 393
Kapott visszavéltasi bintetd jutalék 3993
Pénziigyi miveletek bevételei 7 283751
Osszesen 11755 261
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5. Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok

Prompt
Prompt pénz értékpapir Ertékpapir I
Kotésdatum | teljesités datuma teljesités Miivelet tipus* Ertékpapir mennyiség Arfolyam enz
’ " HUF
(NEE-be bekeriil) ddtuma EUR
(Pénziigyi elsz)
2006.01.02 2006.03.31 2006.03.31 |hatdrid8s kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 163. eladési pozicié 2 527 000 254,65
2006.01.04 2006.01.06 |hatdridés kontraktus pozicié zdrésa (411) EUR Forward 143. eladési pozicié 198 000 250,5
2006.01.04 2006.01.06]  2006.01.06]hataridés kontraktus nyereség pozicié elszamoldsa (508) Eur Forward 143. eladasi pozicié 198 000 1,94 384 120
2006.01.04 2006.01.06hatdridés kontraktus pozicié zdrasa (411) EUR Forward 144. eladési pozicié 3 456 000 250,5
2006.01.04 2006.01.06|  2006.01.06|hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszamoldsa (508) Eur Forward 144. eladdsi pozicié 3 456 000 1,3 4 492 800
2006.01.04 2006.04.06|  2006.04.06 |hatdridds kontrakius pozicié nyitésa (410) EUR Forward 164. eladési pozicié 3 907 000 252,45
2006.01.18 2006.01.20]hatdrid8s kontraktus pozicié zdrésa (411) EUR Forward 160. eladési pozicié 14 235 000 251,8
2006.01.18 2006.01.20]  2006.01.20|hatdridds kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) Eur Forward 160. eladdsi pozicié 14 235 000 1 14 235 000
2006.01.20 2006.02.20]  2006.02.20|hatdridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 165. eladési pozicié 14 300 000 252,35
2006.01.25 2006.01.27 |hatdridds kontraktus pozicié zdrésa (411) EUR Forward 146. eladési pozicié 1.330 000 249,4
2006.01.25 2006.01.27|  2006.01.27 [hataridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) Eur Forward 146. eladdsi pozicié 1330 000 53 7 049 000!
2006.01.25 2006.04.27|  2006.04.27 |hatarids kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 166. eladdsi pozicié 1 287 000 251,07
2006.01.31 2006.02.02hatdridés kontraktus pozicié zdrasa (411) EUR Forward 148. eladési pozicié 205 000 252,65
2006.01.31 2006.02.02 2006.02.02|hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) Eur Forward 148. eladdsi pozicié 205 000 0,15 -30 750
2006.01.31 2006.05.02|  2006.05.02|hatéridés kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 167. eladési pozicié 202 000 254,2
2006.02.01 2006.02.03 [hatdrid8s kontraktus pozicié zérésa (411) EUR Forward 147. és 149 eladdsi pozicié 6 030 000 251,5
2006.02.01 2006.02.03|  2006.02.03 [hatdridds kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) Eur Forward 147. és 149 eladdsi pozicié 6 030 000 0,62 4 309 050
2006.02.01 2006.05.03|  2006.05.03 |hatdridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 168. eladési pozicié 5 962 000 253,43
2006.02.08 2006.02.10]hatdrid8s kontraktus pozicié zdrésa (411) EUR Forward 151 eladdsi pozicié 123 000 251
2006.02.08 2006.02.10  2006.02.10|hatdridds konfraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) Eur Forward 151 eladési pozicié 123 000 0,73 89 790
2006.02.08 2006.02.10|hatéridés kontraktus pozicié zdrasa (411) EUR Forward 152 eladdsi pozicié 175 000 251
2006.02.08 2006.02.10  2006.02.10]hataridés kontraktus nyereség pozicié elszamoldsa (508) Eur Forward 152 eladési pozicié 175 000 0,51 -89 250
2006.02.08 2006.05.10[  2006.05.10]hatdaridés kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 169. eladdsi pozicié 303 000 252,63
2006.02.15 2006.02.17 | hatdridés kontraktus pozicié zdrasa (411) EUR Forward 153 eladdsi pozicié 2 430 000 250,9
2006.02.15 2006.02.17]  2006.02.17 [hatéridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 153 eladdsi pozicié 2 430 000 1,5 3 645 000
2006.02.15 2006.05.17|  2006.05.17 |[hataridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 170. eladési pozicié 2 343 000 252,68
2006.02.16 2006.02.20]hatdrid8s kontraktus pozicié zdrésa (411) EUR Forward 165 eladdsi pozicié 14 300 000 251,44
2006.02.16 2006.02.20|  2006.02.20|hatdridds kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 165 eladdsi pozicié 14 300 000 0,91 13 013 000
2006.02.16 2006.03.20[  2006.03.20hatdridds kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 171. eladési pozicié 14 278 000 251,92
2006.02.22 2006.02.24hatdridés kontraktus pozicié zdrasa (411) EUR Forward 155 eladdsi pozicié 9 392 000 253,1
2006.02.22 2006.02.24|  2006.02.24]hataridés kontraktus nyereség pozicié elszamoldsa (508) EUR Forward 155 eladdsi pozicié 9 392 000 1,5 14 088 000
2006.02.22 2006.05.24|  2006.02.24|hataridés kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 172. eladési pozicié 9 360 000 254,94
2006.02.27 2006.03.01 [ hatdridés kontraktus pozicié zérasa (411) EUR Forward 156 eladdsi pozicié 1190 000 252,45
2006.02.27 2006.03.01 2006.03.01 [ hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 156 eladési pozicié 1 190 000 3,05 3 629 500
2006.02.27 2006.05.26]  2006.05.26|hataridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 173. eladési pozicié 1234 000 254,02
2006.03.01 2006.03.03 |hatdridds kontraktus pozicié zdrésa (411) EUR Forward 157 eladdsi pozicié 305 000 253,55
2006.03.01 2006.03.03|  2006.03.03 [hatdridds kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 157 eladdsi pozicié 305 000 1,91 582 550
2006.03.01 2006.06.02|  2006.06.02|hatdridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 174. eladési pozicié 300 000 255,4
2006.03.07, 2006.03.09hatdridés kontraktus pozicié zdrasa (411) EUR Forward 158 eladasi pozicié 788 000 2553
2006.03.07 2006.03.09]  2006.03.09]hataridés kontraktus nyereség pozicié elszamoldsa (508) EUR Forward 158 eladdsi pozicié 788 000 0,63 496 440
2006.03.07 2006.06.09[  2006.06.09]hatdaridés kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 175. eladési pozicié 786 000 257,05
2006.03.10 2006.03.14hatdridés kontraktus pozicié zérasa (411) EUR Forward 159 eladési pozicié 464 000 259,9
2006.03.10 2006.03.14|  2006.03.14|hataridés kontraktus nyereség pozicié elszamoldsa (508) EUR Forward 159 eladési pozicié 464 000 4,76 -2 208 640
2006.03.10 2006.06.14]  2006.06.14|hataridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 176. eladési pozicié 347 000 262
2006.03.14 2006.05.03 [hatdrid8s kontraktus pozicié zdrésa (411) EUR Forward 168 eladdsi pozicié 4 037 000 267,14
2006.03.14 2006.05.03|  2006.05.03 [hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 168 eladdsi pozicié 4 037 000 13,71 -55 347 270
2006.03.14 2006.04.06|hatdrid8s kontraktus pozicié zdrésa (411) EUR Forward 164 eladdsi pozicié 2 627 000 266,31
2006.03.14 2006.04.06]  2006.04.06 [hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 164 eladasi pozicié 2 627 000 -13,86 -36 410 220
2006.03.14 2006.03.31hatéridés kontraktus pozicié zérasa (411) EUR Forward 159 eladdsi pozicié 2 527 000 266,13
2006.03.14 2006.03.31 2006.03.31[hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 159 eladdsi pozicié 2 527 000 -11,48 -29 009 940
2006.03.14 2006.06.14|  2006.06.14|hataridés kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 177. eladési pozicié 10 143 000 268,02
2006.03.14 2006.06.14|  2006.06.14|hataridés kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 178. eladési pozicié 316 000 263,93
2006.03.16 2006.03.20]hatdridds kontraktus pozicié zdrasa (411) EUR Forward 171 eladdsi pozicié 14 278 000 259
2006.03.16 2006.03.20]  2006.03.20|hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 171 eladdsi pozicié 14 278 000 -7,08] -101 088 240
2006.03.16 2006.04.20]  2006.04.20|hatdridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 179. eladési pozicié 14 970 000 259,6
2006.03.21 2006.03.23 |hatdrid8s kontraktus pozicié zdrésa (411) EUR Forward 161 eladdsi pozicié 8911 000 264,2
2006.03.21 2003.06.23|  2006.03.23 [hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 161 eladdsi pozicié 8 911 000 11,05 98 466 550
2006.03.21 2006.06.23 2006.06.23 | hatdridés kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 180. eladdsi pozicié 8 675 000 266,3
2006.03.28 2006.03.30|hatdridés kontraktus pozicié zérasa (411) EUR Forward 162 eladdsi pozicié 8 290 000 265,75
2006.03.28 2006.03.30]  2006.03.30]hataridés kontraktus nyereség pozicié elszamolasa (508) EUR Forward 162 eladdsi pozicié 8 290 000 -12,25[ -101 552 500
2006.03.28 2006.06.30[  2006.06.30]hatdridés kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 181. eladési pozicié 8 186 000 267,83
2006.04.04 2006.04.06hatdridds kontraktus pozicié zdrasa (411) EUR Forward 164 eladdsi pozicié 1280 000 264,6
2006.04.04 2006.04.06]  2006.04.06|hatdridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 164 eladdsi pozicié 1280 000 12,15 -15 552 000
2006.04.04 2006.06.30]  2006.07.06|hatdridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 182. eladési pozicié 1246 000 266,57
2006.04.10 2006.04.10]  2006.07.10|hatdridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 183. eladési pozicié 929 000 268,72
2006.04.18 2006.04.20hatdrid8s kontraktus pozicié zdrésa (411) EUR Forward 179 eladdsi pozicié 14 900 000 266,6
2006.04.18 2006.04.20|  2006.04.20|hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszdmoldasa (508) EUR Forward 179 eladdsi pozicié 14 900 000 7| _-104 300 000
2006.04.18 2006.05.19|  2006.05.19]hatdaridés kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 184. eladdsi pozicié 14 970 000 267,11
2006.04.25 2006.04.27 [hatéridés kontraktus pozicié zérasa (411) EUR Forward 179 eladdsi pozicié 1287 000 263,3
2006.04.25 2006.04.27|  2006.04.27 |hataridds kontraktus nyereség pozicié elszamoldsa (508) EUR Forward 179 eladdsi pozicié 1287 000 -12,23 -15 740 010
2006.04.25 2006.07.27|  2006.07.27 |hataridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 185. eladési pozicié 1 335 000 265,25
2006.04.27 2006.05.02]hatdridds kontraktus pozicié zérasa (411) EUR Forward 167 eladdsi pozicié 202 000 265,25
2006.04.27 2006.05.02|  2006.05.02[hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 167 eladési pozicié 202 000 11,05 -2 232 100
2006.04.27 2006.08.02 2006.08.02]hatdrid8s kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 186. eladési pozicié 198 000 266,79
2006.04.28 2006.05.03 |hatdrid8s kontraktus pozicié zdrasa (411) EUR Forward 168 eladdsi pozicié 1925 000 263,4
2006.04.28 2006.05.03|  2006.05.03 [hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszdmolasa (508) EUR Forward 168 eladési pozicié 1925 000 9,97 -19 192 250
2006.04.28 2006.08.03 2006.08.03 | hatdridés kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 187. eladési pozicié 1 884 000 265,34
2006.05.08 2006.05.10|hatéridés kontraktus pozicié zérdsa (411) EUR Forward 169 eladdsi pozicié 303 000 259,1
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2006.05.08 2006.05.10f  2006.05.10{hatéridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 169 eladdsi pozicié 303 000 6,47 | -1 960 410
2006.05.08 2006.08.10]  2006.08.10]hatdridés kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 188. eladési pozicié 303 000 260,71
2006.05.15 2006.05.17 [hatéridds kontraktus pozicié zérdsa (411) EUR Forward 170 eladdsi pozicié 2 343 000 269
2006.05.15 2006.05.17[  2006.05.17 [hataridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 170 eladdsi pozicié 2 343 000 -16,32 -38 237 760
2006.05.15 2006.08.17|  2006.08.17|hatdridés kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 189. eladési pozicié 2192 000 270,8
2006.05.17 2006.05.19 [hatdridds kontraktus pozicié zérdsa (411) EUR Forward 179 eladdsi pozicié 14 970 000 263,25
2006.05.17 2006.05.19[ ~ 2006.05.19[hatéridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 179 eladési pozicié 14 970 000 3,86 57 784 200
2006.05.17 2006.06.19  2006.08.17 [hatéridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 190. eladési pozicié 15 026 000 263,78
2006.05.22 2006.05.24 | hatdridés kontraktus pozicié zarésa (411) EUR Forward 179 eladdési pozicié 9 360 000 263,9
2006.05.22 2006.05.24[  2006.05.24[hatéridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 179 eladdsi pozicié 9 360 000 -8,96 -83 865 600
2006.05.22 2006.08.24  2006.08.24|hatéridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 191. eladési pozicié 9 798 000 265,73
2006.05.24 2006.05.26 |hataridés kontraktus pozicié zérésa (411) EUR Forward 179 eladdési pozicié 1234 000 262,8
2006.05.24 2006.05.26[  2006.05.26 [hatéridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 179 eladdsi pozicié 1234 000 -8,78 -10 834 520
2006.05.24 2006.08.25 2006.08.25 |hataridés kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 192. eladési pozicié 1249 000 264,37
2006.05.31 2006.06.02 |hataridés kontraktus pozicié zérésa (411) EUR Forward 174 eladdési pozicié 300 000 262,75
2006.05.31 2006.06.02  2006.06.02[hatdéridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 174 eladdsi pozicié 300 000 7,35 -2 205 000
2006.05.31 2006.09.01 2006.09.01 |hatdridés kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 193. eladési pozicié 295 000 264,47
2006.06.07 2006.06.09 |hatdridés kontraktus pozicié zérdsa (411) EUR Forward 175 eladdési pozicié 786 000 262,55
2006.06.07 2006.06.09[  2006.06.09[hataridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 175 eladdsi pozicié 786 000 5,5 -4 323 000
2006.06.07 2006.09.08  2006.09.08 [hatdridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 194. eladési pozicié 765 000 264,24
2006.06.12 2006.06.14|hatdridés kontraktus pozicié zarésa (411) EUR Forward 176 eladdési pozicié 347 000 266,85
2006.06.12 2006.06.14|  2006.06.14[hatdridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 176 eladdsi pozicié 347 000 -4,85 -1 682 950
2006.06.12 2006.06.14 [hatdridds kontraktus pozicié zérdsa (411) EUR Forward 177 eladési pozicié 10 143 000 266,85
2006.06.12 2006.06.14[  2006.06.14[hatéridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 177 eladési pozicié 10 143 000 1,17 11867 310
2006.06.12 2006.07.14[hatéridds kontraktus pozicié zérdsa (411) EUR Forward 178 eladdsi pozicié 316 000 267,49
2006.06.12 2006.07.14]  2006.07.14]hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 178 eladdsi pozicié 316 000 -3,56 -1.124 960
2006.06.12 2006.09.14[  2006.09.14[hatéridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 195. eladési pozicié 11 058 000 268,74
2006.06.15 2006.06.19 [hatdridds kontraktus pozicié zérdsa (411) EUR Forward 190 eladdsi pozicié 15 026 000 269,1
2006.06.15 2006.06.19]  2006.06.19[hataridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 190 eladdsi pozicié 15 026 000 -5,32 79 938 320
2006.06.15 2006.07.19|  2006.07.19]hatdridés kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 196. eladési pozicié 15 089 000 269,62
2006.06.21 2006.06.23 [hatdridds kontraktus pozicié zérdsa (411) EUR Forward 180 eladdsi pozicié 8 675 000 278,45
2006.06.21 2006.06.23[  2006.06.23 [hataridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 180 eladdsi pozicié 8 675 000 -12,15] -105 401 250
2006.06.21 2006.09.22  2006.09.22[hatéridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 197. eladési pozicié 8 479 000 280,63
2006.06.28 2006.06.30hatdridds kontraktus pozicié zérdsa (411) EUR Forward 181 eladdsi pozicié 8 186 000 280,1
2006.06.28 2006.06.30[  2006.06.30(hatdridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 181 eladdsi pozicié 8 186 000 -12,27] -100 442 220
2006.06.28 2006.09.30]  2006.09.30]hatdridés kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 198. eladési pozicié 8 154 000 282,4
2006.07.04 2006.07.06 |hataridés kontraktus pozicié zardsa (411) EUR Forward 182 eladdsi pozicié 1246 000 2794
2006.07.04 2006.07.06[  2006.07.06 [hataridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 182 eladdsi pozicié 1246 000 12,83 -15 986 180
2006.07.04 2006.10.06[  2006.10.06 |hatéridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 199. eladési pozicié 1220 000 281,74
2006.07.06 2006.07.10]hatdridés kontraktus pozicié zérésa (411) EUR Forward 183 eladdsi pozicié 929 000 282,2
2006.07.06 2006.07.10  2006.07.10{hatéridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 183 eladdsi pozicié 929 000 -13,48 -12 522 920
2006.07.06 2006.10.10]  2006.10.10]hatdridés kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 200. eladési pozicié 919 000 284,45
2006.07.10 2006.10.10]  2006.10.10]hatdridés kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 201. eladési pozicié 624 000 281,55
2006.07.06 2006.07.10(hatdridds kontraktus pozicié zérdsa (411) EUR Forward 196 eladdsi pozicié 15 089 000 280,15
2006.07.06 2006.07.10]  2006.07.10]hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszémolésa (508) EUR Forward 196 eladdsi pozicié 15 089 000 -10,53] -158 887 170
2006.07.06 2006.10.10]  2006.10.10]hatdridés kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 202. eladési pozicié 15 149 000 280,7
2006.07.25 2006.07.27 [hatéridds kontraktus pozicié zérdsa (411) EUR Forward 185 eladdsi pozicié 1335 000 272,8
2006.07.25 2006.07.27|  2006.07.27 |hataridés kontraktus nyereség pozicié elszémolésa (508) EUR Forward 185 eladdsi pozicié 1335 000 7,55 -10 079 250
2006.07.25 2006.10.27|  2006.10.27 |hatdridés kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 203. eladési pozicié 1554 000 275,15
2006.07.31 2006.08.02 [hatdridds kontraktus pozicié zérdsa (411) EUR Forward 185 eladdsi pozicié 198 000 272,3
2006.07.31 2006.08.02 2006.08.02 |hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 185 eladdsi pozicié 198 000 -5,51 -1 090 980
2006.07.31 2006.11.02 2006.11.02hatdridés kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 204. eladési pozicié 194 000 274,27
2006.08.01 2006.08.03 [hatdridds kontraktus pozicié zérdsa (411) EUR Forward 185 eladdsi pozicié 1884 000 273,4
2006.08.01 2006.08.03 2006.08.03 |hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 185 eladdsi pozicié 1 884 000 -8,06 -15 185 040
2006.08.01 2006.11.03 2006.11.03 |hatdridés kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 205. eladési pozicié 1 870 000 275,4
2006.08.08 2006.08.08 [hatdridds kontraktus pozicié zérdsa (411) EUR Forward 188 eladdsi pozicié 303 000 270,8
2006.08.08 2006.08.10]  2006.08.10]hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 188 eladdsi pozicié 303 000 -10,09 -3 057 270
2006.08.08 2006.11.10]  2006.11.10]hatdridés kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 206. eladési pozicié 296 000 272,85
2008.08.15 2006.08.17 [hatdridds kontraktus pozicié zérdsa (411) EUR Forward 189 eladdsi pozicié 2 192 000 275,15
2008.08.15 2006.08.17[  2006.08.17 [hataridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 189 eladdsi pozicié 2 192 000 -4,35 -9 535 200
2006.08.08 2006.11.17]  2006.11.17|hatdridés kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 207. eladési pozicié 3 000 000 277,62
2006.08.16 2006.08.18hatdridés kontraktus pozicié zarésa (411) EUR Forward 189 eladdsi pozicié 15 149 000 276
2006.08.16 2006.08.18  2006.08.18[hataridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 189 eladdsi pozicié 15 149 000 4,7 71 200 300
2006.08.16 2006.09.18 2006.09.18hatdridés kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 208. eladési pozicié 15 200 000 276,71
2006.08.22 2006.08.24 | hatdridés kontraktus pozicié zérésa (411) EUR Forward 191 eladdési pozicié 9 798 000 277,65
2006.08.22 2006.08.22  2006.08.24[hatéridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 191 eladdsi pozicié 9 798 000 -11,92]  -116 792 160
2006.08.22 2006.11.24|  2006.11.24]hatdridés kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 209. eladési pozicié 307 000 280,23
2006.08.22 2006.11.24|  2006.11.24]hatdridés kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 210. eladési pozicié 9 695 000 280,23
2006.08.23 2006.08.25 [hatdridds kontraktus pozicié zérdsa (411) EUR Forward 192 eladdsi pozicié 1249 000 275,2
2006.08.23 2006.08.25 2006.08.25|hataridés kontraktus nyereség pozicié elszémolésa (508) EUR Forward 192 eladdési pozicié 1249 000 -10,83 -13 526 670
2006.08.23 2006.11.24|  2006.11.24]hatdridés kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 211. eladési pozicié 1237 000 277,6
2006.08.30 2006.09.01 [hatdridds kontraktus pozicié zérdsa (411) EUR Forward 193 eladdsi pozicié 295 000 276,15
2006.08.30 2006.09.01 2006.09.01 |hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszémolésa (508) EUR Forward 193 eladdési pozicié 295 000 -11,68 -3 445 600
2006.08.30 2006.12.01 2006.12.01 |hatdridés kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 212. eladési pozicié 291 000 278,48
2006.09.06 2006.09.08 [hatdridds kontraktus pozicié zérdsa (411) EUR Forward 194 eladdsi pozicié 765 000 275,4
2006.09.06 2006.09.08 2006.09.08 |hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 194 eladdsi pozicié 765 000 -11,16 -8 537 400
2006.09.06 2006.12.08 2006.12.08hatdridés kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 213. eladési pozicié 744 000 277,97
2006.09.12 2006.09.14 [hatdridds kontraktus pozicié zérdsa (411) EUR Forward 195 eladdsi pozicié 11 058 000 274,95
2006.09.12 2006.09.14]  2006.09.14]hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 195 eladdsi pozicié 11 058 000 6,21 -68 670 180
2006.09.12 2006.12.14|  2006.12.14]hatdridés kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 214. eladési pozicié 10 656 000 277,63
2006.09.14 2006.09.18 [hatdridds kontraktus pozicié zérdsa (411) EUR Forward 208 eladdsi pozicié 15 200 000 273,4
2006.09.14 2006.09.18 2006.09.18hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 208 eladdsi pozicié 15 200 000 3,31 50312 000
2006.09.14 2006.10.18 2006.10.18]hatdridés kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 215. eladési pozicié 15 543 000 274,16
2006.09.20 2006.09.22 [hatdridds kontraktus pozicié zérdsa (411) EUR Forward 197 eladdsi pozicié 8 479 000 273,8
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2006.09.20| 2006.09.22]  2006.09.22|hatdridés kontrakius nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 197 eladdési pozicié 8 479 000 6,83 57 911 570
2006.09.20 2006.12.22|  2006.12.22hatdridés kontrakius pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 216. eladési pozicié 8 141 000 276,54
2006.09.27 2006.09.29| hatdridés kontraktus pozicié zdrdsa (411) EUR Forward 198 eladési pozicié 8 154 000 273
2006.09.27| 2006.09.29]  2006.09.29|hatdridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 198 eladdsi pozicid 8 154 000 9,4 76 647 600)
2006.09.27| 2006.12.29]  2006.12.29|hatdridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 217. eladdsi pozicié 8 043 000 275,79
2006.10.04| 2006.10.06| hatdrids kontraktus pozicié zardsa (411) EUR Forward 199 eladési pozicié 1220 000 276
2006.10.04| 2006.10.06]  2006.10.06]hatdridés kontrakius nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 199 eladési pozicié 1 220 000 11,74 14 322 800
2006.10.04 2007.01.05]  2007.01.05hatdridés kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 218. eladési pozicid 1494 700 278,87
2006.10.06| 2006.10.10] hatéridds kontraktus pozicié zardsa (411) EUR Forward 200 eladdsi pozicid 919 000 273,7
2006.10.06| 2006.10.10]  2006.10.10|hatdridds kontraktus nyereség pozicié elszamoldsa (508) EUR Forward 200 eladési pozicid 919 000 10,75 9 879 250)
2006.10.06| 2006.10.10] hatdrids kontraktus pozicié zardsa (411) EUR Forward 201 eladési pozicid 424 000 273,7
2006.10.06| 2006.10.10]  2006.10.10]hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 201 eladési pozicié 624 000 7,85 4 898 400
2006.10.06 2007.01.10]  2007.01.10{hatdridés kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 219. eladési pozicié 2 749 000 276,71
2006.10.16 2006.10.18|hatdridés kontrakius pozicié zdrdsa (411) EUR Forward 215 eladési pozicié 15 543 000 265,9)
2006.10.16| 2006.10.18]  2006.10.18|hatdridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 215 eladdési pozicid 15 543 000 8,26] 128 385 180
2006.10.16| 2006.11.17] ~ 2006.11.17[hataridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 220. eladdsi pozicié 15 605 000 266,7
2006.10.25 2006.10.27 | hatdridds kontraktus pozicié zardsa (411) EUR Forward 203 eladdsi pozicid 1554 000 262,75
2006.10.25 2006.10.27]  2006.10.27|hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 203 eladdsi pozicié 1 554 000 12,4 19 269 600
2006.10.25 2007.01.26]  2007.01.26|hatdridés kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 221. eladési pozicié 1681 000 265,3
2006.10.30 2006.11.02|hatdridés kontraktus pozicié zérdsa (411) EUR Forward 204 eladési pozicié 194 000 262,2
2006.10.30) 2006.11.02]  2006.11.02hatdridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 204 eladdsi pozicid 194 000 12,07 2 341 580
2006.10.30) 2007.02.02]  2007.02.02hatdridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 222. eladdsi pozicié 191 000 264,81
2006.10.31 2006.11.03] hatdridds kontraktus pozicié zardsa (411) EUR Forward 205 eladési pozicié 1 870 000 261,3
2006.10.31 2006.11.03]  2006.11.03]hatdridés kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 205 eladdési pozicié 1 870 000 14,1 26 367 000)
2006.10.31 2007.02.02]  2007.02.02[hatdridés kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 223. eladési pozicié 1825 000 263,9)
2006.11.08 2006.12.22| hatéridds kontraktus pozicié zardsa (411) EUR Forward 216 eladdési pozicid 3 359 000 262,77
2006.11.08 2006.12.22|  2006.12.22|hatdridds kontraktus nyereség pozicié elszamoldsa (508) EUR Forward 216 eladdési pozicid 3 359 000 13,77 46 253 430
2006.11.08 2006.12.22|  2006.12.22hatéridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 224. eladdsi pozicié 3413 000 262,62
2006.11.08 2006.11.24]hatérids kontraktus pozicié zardsa (411) EUR Forward 210 eladési pozicié 8 456 000 261,88
2006.11.08 2006.11.24]  2006.11.24[hatéridds kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 210 eladési pozicié 8 456 000 18,35 155 167 600
2006.11.08 2006.11.24]  2006.11.24[hatdridés kontrakius pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 225. eladési pozicid 8 663 000 261,73
2006.11.08 2006.11.10] hatérids kontraktus pozicié zardsa (411) EUR Forward 206 eladdési pozicid 296 000 261,45
2006.11.08 2006.11.10]  2006.11.10|hatdridds kontraktus nyereség pozicié elszamoldsa (508) EUR Forward 206 eladdsi pozicid 296 000 11,4 3 374 400
2006.11.08 2007.02.09]  2007.02.09|hatdridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 226. eladdsi pozicié 289 000 264,11
2006.11.15 2006.11.17|hatérids kontraktus pozicié zarésa (411) EUR Forward 220 eladési pozicié 15 605 000 257,35
2006.11.15 2006.11.17]  2006.11.17[hatéridds kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 220 eladdsi pozicié 15 605 000 9,35 145906 750
2006.11.15 2006.12.15]  2006.12.15[hatdridés kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 227. eladési pozicié 15 667 000 258,08
2006.11.15 2006.11.17|hatérids kontraktus pozicié zardsa (411) EUR Forward 207 eladdsi pozicid 3 000 000 257,35
2006.11.15 2006.11.17]  2006.11.17 [hataridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 207 eladési pozicid 3 000 000 20,27 40 810 000)
2006.11.15 2007.02.16]  2007.02.16]hatdridés kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 228. eladdsi pozicié 2 685 000 259,95
2006.11.20) 2007.01.26] ~ 2007.01.26]hatdridés kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 229. eladdsi pozicié 3 408 000 260,08
2006.11.22 2006.11.24|hatdridés kontrakius pozicié zdrdsa (411) EUR Forward 209, 210 eladési pozicié 1 546 000 257,5
2006.11.22 2006.11.24]  2006.11.24|hatéridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 209, 210 eladési pozicié 1546 000 22,73 35 140 580
2006.11.22 2006.11.24|hatdridds kontraktus pozicié zardsa (411) EUR Forward 211 eladdsi pozicid 1237 000 257,5
2006.11.22 2006.11.24]  2006.11.24hatéridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 211 eladési pozicid 1237 000 20,1 24 863 700
2006.11.22 2006.11.24]hatérids kontraktus pozicié zarésa (411) EUR Forward 225 eladési pozicié 8 663 000 257,5
2006.11.22 2006.11.24]  2006.11.24[hatéridds kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 225 eladési pozicié 8 663 000 4,23 36 644 490
2006.11.22 2007.02.22|  2007.02.22hatdridés kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 230. eladési pozicié 302 000 259,75
2006.11.22 2007.02.23|  2007.02.23|hatéridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 231. eladdsi pozicié 10911 000 260,05
2006.11.30) 2006.12.01 ] hatdridds kontraktus pozicié zardsa (411) EUR Forward 212 eladdési pozicid 291 000 256,28
2006.11.30) 2006.12.01 2006.12.01] hatéridés kontrakius nyereség pozicié elszamolasa (508) EUR Forward 212 eladdési pozicid 291 000 22,2 6 460 200
2006.11.30) 2007.03.01 2007.03.01] hatéridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 232. eladdsi pozicié 286 000 258,68
2006.12.06 2006.12.08|hatdridés kontrakius pozicié zdrdsa (411) EUR Forward 213 eladési pozicié 744 000 255,3
2006.12.06 2006.12.08]  2006.12.08[hatdridds kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 213 eladési pozicié 744 000 22,67 16 866 480
2006.12.06| 2007.03.08]  2007.03.08|hatdridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 233. eladdsi pozicié 724 000 257,66
2006.12.12 2006.12.14|hatérids kontraktus pozicié zardsa (411) EUR Forward 214 eladdési pozicid 10 656 000 254,05
2006.12.12 2006.12.14]  2006.12.14]hatdridés kontrakius nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 214 eladdési pozicié 10 656 000 23,58] 251 268 480
2006.12.12 2006.03.14] ~ 2006.03.14]hatdridés kontraktus pozicié nyitésa (410) EUR Forward 234. eladdsi pozicié 10 603 000 256,44
2006.12.13 2006.12.15|hatdridés kontrakius pozicié zdrdsa (411) EUR Forward 227 eladési pozicié 15 667 000 252,6)
2006.12.13 2006.12.15]  2006.12.15|hatéridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 227 eladdsi pozicid 15 667 000 5,48] 85 855 160
2006.12.13 2007.01.15] ~ 2007.01.15hatéridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 235. eladdsi pozicié 15724 000 253,35
2006.12.21 2007.03.21 2007.03.21] hatéridds kontraktus pozicié nyitasa (410) EUR Forward 236. eladdsi pozicié 2 453 000 254,92
2006.12.20) 2006.12.22|hatérids kontraktus pozicié zardsa (411) EUR Forward 224 eladési pozicié 3 413 000 252,35
2006.12.20 2006.12.22|  2006.12.22hatéridds kontraktus nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 224 eladési pozicié 3413 000 10,27] 35051510
2006.12.20 2006.12.22|hatdridés kontrakius pozicié zdrdsa (411) EUR Forward 216 eladési pozicié 4782 000 252,35
2006.12.20| 2006.12.22|  2006.12.22|hatéridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 216 eladdési pozicid 4 782 000 24,19] 115 676 580
2006.12.20| 2007.03.22|  2007.03.22|hatdridds kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 237. eladdsi pozicié 8 016 000 254,64
2006.12.27| 2006.12.29| hatdridds kontraktus pozicié zardsa (411) EUR Forward 217 eladdsi pozicid 8 043 000 253,6
2006.12.27| 2006.12.29]  2006.12.29]hatdridés kontrakius nyereség pozicié elszémoldsa (508) EUR Forward 217 eladési pozicié 8 043 000 22,19] 178 474170
2006.12.27 2007.03.29]  2007.03.29|hatdridés kontraktus pozicié nyitdsa (410) EUR Forward 238. eladési pozicid 7 948 000 256
2006.12.29 2007.01.10]hatdridés kontrakius pozicié zdrdsa (411) EUR Forward 219 eladési pozicié 1570 000 251,83
2006.12.29| 2007.01.10]  2007.01.10|hatdridds kontraktus nyereség pozicié elszdmoldsa (508) EUR Forward 219 eladdési pozicid 1570 000 24,88 39 061 600)
2006.12.29 2007.03.29]  2007.03.29|hatdridés kontraktus pozicié nyitasa (410) EUR Forward 239. eladési pozicid 1917 000 253,75
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6. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének valtozésa
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Forras: RIF Statisztika

Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban keriilt jovairasra.
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VI. Az Alap kényvvizsgdlé dltal hitelesitett mérlege

mFtban mFtban
2005.12.31 2006.12.31
MERLEG
A / Befektetett eszk6z6k 31 357 45 107
I. Targyi eszkézok 31357 45 107
1 Ingatlanok 27 039 33734
2 Ingatlanok értékkiilénbozete 3935 7 230
3 Gépek, berendezések, felszerelések 0 0
4 Gépek, berendezések, felszerelések értékkiilsnbozete 0 0
5 Beruhdzasok 383 4133
6 Beruhdzésra adott el8legek 0 10
Il. Befektetett pénziigyi eszk6z6k 0o 0o
1 Hosszi lejaratd bankbetétek 0 0
B / Forgéeszk&zok 70977 84742
I. Készletek 0o 0o
1 Ingatlankészletek 0 0
2 Ingatlankészletek értékkiilonbozete 0 0
Il. Kdvetelések 1243 1651
a kévetelések 1322 1747
b kdvetelések értékvesztése 79 96
c  kilfsldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési killonbdzete 0 0
d forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
. Ertékpapirok 16913 22 505
1 Ertékpapirok 16 345 21985
2 Ertékpapirok értékkiilénbszete 568 520
a kamatokbdl, osztalékbdl 25 263
b egyéb 543 257
IV. Pénzeszkdzdk 52 821 60 586
1 Pénzeszkdzdk 52 821 60 592
2 Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 -6
C / Aktiv idébeli elhatérolasok 684 1449
a aktiv idébeli elhatarolasok 684 1 449
b aktiv id8beli elhatdroldsok értékvesztése 0 0
D / Szérmaztatott Ggyletek értékelési kiilonbézete 42 303
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 103 060 131 601
E/ Sajat téke 91 838 120 505
I. Indulé téke 63 251 76 407
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 74372 106 849
2 Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -11121 -30 442
Il. Tékenévekmény 28 587 44 098
1 Tokevdlt. befektetési jegy forgalmazasbél 18 989 25 846
2 Ertékelési kildnbozet tartaléka 4545 8075
3 Eléz8 évek eredménye 2 874 5053
4 Uzleti év eredménye 2179 5124
F / Céltartalékok 0 o
G / Kotelezettségek 10 971 11 044
I. Hosszo lejaraty kotelezettségek 8 626 8154
Il. R&vid lejaratu kdtelezettségek 2 345 2918
1Il. Kilfsldi pénzértékre szol6 katel égek értékelési kilonbozete o -28
H / Passziv idébeli elhatarolasok 251 52
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 103 060 131 601
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VII. Knyvvizsgdléi jelentés
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