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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztitk a Raiffeisen Ingatlan Alap (tovabbiakban ,.az Alap”) mellékelt 2013. évi éves jelentésben talalhatd
szdmviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™) a konyvvizsgalatat.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tigyvezetése (tovabbiakbanvezetés”) felelos ennek az éves jelentésnek
a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol sz616 2011. évi CXCIIL torvénnyel 6sszhangban
torténd elkészitéséért, kitllonss tekintettel az eszkozok 6s kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a
kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténé elszamoldsaért, valamint az
olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol,
akar hibabol ered6 lényeges hibés allitasokto]l mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo felelSssége

A mi feleldsségiink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek iddszak végi leltaranak, valamint az adott idészakban elszamolt kezelési
koltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és
egyeb jogszabalyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az
etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé
bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgélati bizonyitékot
szerezni az éves jelentésben szerepld osszegekrél és kozzétételekrsl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves
jelentés akar csalasbol, akdr hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdalkodo egység altali elkészitése
és valos bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati
eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a gazdalkodé
egység belsd kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozoan véleményt mondjunk. A koényvvizsgalat magaban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének ¢s a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszerliségének értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleménylink szerint az a Raiffeisen Ingatlan Alap 2013. december 3 1-ével végz6dé évre vonatkozo éves
Jelentésében kozolt szamviteli informdciok minden lényeges szempontbol a befektetési alapkezel6krol és a
kollektiv befektetési formdkrol sz616 2011. évi CXCIIL. torvénnyel dsszhangban keriiltek osszeallitdsra. Az éves
Jelentésben szereplo eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értekelés alapjan kerltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

Konyvvizsgalatunk kizarolag a fent felsorolt szamviteli informéciokra vonatkozott.

Budapest, 2014. aprilis 24.
KPMG Hungéria K ft. 4
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RAIFFEISEN INGATLAN ALAPs EVES JELENTES 2013.

I A Raiffeisen Ingatlan Alap dltalénos informdciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdléd neve:

Székhelye:
Ingatlanértékeld:
Székhelye:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Raiffeisen Ingatlan Alap

1211-04

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

KPMG Hungdria Ki., dr. Eperjesi Ferenc
1139 Budapest, Véaci 4t 99.

DTZ Hungary Kft.

1054 Budapest, Bajesy-Zsilinszky Gt 42-46.
nyilvénos nyilt végl ingatlan alap
kézvetlen ingatlanokba fekfeté alap

hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap Nyilt végiivé Atalakulasars] az Alapkezels Igazgatésdga a 2012. december 5<4n kelt, 5. szémé hatérozataval dontétt. Az Alap
Nyflt végiivé Atalakulasat, BET-nél tarténd kivezetését, valamint a médositott Téjékoztatst és Alapkezelési Szabdlyzatot o Feligyelet a
2013. februar 11-6n kelt, HKE-I-66/2013. szémi hatdrozataval hagyta j6vé, és engedélyezte a Befektefési Jegyek Nyilt végivé
Atalakulds Napijét (2013.04.02) kévets folyamatos forgalmazésa meginditasanak és a BET-rél toriéné kivezetésének alapiat képezd
Atalakulési Tajékoztaté és Atalakuldsi Hirdetmény kozzétételét.

Az Alapkezel$ elsédleges célia az ingatlan porifélic optimalizélasa és itemezett, menedzselt értékesitése a Befekietdk szdmara elérhetd
lehetd legkedvezdbb értékesitési feltételek mellett. Az Alapkezeld a nyilt végivé dtalakulds napjdt kévetben az ingatlan értékesitések
befolyt, Gjabb ingatlan vésérlasra nem forditott és hozamként ki nem fizetett ellenértékét, valamint a befolyt bérleti dijaknak az Alap
mikédéséhez (hiteltSrlesztés, dijfizetés, felijitas, stb.) fel nem haszndlt értékét alacsony kockézats eszkdzokben {elsésorban banki
betétben és dllampapirban) tarfia. Mivel az Alap befekietési korldtial rendelkezd ingatlan befektetési alap, az Alapkezelé élve a
jogszabdlyban nydjtott lehetéséggel, az egy ingatlan Ssszes eszkdzén beliili megszerzéskori maximalis ardnydt 100%-ban hatdrozza
meg. Az AlapkezelS az Alap netté eszkdzériékének szamitasakor figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhdzasok Gsszértékének
maximum 60 szazaléka erejéig éini fog a kormanyrendelet dltal biztositott hitelfelvételi lehetéséggel. Az Alapkezeld nem tekinti elsddleges

célignak az Alap deviza kockdzaténak semlegesitését.

| Raiffeisen 2
IALAPOK



RAIFFEISEN INGATLAN ALAP» EVES JELENTES 2013.

3. Az Alap Ssszesitett és egy jegyre juté neé eszkozértékének alakuldsa

Netto eszkozertek® A ref. Index hozama

Arfolyam valtozas

2013.12.31 10,58% 1,382096 Ft 30 451 538 531 K 3,80%
2012.12.28* 0,21% 1,249893 B 36 944 043 059 Ft 1,73%
2011.12.30 7.99% 1,886446 Ft 55759 109 935 F 4,96%
2010.12.31 9,39% 1,746864 Ft 51 633 370936 Ft 6,67%
2009.12.31 -1,65% 1,596861 Ft 47 199 611 8BS Ft 0,56%
2008.12.31 -4,46% 1,623573 F 47 651 141 256 0,16%
2007.12.31 7,78% 1,699442 Ft 91553717 201 F 7.79%
2006.12.29 8,24% 1,576713 F 122 530 792 867 F 7,54%
2005.12.30 10,45% 1,456706 Ft 91 949 464 026 Ft 9,01%
2004.12.31 13,75% 1,318926 Ft 26 121 231 021 F 12,60%
2003.12.31 12,65% 1,159508 Ft 17 972 255 406 Ft 10,36%
* Az Alap 2012. jnius 21-6n hozamot fizetett, a kifizetett hozam mértéke befekietési jegyenként 0,6428 forint volt. A tablazatban
I szerepld 2012. évi hozamadat a kifizetett hozammal korrigdlt teljesitmény.

Az arfolyamvaltozas szdzalékos mériéke a befektetd dltal elérheté vagyonnsvekedést mutatia be, amennyiben a feljes évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jovére nézve és nincsenek &sszefiiggésben az alap jsvébeni hozamaival. A

kézolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.

! ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2013.01.02.
Instrumentum Devizanem l ISIN kod I Névertek Eszkdz értek ] Yo

Ingatianok 47 556 325 817 128,80
Banki egyenlegek 8275128 615 22,41
Folyészamla - EUR EUR 400 273 602 1,08
Folybszémla - HUF HUF 7 874855013 21,33
Egyéb esrkozék 2451082 839 6,64
Egyéb kovetelések 2 451 082 839 6,64
Osszes eszkoz 58 282 537 271 157,85
Kotelozottsegek ~21 358 903 546 57,85
Hataridds tgyletek -524 382 445 -1,42
Hitel - EUR EUR -18 099 959 924 -49,02
Hitel kamat - EUR EUR 91415 542 0,25
Egyéb kotelezettségek -2 643 145 635 7,16
Netto eszkozérték 36 923 633 725 HUF

Unitok sxrama 29 557 754 035

Egy jegyre juto netté eszkézérték 1,249203 HUF

w Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN INGATLAN ALAPs EVES JELENTES 2013.

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2014.01.02.
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névértek Eszkoz erték %

Ingatianok 47 559 667 311 156,30
Atrvhazhaté értékpapirok 608 945 828 2,00
RELA EUR HUQ000708508 1949 550 608 945 828 2,00
Banki egyenlegek 749 301 370 2,46
Folydszémia - EUR EUR 184 588 024 0,61
Folyészémla - HUF HUF 564713 346 1,86
Egyeb eszkoz6k 2429704 918 7,99
Egyéb kovetelések HUF 2429704918 7,99
Kotelezettsegek -20 920 103 071 -68,75
Eayeb Kotelezetisegek HUT 3303 092 643 770,86
Hite] - EUR EUR -17 526 108 875 57,60
Hitel kamat - EUR EUR 90 901 553 -0,30
Netto eszkozertek 30 427 516 356 HUF
Unitok széma 22 032 868 373

Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,381006 HUF

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netto

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2013.01.02-an

29 557 754 035

2013. évben eladott befektetési jegyek

11915332

2013. évben visszavdltott befektetési jegyek

7 536 800 994

Forgalomban |év8 befektetési jegyek 2014.01.02-an

22 032 868 373

Portfolio &sszesitett nettd eszkdzértéke 2014.01.02-4n

30427 516 356

Egy jegyre jutd nettd eszkozérnék 2014.01.02-4n

1,381006

| Raiffeisen
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RAIFFEISEN INGATLAN ALAPe EVES JELENTES 2013.

IV. A befektetési alap ésszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névériék Eszkoz értek Y%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 608 945 828 2,00
RELA EUR HUO000708508 1949550 608 945 828 2,00
Nefté eszkézérték 30427516 356 100,00

2013-ban és az idészak végén az Alap ingatlanckon és likvid eszkdzokén (ldtraszélé szamlén elhelyezett banki betét] felil kizérélag a
fenti tabldzatban feltintetett atruhdzhaté értékpapirok kategériaba sorolt nyilt végi befekietési alap (Raiffeisen Eurd Likviditési Alap - RELA)

befektetési jegyeit tartalmazta.

Az Alap 2013. dprilis 024 hatallyal nyilt végl, hatdrozatlan futamidej alappd alakult, mivel az ingatlan portfolié értékesitésére a zart
végy mikédés végéig (2013. dprilis 02.) nem nyilt lehetéség. Az Alap nyilt végivé térénd dtalakuldsa lehetéséget biztositott viszont az
Alapkezeld szamdra, hogy tovébb mikédtesse az Alapot kedvezdbb értékesitési feltételek kialakulésdig. Az Alap dtalakulést kévetd
esetében is targyaldsokat folytatott azok értékesitésérsl. Ezek kozil egy kisebb ingatlan (szerencsi Spar) esetében mdjusban keriilt sor a
tranzakeid lezdrdsara. Az év mésodik felében 3 millié Eur &sszértéket meghaladd tranzakcié keretében alairdsra kerili a SPAR
Magyarorszég dltal bérelt ingatlanok értékesitése. Az ingatlanok osszértéke 160 millis eurs volt 2013 végén. A tranzakeié 2014.

janudrjdban valésult meg.

A lejaré bérleti szerzédések meghosszabbitésa és kisebb iroda illetve kereskedelmi bérlemények bérbeaddsa mellett 2013-ban ket
irodahdzban t6rtént jelentds valiozds a bérbe adott terilletek vonatkozasaban. A Parkway lrodahdzban lezérésra kerilt az ingatlan tobb
mint 90%4t bérld MAV Zd. bérleti szerzédésének 2017. mdjusig tériénd meghosszabbitasa, illetve a szervizterilet kézel 400m2-es
teriletének bérbeaddsa a Nissan Sales CEE Kft. részére. Ezzel egyiddben a Terrapark Irodahdz legnagyobb bériéjével a BAT Pécsi
Dohdnygyar Kft.vel a bérleti szerzédés megszint, igy az iroda komplexum bérbe adottsaga 15%ra esett. Az Ingatlan Alap portfoliéjaban

taldlhatd egyéb irodahazak illetve bevasaridkézpontok bérbe adottsaga nem valiozott."

| Raiffeisen 5
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RAIFFEISEN INGATLAN ALAPe EVES JELENTES 2013.

V. A befektetési alap eszkézeinek alakulésa a térgyidészakban

2013 Nagysdgrend: eft
Ertékesités netts arbevétele 6115695
Kézvetitett szolgdltatasok értéke 1343794
Egyéb ériekesités bevétele 9 203
Parkolasi dijbevétel 108 343
Kapott bérleti dij 4603 396
Marketing dijbevétel 50 204
Készlet értékesités bevétele 755
Egyeb bevételek 359 556
Ertékesitett targyi eszkdzok bev. 235821
Kéreseményekkel kapes. bev. 4012
Kévetelések értékveszt. visszafr. 102 328
Egyéb bevételek 17 395
ELABE 1367 367
Pénziigyi miveletek bevételei 656 713
Folybszamia kamat 121337
Lekotott betét kamata 0
Egyéb kapott kamat 0
Arfolyamnyereség 16 876
Entékpapir ériékesitésbdl arf nyer. 10 098
Forward lgyletek arfolyamnyer.e 508 402
Pénzigyi miveletek raforditasai 1 835 995
Folyészamla kamat 2
Fizetett hitelkamat 584 264
Arfolyamveszteség 357 074
Ertékpapir értékesitésbdl arf veszt. 5713
Forward Ugyletek vesztesége 888 942
A mukodési kaltsegek 3103 510
Kéziizemi dijak 2471
Bankforgalmi jutaiék 643
Alapkezelé kaltsége 131 433
Letétkezels koltsége 12 064
Biztositas 1904
Keler dij 478
Mérlegvizsgdlat 4500
Jogi dijak 4892
Szakériéi dijak 0
Egyeb illetékdijak 472
Kényvvezetés 7 200
Epilet egyéb szolgaltatas 164 628
Uzemeltetési dij 235350
Beérlé kozvetités 7 419
Feligyeleti dij 8139
Tézsde 805
Rekidm, hirdetés 52011
Idegen szolgdlatds 4041
Ingatlan értékbecslési dij 32217
Ingatian écs 2 432 843
Egyéb eszkozok écs 0

| Raiffeisen é
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RAIFFEISEN INGATLAN ALAPe EVES JELENTES 2013.

Egyéb raforditasok
Ertékesitett targyi eszkdzok kszé
Karesemanyekkel kapes. raf.ok
Birsagok, kotbérek, kés.kamatok
Kovetelések elszamolt év-e
Epitményadsé

Onellendrzési potliék

Egyéb réforditésok

Rendkiviili bevételek
Rendkivili raforditasok
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott [Svedelem

Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkilsnbszete
Befekfetési jegyek
- kamatokbél, osztalékbsl

- egyéb

571 989
152 106
75

9

156 640
262578
545

36

755
720

o

253 138

o]
253 138

-2 399
-2 399
0

-2 399
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Tékeszémla véltozdsai 2013. december 3 1-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: eft)

Vagyonelem Idoszaki nyitoaliomany ldoszaki zaroaliomany Megoszias,
Bankbetétek 8 619 427 1011147 3,31%
lekatott ~ o] 0 0,00%
lingatlanok 47 576 326 47 559 667 155,67%
Maridssy u. 833 381 846 787 2,77%
|Baja Spar (Méra F. utca) 352752 355104 1,16%)
Szolnok, Fogoly u. 279 930 288 003 0,94%
Szhely Hefele M. u. 366 443 374 404 1,23%]
1Budadrs (Honda) 214 389 187 053 0,61%
Debreceni fidk 354791 353026 1,16%
JKényves Kalman Krt. (PW) 11741 317 11 687 268 38,25%
Dombévari fidk 103 117 103 919 0,34%
Komdaromi fiok 62 627 62 351 0,20%
JBalassagyarmati fick 94 378 93 527 0,31%
Gyongydsi fick 105 447 106 591 0,35%|
Electrolux {Erzsébet kirdlyné dtja| 582 289 594 414 1,95%
Kecskeméti fick 408 097 410 627 1,34%
OBI Szolnok {Szanda-rét) 1 640 837 1719703 5,63%
Dunatijvérosi fidk | 53 055 52 654 0,17%
Dunavjvarosi fidk fi. 68 413 67 891 0,22%
Andrassy ofi fick 332944 343 822 1,13%
Celldsmalki fick 61171 62 648 0,21%
Szentesi fiok 175 065 173 692 0,57%
Vérpalotai fick 64 375 65 023 0,21%
WP 1322 457 1324 219 4,33%|
Jost 2 043 982 2 080 151 6,81%
1Dévai Center 3 369 351 3 358 943 10,99%,
BAT Log. Raktark. 1135157 1158543 3,79%
Miskolc II. kerilet 278 182 284 143 0,93%
MBC 1 966 790 1 999 689 6,55%)
Nagykanizsai fick 139 528 140 438 0,46%|
Dana Csarnok 2334 398 2 398 439 7,85%)
Kérasi Cs. dti fick 119138 118 467 0,39%
Ajkai fick 102 534 103 622 0,34%
Opel Oster 244 684 206 352 0,68%
Erdi fiok 111 564 111935 0,37%
lUnai ot fiok 92 922 92 339 0,30%,
BCW 2104 279 2 078 964 6,80%|
Dana H. 1 026 506 1 059 969 3,47%
Terrapark 1 833671 1824215 5,97%
Szinvapark 5961 250 6028 461 19,73%
JRézsakert 5261018 5242 273 17,16%
Adott eléleg 20 000 0 0,00%
Vagyonelem Idoszaki nyitoallomany ldoszaki zaroallomany Megoszias|
Ertékpapirok o 608 946 1,99%
RELA 608 946 1,99%
ingatiankészletek (] 43 0,00%
kézvetitett szolgdltatas 0 43 0,00%
Szarmaztatott Ggyletek ért. kil -524 382 0 0,00%
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RAIFFEISEN INGATLAN ALAPs EVES JELENTES 2013.

Vagyonelem Idoszaki nyitdallomany lacszaki zarodllomany Megoszlas
Hitelek -18 103 657 -17 526 109 -57,37%
HRAIONI12712 29 253 0 0,00%
LIRALON13587 -169 636 -87 317 -0,29%,
LRALON 13905 -404 620 249 920 0,82%
{IRALON 14043 30718 [¢] 0,00%
LRALON 14044 -31 893 0 0,00%
SVSLON22588 ] 261 281 -0,86%
MVSLONZ 1961 -412 090 -400 038 -1,31%
MVSLON21962 -9 787 344 -9 501 120 31,10%
MVSLON21963 -2 446 836 2 375 280 7 77%
MVSLON21964 522 357 507 082 -1,66%)
MVSLON21965 6512 802 -594 881 -1,95%
MVSLON21966 754261 732 204 -2,40%
MVSLONZ 1967 -1737 254 -1 686 449 -5,52%)
MVSLON2 1968 -1 164 594 -1 130537 -3,70%
Kovetelések 137 560 111 116 0,36%
Egyéb kotelezettségek -461 830 -1 144 540 -3,75%
Aktiv idobeli ethatarolas 222 796 219 031 0,72%
Passziv idobeli ethatarolas -285 212 -287 806 -0,94%
Osszesen 37 181 028 30 551 495 100,00°%
xg Raiffeisen
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RAIFFEISEN INGATLAN ALAPe EVES JEIENTES 2013.

VI. Szarmaztatott igyletek

2013. évi katott igyletek

Kétésnap Lejarat |Tranzakecié tipusa|Tranzakcié iranya] Névérték Deviza Mogottes termeék
2013.01.04}2013.01.04 hatéridés vétel 497 000 HUF deviza
2013.01.04] 2013.04.04 hatdridés eladas 481 000 HUF deviza
2013.01.18}2013.01.18 hatdridés vétel 14 631 000 HUF deviza
2013.01.18]12013.04.18 hataridés eladds 14 352 000 HUF deviza
2013.01.25}2013.01.25 hatdridés vétel 1 960 000 HUF deviza
2013.01.25§ 2013.04.25 hataridés eladas 1929 000 HUF deviza
2013.01.3112013.01.31 hataridés vétel 1133 000 HUF deviza
2013.01.31]12013.04.30 hataridés eladds 1 106 000 HUF deviza
2013.02.08}2013.02.08 hatéridds vétel 19 487 000 HUF deviza
2013.02.08§ 2013.05.08 hatéridés eladds 19 537 000 HUF deviza
2013.02.15§2013.02.15 hatéridds vétel 1927 000 HUF deviza
2013.02.15§2013.05.15 hataridés eladds 1 895 000 HUF deviza
2013.02.22}12013.02.22 hatdridés vétel 301 000 HUF deviza
2013.02.22§2013.05.22 hatdridés eladés 294 000 HUF deviza
2013.02.28} 2013.02.28 hataridés vétel 475 000 HUF deviza
2013.02.28§ 2013.05.28 hataridés eladas 432 000 HUF deviza
2013.03.07] 2013.03.07 hataridds vétel 5 687 000 HUF deviza
2013.03.07] 2013.06.07 hataridés eladds 5 537 000 HUF deviza
2013.03.14}2013.03.14 hataridés vétel 8 258 000 HUF deviza
2013.03.14] 2013.06.14 hataridés eladds 11285000 HUF deviza
2013.03.2112013.03.21 hataridds vétel 7 344 000 HUF deviza
2013.03.21]12013.06.21 hataridés eladas 7 241 000 HUF deviza
2013.03.28] 2013.03.28 hatdridés vétel 15321 000 HUF deviza
2013.03.28} 2013.06.28 hatdridés eladds 15 320 000 HUF deviza
2013.04.04] 2013.04.04 hatéridds vétel 481 000 HUF deviza
2013.04.04] 2013.07.04 hataridés eladas 208 000 HUF deviza
2013.04.17]12013.04.18 hatéridds vétel 14 352 000 HUF deviza
2013.04.17}2013.04.25 hataridés vétel 1929 000 HUF deviza
2013.04.17}12013.04.30 hataridés vétel 1 106 000 HUF deviza
2013.04.17]2013.05.08 hataridés vétel 19 537 000 HUF deviza
2013.04.17]2013.05.15 hatéridds véte| 1 895 000 HUF deviza
2013.04.1712013.05.22 hataridés vétel 294 000 HUF deviza
2013.04.17{2013.05.28 hatdridés vétel 432 000 HUF deviza
2013.04.1712013.06.07 hatdridés vétel 5537 000 HUF deviza
2013.04.17]12013.06.14 hataridds vétel 11285000 HUF deviza
2013.04.17] 2013.06.21 hatéridds vétel 7 241 000 HUF deviza
2013.04.17}12013.06.28 hatéridés vétel 15 320 000 HUF deviza
2013.04.17]12013.07.04 hataridés vétel 208 000 HUF deviza

Nyitott pozicié 2013. év végén nem volt.
| Raiffeisen 10

{ALAPOK



RAIFFEISEN INGATIAN ALAPe EVES JELENTES 2013.

VII. Portfolié 6sszetétel

A portfolié eszkézeinek a befektetés tipusa szerinti megoszlasa (2014.01.02.):

A L 1,59%
likvid eszkéz || -57,90% I
Hitelek | 4
1 - g 0.00%
Ingatlan Befektetési jegy =~ f
- - 4 0,00%
Egyéb ingatlan @
7 0%
Fejlesztés alatt 4ll6 ingatlan g ,O'O
- - gz 6,03%
Vegyes hasznositdst ingatian 18.20%
Ipari Ingatlan ’
Logisztikai ingatlan @ 381% 5467%
Kereskedelmi ingatlan l : v 73 20%
irodaingatlan ‘ Z
- “ 0,39%
Laksingatlan
i} - g 0.00%
Telek *

60% 50% -40% 30% 20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% &0% 70% 80%

Az Alapkezel$ éltal az ingatlanok megvdsarléschoz felvett hitelek feltételei:

Hitel 1. (a Szinvapark megvésarldséhoz) Hitel 2. (o Rézsakert Bevasarlékézpont megvasaridsahoz)
A hitel lehivasanak napja: 2013.05.02. A hitel lehivésanak napja: 2013.05.02.
A kélesén lejarata: 2014,04.30. A k8lesén lejdrata: 2014.04.30.
A kélesén aktudlis 8sszege: 1 686 448 800,- Ft A koéleson aktudlis sszege: 1 130 537 081, Ft
A kélesdn kamata: véltozé A kdlesdn kamata: véltozé
Hitel 3. (az OB! Szolnok ingatlan megvasarlasahoz) Hitel 4. (@ Westpoint ingatlan megvésarldasahoz)
A hitel lehivasanak napja: 2013.05.02. A hitel lehivasanak napja: 2005.02.01.
A kéleson lejarata: 2014.04.30. A kéleson lejdrata: 2014.12.31.
A kélessn aktudlis 8sszege: 400 038 126, Ft A kéleson aktudlis 8sszege: 87 316 558,- Ft
A kdlesdn kamata: vdltozé A kslesén kamata: véltozsd
Hitel 5. {a Jost ingatlan megvdsarldsdhoz) Hitel 6. (@ Dévai Center ingatlan megvasarlésdhoz)
A hitel iehivasanak napja: 2013.05.02. A hitel lehivasanak napja: 2005.06.27.
A kélesdn lejarata: 2014.04.30. A kéleson lejérata: 2015.06.30.
A kélesén aktudlis Ssszege: 594 880 563,- Ft A kdlesdn aktudlis Gsszege: 249 920 343 - Ft
A kdlesén kamata: véltozd A kélesdn kamata: véltozd
| Raiffeisen 11
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Hitel 7. (o BAT ingatlan megvésérlaséhoz)

A hitel lehivésanak napja: 2013.05.02.

A kélesén lejérata: 2014.04.30.

A kélesén aktudlis Ssszege: 507 082 494 - Fit

A kélesén kamata: véltozd

Hitel 9. (&ltaldnos hitel)

A hitel lehivésanak napja: 2013.05.02.

A kdleson lejérata: 2014.04.30.

A kaleson aktudlis &sszege: 2 375 280 000,- Ft

A kolesdn kamata: véltozd

Hitel 11. (likviditasi hitel)

A hitel lehivasanak napja: 2013.04.05.

A k8lcson lejdrata: 2014.02.04.

A kolesdn akiudlis &sszege: 261 280 800,- Ft

A kélesén kamata: valtozé

Hitel 8. (az MBC ingatlan megvdsdrldsahoz)
A hitel lehivésanak napja: 2013.05.02.

A kélesén lejdrata: 2014.04.30.

A koleson aktudlis dsszege: 732 204 110,- Ft

A kolesdn kamata: véltozd

Hitel 10. (altaldnos hitel)

A hitel lehivésanak napja: 2013.05.02.

A kélessn lejérata: 2014.04.30.

A kélessn aktudlis 8sszege: 9 501 120 000,- Ft

A kélesdn kamata: véltozé

X
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Vill. Adatok az ingatlan portfoliérél

=

| 5 Bruttd Nettdo £ .. . Tervezett
ngatan | Gim Helyrajzi szam Funkcional bérb bérbeadhatg | Chice | MesEmAlatba
9 teriilet teriilet idstav
BAT PECS 7621 Pécs, Francia u. 1. 42262/2 Logisztikai ingatian 7708 7708 2003 2004 Hosszii 1av
BCW 1113 Budapest, Nagysz6liés u. 11-15. 4568/165 irodaingatian 5007 5007 2005 2008 Hosszi tay
DANA |, 9027 Gyér, Kardan u. 6. 5475/70 ipari ingatian 15138 15138 2005 2008 Hosszl tav
DANA Il 9027 Gyér, Kardan u. 8. 5475/72 ipari ingatlan €290 6290 2008 2007 Hosszi tav
DEVAI 1134 Budapest, Dévai u. 26-28. 28214/1, 28213 Irodaingatian 9972 9972 1993 1994 Hosszu tav
RB DUNAUJVARDS 12400 Dunaljvaros, Vasmi & 39, 139/2/A/8, 138/2/A710  Kereskedelmi ingatian 328 329 1998 1988 Hosszi tav
£LECTROLUX 1140 Budapest, Erzsébet kiralyné utja 87. 130361 i\:}:gg‘:sn hasznositasi 3001 3001 1993 1994 Hosszl tav
HONDA 2040 Budabrs, Tordkbafinti at. 23, 4111714 ;;Z%Zi hasznositéss 834 834 2004 2004 Hosszd tav
JOST 8200 Veszprém, Henger u. 1. 194877 ipari ingatian 17 922 17922 2008 2006 Hosszl tav
RB KECSKEMET 8000 Kecskemeét, Kisfaludy u. 5. 17/41A/11 Kereskedelmi ingatlan 778 778 2002 2003 Hosszl tav
PARKWAY ;887 Budapest Konyves Kaiman korit 54- 0o a2 rodaingatian 26 295 26295 2007 2009 Hosszi: tav
MBC 1012 Budapest, Vérmezd Gt 4, 13969 irodaingatian 5141 5141 2000 2002 Hosszi tav
38025/9/A/1, Vegyes hasznositasu
NISSAN 1085 Budapest, Mariassy u. 5. 38025/9/A/2, ine?aflan 4 144 4144 2000 2000 Hosszi tav
38025/9/A13 9
OBl 5000 Szoinok, Felsé Szandai rét 2. 19605/12 Kereskedelmi ingatian 10 196 10196 2004 2005 Hosszi tav
OPEL OSTER 8200 Veszprém, Almadi Gt 21. 427711 ’\:‘:?{; hasznositasy 217 2171 1994 1996 Hossz(i tav
RB AJKA 8400 Ajka, Szabadsag tér 4/8, Fszt, 1327/A/58 Kereskedelmi ingatian 218 218 2007 2007 Hosszd tav
RB ANDRASSY 1061 Budapest, Andrassy Ut 1. 29248/0/A15 Kereskedelmi ingatlan 195 195 2000 2000 Hosszi tav
RB DOMBOVAR 7200 Dombévar Kossuth Lajos u. 65-67. 90/5/A14, 90/5/A/1 Kereskedelmi ingatian 220 220 2005 2005 Hossza tav
RB ERD 2030 Erd, Budai Ot. 22. 22552132/A/11 Kereskedeimi ingatlan 334 334 2005 2005 HosszU tav
RB KOMAROM 2900 Komarom, Martirok dtja 14, 530/2/AI34, 530/2/A/37  |Kereskedelmi ingatian 259 259 2007 2007 Hosszu tav
RB SZENTES 6600 Szentes, Kossuth Lajos u. 13, 5262/4/A/1, 5262/4/AJ2 ' Kereskedelmi ingatian 268 268 2001 2001 Hosszl tav
RB VARPALOTA 8100 Varpalota, Szabadsag tér 5. 173/A/4 Kereskedelmi ingatlan 217 217 2004 2004 Hosszil tav
RB CELLDOMOLK 9500 Celidémaélk, Koptik Odé u. 1/4 546/B/3 Kereskedelmi ingatlan 184 184 2008 20086 Hosszi tav
RB BGYARMAT 2860 Balassagyarmat, Rakoczi 0t 17. fszt. | 1585/A/3 Kereskedeimi ingatian 251 251 2004 2004 Hosszl tav
RB DEBRECEN 4200 Debrecen, |1 ker. Bem tér 14. 21070/A/37, 21070/A/72  Kereskedelmi ingatian 671 671 2007 2007 Hosszd tav
RB GYONGYOS 3200 Gyéngybs, Matyas kiraly u. 2. fszt. 2057/A11 Kereskedelmi ingatlan 411 411 2005 2005 Hosszl tav
RB LORINC 1181 Budapest, Uliéi it 417. 150848 Kereskedelmi ingatlan 240 240 2004 2004 Hosszd tav
RB KOBANYA 1102 Budapest, Kérési Csoma Gt. B./A fszt. |38031/10/A/2 Kereskedeimi ingatian 23 231 2006 2008 Hosszi tav
RB NAGYKANIZSA 18800 Nagykanizsa, Kblcsey u. 4-6. fszt. 1210/A/1 Kereskedelmi ingatlan 445 445 2003 2004 Hosszu tav
12883/9/A/1,
12583/9/AJ2,
12583/9/A/3,
12583/9/A/4,
12583/9/A/5,
ROZSAKERT 1026 Budapest, Gabor Aron u, 74-78. 12583/9/A/6, Kereskedelmi ingatian 7 447 7447 1897 1998 Hosszd tav
12583/9/A/7,
12583/10/A/5,
12583/10/A/6,
12583/10/A/7,
12583/10/A/10
SPAR BAJA 6500 Baja, Jelky Andras tér 4. 1058 Kereskedelmi ingatian 1872 1572 1897 1908 Hosszu tav
SPAR MISKOLC 3500 Miskoic, Fényi Gyula tér 1430211 Kereskedelmi ingatlan 859 959 2003 2004 Hosszi tav
SPAR SZOMBATHEL 9700 Szombathely, Hefele Menyhért u. 3-5. | 8273/4/A/2, 6273/4/A/3  Kereskedelmi ingatian 1489 1489 1997 1897 Hosszu tav
SPAR SZOLNOK 5000 Szolnok, Széchenyi krt, 2. 8902/1 Kereskedelmi ingatian 1500 1500 1999 1999 Hosszi tav
6571/125, 421411 1AM,
4214111IN/2,
. . " 4214/11/A/3, - s
SZINVAPARK 3501 Miskolc, Bajcsy-Zsilinszky u. 2-4. 421411 1/A/4 Kereskedelmi ingatian 19 051 19051 2000 2001 Hosszu tav
4214/11/A5,
4214/11A6
4153/81, 4153/98,
N iy 4153/92, 4153/102, . s
TERRAPARK 2040 Budabrs, Puskas Tivadar u. 41531103, 4153/106, irodaingatian 7165 7185 1997 1997 Hosszi tav
4153/108
. 25136/0/A11, . .
WESTPOINT 1132 Budapest, Vaci Gt 18. 251360112 trodaingatian 3475 3475 1998 1999 Hosszu tav
. -
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Az ingatlan portfolié értéke funkcionalis kategériankénti bontasban, 2012. december 31. (adatok Forintban)

Ingatlan érték (Ft) Elhelyezkedés

Funkcionalis kategéria Budapest és Kérnyéke Vidék Kiilfold Osszesen
Telek 0 0 0 0
Lakoingatlan 117 185 967 0 0 117 185 967
lrodaingatlan 22 337 864 938 0 0 22 337 864 938
Kereskedelmi ingatlan 5 688 835 441 10 997 653 952 0 16 686 489 393
Logisztikai ingatian 0 1135157 130 0 1135157 130
Ipari Ingatlan 0 5 404 885 950 0 5 404 885 950
Vegyes hasznositasu ingatlan 1630 058 839 244 683 600 0 1874 742 439
Fejlesztés alatt allé ingatlan* 0 0 0 0

Egyéb ingatlan 0 0 0 0
Osszesen 29773945 185 17 782 380 632 0 47 556 325 817
Az ingatlan portfolié értéke funkcionalis kategériankénti bontasban, 2013. december 31. (adatok Forintban)

Ingatian érték (Ft) Elhelyezkedés
Funkcionalis kategéria Budapest és Kornyéke Vidék Kilfold Osszesen

[Telek 0 ‘ 0 0 0
Lakoingatian 119 446 893 0 0 119 446 893
Irodaingatian 22 273 297 471 0 0 22 273 297 471
Kereskedelmi ingatian 5677 453 638 10 957 760 460 0 16 635 214 098
Logisztikai ingatlan 0 1158 542 820 0 1158 542 820
Ipari Ingatlan 0 5538 559 140 0 5 538 559 140
Vegyes hasznositasu ingatlan 1628 254 439 206 352 450 0 1 834 606 889
Fejlesztés alatt allé ingatlan* 0 0 0 0

Egyéb ingatlan 0 0 0 0
Osszesen 29 698 452 441 17 861 214 870 0 47 559 667 311
Adatok: 2013. december 31. illetve 2013.

P P Netto™ bérleti . e . .
Ingatlan érték (Ft) Nstto Perletn :ijgev;rele 1 ) ) Ingatian ) Fa;la"gos ?er!ett Fajlag'os’ ingatian Piaci érték
dijbevétel, Ft e Bérbeadottsag jovedelmezdség dijbevéte! értékek . <
devizalis valtozasa
Funkcionalis kategéria 2013. megoszlasa 2013. 2013. 2013.

Telek - - - - N N 0,00%
Lakéingatian 1294 020 usD n.a. 1,08% n.a. n.a. 1,89%
irodaingatian 1953 840 095 HUF 77% 8,77% 34 245 390 383 -0,87%
Kereskedelmi ingatian 1524 387 487 HUF 93% 9,16% 31476 343 490 -0,73%
Logisztikai ingatian 123 628 012 HUF 100% 10,67% 16 037 150 284 2,03%
Ipari Ingatlan 607 129 121 EUR 100% 10,96% 15 430 140 762 2,28%
Vegyes hasznositasu ingatian 160 647 616 HUF, EUR 81% 8,76% 15 827 180 749 -2,26%
Fejlesztés alatt all6 ingatian* - - - - - - 0,00%
Egyéb ingatlan - - - - - - -
Osszesen 4 370 926 351 | ] -0,44%

* A torvény eléirasa alapjén szamolt piaci érték valtozas a fejlesztés alatt 4llé ingatlan év végi - a fejlesztések folyamatos megvalésuldsa
miaft az év sorén jelentésen emelkedd ~ ériékében beksvetkezett ériskesskkenést o fejlesziés év eleji ériékére vetiti, felnagyitva annak

hatésat.

2012 2013
Az ingatlanportfolid ardnya a nettd eszkézértéken belil 128,80% 156,30%
Bérleti szerz6dések atlagos futamideje 4,71 év 4,75 ev
Bérlék, vevbk szama 237 270
Bérleti szerz6dések biztositéki szintje (hénap) 2,46 1,33
Tokeattétel 49,28% 57.90%

* Fordulénapi telies hitelaliomény értéke osziva a fordulénapi netté eszkdzértékkel.

| Raiffeisen 14
JALAPOK




RAIFFEISEN INGATLAN ALAPe EVES JELENTES 2013.

Adatok Ft-ban 2012 2013}
ingatlan értékesitések nyeresége a szamviteli nyilvantartasi értékhez képest 0 83715330
ingatian értékesites nyeresége a nett6 eszkizérték szamitas szerinti nyilvantartasi értékhez képest* 0 18 094 430
Fedezeti Lgyletek nyeresége/vesztesége 3196711514 -367 821940
Kartérités, banatpénz cimén befoly¢ bevételek, ill. ilyen cimen kifizetett 6sszegek 2 652 104 3 936 586
A befekietési jegyek forgalmazasa kapcsan a befekietdk altal az Alapnak fizetett dijak 0 0
ingatlan Gzemeitetési koltségek 582 337 434 574 705 015
Ingatian kézmd kéitségek 652 884 670 668 923 082
ingatian karbantartasi koltségek 237 453 197 224 445 775
Ingatian biztositasi koltségek 9261935 1904 141
Ingatlanaddk 251511998 262 578 002
Ingatian értékbecsiési koltségek 32 466 000 32217 500
Ingatlaniigyndki jutaiékok 43 777 101 7418988
Jogi kdltségek 1020 418 4 891 852
Bankkéitségek 1238 195 643 089
Kamatkéltség 0 2 359

* 296,91 MUF/EUR arfolyamon szamitva

I
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IX. Az alapkezelé miikédésében bekévetkezett valtozasok

Térsasag tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentés véllozds nem kévetkezeft be 2013-ban, ¢} Uzletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott. A Tarsasdg igazgatésagdnak sszetételében azonban tortént véltozas, 2013.04.30- hatéllyal Berszan Ferenc
helyett Ralf Cymanek lett az 0} igazgatésagi tag. Személyi valtozas a feligyeld bizottségban is t3rtént, 2013.12.06- hatdllyal Maté

Norbert helyett Kovacs Attila left az 0] tag.

A 2013-0s évben az Alapkezelé §j alapot nem inditott, mikézben két hatdrozoft futamideid alapja (Raiffeisen Sztarvélogatott Tékevédett
Szérmaziatott Alap, Raiffeisen Faldink Eriékei Tokevédett Szdrmaztatott Alap} lejart, illetve egy hatdrozatlan futamideji alapja is
megszint (Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja). A Térsaség december végén igy huszonegy befektetési alapot kezelt. Az év
folyaman az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya jelentésen megnétt, a 2012. év végi 156,95 milliard forintos &llomany
egy év leforgdsa alatt 204,98 millidgrdra emelkedett. A névekedss készénheté volt o banki betéfi ajénlatok versenyképesség-
csokkenésének, viszont ezzel egyidében haétraltaté tényezs volt az allampapirok fokozédé versenyelénye. A nyilvanos befektetési alapok

piacén az Alapkezeld piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapjén 4,59%a csokkent @ 2012, év végi 4,91%rél.

X. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék
1. A 2013-es év ingatlanpiaci folyamatai

A 2012-es gyenge teljesitményii évet egy aktivabb 2013-as kivetett. A befekietési volumen 271 miliié eurét ért el az &v folyamén, 5%al
magasabb az 5 éves atlagndl. Harom nagy befektetési franzakeié tette ki a teljes volumen 77%-at. Ezek kézst szerepelt egy piacon kivili
prime, belvarosi iroda eladasa kérilbelil 95 millié eurdért. A Prologis és a Norges Bank Investment Management (NBIM) eurépai
tranzakcidja élial a Prologis magyarorszégi portfélisjanak 50%ka az NBIMhez kerilt. A harmadik nagy tranzakcié a CPI nemzetkézi
béviiléséhez kéthetd, az Ablon és Orco részvényeseként két hazai irodahéz karilt az alaphoz, amelyek dsszértéke kérilbelil 59 millié
eurdt teft ki. Emellett o Bluehouse megvette a bécsi 4ti Tescot 18,5 millis eurdért, egy buddrsi ipari park 5,7 millié eurdért keit el, illetve két

kisebb kiskereskedelmi ingatlan is gazdét cserélt.

DTZ éaltal definidlt klasszikus kereskedelmi ingatlanbefekfetési piaci volumen mellett szédmos tranzakeid tériént o piacon nagy részben Gres

ingatianokat vetiek meg sajét tulajdonra, az ilyen jellegl befekietések tovabbi 85 millis eurés forgalmat hoztak 2013-ban.

A vevék nagy szdzaléka hazai privat vagy intézményi befektetdk akik kisebb, jellemzden hosszi tdvra egy bériének bérbeadott
irodahdzak és kiskereskeskedelmi ingatlanok irant érdeklddnek. Az év vége felé néhény nagyobb nemzetkézi intézményi befekiets is
megjelent a piacon. Ez legféképpen azzal magyardzhats, hogy nagy témegi pénzek dramlottak azokba az alapokba, amelyek

hozamprémium lehetéségét mutatidk fel az alacsony kockdzati befektetésekhez képest.

Ennek ismeretében 2014-ben 13bb nagyobb befekietési franzakeié varhaté. Mindazondltal azon termékek széma, amelyek teljesen prime,
sztenderd intézményi befekietési ingatlanck, drazdsi szempontbé! is redlis, extra meglepetéseket (miszaki mindség, bérleti szintek) nem
tartogatnak limitalt. Emellett magas az érdeklddés az Ggynevezett valsag sUjtotta ingatlanok piacan, amelyeket nagy részben bankok

értékesitenek. Ezen a piacon a sajat tulajdonra igényt tarté cégek alacsony érazdsi szinten vehetnek iires ingatlanokat.

A piaci bérleti dijon bérbeadott ingatlanok esetében elérhets brutté kezdeti hozamok kiskereskedelmi és irodaingatlanok esetében 7,5-8%

koril mozognak, mig ipari, logisztikai ingatianck esetében valamivel 9,0% felett alinak.
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2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

Az Alap 2013. aprilis 2.val &talakult nyilvanos nyilt végii ingatian alappd. Az Alapkezeld elsédleges célia az ingatlan portfolié
optimalizéldsa és Gtemezett, menedzselt értékesitése a Befekietdk széamara elérhetd lehetd legkedvezdbb értékesitési feltételek mellett. E cél
megvalésulasanak tdmogatdsa érdekében az Alapkezelé az Alap Befektetési Jegyeinek folyamates forgalmazasa sorén az ,A”, ,B”, &s
#C" sorozatl Befektetési Jegyek mennyiségére felsé korlgtot (forgalmazasi maximum) dllapitott meg.

A 2011, évi CXCIIl. Torvény a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési formakral, amely 2012. janudr 1.481 lépett hatdlyba,
eldirta tobbek kdzt azt, hogy az alapok egységes szerkezet( tajékoztatdja és kezelési szabdlyzata egy 0j struktira szerint épilisn fel. Az
Alapkezelé az elss félévben kezdeményezte az Alap tajékoztatdjanak és kezelési szabélyzaténak médositasdt a Brvénynek vald
megfelelés érdekében, illetve egyittal a befektetési lehetéségeket leird részt is néhdny egyéb, kisebb kérdésben moédosfotta. A

véltoztatasoknak PSZAF dltali jévahagyasa megtoriént.

2014,. madrcivs 154n hatdlyba lépett a kollektiv befektetési formakrs! és kezeldikrdl, valamint az egyes pénzigyi targyy tdrvények
modositasarsl szolo 2014, évi XVI. térvény, illetve a 78/2014. (lI. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabdlyairsl. Azok a véllalkozdsok, amelyek az e torvény hatdlyba lépését megeldz6 napon a befektetési alapkezeldkrél és a
kollektiv befektetési formakrél széié 2011. évi CXCIHL, torvény szabdlyai szerinti befektetési alapkezelési tevékenységet végeznek, a
térvény hatdlyba lépésének napijdtdl pedig ABAK-nak {alternativ befekletési alapkezelé) mindsilnek, az engedélyezett tevékenységet
2014. jdlivs 22-ig folytathatidk azzal, hogy e torvény rendelkezéseinek toriénd megfelelést a Feligyelet iranydba 2014. jdlius 22-ig
kételesek igazoini. A Magyarorszdgon székhellyel rendelkezd ABAK kételes gondoskodni arrél, hogy az dltala kezelt ABA {alternativ
befektetési alap) kezelési szabdlyzata és - nyilvénos ABA esetében - tGjékoziatdja a kollektiv befektetési formakrol és kezelsikrdl, valamint
egyes pénzigyi targyl térvények modositasard| szélé 2014. évi XVI. térvény hatdlyba lépését kévetden elhatdrozott elsé médositasa

sordn, de legkésébb 2014. december 31. napjdig megfeleljen a térvény ide vonatkozé mellékleteinek.

Az Alapkezelé mar 2013-ban megkezdte az 0j t6rvény rendelkezéseinek toriéns megfelelést biztosité szabdlyzatok, folyamatok és
infrastruktira kialakitasat, igy elsésorban a kockézat kezeléssel és likviditas kezeléssel kapcsolatos eldirdsok teliesitésének elkészitését. A
legkésébb a torvény dltal eldirt 2014. jGlivs 22-i hatériddig torténd megfelelés biziositasa 2014-ben is folytatddott, de még nem zarult le.
Az Alap kezelési szabdlyzaténak és tajékoztatéjanak a t6rvény dlal megkavetelt médositaséra varhatéan az év masodik felében keril

sor.
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3. Hozamfizetés

Az Alap 2013-ban hozamot nem fizetett.

Az Alap nyilt végivé alakult 2013.04.02-val, befekietési jegyeinek elsé forgalmazasi napja: 2013. 4prilis 03. Azon befekteték részére,
akik @ médositott Tajékoztaté és Kezelési Szabdlyzat rendelkezései alapjan 2013. februar 22. és 2013. mércius 22. kézétt nyilatkozatot
nyGjtotiak be befektetési jegyeik visszavéltasa érdekében, oz elszamolds a 2013. dprilis 02-Gn érvényes egy befektetési jegyre [uté netté
eszkozériék alapjan 5rtént meg, amelynek értéke a kévetkezd volt: 1,294573 Ft.

A fenti arfolyam korrigdlt értéke figyelembe véve a 2012. jinius 194n az Alap dltal kifizetett, befektetési jegyenként 0,6428 Ft hozamot:
1,958068 Ft (tovabbiakban: Korrigalt Arfolyam). A Korrigdlt Arfolyam és a 2009. &prilis 02-an érvényes 1,503854 Ft egy befektetési
legyre juto nettd eszkdzérték alapjén az Alap hozama a zért végi miksdés idészaka {2009. Gprilis 02 - 2013. 4prilis 02) alatt:
30,2033%, évesitve: 6,8159%. Mivel az Alap hozama a zért végl mikédés alatt meghaladta a Raiffeisen Bank Zn. dltal vallalt, az Alap
zért végii dtalakuldsdhoz készitett Tajékoztats 2.12.7 pontiaban részletezett Toke- és Hozamgarancidban szerepld 26,2477%os (évesitve

6%-0s} garantdlt hozam mértékét, a Téke és Mozamgarancia bevaltasi lehetéség nélkil szint meg 2013. &prilis 02-val.

Budapest, 2014. 4prilis 24. l&\ Qﬁ/{/= ,f‘f fﬁ}v ’5 §

Balog/h Andras Vdradi Zoltén

az Alap képviseletében
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