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Filggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel8 Zrt. részére
Az éves heszamolérdl készilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Ingatlan Alap (tovabbiakban ,az Alap") mellékelt 2015. évi éves
beszamoldjanak a kényvvizsgélatat, amely éves beszdmolo a 2015. december 31-i fordulénapra
elkeszitett mérlegbdl — melyben az eszk6zok és forrdsok egyez6 végdsszege 47.281.937 E Ft, a targyévi
eredmény 1.311.718 E Ft nyereség -, és az ezen idéponttal végzédé évre vonatkozd
eredmeénykimutatasbél, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazo
informaciokat tartaimazo kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége az eves beszamoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. igyvezetése (tovabbiakban ,vezetés') felels ennek az éves
beszamolonak a magyar szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban térténé elkészitéséért és
valds bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktél mentes
éves beszdmolo elkészitése.

A kdnyvvizsgalé felelGssége

A mi felel&sségiink ennek az éves beszamolonak a véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek,
valamint hogy a kdnyvvizsgélatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot
szerezzink arrol, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtésat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld dsszegekrdl és kbzzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok - beleértve az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabél ereds, lényeges hibas allitasai
kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktél fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves
beszamolo gazdélkodd egység altali elkészitése és valés bemutatasa szempontjabdl relevans belsé
kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koruImenyek kézott megfeleléek, de nem azert, hogy a gazdalkodé egység belsé kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magéban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszerliségének, valamint az éves beszamolé atfogod prezentalasanak értékelését.

Meggydzédeésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel6 alapot nyujt
kényvvizsgaldi véleményink megadéasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad a Raiffeisen Ingatlan Alap

2015. december 31-én fennallo vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idGponttal végz5dé
évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a magyar szamviteli térvényben foglaltakkal sszhangban.
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Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés
Elvégeztik a Raiffeisen Ingatlan Alap mellékelt 2015. évi iizleti jelentésének a vizsgélatat.

A vezetés felelSs az Gizleti jelentésnek a magyar szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban
torténd elkészitéséért. A mi felel6sséglink ezen uzleti jelentés és az ugyanazon (izleti évre vonatkozd
éves beszamolo 6sszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Gizleti
jelentés és az éves beszamolé dsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb,
az Alap nem auditalt szdmviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleménylnk szerint a Raiffeisen Ingatlan Alap 2015. évi lizleti jelentése a Raiffeisen Ingatlan Alap
2015, évi éves beszamolojanak adataival ésszhangban van.

Budapest, 20186. aprilis 26.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

X

Henye Istvan Nagy na
Fartner Kayhafgai tag kényvvizsgadlo
antartasj szam: 005421




Raiffeisen ingatian Alap

aFtban aFlban
2014.12.31 2015.12.01
MERLEG
A/ Bofokiotett esxkozik 48 432 003 46 282 612
I. Targyi eszhazak 48 432 003 46 282 612
1 Ingatlonck 32 613 350 30 463 166
2 Ingatlanck értékkilsnbbzele 15818 453 15819 444
3 Gepek, berendazések, felszerelések v] 0
4  Gépek, berendezasek, lelszerelsak éniikkilsnbazete 0 0
5 Bervhazasek 0 0
& Bervhazasa odoh alélagek 0 Q
Il. Befekietott pénzigyi eszkdzok Q 0
1 Hosszd lajdrati bankbetélek 0 0
B/ Forgoeszkézok 2 565 239 874 545
1. Készletek o 244
1 Ingatlankészlatek o 244
2 Ingatlankészletek anakkilénbozete ] 0
Il. Kévetolesok 127 941 52742
a  kévelelések 369 1687 238123
b kovetelések ériékvaszlése 241 446 185 381
¢ killgldi pénzaértékre s26l6 kivataldsek artkelssi kilsnbazate o] 1]
d forintkévelalasek értekelési kidinbézale o 0
. Ertékpapirok 847 156 (]
1 Entékpapirak 824 893 0
2 Ertékpapirck éntékkilsnbazete 22263 0
a  kamatokbdl, osztalékbal 0 0
b egysb 22243 0
I¥. Pinzeszhkozok 1590 242 821 579
I Pénzeszkazok 1 590 242 821 579
2 Valuto, devizabaetét ériékelési kilénbdzote o] [}
€/ Aktiv idébeli ethatarolasok 217 478 124 760
a  akliv idébeli elhatarclack 217 478 124 780
b akliv idéheli elhataroldsak értekvesziése 1] 0
D / Szarmaztatett Ugyletek értékelési kiilénbszete o [
ESZKOZOK {AKTIVAK) OSSZESEN $1 214 820 47 281 937
€/ Sajat toke 23 818 861 23 259 158
1. Indulé 15ke 14 945 8a1 13 798 294
1 Kibocsdlolt belakiatési jegyek névériéke 138 351 1i8 138 351 118
2 Visszavasarolt befekletési jegyek nevértéke -123 405 237 124 552 824
. Takendvekmény 8 872 980 2 460 864
1 Tékevalt. befekistési jegy borgalmazasbal +13 446 468 -4 149032
2 Enékelési kilénbdzet tarialéka 15840 716 15819 446
3 El5z6 dvek eredménys 5883175 6478732
4 Uzleli év etedménys 595 557 1311718
F/ Céhartalékok 0 o
G/ KételezeHsdgek 27 213 405 23 853 241
I. Hosszi lejéaratd kotelezettségek 0 0
Il Révid lejarata kitelezetsagek 27 213 405 23 853 341
. Kilfeldi pénzértékre s26lé kotelezenségek értékelasi killinbszete 0 0
H / Passziv idébeli elhatarolasek 182 554 169 438
‘FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 51 214 820 47 281 937

Budapesl, 2016. aprilis 26
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Varadi Zeltor

az Alap képvisaletaben



Raiffeisen Ingatlan Alap

aft-ban eFi-ban

Eredmenykimulatas 1014. 2015,
{ Ertékesités nettd arbevétele 5992 384 6034 820

il Egyéb bevatelek 1174998 60 624
i Elabe | 4B5 065 1 521 663
W Mikodési kltsegek 3043 309 3012088
¥ Egyéb réforditasok 481 370 50 984
VI Pénzigyi miveletek bev. 120 847 253 908
Vil Pénziigyi miiveletek raf. 1702 928 452 899
Vil Rendkiviili bevatelek o] o
1X Rendkiviili raforditasek o] 0
X Fizetett, fizetendd hozamok 1] a
X1 Targyévi eredmeny 595 557 1311 718

Budepest, 2016. dprilis 26.

Rl b

Balint Attlla Varadi Zoliar

az Alop képviselatében



Raiffeisen Ingatlan Alap

Kiegészité melléklet

a 2015. decomber 31-avel végréds dvre

1. Altalanos gazdalkodasi kdriilmények

A Railfeisen ingatlan Afap [lovibbiokban: Alap} 2002.10.09 én kerill nyilvanlantasba vételte o PSZAS.nal 3.000.000 000, lorint induld sajér 16kével. A belokiatasi jegyek nevaieke 1, Fi

Az djonnan kibocsdlol befskialési jegy k els5 forgalmz6si nepjatél az elsddleges lorgatombahozatal sordn az A" sotezati Balekistii jegyoket hizardlag Lokossag: bolekietoh,

o "B” sorozati belekistési jegyck hizatdlag Privatbanki balekieih vdrasothatiah. A nem lohossagi &5 Privatbonki kdrbe kariozé befektetsh kiziaslag a "C" vogy a "D" sorozati bafeklesii

jsayekat vasdrolhatiak az ehiédlages largalombah ) sorén,

A Pénzitgyi Szervezetek Allami Feligyslets 2009.02,26-dn {joguisd: MNE) hotdrozotban engedélyezte az Alap zért végd ingattanaloppd Kinésd 3, @ hwam-do megvabozialass

a hapesoolodé 1ajékoziaté és hezelési szabalyzal médositasan, £z alapion az Alop kiomideja 2013 04.02/g farl.

Az Alop nyill végivé dlalokulasdiah az Alaphezels Igazgaréidgae o 2012. december 5-4n heit, 5. szami hatdrozataval diinizn, Az Alop ryilt végivé dialakulasét, BET nél tarten
kivezetisa), valomint o médosiion Tajdhoziatdt 63 Alophezeldsi Szabdlyzaiot o Feligyalat o 2013, februdr |1 én kelt, HKE-IH66,/2013 szémd hatdrozalival hagyta jova & engedilyeazie
a beleklalésl jegyek nyilt végivé élalokulas napidn {2013.04 02| kovelo folyamates lorgalmazasa meginditdsanck 4s a BET il Keiend kivezeksének alopjdt képezd Atalahuldsi 1ajshoziais

é3 Atalahulasi hitdatmény L zzétdtelér.

Az Alap migin o Roifleiven cioport nagybelekielésekben laf It gérdaja all.

Ausziridbon o Ruilleisan a lagnogycbh alupkezeld. A csoparl fagjai vezetd banki szelgaltaish.

Az Alap kinywizsgalatial claiamosziol éves beszimoldidh é3 éves jelentésdt az internatan iy hizzéleszi. amelynek pontos cime, oléthetasége o kiverkezd

tipy. / fulapok roiffsisen, hu/okuatiy/jslacieseh

Alapkezels: Railieisen Belokietésl Alophaze's Zst, 1054 Budapes, Akadéma u 6.
Az Alap hépvisaletére jogosult: Balint Attila 1165 Budapes), Mészaros J. u. 16

Varadi Zelién 1111 Budapest, Borgk Bsta o1 20
Forgalmazd: Roifleisen Bork Zi 1054 Budapest. Akadémia u &
Latétkazels: Railleisen Bark Z:1 1054 Budapast, Akadémia u &
Uzemelieis: Roitleisen Ingotlan Uzemelieto Kit. 1054 Budapest. Akadémia u &
Ingatlanéséhels: DIZ Hungory Kh. 1054 Budapast. Bajesy Zsilinszhy 01 42 46
A Tanosagnal o kénywizsgolat hitelazd
A Ténasag héaywizsgaldia: Naogy Zswzsanna {bejogyzésl szam; 005421) 1028 Budapest, Fenyieads u. 20

KPMG Hungdtia Kt {bejogyzési szam; 000202) 1134 Budapest, Véci o 31
A kerpevitali szelpaliaigs tonébe lariozs leladotoh inGnyitdsoén, vezeatbsbdr leleids szemaly. Nogy Séndor Jézsel 1141 Budapest. Bazsardizsnu |

MKK regisziracids szamo 147176

2. Betektatesi palitika

Az Alapkezeld oz Alop sojdl 15kéj#1 o kivetkezd belokiatési eszkizokben tarthatia:
1. Egy dvnél nam hosszabh lutamidejil, OECD tagdllom, iletve o magyar jegybank dltal kibacsaton éllampapir,
2. Latro szdid, ilfetve lakotan lorin), illetve deviza bankbetér,

3. Ingailanak

Az Alop a2 ing k dirvhazasa kirében hithet adasvételi. a PTK ban ¢z adasvesel kidanos ként navesiten, illetve idpont vagy leliéiel bekavetkezéssisl liggo hotalyi

szerzddisahet. Varhatdan o PTK-ban neveslieil szerzddések bizil az Alopkezeld o hivelkezdhat logia alkolmozni
Addrvétel kildnds nemei kizil:
- részlatvétal
visszavasdrldsi jog gyakealdsa dlali vétel,
- opeids véieli jog gyakorlasa dltali vétel,
elévasitldsi jog gyakorldsa ahali vétel
Adasvélellel vegyes szerzodds:
+ lizing
- béulel,
+ vallokazdsi szerzédas.
4. Hataridds igyles
Az Alap kizarslag a devizadrlciyamhaz kot ingailandgylelekbdl beloly: bevatelek drfolyamkockazatdnok fedazése caliobal kothat hotdridds fedazoti ugyletst € zen Fslol

az Alaphezels nz Alap nevében csak olyan szdrmazialot igylelet kiésthot, amely nyilott szirmaziatolt ugylel leza1dsat eredményszi

Az Alopkezeld a Kle elvathats moximalis gondossaggal, sajér beldtdsa 61 daridse alopian, o sorvényeh é1 oz Alaphazalési Szabdlyzaiban loglalt korkdkazasok bataniasa mellen alakitp k

az Alap lortasningk felh dlasi madjal, o belakteidsi yokat, annak érdekében, kagy az Alap az Alaphezeld varukozdsainak meglelels jovsbeni hockazatok &3 hozamok

figgvényében hosszobb tavon a lehetsdges lagmagasably hozomot érje el

Az Alap banki hozomokat magholadd hazoménak biziositasa érdekében oz Alaphezess a megvasdrclni kivant ingatlanck vételaranak. illaive az adott ingallanberdiazasok netia esrkazémeh

szdmitdsakor ligyelembe vehets dnékénok maximum Biven szaz0kka erejéig élni fog a Tirvény dlial biztositon hielfelvital lahotaiégage

1.0 16 oldal



3, Szamviteli politika Gsszefoglald
Az Alap a konyvalésdt é1 kimutotasait a Szamvilehd] 32616 2000 évi C. tevany {S2t), n Whepiaci trvényrdl széls 2001 4vi CXX Krvény, illetve o befektetés: olapok beszdmolihoszitaserl
a215/200 (L)1) Kormdnyrendalet eldirdsaival é1 o Mogyatorszagon dlialénosan ettegadot szamvikeli ehvekkel Gsszhangban kaszi

Az Alop lobb szamviteli irdnyoiveinok dsszatoglaldsdt és oz sriskelasi eljdrasokat az alébbickban mutatjuk be,
2.1 Szamvitali wcnyelvek
Az Alap kenas kényvvilelt vazet, éves baszamoldl készit, amelynek rasze a mérleg. az eredménykimuialas, a kiegészits melléklet &s a cashRow kimuatas

fresl Lt

Az Alap oz ellendrzés 43 Gnellencrzés sordn megdllapiton. at ela26 év éves berzd alkavalett jel tiszagu hibanok tekanii azokot, ome'yek meghalad ok az elendtzon izlen

év méiloghiFasszegénck 2 szazalékal, llatve ha o mérlegicasszeg 2 szazoléka nem haladja meg az 1 millid forinter, akhor az | millis lonntat,

Az Alap netié eszhazénikét T nopra vanaikezéon [T:1] napen haldrozza meg az Alap Leléthezeldje, A netid oszkozorak meghatdrazasakor az Alap (1-1) nopon maglesd aszhozeinel picci

618k T nopra vonatkozdan, azok a [T-1} napi drfalyemanak és {T-1) napi h dolainck Figyelambevételivel o kovatkazokben rdszletezendd szamitas médok szerint kel eljdini

Az eszkiizok T napra megdllopilon piaci énékébal o nené estkozarish meghatdrozasdhoz le hell vanni az Alopot T napig teshald kilelozemégekel A tatékezeli 1 énéhalosi nopro
vonatkozéan az Alap egy belekietdsi jogysra julb natté eszkozéndhel ugy dllapia meg legaliabb & tized

jegy
=gy

P agig. hogy az Alap T napi nend eszhozénéhél elaszia o [1-1] napon

lorgotemban [6vG Befekintési jagyek szamavol

A beszimolé elkészisehor o 2000. évi C Karvény 55 § |1} bekezdésével valamint a 215/2000. Kormanyrendelol 5. § {8} bakazdésével Ssszhangben a vevd ds oz adds mindsitase clapjor

a nyill véga ingatlanalapnal és sitékpopiralapnal o hatam hénapan 1li lejérak kovateldsek é3 az aktiv idébeli ethaldroldsok 6sszegében. azok kalelkazésekor éridkvesziést kell alszamolni az
egyéb rdlordiidsokhal stemben. Az énéh ést a bskonyvi 63 az anolitibus nyilvéntanasokbana koveteks é4 az akiiv idbeli elhatdrolds eredati bakerilési érékéssl elkilanitetien hall kimutcini
Az driékvaszidst o hivetalésak 43 oz ohiiv idsbel elhatarolasch megszi kar (a panzugyi rendezéskor) kel visszaini az egyéb bevéielakbel :zemben,

3 2. Az dves baszimold pénzname
A méilegbeszamolé magyar forimban készill 3 azer lorintban [eft} kerolt kisnursiayra.

A métlaghészilds datuma: 2016 01,20, az izemeliaidvel kapesolatos ttelek elizamaliaénak tekintetében 2016.03.31,

3 3. Az értdkelési elidrdsok i:

Az Alap portldlidiaban lévi ingatlanoh forgalmi ditékének megallopitdsa harom hénapnal, az épités alon Gl1é ingatlanok énékének megdllapitasa egy hénapnal régebbi nem lehes.

Az ingatianck éttékslésére vonathozdan Kibb dltaldnason ellogadon é4 alkalmazott médszer all tendelkezésie. Az alkalmazon srdhelési modszar ingatlanonként eltés lehet Az, hogy oz

alabbi madszerak hizol malyik alkalmazasara kesul sor, a2 ehasorban az adott ingoilan sajdkssdgai, masodsorban pedig a randalkezésre allé sgyéb informacict merlagalise chapjon Jehel

Idéntend, Mindig o leldtelazet vasirla ténylegas motivacidil, merlegelé lehetségeit, dontdsi linyezai, az udoit ingatlan megvasarksanok redlis abarnativil figyalombe véva Lell kivitnzian

az énéhalés eligras), torekedve atta, hogy az érlék meghatdrozasabon a konkiét piaei adalok minél nagyobb teret kapjonak.

Az énéheld jellemzéen hdrom alapvels médszer, ilatve azok médositon vagy kombindlt valiozatai kézid vilasziva ko zelili meg oz ingailanérishet, Ezek az éridkbecslés céljatdl luggoen ahéro

& 1dbs. i

jeloniGaéggel birmak. Belek

i alapok o gi sorrend a kévetkezs:

1. Az ingatlen hoz lo képasségére clapozott médszer = Azan ingailunok esetében alkalmozands, amelyek hasznosiasa bérbaadas dian torénik, illatve az ingallan hosgnositasa

egyéb bavétel ecadményez. Akkor s a2 a laglontosabb médszer, ho az ado ingatlan éppen ttesen all, vagyis nem terme! bevétell, de a lipusahdl adéddan 1edlis hoszrasitds méd

a bitbeadds. Az éréhelés sordn az ingatlan dlial termelt neti bevételek jelanériéhéneh meghatdrozdsara kerdl sor.

L i

2. A piaci 6.

alapuls médszer - Abbon az esatben indokolt a hasznélata. ha az adatt ingatan piocara vonatkozdan meglelals inlormacisk dlinak rondelkazése

a hetaslal és kindlot alahuldsors] fkonkeét éntdhesitésekidl vagy Lindlati 43 keresleli drokedl). Az énéhelés soién ilyenkor @ hasantd fizikai és hnkciondls tulojdonsagobkol rendelkezc

ingatlanck kerilnek Bsszchasonlitiurg az Alopbon szetep!s ingatlannal. Az értékelds sordn ligyalemba halt venni az esallegos sndkmédositd rnyezcket

3. Az Gjraeladllityi kihség meghotdrazaséra alapozan médszer - ha az ingallan a piacon egyedinek tekintheid vagy mas chbél k megligyelhels és relevans adasvéieli vogy

béleti ranzoke!dk, a2z o nem piaci médszer kerilhat akolmazdsia. A médszet figyelembe veszi az aktualis £pitSipari kélségekal, kilonos tekintettel uz épitGanyagdrakia, munkadijakia

&1 agyéb jaruléhos killségekue, valaminl megéllapltia a2 adott ingatian fizikai, lunkciondlis 4s gozdasagi avul 5pd d blal

k szintjét. E dnye caak igon 4 kitheto o piaci

dridhhoz, e2érl hazndloto ¢aak o masik bét eljords hivilelezhetellensége esarin indokoll,

Tazsdére bavezaloll, azaz 52sdei éridbpapinok mindsilnek a Budapesi EridhiGzadére L

lett 6r1ékpapiiok. A 152sdei papitok pontos listdjal a BET "Bevezetési és Forgakomban tartayi
szabalyzaidbon® meghatdrazott in. *16zsdei Enékpapir Lista™ lanalmozza,

Az elsddlages lorgalmazdi rendazerben szerepld dllampopirok énékét az AKK dfial nyilvanouégra hozott legjobb véleli 4s legjobb eladasi arfalyam szdmiani dilagaké ghaldrozon
kézéparfolyam alopjan kell szamitani. A szémitdthaz uz éridkelés napjdn = vagy annck hignydban az srékelén megel5z, ahhoz leghtzslebbi napon - a2 AKK altal kizzétatt adatokal kolt
alkalmazni,

Az egyéb 1623dén jegyzen kévényeket az ulclsé, nané zéréarlalyaman, idgordnyos T nopig felhalmozen kamatiol navelvs kefl értéheini. Amennyiben o I323dén aden ériékpapiria nond
drfolyomen trénik o jegyzés és igy a kizép drlolyam nem tortalmazza oz el526 kamotfizetés é1a o T nopig felhalmozon kamat daszegd), vgy az adoll énékpapir piaci érigkének

meghatdrozasckor az vlald komarlizeldssd! T nopig lethalmozan kamat sszegét hozza tall adni oz adot énskpapir neié drlolyamarishéhez
Amennyiben a 15zsdére bavezetett diszhont kincsldrieqy hdlialévd lutamidaje kevasebb, mint 91 nap, igy az AKK 3 hénapos ral iohazoma alapjan kell kiszamitani a2 adotr diszhor
kincstarjogy T nopra vonatkazé drlohyamat. Amennyiben a 15zsdei difolyam az utohd kamailizelés éia lefhal k hat lartalnezza, de 1.0 162sdenopon forgalom nem volt, ukkot

a7 vislid 162:dei alugarlolyamal oz violsd lorgalmi nop é3 a T nop kizén felhofmozédott hamatohhol névelni kell,

A 1Gzsdére be nem vezetsh, nyilvancs, 0zaz nom 162sdei értéhpapirnak mindsinek ¢ Budapasti Erékiczsdére nam b éri¢hpapiroh, azaz azon énshpapirch. amalyek a BET

"Bovazeldsi é1 Forgolomb 3si 5zabalyzoldbon™ meghatdrozon, Gn. "Tézsdei Entékpapir Lisla™ nom tartalmaz. A BET.1e bo nem vazetett, da <olomely hitloldi 15zsdére bevetaten

énéhpapirokat a Letétkezeld dhol moghatdrezon prolenziondlis odatszolgdliatd = REUTERS vogy BIOOMBERG - alial kazalt (T.1) napi legfissebl, de 16 00 éranal nem korabbi drfolyamon
kell értékelni.

A semmilyan Kazsdére be nem vezeten, nyilvanos drtdkpapirforgalomban szerepld énékpapirok piaci értékat az odan ériskpapirok logfobb masodlages piccdnak tekinthets elismart angk papit

piocok dhial, Mogyatarzéagon forgolomban lévd ériétpapiroh asslén az OTC piac, avogy mas totsdén kisi

infosrmaciés szabalyzatok alapian, illetve u kbzzéletali helyakan kozzéton |T 1)

nopi zardaelolyam, annek hidnyabon dllagéarisly lapjan, az egyes éndkpaplioh piaci b dmildii eljgrgsaingk meglelels madon szamilon hozam ulepjin kell T napra vonakozéan

meghatétozni. Amennyiben a {I-1) napi zardarlolyam, illerve dlogétlelyam alapidn szémiton hozam nem allapithats mey, oz srékpapitok piaci éréhét a T napi zararlolyum, ileive dllag

arlolyam olopjan kel meglialdrozni. Amennyiben o 1) napra vonatkozden az adott éitékpopitekra az ado ériékpapirak leglobb masadlagos piscanak tekintheto elismert érétkpapic

larmk

piocchidl, Magyarorszagon | léves erékpapirok essién az OIC piacokrdl, avagy mas Kzsdan kivili inlormdcids szobalyzatok szerinti, illatve o kezzététoli helyoken megjalenteiet
arolyamkézlés nem hozzélérheld, a lensi szamikisakat az violid napi zddarlolyam, illetve amennyibon az nem hozzdléthetd a beszerzssi neité duolyam olapian kell elvégezni Amennyiben
az odott éréhpaplrokea az elismert énékpopir pisesk alial, avagy mas 15zsddn kivilli informacids szabélyzatok clopidn nend orlclyomot kozdlneh, é1 Igy az uiolsé napi dilag, illetve zdrd-

atfolyam nem tarialmazza oz eléz6 hamailizetés éta a T napig lethalmozan kamat dsszegét, iletve amennyiben az adoll éndkpapirok piaci ér1éke o baszerzési nana atfolyam ulapjan ketul

kiszdmiléura, Ggy az adot éndkpapirak praci éitékének maghaldrazasakor a T nopig lelhalmazon komat Giszegét hozzd kell adni uz adon ertékpapitok nend drlolyaméiéhéhe s

2.4 1€ sl



Az Alap az érékpapir eladasi igylaloh sotan a keraskedés napjan vezeti ki a konyveibal az émékpapin, akkar is, ha az kilonbazik o laszéllias napjaiél - mind hatosziot flizatéws énékpapin-

eladds, mind szdllildsos tepo ugylel esclében Az Alop az iigylet ellsnértékét a leszallitds rupjdn 161t6na kiogyenlitésiq a kivetalssek kazol lartja nyilvan a letéthezelsvel azonos médon

A nané eszkozériéket a lilra 32616 botélok hapeaan oly médon kell T napra megdtlapitoni, mintha azohat az Alophezels 1 napon likviddlng.

A lektoH betétek Gsszegét a T napig felhalmozolt kamalok bsszegével mog bell novelni.

Az Alop a valula-, devizakészletehet &3 a killoldi pénzértéhte 32615 hivetnlssehal, illotva a devizakiezemségekat azok bekervléskor a Raillsisen Bank 21, deviza eladasi dtlolyeman szamikoin

lorintariéken voszi lel o kanyveiba - o lorintb) voil devizoeszhbzdkat az érte lizetett forintdiszagben - é3 6 szémvitell poltikabon rogzitalt madon, az érskelés napian o dovizaeszkozok 44

“hotelezetisagek honyv szerinii éntéke 43 oz énéhelés nopi MNB devizadrlolyamon dlszamilan ériéke kozan kutanbozet asszevan) egyenlegét az urlet &+ eredménysben szamolja el

A szdrmozioiolt dgyletek éridkeldse o NEE-of egyezden lonsnik.

Az Alop a bésbeadon ingatlanck esetében évi 5%.01, uy ingallanothaz k kids beiendezéret, gepet, jormivek oiatébon évi 30705 dridhcibkhanas kgt alkalmar

1) P

4. A mirleghez kapesolods megjegyrések

Informacidk ar Alop porlshiajoral

A/ Ingatianok
Frban
I.lngal'funok Konyv szerinti éridk Piacl drtdk Atgriéhalési kﬁl&nb&zﬂl
BAT Pécs B65 B97 080 | 097 798 720 231 901 640
BCW lredohaz 1480 976 033 | B9¢ 254 720 415278 687
Dana | 1 45% 402 784 2 496 305 760 1037 103 678
Dana . 675 624 747 1117 212 160 441 587 413
Dévai Centar 1812417 759 3523 539360 1710921 601
Eleciralun 304 105 035 415 907 040 309 802 005
Honda Hungary Budacrs 173545112 175 034 080 | 488 268
Jost 991 837 590 2 304 250 08 1312412 490
Kinhyves Kalman kat, (Parkway) 11012774708 12 394 420 800 1383 6456 92
MBC lipdohaz 1384 661 643 2 117 004 320 732 342 &77
Nissan 375082 777 768 709 600 193 626 823
OB Szalnok 710155 616 1 B0B 894 240 1098 738 624
Qpel Ovlar 264 396 934 172216 000 92 180 934
RBH Adkai lick 401514613 107 713 280 47 561 647
RBH Andrassy ufi fidk 40515131 368 855 380 308 340 229
RBH Balassogyarmati fiak 20 405735 84734 240 &4 328 505
RBH Bp. Kébdnyai ligk 52 420044 105 834 560 53414516
RBH Celldomalk 50489 214 41 958 080 8531 134
RBH Deabiaceni fick 202737 601 2346 Q92 480 33 354 879
RBH Dombdvar 55744 637 53 856 440 -1 887 997
RBH Dunodjvarosi lidh |. 23919294 52 109 744 29 190 450
RBH Dunadjvérosi fish II. 22 579 815 &7 188 976 44 60% 161
RBH Erdi lidk 48 810 585 114 288 BOO 45478 215
RBH Gyongyost lidk 30349012 110 844 480 B0 495 447
RBH Kecshemati lidk 174899 110 421772 640 246 873 530
RBH Komdromi fidk 26181 164 61 684 640 35 503 476
RBH Nogykanizsai ligh 52 B87 281 143722 0BO 90 B4 o7
RBH 5zaniesi lish B3 555 259 25 188 480 11 633 221
RBH OlGi uii tsk &9 683 244 9t 744 160 22 060916
RHH Varpolotal lidk 24797 554 38 512 740 13715208
Rézsakeri 2112784 437 5341858512 3229072075
SPAR Szolnok 122 463 690 239 849 ¢20 117 386 230
Szinvapark 2 146 287 594 5340 887 838 3 194 600 244
Temapark 2 362 283822 1335142 679 -1 027 140 143
‘Waeslpoint 926 140 676 1 337 022 400 410881724
Bérbeadon ingatlanok Gsszesen: 30 463 145 633 46 282 611 629 15 819 445 994
Az ingatianok métlag szerinti énléke mogaban foglulja o bervhazasch énékét jthtelssen o maglsleld ingatlanhoz b lva)
Az ingatianok méileg szetinti énéhér bekeriilési ériahbal dridhesskhenéssel szamilatt nottd ériékuknsh 43 oz ingatlan-éridhbecsls dlial megado pinci énékuk 63 Msdvel, piaci értékee torténa
éntdkelésikhel hatdrozia meg az Alap,
Az ingatianok devizéban magéllapitort piaci éridke o mérleghészités sto nem valh de foriniban kilejozatt ditékik a forint ercsadés mich & sikhant
8/ Targyi eszkéz s Immateridlis jovak Nikée oz ingatianokhoz sxer forintban (mérlsgben ax Ingatfanck sor}
Megneverés Nyite Nivekedés Cadkkends Zaro
Telkek
brus drrék 4432 225 0 ¢} 4432225
nekd dridk 4432 223 0 o 4432 225
Bérbeadolt ingaXanak
bruttd dridk 48 249962 265611 o 48 515 574
Srichesskkends 20068 B3B 2415795 i) 22 B4 633
netd dridk 2818) 125 2150184 o 26 01094l
Ingatianok Gsszesen 12 613 350 -2150 184 0 30 463 1686
Targyi eszkioziok osszesen 32 613 350 +2 150 184 [ 10 463 166
Bafektelt aazkSz8k Ssszesen
brutto drték 52682 188 265 611 1] 52947 799
drtikesdhkends 20 048 838 2415795 [} 21 484 623
netto értek 324613 350 2150184 [+] 30 461 168

3416 pldal



€/ Szarmaztatatt iigylelek

Az Mapkezeld oz Alap navében kizdrdlag ledezeti (hockdzat esshkaniési] céllal kamat és devizapiaci szanmaziaton ugylaiebot kothet
Az Alap nyilt végirs dlalokulasdt kovolden ugyanakkor az Alapheze!s nem tekinti aliddleges calianak az Alop deviza hockazatdndk sethlogesilését

Szarmaztatott Ugylel meghiksdie largyév bolyaman nem keril set, fgy ifyen pozicidval az Alap nem rendslkazet az idészak vigén sem

Egyéb merleghez kopcsolods megjegyzések:

Kéyzlaiok tészlninzése fadatoh o Frban} 2014, 2015.
decomber 21, decomber 21,
Kozvelitet szolgdlioids 0 234
a 244
Kovalaléah raszlelezése jodaiok o Fibon 1014. 2015,
decomber 31. dasembaer 31.
Vevd kévetelds 24 532 38 083
Fordult szallits 109 ]
Epitményadd 15 403 ]
Uzemalieidi bivaralss 329 343 200040
Kavetalésak driéhvaszidea <241 444 185 381
127 qa1 521747
riékpopitoh [éyzlninzésn fok o Fiban|

Taigydv végén oz alap értékpapirokal nem tulojdensl

Pénzeszhiizok fndotgh & Fibon] 2004, 2018
decamber 21, december 31,

HUF sz2amlék egyenlege 978 050 8la7%8

EUR s2amldk egyenlege 412192 6781

1590242 021 579

kiiv jddbeli alhatérold dizletazasn 1ban, 2014. 2015,
december 21, decomber 31,

Uzamalisiési dij bovétalek 199 436 120 445

Bérlaii dif bavétalak 17 481 4299

Teailar fee 256 0

Marketing dij bevéielek 265 0

Kamatbevéielak (folydszamla) 40 1&

217 478 124 740

Az okliv idébali alhatirolasok ko2t @ tirgyévet kivard évben kiszdmbazon, de még Idigyéves é1inté bevélelek, kamalbevétalek vannak kimulatva

Kowslageitségok részlstazdse ladntok o Fiban} 2014, 2015.
decombar 31, december 31,

Hitelhtalozemségok RBI (2EUR) 85 0l 74 600
Hitelkaiele zetségek RB) dev. 26 765 650 23158752
Fordull veve 4 388 4715
Szallitéi hotelezettségeh asuz B8 055
Dapaositok 298 920 318 520
Vavikis! kapolt aldlagek ] o
AFA fizeidsi hotelezeisig 107 430 B3 299
Egyéb kotelazenség 0 Qo
27 213 408 23 852 341

Az Alap 2014 decemberaban a RBH hilaleit visszofizetie az RBHS! kapoti 85 millic EUR-as bitelébél. Az i lilel 2015.ben Isjirt volt, da meghosszabbitasta kersh
2016 ban aldin djabb hosszabbitas az RBLos hitelt megoszionn EUR-0s és HUF.os hitelra.

#ven Wl bankhilelak [

Az Alapnak som el323, sam Idrpyév végén nem volt § éven 1ili lnjdsati bankhitela,

Passziv idgbeli shhatiroldsok 1észleinzése fndateh  Frbard 2014. 2014,
detember 31. decamber 31.

Bérboti dj bovéelek 1369 1 261
Uzemaltalési dij bavételsk i [i]
Egyéb bevétalah 16 088 0
Létasitményokhez kopes. eliz, 114274 134289
Manedzunen dyok 34109 ¥ 375
Parkolési dijak 1566 3704
Bérli ks zvatites 0 o
Murkating dijok b 491 | B60
Keler dijak 5 a
MNB felizgyeler dij 1934 ) 502
Lesdtkazals: dij 1117 813
MNB killanadd ] 2924
Kénywvizsgaldi dij 5300 3800
Komaielhatarolas J 299 1 908
182 554 169 438
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3. Az sredménykimutatishos kapesolods megjegyrasek

ékeyinds nend dibavétel 1é

Eqysb bavhtelnk részlainzédss {odotoh o Fiban)

ése lodatoh o Fihan!

Képvetiloh szolgaliarasok érsghe
Eaydb suékasités bovétale
Parkolasi dijbevétel

Kapot bérdeti dij

Marketing dijbevétel

Kezelési dijbavétal

Készlel dinckoritds bavitele

Ertgkesitett 1argyi aszhizok bov
Karasaményekkel kapcs, bov
Koveleldsek ériékvaszt, visazair
Egyéb bevéalek

Eladon diruk beayzerzéyl ériéhdnak 1hszlntezéin jodaiok » Fibon

Am koh, k részl

Elodott drk beszerzési orioke
Elodott (kiizv.} szolg. értéhe
Szinvapark

Rézsahart

Dévai Center

MBC

Wastpaint

Terrapark

BowW

Parkway

Maridssy vica {Nasan)
Almadi

Onzzeren

adotok o Frban

Nyomiatvényok

Ingailan énékbecslss. d,
Mérlegvizsgdlot
Konyvvozeiés

Jopi &5 ugyvadi dijak dijok
Epilat egyéb szalgaliaias
Uzemelietasi dij

Barki kizvelités

Reklam, hirdetlsn
Szakénd: dijok, tandcsadas
Idegen szolgaltatas
Egyéb iletskdljak

MNB feligyelsti diy
Bankforgelmi juialék
Keler dij

WARP dij

Alnphozels kilége
latetkezald kolyége
Biziosiios

Ingoikan écs

Egyéb eszhozik écs

At alaphezelési dij szerzddésszerien alakull, viltozdsa o neté eszkszénék vallozasanak koszonhetd

A bérldi kiizveniGi dijok o t8bbeétlss ingatlonkban o béviteh/ dlépitet terilet kiadasaval kapesolatban meridiek fel

Az Alap munkovéllalékal nem foglalkozial.

b rolorditgsok 184zlntezése fadaigk » i ban)

Ertékesiton 1argyi eszkozik kszé
Karmamdnyekkel kapes. ral.ok
Birsagok, hotbéreb, hés kamaiok
Kévetelések elszamoll év.a

Leirt hovaleldrek

Epiményods

Tovdbbszamlazon épitményadd
Onellendrzési péilék

MHNB Lidsnads

Egyéb roforditasck

Folydszamla kamat
Arlolyomayeraség

Eréhpapis értskesisésbal ol nyer
Forward ugyletek dtlolyomnyere

2014, 2015.
decambar 31, decembaer 31,
| 485 777 1 521 843
218 847 180 450
Q7 766 129 194
4139 441 4130210
50 553 50 667

] 22 434

o O
59922384 60314 820
2014, 2015.
detamber 31, december 31,
1095732 0
8 562 1137

57 961 56 0465
12741 J 422
1174 998 60 624
2014. 2015,
december 31. detember 31,
] o

249 685 316927
340 389 128 172
206 378 184 256
90 399 81835

49 gac 52319
24997 29026

12 041 11 438

37 146 37781
439 821 443 740

31 648 30 608

2 641 5 563

1 485 083 15216863
1014, a01s,
decombar 3%, december 31,
4] 3

30310 30 200
5300 47250

1 864 & 757

6 427 2873

116 845 100942
255024 267 169

4 585 4193
52914 56272

13 050 9 957

323 263

&1 1260

7724 5 844
2870 1242

77 77

i 40

121 756 93 443

12 376 ¢ 346
1926 1 502

2 407 307 2415795
Q 0

3043 309 3012088
2014, 20185,
decambar 21, december 21,
417 906 o

o 25

0 0

484 0

0 22 551

233037 255962
213 294 238 745

o 13

[ 11082

3235 116

461 370 50984
2014, 2015,
detember 31, decamber J1.
7372 6048

89 484 207 741

21 991 40119

0 Q

120 837 253 908
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yvalatek idlorditdsdnak 1dsgleta ndatok # Frban 2014, 2015.

december 31. december 31,
Falydszamla komat [1] ]
Fizaleit hitelkamat 594728 366 446
Arlolyemveiziasig 1 108 200 15 573
Eriékpapir snéhasitésbil arf.vaszi, o 70880
Forward igylolek vasziesége 4] 0
1 7oz 938 aA52 a9y
A péntiigyi mivekalek kozo ki jolantas arfoly dmény jellemzGen o devizas kitelezensageken képzédon, oz EUR drlolyoménak vakozasdbel {314 89.313,12} lakadi
apdhivili bevélelnh részlntnzésn : hairaha k [aedquok & frban! 2014, 2015.
decembar 31. decumbaer 31,
Nom valiok. O 0
BOsszesen Q 4]
Rondbiviili selorditasok tészletnzare ladatok » Fiban} 2014. 2015.
decamber 31, december 31.
Nam voliak, ¢ 0
[+] 4]
Hozam részlalnzése iadatok e Fiban) 2014. 2015.
december 21, dacambar 31.
hozamlizatés 1ajékoziakd szerin 0 o
o [+]

2012.06.24-én 0z Alap a Tajékozlats 3.5 ponija alopion hozamol fizetsh a befskintési jagyek tlnjdonasai részére. A hozam ménske 0 6428 volt balekistési jegyenkén

Tdrgyévben nem 161knt hozamfizetés.

6. Marlegen kivil titelak

laigydy végén métlagen kiviili ieke nincs az Alapnak.

7. A vagyoni, pénziigyl helyzet és a [Svede) éség alakulasanak b
sajat jokse rés ase [odatok & Fi-ba 2014, 2015.
detember 31, december 21.
). Indulé toke 14 945 881 13 798 293
I Kibocsdlott bafekiolésl jogyok névérishe 138351 118 138351 118
2. Visszavdsdroll belokletds eqyek nédvéndhe -123 405 237 124 552 B24
It, Tokendvekmeény 8 872 980 9 460 864
|- Visszavdsarolt belekiesési jegyah bevonasl drishkilénbizete 13 445 668 14 149 022
2. Endholési hitonbozel lartaléha 15 840916 15819 448
3. Elozo dveh eredménye 5882175 & 478732
4 Uzleti év eredménye 595 557 131218
Sajar 1éke 23 818 861 22 259 158

8. Az éves beszamols és ¢ portfolio jelentés szamal kSxéHi eltéres okal (adatak o Fi-ban)

Beszamold Ponlélié jalentés/ NEE
20151231 2016.01,09 Difterencia
A. Targyi eszkixdk 46 282 &12] 46 282 612 o
B. LekEtEtr betitak 0 1+ 0
€. Ingatlankészletek 244 Q 244
D. Entékpopirok 0 0 0
E. Pénzeszkdzdk 821 595 821 551 44
F. Szarmaztatoft gyletek 0 0 0
G. Kivetelésak/Kotalezettségek 23 843 293 24 261 392 414 099
Netio eszkdzértek 23 259 58 2204277 Al6 307

Kilonbségek részletezase:
A, Targyi aszhézdk

A Toigyi aszhozak kinyv szerinli 63 piaci ériékénah Guszehasonlitasil a 6. szamd melléklet torialmazza
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B. #s E. Pénzasthdrdk as Lekotott betatek

A lolyds2dmla kamatok @ NEE kimutatdsban 2016, jonuar g kalulahan kesuliek ki atro, oz Alap beszd

arzhiizéridh hilsnbozatébal 44 efiol tesr ki

2015 12 3 ére koriil) kimuiotdsra Ez a szdmvitel /naid

A tabb bitls ingallanokhoz hapesolidd depozit kétalezomégekel kitén lolydszamlan tartjo nyilvén az Alap, ezt azok egyiészt a bonkbelgiek, masészl o kotelezent égek soron szerepelnet

] Parllolio jeleniass MEE Lntlerencia]
HUF g1 500 181 0
levabbi HUF szamla egyenlegek 114 550 &7
ELR 003 2 665 0
tovabbi EUR 1zémla egyentegok 4117 -
Kamatefhaldralasch 38 22
Osszesen diffarencia 621 351 a4

F. Szar Ugyletek &

A szdtmaziatol iigylatek énékeldsl kikinbozetéinek 16szlalezése a 4/C pontban taldlhatd. Téigyev végén ilyen igylet nincs.

G, Kévetelosek/Kitelwzettségek ditferencial
A dillarencia rdszletazéta 0z 5 1z6mi melléhlatben ialalhars,

9. Egyab informaciok

2009. lebruar 26.6n a PSZAT EIII/ 120 012.15,/2009 szémi hotdrozatdval jévahagyla az Alap Alalokulasi Téjéhozionidn 63 engadélyazie a belekiatésl jogyek Gtalakulasn koveis lolyamaton

{orgolmazdia megszintalgsdneh és szabdlyazon piaera 118G beveraldssnek alapiat képezs dlaluhulasi Giékazials é3 dtalokulasi hirdaimany hozzéteialér.

A zdrivégiivé alokilas eldt o belektaighnsk lehetdségik vill o befakietdsi jegyeik visszavdlidsdra, amennyibon o 26rivégy alopban nem kivaanak 1észt vannl. Azon belekiatési iegy

wlojdanccknak, akik az u| zérivégi alapba tovabbiviszik belekintésiker, a Raifleisen Bank 211, 16ke- 63 hozamgarancial nyu.

2009, apuilis 02-dn o Pénzigyi Szervezelsk Allami Feligyelets (PSZAF] 121213 laisiromszamon vatie nyitvdntanisba a 26 +gi Roilfsisen Ingafian Alapal. A nyilvaniaridsban lonana

dnorolasia azuidn kerilhatolt sor, hogy az Alophezeld teljasitatie o irvényban &3 az Atalakuldsi Téjékoztalsban elgin faltételokat,

Az Alap 0 2013. lebiuar 12-6n kiadott Atafakulasl Hirdetménye szerint, a Pénziigyi Szervezelek Allami Falugyslets 201 3. fabsucs 11 napjan meghoton, HKEIH66,/2013 szamo

Tul.

jévihagydyival 2013. dpeilis 02 napjdvel myil végs, hatdrezatian

idejc belekietdsi aluppd alokult at

2014, marcivs 15-4n hasalyba lipen o kollektiv bolaktetdsi formaksd! és kezelSikral, volamint oz egyes pénziigyi tdrgyi torvényeh modasitasdnél 32616 2014 avi XV lorvény, dlatve

a78/2014. (i1 14.} Kormdnytandelet o kallekiiv befehtetési lormak belakietési 4s hitelloiviteli szabalyairé). Azok a vallahozdsoh, othelyek az & Irvény hotdlybo Kpésdt megeldza napor

a belekletési alophezelakiGl és o kellekliv bafokietdsi lormakral 52616 201 1. évi CXCIN. orvény szabélyoi szerint beleklewdsi alupkezelasi wvékenységol végeznek, o tarvény loldlyba lepeséeel

nopjdtél pedig ABAK nak (aliamativ belekleiési olophezeld) mindsilnek, az engodélynzan tevikanységel 2014, filivs 22.ig lolytwhatik azzal, hogy e Krvény tendelkezdsainak tosiend

meglelebst o Feligyelst itdnydba 2014 jilius 224g kitelesek igazolni, A Mogyarorszagen székhellyel rendolkezs ABAK kblelas gandaskadni arrd!, hogy az dlicla hezel ABA [olteinatis

hafak

befekiatés! alap) kezelési szobdlyzata 4s - nyilvanas ABA esetében - 1jék bja o kallekiiv

é4i lormakd) &5 hezelokiél, valamint egyes panzigyi 1rgyi Kvényeh médasikisarsl szoks

2014, évi XV1. 15rvény hatdlyba lipéssl koverden alhatarozon elsa médasitase soran, da legkésobb 2014 december 31. nupja 4 meglelalien o tirvény ide vonathozd malléklotemak

Az Alaphazald a 2014-as évhen elikévziiens a 2014, dvi XVI. Torvbny o hollekliv belekletdsi lormaked! 6 hezolkidl, valaminm opyes pénzigyi ldigyd Kivények

médositdsardl c. jogszabaly (Kbitv ) dltal elitt az Alap 15jéhoziatéjahoz é; kezelési szobdlyzatdh , illetve mogkiildia o Feligysleinak az Alap médositon
tjdhoziondjct &s kezelasi szobdlyzalat, amelyekel o Feligyslal jbvahagyon o 201 553 évben.
Az Alaphezels meghildie mogfelelastal szols nyilak 3 o Magyar Nemzeli Bonk 1és2ére a 2014.e3 év kozopén. A nyilalkozatial 2014. jilius 22. napjarél oz Alaphezelc

olyan altemaliv balakietési olophezeldnek |ABAK) mindsis, cmely kizérdlag altarnativ bafekiatési alopokat, azaz AEKBY-net nem mindsiils hollektiv bafokresés! formakat kazol

Az Alophezeld o meglalelés éidekébon a Kbliv. é3 az ABAK-rendalat [o Bizottsag 2012. decambes 191 231/201 3/E0) felt alapulé rendolete) Glial megh |
if szabdlyzaiokal lavadalmazast Politka, Eriékeldsi Politika, Anilagitasi Poluika) megalkatta, a torvényi véllozaokal az Uzlenzobdlyzatdn is dvezena.
Mutarik:  (lasd 1. sz. mellsklet!) 2014, 2015.
I. Bafakielett eszkiizok az duszes eszkorokhoz 94,57% 97.89%
2. Forgdeszkozik az dsszas etzkizobhiz 501% 1,85%
3 Sajdl toke ordnyo az dsszkotelezensdghes « tGrzsiokéher 46,51% & 19%
4. Hosszd lejarald hitelezensdgek
o/ a hossri lejdrani kielaserségek + sajor tokéhez 0.00% 0.00%
b/ o sajdt tokéhos 0.00% 000k
5. Atikodd toke az duszes hillezetséghes + sojor 15kehez A7,70% A8,34%
&. Mikddo 16ke faFl) -24 430 568 22 B5a0l&

Budapest, 2014, éprilis 26. .4’7
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7016 aldal
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1. s2. melléklar
A mirlegsorok adotai alapjon
1 Befekioten eszkozok oz G1sze1 eszhazokhoz

97.8%% Balektelon arzhdiz
(iszas aszkoz

2 Forgdeszkozok ar osszes estkozokhar

1,85% Forgdeszkdz
Usizas eszhoz

2. Sojdt iake oronyn az osszhoiolozendghez + lorzsiskéher

49, 19% Sajal 15ke

Fairarok o1szason

d. Houzi lejisati kotelezoltsdgek
o/ o HIK + 1orzsrchéher
b/ atorzsiokéher

0,00% Hosszii lejdraii ktelezemagek
Homazu lej kot. + Sajil tha
[ %
0,00% Hosizi lejdratd hitele zetsigek
Smal 1oke

5 MOkGda ke az diszes kowlezemeghez + sojdt tokéhez

-40,34% Mikado 15ke

Forrasok Gsszesen

& Mikode ke
Fotgdeszhozok W

Aktiv idobali elhataroldasok W
Révid lejarald kétolezeiégek

Budopest, 2014 dprilis 26 /7

2018,
decamber 31,
A6 287 &52
FYFITENE
B4 585
FEFITICEY
231259158
A7 8193/
[
FEWELEETD]
(1]
23 259 158
22854 014
4/ 28 937
874 565
1247560
23 853 341
-22 B34 014

Balint Attilo

B 16 gldal

Az Alap képvirelotében

Varedi Zokian



2. s2. melléklet

Likviditasi jelentés ingotlanalopra ezer forintban

I. Hitelallomény Gsszetétele

Ho13z20 le/dralu hitelek
Révid lejaiati hitalek

Hitelok Gsszesen:

Il Kaltsigek Sssautitele

2014,
december 31,

o
26 7465 650

26 765 650

Panziigyileg realizalt

Elszémolr Elhataroli/s2allitéh
Nyomiatvanyok 3 o
Bankiorgotmi jurolék 1242 o
Alaptezels kolége 93 443 8128
letétkazels kolhége © 346 812
Bizioslias I 502 ]
Kaler dij 77 O
WARP di 40 0
Mérlegvizigalol 4 750 3 800
Jogi 43 igyvédi diak dijak 2873 0
Eqysb illetéhdijak 1 260 0
Konywvezelds & 757 762
Szokérki dijok. tanacsadas 9957 0
Epillet sgyéb szolgalialds 100 9462 8227
Uzemeltetdsi dij 267 149 151 238
Bérld hirzvetids 4193 114
NS lefiigyeleti dij 5844 1502
Tozsde o 4}
Reklam, hirdatés 56 272 1910
ldegen szolgaltatas 36) 0
Ingatlan érékbecslés: dij 30 200 3004
Ingatlon écs 2415795 [}
[=TT% 2 3012088 179 493
Wl Ingatianalap vagy L
Sojdl Kka 23 259 159 aFt-ban
M, %-bon
Idgszaki nyidallomany Idoszoks zarballomany

Vagyonelom Mol
Mésapénz [} 0 0,00%
|Bankbertek 1590 242 821 579 1,53%
fokitkatt - o o 0.00%
Ingatlanck 48 432 003 44 282 612 198,99%
Mdridasy u. 214 126 768 710 J,30%
Szoinck, Fogely v 05758 239 850 1.03%|
Budasts {Handa) 189 249 175034 0.75%
Debrecani fiok 289 069 2146 092 1,02%
Kanyves Kalmén Krt. W) 12 384 828 53,30%
Dombdvari sk 108 007, 0,23%
Komaromi fidk 44 238 0,27%
Bolassagyarmati fidh 96 671 0,37%
Gyiingyost fidk nzza 0,4B%|
Electiolux (Erzsébet kirdlyns ija) 425 057 2.65%)
Kecshoeméli fidk 431 199 1,81%
OBl Szolnok {S2anda-réi) 1825417 7,78%
Dunadjvénosi ligk 1. 54 448 0,22%
Dunadjvarosi fisk Il 70229 0,29%
Andrdssy uli fidk 368 104 1,50%
Celldomalkl diak 47 234 0,18%
|szemesi ick 179172 0.41%
Varpalotal fick 68 331 0,17%
4 | 413 854 5,75%)
lost 2172 426 2.91%
Dévai Canler 3 583 742 15, 15%]
BAT log. Rokiark. 1 219 884 4,72%
MBC 2 140 822 e.10%
Nagyhanizsai lidh 147 054 0,62%)
Dana Ciarnok 7 535 494 10.73%
Kardsi Cs. il fidk 122 492 0. 46%
Ajkai kak 109 582 0,46%
Opel Ciler 218 849 0,74%)
Erdli fick 117 139 0.49%
Ollai i fisk 95412 0,39%
BCW 2197 579 8,15%
Dana II. 1 127 304 4,80%
Tersopark 1 350 563 5.74%)
Szinvopark 41212 285 22.96%
Razsakert 5 436 607, 22.97%
| Adott elilen 0 0.00%)

I

9. 16 aldal

2015,

drtembaer 31.
231358752
23358 752

28323590

Pénzugyileg 1ealizdlt
K]

1242
B5 335
8533

1 502
77

2]

950
2873

| 260
5995

9 Q57
#2715
115931
4079

4 342

0

54 362
Jo3

27 196
2415795

T 8§31 §%0



Iddszaki nyitdallomany IdGs10k] zorballomany

Vayyonelem Meroszlds

rtékpapirok BAY 156 0 0,00%
RELA BAF 156 o 0.00%
Ingotlankészletek [+ 244 0,00%
kozvatiten szolpdhalas Li 244 0ol
Kovatelesek 127 941 52742 0,23%
Alctiv iddbeli elhotarolas 217 478 124 760 0,54%
Siormaztatott ligyletek ért. kil [} ] 0,00%
Hitelek =26 765 650 =23 358 752 =100,43%
RB1 hitet {ELIR) 36 Me% &350 23 158 753 100 4%
Egyél: kotelazettsagek -447 755 -494 589 -2,13%|
Passziv idobell ethatarolés -1B2 554 -149 438 +0,73%
Osszesen 22818 861 23 259 158 100,00%

Budepasi, 2014 apeikis 36

L

Balint Al

107 VG oo

Vared Zoltan
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3. sz. mellaklat

Cash-flow {adiok » Fi-ban)

1. Szokéasos tevek

ysegbol szdrmazé pénzestkor-valtaras
iMiktdesi cash flow, 1-13. sorok}

Fatgydvi eradmény (belolyt bérlesi dijok, hapott &3 lizetst hozamok sélkul) +
Elszamolt amanizacis +

Elzamolt eridhveszigs és visszaltas +

Elszamolt dridhelési kildnbi zet =

4 q. Efszamolr driskelési killonbozat homrekcid 2

Céliartalék képzés & felhasznalas hilanbizete +

Ingatan belekieiéreh éridhositéséneh aradménye +

Ertskpaplir befektetdack driéknsitésnek, bavaltdsanak aisdusdrye &
Balnkiotal eszkézik dllomanyviliozdsa +

Forgdeszkozok dllomdnyvallozasa ¢

?.a. Enskpapirok dllomdnyvaliozasa +

10, Ravid lejérats hételezemsg allomanyvéliozdsa +

11, Hosszu lejéron kite) égek all yvallozdsa 3

12, Aktiv idébeli ethoigrolarok allomanyvihozasa =

13. Posszv iddbeli elhataro'asck dllomanyvéltozds =

oAy —

G DN

L. Buluktetisi tevékenyssgbol sxarmozs panzestkaz-viliosds (14:19. sorok)

14. Ingatlanok baszerzése -

15, IngaHanak eladdsa +

&, Belolys barleti diak «

17. Entékpapirok beszerzéi -

18, Enékpapirck eladdsu, beviligaa +
1%, Kapott horamak +

Itf. Pénzigyl mGveletekbdl szarmazé pénzeszkéz-valtaras (20-26, sorok}

20. Befakialési jegy kibocsaias +

21 Balakiotési jegy kibocsdtds seran kopott apport -
22. Bafshietési jogy visszavoliawa

23 Bafaktetdsi joggyok vtan lizetant hozamak

24. Hitel, illatve kitessn lalvétole +

25 Hitol, illatve kélesin idrleszidse

26. Hitel, dlatve kdlesiin vidn fizetet kamat

. Pinzeszkazck valtozass (2izlilll. sorok) =

Budapest, 2016, aprilis 26 =

ul

2014,

december 31.

<2 338 4a¢

7949 156
2411997
57 963
15840916
15840916
4]

657 826
112 692

¢

41 181
213 548
696 785
o

1553

105 252

5 192 954

154910

1 095731
4139 441
960 474

1073 les
[b]

~2 275 168

0

0

10920 181
4]

26 745 650
17 526 109
-594 728

579095

2015,
decamber 31

195 900

-2 452 046
2415795
-56 085
15 819 246
15 B1¢ 446
0

0
794133
0

131 020
924 893
46 84

0

92718
A3 11s

4 458 722

265611
0

4130 210
3500824
4294957
0

-5 623 295

1Ba9 951
o
3 406 898

i}

366 448

-768 662

Balint Anila

100 16 oidal

Az Alop bépviselatsban

Voradi Zalidn
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Raiffeisen Ingatlan Alap
Uzleti jelentése a 20185. évi izleti évrol

Piaci kornyezet
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai pénz- és dllompopirpiacra is jelentds befolyassal volt @ 2015-ben is fennmaradé globalis ,laza” moneldris kondiciés kimyezet,
amelyel az amerikai jegybanknak szamité FED o zéré kézeli kamatszint taridsaval, az Eurdpai Kézpenti Bank (EKB), a jopan jegybank
{Bank of Japan) és o kinai kézponii bank (Bank of China} pedig a piacoknak adott likviditasisbhleflel biziositofl. Az EKB 2015, januar
kézepén jelentette be, hogy elinditja a sajél QE programidl, azaz a meglévd eszkézvasarlsi programjét kiterjeszli az dllampapirckra is,
igy jutiatva plusz likviditést az eurépai piacokra. A programnok ponios végddtumol nem jeléliek meg, amivel jelezték, hogy addig
kivanjék a programot életben tarani, mig oz eurdzéna infldcidja el nem éri o 2%os célszintet. Igy az Eurdpai Kézponti Bank is bedilt o
likviditastsbbletet allompapirvasarlassal is biztesité nagy jegybankok soréba. A FED volt az elsé jegybank a fejlett orszagok kéziil, aki
2015 végén a monetdris kendicickat szigorité 18pésrél dénlét, azaz megemelte az amerikai dellar iranyadd kamatsaviat 0,00%0,25%-
rél 0,25%0,50% kézé. A 201585 év végén még magabizissan arrdl nyilatkoztak a FED déntéshozéi, hogy a kamatemelésl még tovabbi
négy kovetheti 2014-ban,

Hazénk &llampapirpiocat mar 2013+6| folyamatasan segiti a likviditasbéség, ezért o Magyar Allam élial kibocséiot papirok elvart
hozamai folyamatosan csékkennek. A trend nem valiozolt meg 2015-ben sem. A hosszabb futamideji popirok esetén o javulas megallt
marcivs kézepétdl, ment oz EUban ijra felszinre kerillek o gérdg dllomadéssaggal kapesolatos probléméak. A gdrdg adsssaggal
kapesclatos gondokal nydr kézepén sikeriilt rendezni, onnantdl kezdve @ magyor éllampopirak megitélése ismét javulasnak indult.

A hazai eseményeknek is szerepik velt abban, hogy a magyar kéivények érfolyamai emelkedisk a masodik félév soran. A Magyar
Memzeti Bank 2015. marcius végéig lartoia magél o 2014 kézepén meglogalmazott célhoz, hogy az alapkamatet huzamosabb ideig a
2,10%0s szinten tartjo, akker viszont a helyzelet ujraériékelte &s elkezdie ismét mérsékelni az irdnyadé kamatldbat. Joliusra 1,35%ra
csékkent o hazei alopkamal, amely az év végéig mar nem vallozo. A komal mérséklése mellelt széll az inflécié varing! alacsonyabb
szintje, iletve a ldmogatd nemzetkézi kdrnyezel. A hazoi jegybank rdaddsul jiniusban a kordbbiaken felill tovéabbi eszkszoket is bevetett
a hazai kévénypiac témogatdsdért. Bejelentetick, hogy a jegybanki 2 hetes instrumentum {ami 2014-ben lett kitvény helyeit betél} 2015
masodik felétd! korldlosan lesz elérhets, Emellett bejelentetiék, hogy a piac szamara mér nem o fenti lesz az iranyads termék, hanem a 3
hénapos MNB belét, igy oz alapkamat szintie mér ennek oz instrumentumnak kematét fogja jelenteni. A 2 heles betét ezt kdvetden
avkeids formaban keriilt érickesitve, igy annak kamatdt o piac hatdrozta meg. A lépések megtetiék a hatdsukat, hiszen o 2 hetes
instrumentumbdl kiszorulé szerepldk (kereskedelmi bankok) nagyobb szerepet vallaliok az éllamadésség finanszirozasaban, cserébe a
kereskedelmi bankokiél a jegybank kamatcsere igyeletekkel dtvdllalio a hosszabb éllampapirok kamatkockézatdt. A magyar
dllampapirok igy keresetiebbek letiek, és az dllamodéssdg finanszirozdsaban a belféldi szereplék aranya tovabb néth.

A 2015-6s év sorén oz elemzék 18bbszér is varak Magyarorszag adésbesorolasanak javitasét, de ez végil elmaradt.

A kbliségvetési hiany alakulasa az eléz6 évihez hasonlé voli, valtozatlan korményzati cél mellett: szigord kaliségvetési politika és 3% alatti
hiany. Ezt a célt sikerijlt elérni, hiszen a GDP-hez mérten 2%-on dllt meg a kdliségvelési hianya 2015-ben.

A hazai hosszabb hutamideji dllampapirok dtlagos teljesiiményét leiré MAX index 4,48%os éves emelkedése 6l mutalia a hozai
kétvénypiacnak a kordbbi évekhez cstkkend hozamdt. Az éven belili papirok éflagos feljesitményét mutalé RMAX index 1,50%-os
erdsidésl tudott felmutaini 2015-ben. Ha az RMAX éves leljesitményéhez viszonyifjuk viszont o MAX index 4,4B%-os névekményét, akkor
elmondhaté, hogy a 201565 kézel héromszoros teliesiimény arényaiban az elmdlt hat év masodik legnagyobb feliilteljesitése. Ebben a
komoly kilsnbségben szerepet jétszol, hogy o révidebb papirok a mésodik félévben gyengébben teljesitettek, mivel a jegybanki program

jobban [Skuszalt o hosszabb futamideji papirck ériékesitésanek segitésére.



Id&szaki valtozas Eriéke o negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat

2015. Q1 2,50% 2,38% 0,29% 299,14 1,95%
2015. Q2 0,96% 0,79% 0,69% 315,04 1,50%
2015. elsd félévi valiozas 1,52% 1,57% 0,98%
2015. Q3 3,30% 3,07% 0,57% 313,32 1,35%
2015. Q4 0,37% -0,33% 0,05% 313,12 1,35%
2015, masodik félévi valtozas 2,92% 2,73% 0,52%
20185. évi valtozas 4,48% 4,34% 1.50%

forras: MNB, Bloomberg

A nemzetkézi kdtvénypiac

A nemzetkdzi kéivénypiacra is jelentds befolyassal volt 2015-ben a fennmaradt globalis ,laza” monetéris kondiciés kirnyezel, amelyet az
omerikai jegybanknak szamité FED a zéré kézeli kamatszint tartdséval, oz Eurépai Kézponti Bank, a japén jegybank (Bank of Japan) és o
kinai kézponti bank {Bank of China} pedig o piacoknok adott likviditasisbbletiel biztositotiak o tékepiocok szdméra. Az EKB januar
kézepén jelentetie be, hogy elinditja a sajat QE programjdt, azaz az akkori eszkézvasdrldsi programiét kiterjeszleti oz allempapirckra is,
igy jutiatva plusz likviditast az eurépai piacokra. Az eurépai QE programnak o pontes végdatumot nem jeléliek meg, amivel jeleziék,
hogy addig kivanjék o programot életben fartani, mig az eurézéna inflacidja el nem éri a 2%-os célszintet. gy az Eurépai Kézponti Bank
is bedllt o likviditastebbletet allompapir vasérlassal is biziosité nagy jegybankok soréba. A FED volt az elss jegybank a fejlett térségek
kézil, oki 2015 végén a moneldris kondiciskat szigoritd |épésrél déntdH, azaz megemelte az amerikai dollér irényadé kamatsaviat
0,00%0,25%4l 0,25%0,50% kszé. A 20158s év végén még magabiztosan arrél nyilatkezick o FED déntéshozsi, hogy a
komatemelést méy tovabbi négy kévetheti 2016-ban.

Az eurdpai kétvények elvart hozamainak elss féléves alokulasdt leginkébb az EKB QEwal kapesolatos bejeleniése haiérozia meg, amit
kévelden az az érdekesség is megtdrtént, hogy oz olasz és o spanyol hozamok j6val az amerikai hozamszint alé sillyediek. A két
meghaldrozé jegybank eliéré monetéris politikéja a dolldr erdteljes eréssdését hozta oz euréval szemben. A dollér erdsédése és az
amerikai hozamszint relativ elénye miatt o felidrekvd kétvénypiacok veszitatiek a vonzerejikbé!, ami tébh hulldmban érdemi korrekcict
hozott o feltérekvd kétvénypiacokon. A felidrekvé gozdasdgok dllampapirjainak drfolyamesése trendszeriien aprilis kézepstsl indult e,
ami az Grupiaci fermékeknek jelentésen kitett gazdasagok esetén még a nyersanyagok drdnak csdkkenése, kézlik az olaj esése is
katalizélt.

Az Eurdpai Kézponti Bank 2015 mésodik negyedévében ténylegesen megkezdte a kétvényvasdrldsi programiat. Ez annyira jé! sikerili,
hogy oz iranyadé keckdzolmentes eszkdznek lekintett 10 éves német dllampapir [bund) hozama 1érénelmi mélypontra eseti (mind&ssze 7
bazispontra, azaz 0,07%ta éves szinlen), és a német hozamgérbe nagy része negolivva valll Hasonld folyamalok jétszédiak le az
eurdzéna tébbi dllampapirpiacan is, igy egyes periféria orszdgok 10 éves hozamai jéval az omerikai hozamszint ald csdkkentek.
Mdjusban ozonban fordulat kévetkezett be, o bund hozama par nap leforgase alatt 1% kézelébe emelkedett (8-10%os veszleséget
okozva a befekielknek). A fordulat készénhels volt a gérég adéssagrendezéssel kapesolatos problémaknak is, amelyeket o nyar kézepén
sikerilt érdemben rendezni.

Az év masodik felében ozonbon a részvénypiacok megugrd volatilitésa viszont mér segifette o fejleti gazdasdgok hosszabb
dllompapirjainak elvart hozamainak ismételt csokkenését, hiszen ozok gyakran hasznalt ,menekillé eszkézék”, amikor a kockdzalok
megemelkednek.

Az Egyesilt Allamokban a javuls makrogazdasigi adatok miati nétt a volészinisége o kamatemelésnek, ami rontotic @ kétvények
vonzerejét oz elsé félévben, mig a masodik félévben ennek a folyamalnak a részbeni korrekeidjat léthatiuk. Azonban ez sem volt
elegends, 2015 utolsé napjén minden idétaven mogasabb elvart hozamok mellett lehetett USA dllampapirt vasarolni, mint 2014 utolsd

napjan.



A hazai ingatlanpiac

A 2015-6s év ingatlanpiaci folyamatai

20135 elsé felében tovabb erdsddétt o hazai ingatlanpiac. Az iresedési ratak régéla nem lalott szintet érlek el, a fejlesztési akiivitas az
irodapiacon ismét aklivabb, mig a befekietSk érdeklddése bjra Magyarorszdg felé fordult néhdny nagyobb tranzakeiot eredményezve.
Tovabb erdstdétt a befekletési piac, 2015ben 30%kal haladia meg @ 2014-es éves szintet, Osszesen 810 millic eurs ériékben toriént
tranzokeié o hazai piocon. A legnogyebb részesedss az irodapiachoz kéthetd, 415 millié eurét fekietiek budapesti iroddkba, A
legnagyohb tranzakeié a Wesl End Business Cenler és Duna Tower eladasa volt. Ezi kévette 23%-os részesedésse] a kiskereskedslmi
ingatlanpiac 188 millié eurs &sszériékben melynek része volt a Mom Park bevasdrlékézpont eladasa. A piaci bérleti dijon bérbeadot
ingatlanok esetében elérheld brutté kezdefi hozamok kiskereskedelmi és iroda ingallanck esetében 7,07,25%, ipari, logisziikai
ingatlanok esetében B8,75% kéril alinak.

Az irodafejleszlési piacon is jopaszialhalé oz dlialénes fellendiilés. 2015-ben dsszesen 51 000 négyzetmélerrel boviilt a kindlat. Kézel
200 000 négyzetméter van jelenleg fejlasziés alatt, aminek kézel 70%a mar bérbe van adva. Megjegyzends, hogy a tervezett éves
fejlesztési szintek o kvelkazd két évben még mindig tavol vannak nem csak o rekord évekisl, de a 10 éves dilagtsl is. A kereslel djabb
rekord szintet ért el, 538 000 négyzelméter adiak bérbe, amely 15,6%kal holodia meg a 2014-es szintel. Szerzédéshosszabbildsok
feleliek o bérbeadds 31%ér. Az iresedési rata 12,1%ra csskkent, a spekulativ iroda dlloményra vetitve 15,2%on éll. A Vaci ofi
alpiacon fovabbra is éllag feletti az tiresedési rata, DélBudan pedig a legalacsonyabb, 6,4%kal, Atlages kindlati bérleti dij nem valiozot
jeleniésen, de egyes eselekben mar emelkedés tapaszialhaté a limitalt kinglal miat, jelenleg 11-13 euré/m2/hé szinten all. A belvarosi
prime ingallanok esetében pedig 18-20 eurd kézéit mozog.

A telies budapesti modern spekulativ ipari ingatlandllemény 39.340 négyzelmélerral bévilt és elérte a 1 881 650 négyzetmétert, A
Budapesli Szabodkikétében az Ekol Logistics szdméra dladlak egy 5 000 négyzeimétere raktart, tovabbé egy 34 340 négyzetméteres
bérbeadott ingatlan is bekerilt az dllomdnyba, miutan a cseh hatterd CTP ingatlanfejleszté megvasdrolia azl. Az iresedési rata
folyamatos csékkenése nem forpant meg, az ingaflandllomany csupan 10,6%-a iires, 2007 éta tapaszialt legalacsonyabb szintet érie el
igy oz Uresedési rate. Az erésbdd kereslet 353 220 négyzelméler bérbeaddst eredményezett. A logisziikai szekior tovabbra is a
legaktivabb szerepld a piacon. Big box, kinglati dijok 3,25 - 3,80 eurd/m2/hénap vérosi legisztika kindlati bérleii dijai 4,0 és 5,0 eurd
kozdHi szinlen mozognak.

A kiskereskedelmi piacon sem tériént jelenids fejlesztés, néhany nogyobb budapesti bevasarlékézpont fejlesztését ugyan bejelentetick, de
aktiv épitkezés nem indult még el. Az Gjra-pozicionélds tovabbra is jellemzé o piacon, mind a tulajdonesek, mind a bérldk részérsl.
Jelentds kereslet aktivilds volt tapaszialhaté o prime bevasarls uicék és bevasarlskszpontbon. A fSvéroson kivill visszafogotiabb a
kereslet. A limitalt minSségi kiskereskedelmi terilet nehezili a kereslet jeleniSs boviilését, 6j markak megjelenését a hazai piacon. A bétleli
dijok o budapesti top bevdsarlokézponiokban 50 és 70 euré/m2/hénap kézétt mozognak, més budopesti ingatlonck esetén ez a szint

20-30%kal alacsonyabb.

Mérleg fordulénapja uténi események

A mérleg fordulénapja utdn, a mérlegkészités idSpontijdig nem kivetkeziek be olyan egyéb lényeges események, amelyek jelentds

véllozdst idéziek volno eld, vagy lényegesen belolydsoliak volna a vallalkozas életét.

A feligyelet 2015 elején hogyla jéva azokal az Alapkezelé Gliol 2014.ben elskészitelt valiozasokal az Alap 18jékoztatsjara és kezelési
szabdlyzatdra vonatkozéan, amelyeket a 2014. évi XVI. Térvény a kollektiv befekletési formakrol és kezelsikrdl, valamint egyes pénziigyi
1argyd 18rvények médositdsardl c. jogszabaly (Kbfiv.) irt eld. Az alapok akiudlis tajékoztatsja és kezelési szabdlyzata megiekinthetd az
Alapkezeld honlapijén [alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honlapjan [www.raiffeisen.hu), és a Feligyelet glial izemelistett honlapon

{www.kozzetetelek.hu).



Az MNB Pénziigyi Stabilitasi Tandes HKEJII-620/2015 hatarozataban engedslyezie oz Alap 1ajékeziatéjanak frissilését, illetve a kezeldsi
szobdlyzat ériékelési politikat és az alapot ferheld dijakat és kaliségekel bemutaté fejezeteinek véliozialsait. Lényegi vallozas az Alap

kezelési szabdlyzat médositasanak esetében, hogy o feljes nettésilott kockazai kitetiségre vonatkozs limit 200%ra médosul.

A 2016. januar 29-6n lejdrd hitel meghosszabbitdsra kerilt.

Budapest, 2016-04-26
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