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Fuggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés
A Raiffeisen Befektetesi Alapkezels Zrt. részere
Az éves beszamolorol készlilt jelentés

Elvegeztiik a Raiffeisen Likviditasi Alap meilekelt 2015. évi éves beszamolgjanak a konyvvizsgatatat, amely éves
beszamoio a 2015, december 37-i fordulénapra elkészitett mérleghé! — melyben az eszkdzik és forrasok egyezo
veéglsszege 12.021788 EFt, a mérleg szerinti eredmeny 46.936 E Ft nyereseg —, €s az ezen iddponttal végzads
evre vonatkozo eredmeénykimutatasbél, valamint a szamviteli poiitika meghatarozo elemeit és az egyeb
magyarazo informaciokat tartalmazo kiegészitd mellekletbs! 2l

A vezetés feleléssége az éves beszamoldert

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. lgyvezetése (tovabbiakban wvezetés”) felelds az éves beszamolonak a
szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszdmolo készitesi és konyvvezetési kotelezettsagenek
sajatossagairol szolo 215/2000. (X1 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal sszhangban torténs etkészitéseédrt ds
valos bemutatasaeért, valamint az olyan belsé kontroliokert, amelyeket a vezetes szitkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valion az akar csalashel, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo
elkesziteése,

A KOnyvvizsgald feleldssege

A mi felelésségiink az éves beszamolo velemeényezése kdnyvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgdlatunkat a
magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal gsszhangban hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik,
hogy megfeleljiink az etikal kovetelményeknek, valamint hogy akonyvvizsgalatot ugy tervezzilk meg és hajtsuk

vegre, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamolé mentes—e a lényeges hibds
allitasoktol.

A kdnyvvizsgalat magaban foglalia olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgatati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szereplé Usszegekrél és kizzétételekrdl, A kivalasztott eljarasok, beleertve az
éves beszamold akar csaldsbél, akar hibahol ereds, lényeges hibas alitasai kockazatainak felmerését is, a
konyvvizsgald megiteléséts) fliggnek. A kockdzatok ilyen felmarésekor a kbnyvvizsgald az éves beszamolo
gazdalkodo egység altali elkeszitése és valos bemutatdsa szempontjabol relevans belss kontrolit azeért mérlegeli,
hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmenyek kozott megfeleldek, de
nem azert, hogy a gazdialkodo egyseg belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan vélemeényt mondjon, A
konyvvizsgalat magaban fogfalja tovabba az alkalmazott szamvitel: politikék megfeleldsegenek s a vezetés altal

keszitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolo atfogo prezentaldsanak artekeleset
is.

Meggydzodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegends ¢és megfeleld alapot nyujt
k8nyvvizsgaloi vélemenyiink megadasahoz.




Vélemény

Velemeénylnk szerint az éves beszamolo megbizhaté és valos ke
december 31-én fennallo vagyoni és penziigyi helyzeterdl, valamint az ezen idg
torvényben és a befektetes alapok €ves beszamolo keészitési és
Xl 1) kormanyrendeletben foglaltakkal

Bvedelmi helyzetérél a szamviteli

kényvvazetesi kbtelezettseégének sajatossagairdl szdlo 215/2000. (

dsszhanghan.

pet ad a Raiffeisen Likviditas Alap 2015,

Egyéb jelentésteteli kotelezettség: Az lizleti jelentésréi késziilt jelentes

ponttal végzdds évre vonatkozo

Elvégeztik a Raiffeisen Likviditasi Alap mellékelt 2015. évi éves beszamoldjahoz kapcsoldds, 2015, december 37-i

forduldnapra vonatkozo Uzleti jelentésének a vizsgalatat,

A vezetes felelds az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvényben és a befektetési ala
és konyvvezetes kitelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000, (
Osszhangban torténé elkészitéseert. A mi feleldssegiink az iizleti jelenteé
gves heszamoio dsszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcs
éves beszamolg Bsszhangjanak megitélésere korlatozodott és nem tarta

szamvitelinyilvantartasaibél ievezetett informaciok attekintéset,

Veélemenylink szerint a Raiffeisen Likviditasi Alap 2015, évi Uziet] Jelentése a Raiffeisen Likvidi

eves beszamoldjanak adataiva) dsszhanghan van,
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Raiffeisen Likviditasi Alap

eFt eft

MERLEG 2014. 2015.
december 31. december 31.

A/ Befektetett eszkézdk 0 0
I. Ertékpapirok 0 o

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok érékkilonbdzete 0 0

a kamatokbd!, oszialékbs! O 0

b egyéb 0 0

B / Forgoeszkozok 14 294 750 12 864 508
I. Kavetelések 0 4]

1 Kévetelések o 0

2 Kovetelések ertekvesziése | G 0

3 Kilf. pénzériékre sz6l6 kév. ért. kislonb. o 0

4 Forintkévetelések ériékelési killsnb. o 0

Il. Ertékpapirok 0 134 994

1 Eriékpapirok o 134 707

2 Ertékpapirok ériékkilanbdzete 0 287

a kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

b egyéb 0 287

Hi. Pénzeszkozok 14 294 750 12729 514

1 Pénzeszkdzok 14294 750 12729514

2 Valuta, devizabetét értékelési kilénb. 0 ¢

C / Aktiv idébeli elhatarolasok 64 789 57 280
1 Aktiv idobeli elhatdrolas 64 789 57 280

2 Aktiv idébeli elhatdrolds ért.veszi, |4 0 o

D / Szarmaztatott Ggyletek ért. kiilénbézet 4] 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 14 359 539 12921 788
E/ Sajaf toke 14 339 172 12 907 242
I. Induio toke 6 590 255 5910 895

1 Kibocsaiott bef. jegyek névériéke 392 689 064 412 467 604

2 Visszavdsdrolt bef. jegyek névértéke | -386 098 809 406 556 709

Il. Tékevaltoxas (tokendvekmény) 7748917 6 996 347

1 Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért.kil. 1 485 648 685 855

2 Erfékelési kilonbdzet tartaléka 0 287

3 Elézs évek eredménys 6102 985 6 263 269

4 Uzleti év eredménye 160 284 46 936

F/ Céltartalékok 0o o
G / Kotelezettségek 17 932 12 421
I. Hosszi lejarati kotelezettségek o 0

Il. Révid lejarati kdtelezettségek 17 932 12 421

L Kilf. pénzértékre sz. kot. ért. kisl. 0 0

H / Passziv idébeli elhataroldsok 2435 23125
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 14 359 539 12 921 788

Budapest, 2016, mdrcius 18.
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Balint Attila

Varadi Zoltén

az Alap képviseletében



Raiffeisen Likviditasi Alap

Eredménykimutatas 2014. 2015.
eft eFt

| Pénzigyi miveletek bevétele 394215 2371 654

il Pénzigyi miveletek réforditasa 1130 1
I Egyéb bevételek 0 0
IV Mikodési kaltségek 232 801 178 331
V Egyéb raforditasok 0 6376
Vi Rendkivili bevételek 4] 0
VH Rendkiviili réforditésok 0 0
VIl Fizetett, fizetendo hozamok o] 0
IX Targyévi eredmény 160 284 46 936

Budapest, 2016. marcius 18.
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Raiffeisen Likviditasi Alap

Kiegészito melléklet

a 2015, december 31-ével végzodo évre

1. Altalénos gazdalkedasi kériillmények

A Raiffeisen Likviditasi Alap (tovébbiokban: Alap) 2001. szeptember | Z-én kerilf nyilvantaridsba vételre @ PSZAFné! 108.100.000 - forint indulé
saiél 18kével. A befektetési jegyek névéridke: 1 Ft.

A PSZAF hatdrozatszéma: Hll/110.176.1/2001.

Az Alap hatdrozatlen futamide]d,

Az Alap mégdtt a Raiffeisen csopor! nagybefekietésekben tapasztait gardaje afl.

Awvsziriéban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagiai vezetd banki szolgdltaték.

Az Alap kényvvizsgdlattal aldtamasziolt éves beszamoléict és éves jelentésél az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetdsége o kévetkazd:

https://alapok.raiffeisen. hu/aktuclis/jelentesek

Alopkezels: Raiffeisen Befekietdsi Alapkezeld 2. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap képviseletére jogosult : Bdlint Attt 1165 Budopest, Mészdras J. u. 16.
Varadi Zoltan 1111 Budapest, Barték Bélo ot 20.

Foforgalmaze: Railfeisen Bank Zrt, 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémio u. &.

Az Alap kénywizsgdlotra kdtelezett,
Knywizsgdld: RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budapest, Foludi u.3.

Kijeldlt kéinywvizsgdld: Kozma Atlila Regiszirdcios szém: 005847 2161 Csomdd, Nopsugdr ulee 28.
lgozolvany szam: 005881

A szamviteli szolgditatés kérébe tortozd feladatok
irényitésaért felelos személy: Nagy Séndor Jézsef 114} Budapest, Bazsordzso u. 1.

MNGM regiszirdcids szdm: 147176
2. Befektetési politika

Az Alapkezelé a téle elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajot beldtdsa és déntése alapjdn a térvények és az Alapkezeiési Szobdlyzatbon foglalt
korlétozasok betartésa mellett alakitia ki az Alap forrdsainak fethasznéldsi madiat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alep
az Alapkezelé varakozésainak megleleld jgvdbeni kockdzatok és hozamok Higgvényében hosszabb tavon a lehetséges

legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap elsdsorban o kevéshé kockdzatos, révid lejdratd dllampapirokba és az drfolyam-ingadozasoktdl mentes pénzpiac eszkdzdkbe szdndskozik

befekietn] oz Alapban Ssszegylitth 18kat.

1. Az dllampapirok:
A] a magyar vagy egyéb OECD vagy EGT tagdllam altal kiboesdtolt éllampapirok, igy 1@bbek kéz6n a diszkontkinestérjegyek, kamatozé kincstarjegyek,
fix viltozd kamatozast allamkotvények;
B} a magyar jegybank alial kibocsdtatt, hitelviszonyt megiestesité értékpapirok.

2. A komotkockdzat kezelésére iranyulé szarmazékos eszkdzik:

A) tozsdei szérmazékos Uayletek, iay tdbbek kazétt dllampapirokra, illetve valamely piaci kamatszinvonalra alapozott hatéridds és opcids tgyletek:
B} hatéridés értékpapir vételi és eladasi megdllapodésck {a portfslisban szerepld eszkézsk kockazaténak fedezésére);

C} egyéb 8zsdén kivili szdrmaziatolt Ugyletek {o porifsiidban szerepid eszkdzék kockézaténak fedezésére, pl: kamat swop, opcids Ugylet stb.j.

3. Pénzpiaci eszkézsk:

A) dllampapirckra, illetve jegybank Slial kibacsdtott értékpapirokra alapozott repo megdllapodasck;
B) lekStét betétek, idira széld betétek;
C) deviza.
4. Az egyéb hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok:
Devizabelfdidi és devizakiilidldi tarsasagok &ltal kibocsdloft, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tSbbek k&z8t kdvények, kereskedelmi

k8tvények, amelyek megfeleinek o Tskepiacrdl 5286 2001, &vi CXX. tBrvény 275, §-abon foglalt feliételeknek.
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3. Szamviteli politika 8sszefoglatasa

3.1. Szamviteli irGnyelvek

Az Alap o kényveldsét &s kimutatdsait o Szamvitelrél szél6 2000, évi C 18rvény (Szt), o tbkepiocrdl szélé 2001, évi CXX. v, illetve a
befektetési alapok éves beszdmold készitési és kdnywvezetési kotelezeiségének sajdtossdgairdl sz3l6 215/2000. {XI1.11). Korm. rend. eléirdsai clopjdn
és a Magyarorszégon Gltaldnosan elfogadott szamviteli elvekke! Gsszhangban késziti el.

Az Alap kettSs kdnywvitelt vezet, éves beszdmoldt készit, amelynek része o mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészitd melléklet és a cash-flow kimutatds,

Az Alop az ellendrzés €s dnellendrzés soran megdlicpitott, az eldz0 év éves beszdmoldjaban elkdvetett jelentdsebb Ssszeg ¢ hibdnck tekinti azoka:,
amelyek meghaladjak az ellendrzétt izleti év mérlegfédsszegének 2 szdzalékat, illetve ho a mérlegléssszeg 2 szdzaléka nem haladija meg

az 1 millid forintot, akker oz 1 millié forintot.
Az Alap fébb szamviteli iranyelveinek &sszefoglolasdt és az énékelési eljdrdsckat oz olébbiukban mutatjuk be.
3.2. Az éves beszdmalé pénzneme

Az éves beszdmoald magyar forintban készilt s ezer forintban (eFt) kerilt kimutatdsra,

A mérlegkészités datuma: 2016. janudr 31.
3.3. Az éntékelési eljdrasok ismertetése

Az értekelési elidrasoknél - o Szdmviteli Tarvény, a Tékepiaci Térvény és e Kezelési szabdlyzatbon leirtak clopidn - az Alap Szamviteli polifikéjaban

rogzitetiek az irdnyoddak,

Az Alap az eszkézeird] részletes nyilvantartast vezet, az ériékpapirok értékelése az Alop Kezelési szabdlyzatanak megleleléen toriénik. Az értékpapirok

nem realizdlt arfolyam kiilénbézetét a targyévi eredmény nem tartkelmazze, az kézveflenit a 1Gkendvekménnyel szemben kerll elszémolasea.

A portfelis ériskelésének sivei a kdvetkezdk:

Tézsdére beveretett értékpapirok

Tézsdére bevezetett, azaz tozsdei értékpapimak mindsiingk a Budapesti Ertékiézsdére bevezetett énékpapirok, A tbzsdel papfrok pontos listajér a BET
"Bavezetési és Forgalomban tartds! Szabdlyzatiban® meghatdrozott tn. Tézsdei Ertékpapir Lista tortalmazza,

A tdzsdére bevezetett ériékpapirok T napi piaci értékét o Budapest Enékiézsdén kialakult, (T-1} tzsdenapi forgalommat silyozott adagarfolyam alapjén
keil T napra venatkozéan meghatérozni.

Amennyiben a t8zsdén adott értékpapirra netd arfolyamon tSrténik « kereskedés és igy uz allagarfolyem nem tarielmozza az elézé kamatfizetds ota

@ T napig felhalmozott kamat Gsszegét, gy oz adott értékpapir piaci ériékének meghatdrozasckor az utolsé kamatfizetéstél T napig felhalmozolt kamat
&sszegét hozza kell adni oz adott értékpapir nettd érfolyamériekéhez, Ha a (1-1) napen az adoft értékpapiinak nem volt forgalme &5 igy o {T-1) napf
atlagdrfolyam nem dllapithaté meg, Ugy ez utolsé fergalmi napi érigket kell figyelembe venni. Amennyiben a tizsdei arfolyam az utelsé kamatfizetes dia
fethaimozott kamatokat tartalmazza, de {T-1) t8zsdenapon forgolom nem volt, akkor az utolsé tzsdei dagérfelyamet az wolsé fergalmi nag és o T nop
ksz&it felhalmozodott kamatokkal névelni kell.

A kiiHteldén kibocsdtott értékpapirok T nopi piaci értékét az adott értékpapirokban legmagasabb masediages forgalmat lebonyolith t6zsdén kialakuh,

T tbzsdenapi forgalommal silyozott dtlagérfolyam - vagy amennyiben az nem hozzaférhets, zérédrfolyam - alapién ket T napra vonetkozdan
meghatdrezni, Amennyiben ¢ T tdzsdenapon o legmagasabb mésodlagos forgalmat lebonyolits 18zsdén ax adott érigkpapirokra nem volt Gzletkdigs,
avagy a T napra vonatkozéan az drfelyamadatok nem hozzaférhetdek, a fenti szamilasckat az érékpapirpiaci hir- és odatszolgdhtatd cégek [példéul

Reuters, Bloomberg, Fornax) Sital kdzzétett, legutolss étlagarfolyam - vagy amennyiban az nem hozzdféerhetd, zardardolyam - clapian kell elvégezni.

Tdzsdére be nem vezeteft, nyilvainos érékpapirforgalomban szerepld értékpopirek

A TSzsdére be nem vezefeft, nyilvénos, azaz nem dzsdei értékpapirnak mindsiiinek o Budapesti Ertékiézsdére nem bevezelelt értékpepirok, azaz azen
érigkpapirok, amelyeket o BET "Bevezetési és Forgalombantarldsi Szabdlyzatdban® meghaldrozet, un. "Tézsdel Ertékpaplt Liste" nem tarialmaz.

A Tozsdére be nem vezeteft, nyilvénes értékpapir-forgalomban szerepié értékpapirok piaci éridkét az adott ériékpapirck legfdbb masodiagos piacdanak
tekinthetd, elismert értékpapir-piacok dltal kézslt informacisk alapjan, Magycrorszégon forgalomban iévé énékpapirok esetén ar OTC pise alapién
vagy a kdzzeétételi helyeken k&zzétett (T-1) napi zérdarfolyam, ennek hidnyaban atlagarfolyam clapian vagy oz egyes értékpopirok piccei hozam-
szamitdsi eljarésainak megfelelé madon szamitolt hozam alapjén kell T napra vonatkozdan megheidrozni. Amennyiben a {T-1 napi zérdarfolyam,
illetve atlogarfolyam alapién szémitott hozam nem dllopithaté meg, az értékpapirok piaci értékét a (T-1) napi zdrodriclyam, illetve édtlagartelyam clapian
kell meghotdrezni. Amennytben a [T-1) nopra vonatkezdan az odott értékpapirokra az adott énékpapirok legfibb masodlagos piacanak tekinthetd
elismert értékpapir-piacokrdl, Magyarerszégon forgalombon 18v8 értékpapirok esetén oz OTC piacokrdl szdrmazd vagy o kdzzétételi helyeken
megielentetett &rfolyamkéziés nem hozzéférhetd, o fenti szamitdsckat oz utolsé napi zarérfolyam, Hletve amennyiben az nem hozzdlérhetd, o beszerzési
neftd drfolyam clapjdn kell elvégezni.

Amennyiben az adott érékpapirokea az elismert ériékpapir-piacok dltal, avagy mas tdzsdén kiviili informacids szabdlyzatok clapién nettd drfolyemot
kézdlnek, és igy oz utolsd napi dtlag, illetve zdrédrfolyam nem tartalmazza az elézd kamatfizetés dta a T napig fethalmozott kamat dsszegét, illetve
amennyiben oz adott értékpapirok piaei értéke o beszerzési nettd arfolyom olapian keriil kiszamitasra, igy az adott értékpapirck piaci értékénak

meghatarezasakor a T napig fethalmozott kamat Ssszegét hozzd kell adni az adott értékpopirok nettd arfolyamértékéhez.
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Repo megdliapeddsok
Repo megdllapodasok {azonnali vétel - hataridés eladds) értékelése sordn o repo megdllapodashan szereplé énékpagir azonacli vételardt ¢ hotaridds

eladdsi ar és ez azonnali vételdr kézétt differencia T napra esd iddarényos részével kell megnévelni.

Latra sz6l6 betét folvdszdmla

A nattd eszkbzériéket a ldtra 52616 betéiek kapcsan oly médon kell T nopra megallapitani, mintha czokat oz Alapkezeld T napon likvidaing.

Lekitott betét

A lekotst betétek 8sszegét a T napig felhaimozott kamatok Ssszegével meg kell ndvelni.

Szérmaziatolt igyletek

Az Bsszetett szarmaztatott Ugyleteket oz olaptermékre felbontva kell kezelni. A 15zsdei hatdridés Ggyleteket 65 o 6zsdén kiviili hatéridss tgylateket oz
alopu! szolgdlé eszkdz és oz Ugylet dltal generdit fiktiv vagy valds pénzdramids Ssszetéieleként kell kezeini. A nem forintban denomingit pozicickat

a letétkezel§ dltal meghatdrozott, [T-1) nap 16:00 drakor érvényes, Letétkezeld dltol meghatdrozott fixing drfolyamok clapian kell értékelni.

Az Alopkezeld oz Alap devizdban, illetve befektetési eszkBzben meglévs, nem szdrmaztatott hosszi [révid) poziciaiét oz ugyanezen devizan, ilfetve
befekietési eszkézén clapulé révid thosszi) szarmaziatott pozicid]dval szemben, valamint o szarmaziatolt - ugyanazen olapul szolgdlé eszkdzben

meglévs - hosszi és révid pozicidkat egymassal szemben nettésithalio a Térvény 273. §-4bon megfogalmazot szabalyck szerint.

Téxsdén kivihi hotdridds Ggyletek
1. Hatdridds vételi megaliapodasok
A hataridds vétsli megdllapoddsok T napi eszkézértéke a mdgéties instrumentum fentiek alapian meghatdrozott T napi ploci énékének és a hotdridds
megaiiopeddsban szerepld vétell arfolyam T nopra vonatkozé jelenériékének a kildrbdzetével egyezik meg.
2. Hatéridés eladdsi megdllapoddsek
A hatdridés elodasi megéllopoddsck T rapl eszkdzértéke a hatéridds megdllopaddsban szereptd eladési arfolyam T napra vonatkozé jelenériékének

és a mdgétes instrumentum fentisk olapjan meghatdrozoht T napi piaci éridkének killénbézetével egyezik meg.

Opcids srerzddések
Opeids jogosulség esetén az opeid belsé éricke ndveli a nettd eszkSzértéket, mig opeids kételezettség esetén ax opcid belsd érékével csdkkenteni kell azt
a kévetkezdk szerint:
* egy pénzen kivilli {"out of the money”} opcié értéke mindig nulle;
* egy pénzen belijli [“in the money”} opcid érdke:
=> eurdpal opcid eselén azonos oz opcid targydt képezé ériékpapir pillanatny piaci ardnak és ez opcids ér pillanainyi hozamgérbe alopjén
kalkulélt jelenériékének - opcids jog vésarldsa esetén pozitiv, sladdsa esetén negatly - kildnbségével;
=> amerikai opcié esetén azonos oz opcid targyst képezd értékpapir pillanatnyi piaci drdnak és az opcids &r - opeids jog vasarldsa esetén pozitiv,
eladdsa esetén negativ kiténbségével,

A fizetet, illetve @ kapott opcids dijakat o pénziigyi teljesités nopidval keli elszdmalni.

Tézsdei szdrmaziafolt igyletek
AT napl netté eszkdzérék kiszamitasa sordn o {T-1] napi nyitolt tézsdei szérmazékos poziciskat oz adott instrumentumra kbzzétett {T-1) napi hivaiales

elszdmalé &r alapian kell értgkelni,

Kételazetiséqek
Az Alap T értékelési napon fenndllé kételezetiségei az aldbbi médon kerlinek meghatdrozdsra:
¢ az Alap lérehozdsdval kapesolatos kiltségeket telies egészében oz Alapkezeld viseli;
* az Alapot ferheld és folyamatosan felmerlls kaliségek és dijak idéardnyosan kerbinek az Alapro terhelésre;

= az elére nem tervezhetd kaliségek az esedékességik idépontidhan kerilnek oz Alopra terhelésre.

Az dllomkdtvények vételekor o megvasarclt kamatot bevétel esskkentd tényezsként szémolia el az Alop. Az eladdskor oz elodott kamat bevételként jelentkezik.
Az év végi drériékeléskor o megszolgdh kamatot érigkelési kiilonbdzetbél szdrmazs tékendvekményként szémolia &f az Alap az értékpapirok

értékkildnbézetével szemben.

Az éves beszamold etkészitésekor o 2000, évi C. torvény 55. § |1} bekezdésével, valomint @ 215/2000.Kormanyrendelet 5. § 18] bekezdésével
&sszhangban a vevd, az adés mindsitése clapidn oz Gzleti év mérlegfordulénapidn fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénzligyileg nem rendezett,
harem hénapon tili lejdrath kévetelésnél (ideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozésckkal szembeni kéveteléseket, o kélesdnként, az eldlegként adont
Ssszegeket, tovdbba o bevételek oktiv idébeli elhatéroldsa kbzott lévs kivetelésiellegi tételeke! is) azok keletkezésekor értékvesziést kell elszdamoini - a
mérlegkészités iddpontidban rendelkezésre alle informacisk alapjan - a kévetelés kényv szerinki értéke &s o kdvelelés virhatdon megtérild dsszege

{veszteségiellegl) kilénbdzet Gsszegében az egyéb rdforditdsokkal szemben, ha ez o kildnbdzet tardsnak mutatkozik s jelentds Ssszegi.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévdirds nem torténik.
A befektetési jegyek eloddsa és visszavdltdsa a kezelési szobdlyzatban eldinak szerint tdeténik.

A forgaimazds névértékben az indulé 16két, o befekteidsi jegyek névéridke és folyd dra k3zti - ar énékeléshd! adéds - kilénbdzet o tokendvekmenyt

viltoztatia.
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4. A mérieghez kapcsolodé megjegyzések

4.1, Informdcick az Alap portfalisiaro!

Pénzesrk&ztk
Beszerzési Mérleg szerinki
Idtra 52816 bankbetétek Devizonem érték eftban dsszeg eftban
Folydszamla HUF 2930952 2930952
2 930 952 2 930 952
Beszerzési Mérlag szerinli
LekdioH betélek Devizanem ériék efban Ert.kil. kamat Ert.kiil egyéb dsszeg eftban
ekttt betét HUF 9798 562 9798 562
9 798 562 9 798 562
Beszerzési AMérleg szerinti
Pénzaszkdzok értk eFtbon dsszeg eFrban
Osszesen 12729 514 12729 514
A. Kincstarjegyek
Beszerzési AMérlag szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eft-ban Ert kiil. komot Ert.kijl. egyéh Ssszeg eft-ban
D160106 HUF 134 707 4] 287 134 994
134 707 ] 287 134 994
Gsszesen 134 707 0 287 134 994
4.2. Elhatéroldsok részlefezése
Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa [adatok eFtban} 2014. 2015.
december 31. decermnber 31.
Folydszdmla kamat elhatérolasa 34 57
Bankbetét kamatelhotéroldsa 64 755 57 223
464 789 57 280
Ksliségek passziv idébeli elhatéroldsa adatok eFtban) 2014, 2015.
december 31. december 31.
Mérlegvizsgalat 249 249
MINB feligyeleti dif 903 781
Keler dij 8 I
WARP dijok 0 2¢
Letétkezelési dii 1275 1 064
2435 2125
4.3. Révid lajdraii kételezettségek
2014. 2015,
december 31. december 31.
Kildnads fizetési kitelezettség 0 1561
Belfldi szadlitck 17 932 10 860
17 932 12 421
4.4. Egvéb informécick
Az Alapnak &t évnél hosszabb ideji kételezettségei nincsenek.
Az Alap munkavélicidkat nem foglatkoziat.
Az Alap devizaeszkdzdkkel nem rendelkezik.
Az Alapkezeld az Alap hozaménak és iékéiének megdvdséra nem tett érigkbell igéretet.
Az Alop nem kapott és nem adott fedezetet, biztositékot, évadéket, nem vdllalt garcncidt és kezességat.
4.5. Az eredménykimutaldshoz kapcsolddé megjegyzések
Az Alap a rd vonatkozé 215/2000. Kermanyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatdsdt.
Pénziigyi miveletek bevételel részletezése jeFi-ban) 2014. 2015,
Kapott kamot éridkpapirok 1 &64 o]
Folydszamickamat HUF 28 199 4317
Lekdtdt betét uién kapott kamat 337 371 224 566
Ertéhpapin arf.eredm. 26 981 771
394 215 231 654
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Pénziigyi méveletek raforditdsai részletezése jeFt-ban)

Ertékpapir drf.eredm.
Fizetell kamat

A mikidési kdltségek részletezése (eFtban]

Mérlegvizsadiat
Kémywezetés

MNB feligyeleti dij
Bankforgalmi jutalék
Keler dfj

WARP dijak
Alapkezeld kéltsege
Letétkezeld kélsége

Osszesen

2014,

1130
o

1130

2014,

453
2393
3789

102

173

o
210731
15150

232 801

Az Alapnak rendkiviili bevétele és réforditdsa sem az elmil, sem ¢ tfargyévben nem voit.

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jdvedelmezdség alakulasanak bemutatésa

A scjdf toke részletezése

I. Indulo toke

a) Kibocs.bel.jegyek néveriéke

b) Visszavas.bef.jegyek névértéke
. Tokensvekmeny

1. Visszavds.bef.jegyek bevondsi ért.kil,
2. Ertgkelési kildnbszetbat
3. Eldzé évek eredménye
4, Uzleti évi eredmény
Sajat toke

2014.
december 31.
& 590 255
392 689 064
-384 098 809
7 748 917

1485 £48

eftban

o
6102 985
160 284

14 339 172

6. Az éves beszamolo és a portfolio jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

2015.

Q
1%

11

2015,

453
2393
3268

P&

i3

14b

158 883
13079

178 331

2015.
december 31,
5910 895
412 467 604
406 556 709
6 996 347
4683 B55

287

& 263 259

46 934

12 907 242

Az eltérés alapvet$ oka uz, hogy mig a beszémold 2016. jonudr 31-ig ismertté vdlt informacickre épil, addig o portfélis jelentss szédmei

2014, &lsb forgalmarast napién mint nyité érték kerlitek meghatérozésra @ 2015, évi utolsé forgalmazdsi napi dloményi adaiok alapjén.

A beszémolé tartalmazza a folyészamla kamatol, o riporiban ez o kévetelések kdzélt szerepel.

A lekstt betétek kamatai o beszamoldban elhatdroldsként szerepelnek 57.223 e Ft dsszeggel.

A kilérbozetbd| ez alkofja a legnagyobb tételt, mivel o portfélié jelentasben ez o tétel o pénzeszkdzck kdzdit szerepel 58.774 eft éntékben.

A kbtelezettségek kozdt is megjelennck oz elsd, mdr 2016. évi forgolmazdsi nopig szémolt dijtételek, mig oz éves beszamoldhan o tényleges

targyévi ksitségek és kitelezettségek kerilnek elszdmoldsra, amelyek januér 31-ig ismertté véliak.

Beszdmold NEE szémitas KGlonbozet {eFtban}

Sajat toke / Netté eszkdzériék 12 907 242 12 Q07 514 272
Kilénbdzet tételesen:

Eriékpapirok 134 994 134 994 0
Pénzeszkdzok 1272¢ 514 12 788 23¢9 58 725
Kivetelések/ Akiiv id. elhat. 57 280 280 .57 000
Kotelezetiségek/ Passziv id. elh. {14 546 -15 999 -1 453
Mutatek:  {lasd 1. sz. melidklett) 2014. 2015.
1. Bafekiatelt aszhdzdk ar Bsszes eszkdzdkhdz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszhbz6k oz Gsszes eszkdzdkhdz 100,00% 100,00%
3. Sajdf I18ke ardnyo az dsszkdteleretiséghez + torzsidkéhez ?9.86% ?9,89%
4. Hosszd lejdrati ktelezetiségek

a/ o HEK + sojdt tékéhez 0,00% 0,00%
b/ o sqfdf tékéhez 0.00% 0,00%

A “Likviditasi jelentés” a 2. sz, melléklethen talathaté,

A "Cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellekletben talalhaté.

A “Portfolié jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. s2. mellékletben taldthaté.

Budapest, 2016. marcius 18,

L

Wl
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1. sz. mellékiet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektotelt eszkézdk az dsszes eszkézdkhdz

0,00% Befeklelett eszkdz

Qsszes sszkdz

2. Forgéeszkizék az dsszes eszkézokhéz

100,00% Forgbeszkdz+aktiv idsbeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajdt toke ardnya oz dsszkdtelezeliségher + Worzstékéhez

99,89% Sajat ke

Forrasok dsszesen

4. Hosszi lejérotd kéfelezettségek
a/ o HIK + t6rzstokéhez
b/ @ t8rzsiékéhez

a/
0,00% Hosszi lejaratd kételezattsagek
Hosszo lef. két. + Sajat téke
b/
0,00% Hosszd lejarati kélelezettségek
Scjal 16ke

Budapest, 2016. marcius 18,
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2. sz. meitéklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2015.
eFtban
1. Hitelallomany Ssszetétele ¢]
eFtbon
1. Kditségek dsszetétele Pénzigyileg realizalt 165 346
Elszamolt Elhatarolt/szailitok
Bankforgalmi jutaiék Pé 0 96
Alopkezeld kalisége 158 883 10 661 148 222
Latétkezeld kiltsége 13 079 1 06d 12013
Kaler dij 13 o} 13
WARP dijak 146 2@ 17
Meérlegvizsgalat 453 249 204
Kénywezelés 2393 199 2194
MNEB feligyeleti dijak 3 268 781 2 487
Ossz: 178 331 12 985 165 346
1it. Ertékpapirafap vagyonanak megoszlésa Sajat t5ke 12 807 242 eFt-ban
ill. %-ban
Idészak nyitésliomany Idészak zérddllomdany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 14 294 750 12729514 98,62%
ebbdl lekatsH betét 13 501 093 Q798 562 75,92%
ldészak nyitéallomany |d&szak zarédllomény
Vagyonelem t5zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszldas
Kincstarjegy 0 0 [+] 134 994 1,05%
L160106 ¢ 134 994 1,05%
ldészak nyitédllomany ld8szak z&rddliomény
Yagyonelem tegoszids
Aktiv ethatarelések 64 739 57 280 0,44%
Osszesen 0 14 359 539 0 12921 788 100,11%

Budapest, 2014. marcius 18.
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3. sz. meliéklet

Cash-flow kimutatas e Ftban

|. Szokasos tevekenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{Mikddési cash flow, 1-13. sorek)

. Targyévi eredmény |befolyt bérleli dijak, kopott hozamck nélkil) +
. Elszémolt omortizacié +
. Elszamolt értékvesziés +
. Elszdmolt értékelési kildnbszet +
4.a. Elszémolt értékelési kilonbézef korrekeid =
. Céltartalék képzés és felhaszndlss kilsnbézete =
. ingatlan befekietések ériékesitésének eredmeénye =
. Ertskpopit befekietések érickesitésének, bevalidsénak eredménye =
. Befekleteit eszkézok dllomdnyvdlozdsa =
. Forgéeszkdzdk dllomdnyviliczasa =
9.0. Ertékpapirok allomanyviltozdsa +

oWy~

O m NG

10. Révid lejdrat) kdtelezettség dllomdnyvaltozésa =
11, Hosszd lejdrato kitelezettségek Slloményvéliozdsa =
12. Akfiv idébeli elhatarolésck dlloményvéliozdsa =

13, Passziv idébell athotéroldsok dlloményvaltozdsa =

il. Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-véitozas {14-19. serak)

14. Ingatianck beszerzése -

15. Ingetlanck eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdse, bevaltisa +
19, Kopott hozamok +

k. Pénziigyi mlveletekbél szdrmard péntesrkbs-valtozas (20-26. sorok)

20. Befektetesi jegy kibocsatas +

21. Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport -
22. Befektetési egy visszavdlidsa -

23, Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24, Hitel, letve kélcstn felvétele +

25. Hitel, illetve kélestin torlesztése -

26, Hitel, illetve kélesdn utén fizetett kamat -

23. Kétvényvisszafizetés -

24. Hiteltérlesziés, visszafizetés -

25. Hossz( lejdratra nydjtolt kdlesénsk és elhelyezett bankbetétek -
26. Véglegesen dtadott pénzeszkdz -

. Pénzeszkezak valtozdsy (2lxlixill. sorak) +

Budapest, 2016. marcius 18.
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163 903

158 620

D00 CO0

2 224 677
s

o

2197 162
-1 006

0

33902
98

2 226 341

0

0

0

25 437 B23
27 662 500
1 664

-1 095 597

25019 249
o]
26 114 846

o

[« el e e lel

1294 647

2015.

134 707
2551
0

7 509
310

-133 937
O
Q
Q
-1 456 825

1322888
0

-1479 153

19778 540
0
21 257 693
0

OO0 00O

-1 565 236
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4. sz melleklet

Portfélié jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszédma:

Alopkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen Likviditasi Alap, 1111.115
Raiffelsen Befekietési Alapkezels Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szémitas tipusa; T+1 napi
Forini
Targynap {T): 2015.12.21
Sajat téke [Ft.): 12 907 514 261
Egy jegyre jutd NEE: 2,183682
Darabszam: 5910 895 8650
A targynapi nettéd eszhkdzénték meghatdarotasa;
ezer Forint
i, KOTELEZETTSEGEK
. Hitelallomany {8sszes): Hitelezs Futomids Osszeq/Evék {e Fi) %
Qsszeg/Erick {e Fi %
/2. Egyéb kitelezettségek {3sszes): -16 202 100
Alepkezeldi dij miat 12072 74,51
Letétkezeldl dij miat -1 207 7,45
Bizomanyosi dij miatt 0 0
Forgalm. ktg. miaft 0 0
Kézzétételi kig. miaft 5 5]
Reklam kig. miatt o 0
Kaliségként elszémolt egyéb tétel miatt 2 923 18,04
Egyb - nem koltség alapy - kételezetiség o) ¢
1/3. 1 Céltariclékok {8sszes): I
1/4. { Passziv iddbeli ethatdrolasok (ssszes): I
| Kotelezettségek Ssszesen: -16 202] 100
. ESZKOZOK Osszeg/Erték (e FY) %
/1. Folydszémla, készpénz (Gsszes: 2 930 901 22,68
Raiffeizen Bank / HUF 2 930 901 22,68
/2. ] Egyeb kovelelés [Gsszes): 260 0
D2022157 Folydszamla kamat Eszkéz/ 54 0
D2007067 Kdnywizsgaloi dij Eszkéz/ 204| 0
/3. Lekstdtt bankbetétek {Bsszes): Bank Futamidd Osszeg/Erak (e FY) %
/3.1, Max. 3 hd lekétési (dsszes): 500 000 3.87
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / 91 500 000 3,87
- - o
/3.2, 3 hénapndl hosszabb lekdtésy 0 208 562 71,65
(Ssszesh:
ERSTE BANK HUNGARY ZRT /| 364 1 000 0G| 774
ERSTE BANK HUNGARY ZRT /| 364 1000 000 774
ERSTE BANK HUNGARY ZRT /| 217] 1011375 7,83
ERSTE BANK HUNGARY ZRT /| 273 767 0862 5,93
ERSTE BANK HUNGARY ZRT /| 182 1520125 11,79
ERSTE BANK HUNGARY ZRT /| 308 506 G0 3,87]
ERSIE BANK HUNGARY ZR1 /] 245 750 030 5.8}
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / 273 1 000 000 7,74
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / 354 750 000 5,8
ERSTE BANK HUNGARY ZRT /| 280 500 000 3,87
ERSTE BANK HUNGARY ZRT /| 344 500 000, 3,87
Megn. Devizanem Névértak Osszeg/Enék e Fi} %
/4. | Entékpapirok (§sszes): 135 000 134 994 1,04
/4.1, Allampapirek [3szes): I E I 135 000 134 9‘?4; 1,04
/4.1.1. Kétvények [Ssszes): T o] ¢! Q]
/4.1.2. | Kinestarjegyek {osszes): 135 000 134 994 1,04
B140106 HUF 1335 000, 134 994 1,04
Vel I %gyeb legybankkepes ep. o G o
[Bsszes):
/4.1.4. ! Kolksldi allampapirok {8sszes): 0 0 O
Gozdalkodol es egyéb
h/e.2. hitelviszonyt megtestesits ép.: N ¢ v
/a2.1, | Tézsdére bevezeteli {Baszes): 0 Q 0
/4.2.2. [ Kilfsidi kétvények [Esszes): [ 0] 0
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I/4.2.3. l Tdzsdén kivili ([Ssszes): O &) &
/4.3, i Részvények {Ssszes): ] 8 Ol O
H/4.3.7, | Tézsdére bevezetet [Bsszes): ) ) 5]
1/4.3.2. i Kollsidi részvények [Bsszes): o ) 5]
1/4.3.3. I T8zsdén kivilli [Beszes): e} o 0
/4.4, I lelzsloglevelek [Bsszes): I OI OI o)
l174.4.1. I Tozsdére bevezelett [Ssszesh: 0 0 o)
N/4.4.2. l T8zsden kivith {8sszes): ol a )
/4.5, | Befekretési jegyek (Gsszes): I 0] & s
/4.5.3. I Tézsdére bevezetett (Gaszes): 0 ol I3
11/4.5.2. ] Tozsdén kivilli [Bsszes): 0 3 0
/4.6, I Karpatlasi jegy |6sszes): 5
/5. .?kh‘v iddbeli ethatdrolasck o 58 990 0,46
[Gsszes):
D1997512 Letéi felh, kamal 17 000 0,13
D2005454 Letét felk. kamat 8031 3,06
D200E028 Letét felh. kamat] 2470 0,07
D2008435 Letet felh. kamat 4974 .04
B2010753 Letét felh. kamal] 8572 0,07
B2013687 Letet felh. kamat 2114 Q0,02
02013896 Letét felh. kamad 2 283 0,02
02015227 Letét felh. kamaf 2214 0,03
02018138 Letét telh. kameot 1 485 Q0,01
2018639 Letét felh. kamaot] 81 0,01
D2019871 Letét felh. kamed 550 0
D2019872 Letét felh. kamat; 543 o
RALA HUF Folydszamla 225 0
1/6. Sﬁrmcﬁzlatoﬂ gyletek értckalasi o o o
kilsnbdzate:
| Eszhézsk Ssszesen: | 12 923 716| 100

10./10 cldal
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I. A Raiffeisen Likviditési Alap dltalanos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom széma:
Alapkezels neve:
Székhelye:
Letétkezels neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Snywvizsgald neve:
K |

Székhelye:
Elszamelas napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

Raiffeisen Likviditasi Alap

1111115

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. &.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Attila
1138 Budapest, Faludi v. 3.

T napon

nyilvénos nyilt végii értékpapir alap
likviditdsi clap

hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld alacsony kockdzat és az érfolyam-ingadozdsok minimdlis szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot

kivénja efémi. Az Alap elsésorban arfolyam-ingadozdasokiél mentes eszk&zdkbe - féként latra sz5i6 és lekdtott bankbetétekbe -

3. Az Alap 8sszesiteft és egy jegyre juté netté eszkozériékének alokuldsa (fordulénap eléti vtolso kereskedési

napon/

Arfolyam Arfolyam Netté eszkdzérték A ref. Index

véltozas hozama
2015.12.31 0,36% 2,183665 Ft 12 878 553 457 Rt 1,63%
2014.12.31 1,06% 2,175843 F 14 326 909 924 Ft 2,44%
2013.12.31 3,33% 2,153013 F 15267 348 022 Ft 4,47%
2012.12.28 6,24% 2,083614 Ft 14 265 805 216 Ft 7,23%
2011.12.30 516% 1,961286 Ft 14316 692 181 Ft 4,35%
2010.12.31 4,75% 1,865014 F 16 550 226 892 F 5,66%
2009.12.31 7.85% 1,780476 Ft 12 767 599 520 Ft 2,05%
2008.12.31 7,33% 1,650818 Ft 9013399 209 Ft 2.31%
2007.12.31 é6,55% 1,539049 Ft 12 474 906 671 Ft 8,05%
2006.12.29 5,55% 1,444337 Ft 10393 603 043 F+ 7,21%
2005.12.30 5,96% },368395 Ft 7703015 149 Ft 8,51%
2004.12.31 10,39% 1291382 2 628 999 688 Ft 12,10%
2003.12.31 6,62% 1,169839 1 1293 255204 F 6,04%
2002.12.31 7,46% 1,097162 F 1166 181035 1 9,89%
2001.12.31 2,10% 1,021001 Ft 287 167 838 Ft 3,17%
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Az arfolyamvéltozds szdzalékos mériéke o befektetd éltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amenayiben a teljes évben megtartotta
befekietését. A fenii hozamok nem jefentenek garancidt a jGvére nézve és nincsenek Gsszefliggéshen az alapok jGvébeni hozamaival. A

kéz6lt hozamadaiok nomindlisak és oz adoft naptdri évre vonatkoznak. Az clap induldsénak évében o hozamok egy évnél rovidebb

iddre vonotkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESE ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.
Instrumentum [Devizanem| ISIN kéd | Névérték | Eszkézénmék | %

Banki egyenlegek 14 363 747 430 100,16
Betét - HUF HUF 13 501 094 741 24,15
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 68 839 671 0,48
.F_o[yészémla - HUF HUF 793 813 018 5,54
Osszes eszkéz 14 363 747 430 100,16
Ké'fe’ezeﬂ'ségek -23 154185 0,16
Egyéb kételezefiségek HUF 23154 185 0,16
Netté eszkdzérték 14 340 593 245 HUF
Unitok szama 6 590 255 087

[Egy jegyre juté netto eszkdzérték 2,176030 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzoHti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka az, hogy mig a beszémels 2015. januér 31-ig ismerité vélt informacidkra épil, addig a porifélié jelentés szamai
2015, elsd forgalmazdsi napjdn mint nyitd énék keriltek meghatdrozésra @ 2014. évi utolsé forgalmazési napi éllomanyi adatok
alapjén.

A beszémolé ioralmazza a folydszdmla komatot, o riportban ez o kéveleldsek kozétt szerepel. A lekdtét betétek kamatai o
beszamoldban elhatdrolésként szerepelnek 64.755 e Ft 6sszeggel.

A kildnbézetbdl ez alkefju o fegnagyobb iételt, mivel a portidlis jelentésben ez a tétel a pénzesrkézsk kozdit szerepel 68.840 eft
ériékben.

A kdtelezettségek kdzdtt is megjelennek az elsd, mér 2015. évi forgalmazdsi napig szémolt dijiételek, mig az éves beszamoléban a

tnyleges targyévi kbltségek és ktelezettségek kerilnek elszamoldsra, amelyek januér 31-ig fsmertté vdliak.

Beszdmolé NEE szamitas Kildnbozet (eFiban)
Sajat téke / Ne#té eszkozénék 14 339 172 14 340 593 1421
Kilsnbozet tételesen:
Ertékpapirok 0 o] 4]
Pénzeszkdzok 14 294 750 14 363 559 468 80%
Kévetelések/ Akiiv id. ethat. &4 789 189 64 600
Kételezetiségek/ Passziv id. elh. 20 367 23155 2788

g Raiffeisen
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES] NAPON

2016.01.04.

Instrumentum | Devizanem | ISINkéd | Névérték | Eszkdzémék | %
Afruhazhaté értékpapirok 134 994 060 1,05
D160106 HUF HUO000520713 135 000 GO0 134 994 060 1,05
Banki egyenlegek 12788 519 181 99,08
Betét - HUF HUF 9798 562 500 75,91]
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 58775413 0,46
Folysszamla - HUF HUF 2931181 268 22,71

Ossres esrkox

12923513 241 100,12

ﬁifelezeﬂ'ségek

-15998980 -0,12

[Egy2b Kotelezetiségek

-15 998 280 0,12

NeHé eszkozérték
Unitok szama

Egy jegyre juté neHé eszkdzérték

12 907 514 261 HUF
5 910 895 650

2,183682 HUF

Az éves beszdmolé és a portfolié jelentés szamai kdzdtti eltéres okai:

Az eltérés alapvets oka oz, hogy mig a beszdmold 2016. janudr 31-4g ismertté vait informacickra épill, addig a portfélié jelentés szémai

2016. elsd forgalmazdsi napjan mint nyitd ériék keriillek meghatdrozésra a 2015. évi vtolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok

alopidn. A beszdmold tartalmazza a folyészémia kamatot, a riportban ez a kévelelések kézot szerepel. A lekdtoH betétek kamatai o

beszamoléban elhatéroldsként szerepeinek 57.223 e Ft dsszeggel. A kilénbézetbdl ez alkofja a legnagyobb iételi, mivel a portfélié

jelentésben ez o 16tel a pénzeszkizdk kézott szerepel 58.774 eft ériékben. A kilelezetiségek kézéH is megjelennek az elsd, mér 2016.

évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig oz éves beszdmoldban a tényleges tirgyévi koliségek és kotelezettségek keriilnek

elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak.

Sajat toke / Nettd eszkozérék

Kildnbdzet tételesen:

Ertékpapirok

Pénzeszkdzok

Kévetelések/ Aktiv id. ethat.
Kotelezetiségek/ Passziv id. elh.

Beszdmold

NEE szdmitas

Kiilonbozet (eFt-ban)

12 907 242

134 994
12729 514
57 280
-14 546

12907 514 272
134 994 0

12 788 239 58725
280 -57 000

-15 999 -1 453
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Hl. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté

eszkozértek

Befekietési jegyek forgalma (db, Fi|

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2015.01.05-én

6 590 255 08Y]

2015. évben eladott befektetési jegyek

19 778 540 808

2015, évben visszavdltott befektetési jegyek

20 457 900 245

Forgalomban lévs befekietési jegyek 2016.01.04-4n

5910 895 650

Portfolid Ssszesitett nettd eszkdzérigke 2016.01.04-én 12907 514 261
Egy jegyre [utd nettd eszkdzérték 2016.01.04-én 2,183682
IV. A befekietési alap dsszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszk&z érték %

Tézsdén hivotalosan jegyzett atrvhazhaté értékpapirok ¢ 000
Mas szabadlyozoft piacon forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok ] 0,00
Kozelmoltban forgalomba hozott afruhdazhaté ériékpapirok 0 0,00
Egyéb atrvhazhato értékpapirok 134 994 0560 1,05
D140106 HUF HUO0O005207 13 135 000 000 134 994 060 1,05
Netté eszkozérték 12907 514 261 100,00

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikédjanak megfeteléen az dsszegyiittt 16két likvid eszkézskbe, elsdsorban létra szdld és lekstat

betétekbe fekiefi. Az Alap 16zsdén vagy més szabdlyorott piacon forgalomba hozott és egyéb dtruhdzhaté ériékpapirokbél az Alap a

Magyar Allam dltal kibocsdtott révid lejarati diszkontkinestarjegybdl rendefkezett kitettséggel a targyidészak soran, amely az Alap

fikviditasanak optimdlis kezelését szolgdlia.

X
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

2015
Péenziigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok
Folyészdmlakamat HUF
Lekdtdit betét utén kapott kamat
Ertékpapir arf.eredm.
Pénziigyi miveletek raforditasai
Ertékpapir arf.eredmény
Fizetett kamat
Egyéb bevételek
Egyéh bevételek
A mikédési kéltségek
Bankforgaimi jutalék
Alapkezeld koitsége
Letétkezeld kditsége
Keler dij
WARP dij
Mérlegvizsgdlat
Kénywezetés
MNB Felligyeleti dijak
Egyéb raforditasok
Befektetési alapok kiilénaddja
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditésok
Fizetett, fizetendd hozamok
Targyeévi eredmeny

Felosztott jvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkiilénbszete
Kincstdrjegyek
~ kamatokbol, osztalékbdl

-egyéb

Nogysdgrend: e F}
231 654
4]

6317
224 566
771

11

0

11

0

0

178 331
96

158 883
13079
13

146

453
2393
3268

6 376

6 376

0

0

0

46 936

46 936

287
287

287
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Tékeszdmla véltozdasai 2015. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. {(Nagysédgrend: eff]

Idészak nyitédllomdny [d8szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 14 294 750 12729 514 98,62%
ebbal lekstott betét 13 501 095 9 798 562 75,92%
Idészak nyitédllomdny [dészak zérédllomany
Vagyonelem tdzsdei ép.  tozsdén kiv. ép.|  16zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Kincstariegy 0 0 0 134 994 1,05%
160106 ¢ 134 994 1,05%
ldészak nyitédllomdny id8szak zaréallomény
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatarolasok 64 789 57 280 0,48%
Osszesen 0 14359539 0 12921788 100,11%

VI. Szarmaztatoit iigyletek

Az Alap a targyidészakban és 2015. december 314n szdrmuzékos poziciéval nem rendelkezett.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonost szerkezetében &s tevékenységi kérében jelentds valtozas 2015-ben nem kidvetkezett be, 4] izletagat vagy
szolgaltatast nem inditoti. Az Alapkezeld igazgatdsaganak és feliigyeld bizottsdgdnak dsszetélelében 18bb véltozds t6riént az iddszak
sordn, hiszen 2015.03.1 14 hatéliyal Radovan Dunajsky lett az igozgaidsag 6j fagja, mig 2015.06.304 hatdllyal Balogh Andrés tavozott
az Alapkezelé igazgatésdgdbdl, és ezzel egy idében megvalt vezérignzgatdi fisziségétd] is. Az Alapkezeld Gf vezérigazgatédja Bdlint
Affila lett 2015,10.05+ hatéliyal, aki a Feliigyeleti bizotisdgban ellatott feladatait ugyanezzel a nappal Molndr Gergelynek adta &t A két
idépont kézét Ralf Cymanek létie el a vezérigazgatsi feladatokat ideigienes jelleggel. Devics Eva feligyeld bizottségi tagséga

2015.06.304 hatdllyal szlint meg.

2015-ben az Alapkezelé egy {j clapot inditott [FWR Titdnium Eurd Alapok Alapja), amit kifejezetten a Friedrich Withelm Raiffeisen
igytélkdrének alkotolt meg. Az Alapkezeld az év utolsé napjan hisz befekietési alopot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezelé befekietési
alapokban kezelt dllomanyc cstkkent, a 2014. év végi 190 millidrd forintos dllomdny egy év leforgdss alatt 164,7 milliard forintra
mérsékldddt. A nyilvanos befekietési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése 2,87%ra csokkent a

2014. év végi 3,46%-61.

m Raiffeisen 7
ALAPOK



RAIFFEISEN LIKVIDITASI ALAP « EVES JELENTES 2015.

Vill. A befektetési politika alakulésara haté fontosabb tényezék

1. A 2015 tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hozai pénz- és dllampapirpiacra is jelentds befolydssal volt @ 2015-ben is fennmareds globdlis ,laza” monetéris kondiciés kémyezet,
amelyet az omerikai jegybanknak szémité FED a zéré kézeli kamatszint tardséval, az Eurdpai Kézponti Bank (EKB), a japan jegybank
{Bank of Jopan) és o kinai kézpenti bank (Bank of China} pedig a piacoknak adott fikviditdstsbblettel biztositott. Az EKB 2015, januér
kézepén jelentette be, hogy elindifja o sajét QE programidt, azaz a meglévs eszkézvdsdrtdsi programidt kiterjeszti az dllampapirokra s,
igy juttatva plusz likviditast az eurdpai piacokra. A programnak pontos végddtumot nem jelsHtek meg, amivel jelezték, hogy addig
kivanjak o programot életben fartani, mig az surézdna inflacidja el nem éri a 2%os céiszintet. fgy oz Eurépai Kézponti Bark is bedllt a
likviditdstobbletet dllampapirvéasaridssal is biztosité nagy jegybankok sordba. A FED volt az eisé jegybank a fejlett orszagok kéziil, aki
2015 végén o monetdris kondicidkat szigorits lépésrél dénti, azaz megemelte az amerikai dollér irdnyadd kamatsaviat 0,00%0,25%-
1ol 0,25%0,50% kézé. A 201565 év végén még magabiztosan arrél nyilatkoztak o FED déntéshozdi, hogy a kamatemelést még tovébhbi
négy kdvetheti 2016ban.

Hazank dliampapirpiccdt mdr 201346} folyamatosen segiti a likviditasbdség, ezért a Magyar Allam éltal kibocsdlott papirok elvart
hozamai folyamatosan csékkennek. A trend nem vdltozott meg 2015ben sem. A hosszabb futomideji papirok esetén a javulés megalit
mércius kozepétdl, mert oz EUban djra felszinre keriiltek a gérég &llamadéssdggal kapesolatos problémak. A gérég addssaggal
kapcsolatos gondokat nydr kézepén sikerilt rendezni, onnantél kezdve a magyar éllampapirok megitélése ismét jevuldsnek indult,

A hazai eseményeknek is szerepiik volt abban, hogy o magyar kétvények drfolyamai emetkediek o mdasodik félév soran. A Magyar
Nemzeti Bank 2015. marcius végéig lartotta magdt a 2014 kézepén megfogalmazott céthoz, hogy az alapkematot huzamesabb ideig a
2,10%o0s szinten farfja, akkor viszont a helyzetet Gjraérickelte és elkezdte ismét mérsékelri az irdnyadd kamatlabat. Jéliusra 1,35%+a
csékkent a hazai alopkamat, amely az év végéig mar nem valiozott. A kamat mérséklése mellett szélt az inflécié vérindl alacsonyabb
szintje, iiletve a tdmogatd nemzetkdzi kdrnyezet. A hozai jegybank raaddsul jiniusban a kerdbbicken felil tovabbi eszkézéket is bevetett
a hazaj kétvénypiac tdmogatdséért. Bejelentetiék, hogy a iegybanki 2 hetes instrumentum [ami 2014-ben lett kétvény helyett betét) 2015
masadik felétdl korlétosan lesz elérthetd. Emellett bejelentetisk, hogy a piac szdmdra mér nem a fenti lesz az irényadd termék, hanem o 3
hénapos MMB betét, igy az alapkamai szintie mér ennek az insfrumentumnak kamatéi fogja jelenteni. A 2 hefes betét ezt kévetden
avkeids formaban keriflt értékesitve, igy annak kamatét o piac hatdrozta meg. A lépések megietidk a hatdsukat, hiszen o 2 hetes
instrumentumbd| kiszorulé szerepldk (kereskedelmi bankok) nagyobb szerepet valiahtok az dllamadéssag finanszirozdsdban, cserébe a
kereskedelmi bankokts! a jegybank kamatcsere iigyeletekkel andllalic a hosszabb &liampapirok kamatkockdzatdt. A magyar
dllampapirok igy kereseftebbek lettek, és az dliamadéssdag finanszirozasaban a belfdid; szereplék ardnya tovdbb adt.

A 201585 év sorén az elemzdk 16bbszér is varkak Magyarorszag adésbesoroldsanak javitdsat, de ez végil elmaradt.

A kltségvetési hidny alakuldsa az eldzd évihez hasonlé volt, vltozatlan kormdnyzati cél mellett: szigord kéliségvetési politka és 3% alatti
hiany. Ezt a célt siker{lt elérni, hiszen a GDP-hez mérten 2%-on dllt meg a kdltségvetési hidnya 2015-ben.

A hazai hosszabb futamideji dllampapirok dtlagos teljesitményét leird MAX index 4,48%cs éves emelkedése 6 mutatia a hazai
kétvénypicenak a kordbbi évekhez csékkend hozamat, Az éven belili papirok atlagos teljesitményét mutatd RMAX index 1,50%os
erdsddést tudoit felmutaini 2015-ben. Ha az RMAX éves teljesitményéhez viszonyffuk viszont a MAX index 4,48%0s ndvekményét, akkor
elmondhatd, hogy a 2015-8s kdzel héromszoros feljesitmény ardnyaiban az elmiit hat év mésodik legnagycbb feliilteljesitése. Ebben a
komoly kiilonbséghen szerepet jatszolt, hegy a révidebb papirok a masodik félévben gyengébben ieliesitettek, mivel o jegybanki program

jobban f6kuszdit o hosszabb futamideid papirok értékesitésének segitésére.
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ldészaki viltozds Ertéke o negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat

Z2015, elsd félévi valtozds
TS
2015. Q4

forrés: MNB, Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A feligyelet 2015 elején hogyta jévé azokat az Alopkezeld dltal 201 4-ben eldkészitett valiozdsakat az Alap tGiekoziatdjdra és kezeldsi
szabdlyzatdra vonatkozéan, amelyeket a 2014. évi XVI. Térvény a koliektiv befekietési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyd térvények médositasard c. jogszabdly (Kbfiv.) it elé. Az alapok aktudlis téjékoztatéja és kezelési szabdlyzata meglekinthetd az
Alapkezelé honlapjan {alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honiapjén {www.raiffeisen.hu), és a Feligyelet alial izemeltetett honlapon

{www.kozzetetelek.hu).

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, o befekletésein elért nyereséget tira befekteti. A hozam o befekietési jegyek neité
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkézértéken f6riénd visszavasdrldsi kitelezetiség
véllalasaval biztositia o befekietsk szdmdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavaliasaval tetszéleges idSpontban
hozzéjussanak a fethalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 5-ben,

IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az ABAK alkalmazottainak brutto javadalmazasanak teljes 8sszege a 2015-8s évre
széléan, régzitett és véaltozo bontasban

2015. év
Régzitett jvedelem dsszesen: 187 693 000 Ft
Valtozd jdvedelem Ssszesen: Nem ismert*
Kedvezményezetiek szama: 29 £

*az adott id&szakra 52616 véltozé javadalom még nem volt meghatérozva az éves jelentés készitésének idéponfidban.

2. Az ABAK iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
osszege a 2015-8s idoszakra széléan
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2015. év
ABAK Ugyvezeidinek javadalma dsszesen: 55176 000 Fi
Az ABA kockdzati profiliara fevékenységiik révén
lényeges hatdst gyakorolsknak a jevadatma
Ssszesen: 52 658 000 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos ij megéllapodésok, az ABA aktudlis kockézati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az AlopkezelS az illikvidnek mindsitett eszkizéket, a mindenkor érvényes ériékelési poliikdjaban leittaknak megfelelSen érigkeli. Az
Alapban 2015.12.31-6n nem volfak illikvid eszkézsk. Az Alapkezeld értékelési politikdja 2015-ben megvéliozott melynek érelmében az

iliikvidnek mindsitett eszkozok esetén az Arazasi Bizottsdg dént az értékeléshez alkaimazands eljdrasrdl.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapedéasok

Az Alapkezeld az Alap vonotkozdsdban megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetelt be a 20714-es évhen. likviditdskezolési
szobdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztosifia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és & visszavéliési poliika az Alap tekintetében Ssszhangban &lijon egymassal.

¢} Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 1

A fenti kockazati besorolés alapjaul szolgélé szintefikus mutaté az alap heti hozamainak ingadozdsét veszi alapul az eimdlt 5t évre
vonatkozéan. Az clap kockdzal/nyereség profil szerinti 1. kategéridba trténé besoroldsa Gsszefiggésben van azzal, hogy az alap

eszkézel elsésorban pénzintézeti betétbe keriiinek befektetésre.

Az Alapkezelé a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programiat haszndlta a piaci kockézat mérésére, o kockdziatolt éeték mutatsk

szémitdsahoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekévetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében
nyujtott garanciak Ujbéli felhasznélasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes Gsszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbfiv. rendelkezései szerini - szarmaztaioft ligyletek figyelembevételével - szdmfioft telies netidsitott kockézati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Nettd eszkozértékének 130%-4t.
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b) Az Alap teljes netté kockézati kitettsége 2015.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockéazati kitettsége 2015.12.31-én: 77,47%
Olyan esemény, amely jelenidsen befolydsolnd a 2015. Uzleti évet, a mérleg fordulénapjat kévetder: nem volt.

f
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Balint Attila Varadi Zoltan

Budapest, 2016. mércius 18.
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az Alap képviseletében
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