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Fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel8 Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap mellékelt 2012. évi éves beszamoldjanak a kényvvizsgalatat, amely éves
beszamold a 2012. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbSl — melyben az eszkdz6k és forrasok egyezd végosszege
1.986.173 E Ft, targyévi eredménye 172.176 E Ft (nyereség) —, és az ezen idGponttal végz6dé évre vonatkozd
eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informaciokat
tartalmazé kiegészit§ mellékletbdl all.

A vezetés felel§ssége az éves beszamoloért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel8 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelds az éves beszamolonak a szamviteli
térvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és kényvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szdlo
215/2000. {(Xll. 11.) Korményrendeletben foglaltakkal 8sszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatdsaért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akér csalasbdl, akar
hibabdl eredd iényeges hibas dllitasoktdl mentes éves beszdmolé elkészitése.

A kényvvizsgald felel6ssége

A mi felelésségiink az éves beszamold véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgélatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljink az etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamol6 mentes-e a 1ényeges hibds allitasoktol.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoldban szerepld dsszegekrél és kizzétételekrél. A kivalasztott eljdrasok, beleértve az éves beszamold akar csaldsbdl,
kockdazatok ilyen felmérésekor a kénywvizsgdld az éves beszamold gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kériilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjon. A kénywvizsglat magéaban foglalja tovdbbd az alkalmazott szamviteli politikék
megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamol6 atfogo
prezentaldsanak értékelését is.

Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt kényvvizsgaloi
véleményilink megaddasahoz.

Az RSM DTM AUDIT a fiiggetlen cégekbd! ali6 RSM International szdmviteli és tandcsadéi haldzat tagja.
Az RSM International olyan tandcsaddi hdldzat, amelyek tagjai sajat jogukon ajanjak szolgéltatdsaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamold megbizhato és valds képet ad a Raiffeisen Nemzetk6zi Részvény Alap 2012.
december 31-én fenndlld vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz6d§ évre vonatkozé jovedelmi
helyzetérél a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kételezettségeinek
sajatossagairdl sz616 215/2000. (XII. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az lizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap mellékelt 2012. évi éves beszamoléjahoz kapcsolédo, 2012. december 31-
i fordulénapra vonatkoz6 Uzleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felels az lzleti jelentésnek a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szalé 215/2000. (XII. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban
torténd elkészitéséért. A mi felel@sségiink az lzleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozd éves beszamold
6sszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjanak
megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodé nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informacidk attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap 2012. évi Uzleti jelentése a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény
Alap 2012. évi éves beszamoléjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013. aprilis 24.

g l
@‘M
Kozma Attila Mihaly Nagy Andras
Partner Bejegyzett konyvvizsgdld

RSM DTM AUDIT Tana
1138 Budapest, Falud

Nyilvantartasi szdm: 005718
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Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkézok
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilénbszete
a kamatokbdl, osztalékbél
b egyéb

B / Forgoeszkozok

. Kovetelések

1 Koévetelések

2 Kovetelések értékvesztése

3 Kilfsldi pénzériékre sz4l6 kdv. ért. killonb.

4 Forintkdvetelések ért. killonb.

II. Ertékpapirok

1 Ertékpapirok

2 Ertékpapirok értékkilenbozete
a kamatokbdl, osztalékbél
b egyéb

Hi. Pénzeszkoézok

1 Pénzeszkszok
2 Valuta, devizabetét ért. killénb.

C / Aktiv idébeli elhatarolasok
a aktiv idébeli elhatéroldsok
b aktiv idsbeli elhat. ért.veszt. [

D / Szarmaztatott Ggyletek ért. kiilonbozet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat toke

I. Indulé toke
a Kibocs. bef. jegyek névértéke
b Viszavés. bef. jegyek névértéke

Il. Tokendvekmény
1 Befektetési jegy forgalmazdsbdl
2 Ertékelési kilonbozetbd!
3 El6z6 évek eredménye
4 UZleti évi eredmény

F / Céltartalékok

G / Kételezettségek
I. Hosszi lejaratd kdtelezettségek
il. Rovid lejarato kdtelezettségek
. Kilf. pénzértékre sz. kdt. ért. kil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2013. dprilis 24.
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Raiffeisen Nemzetkdozi Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS

i Pénziigyi miveletek bevételei

Il Pénziigyi miveletek raforditasai
Il Egyéb bevételek

IV Mbkadési koltségek

V  Egyéb raforditasok

Vi Rendkiviili bevételek

VIl Rendkiviili raforditasok

VIli Fizetett, fizetendd hozamok

IX TARGYEVI EREDMENY
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Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap

Kiegészité mellékiet

a 2012. december 31-ével végzdds évre

1. Altalénos gazdalkodasi kérilmények

Az Aranypolgdr [VI.} Nyilivégli Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap (tovbbiakban: Alap) 1999. januar 19én keriilt
nyilvantartasba vételre az APTF-nél 501.460.000,- forint indulé sajat tkével. A befektetési jegyek névértéke: 2 Ft.

Az Alap nyflt végi befekletési alap.

Néwdltoztatdsra keriilt sor a PSZAF 110.121-5/2000. hatérozata alapjén.

Az Alap 6 neve: Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap. Hatdlybalépés napja: 2000. szeptember 7.

Az Alap mégéit a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt garddia dll.

Ausztriaban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezeté banki szolgdltaték.

Az Alap, kénywizsgélatial alétamasziott éves beszamoldjdt és éves jelentését az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime,

elérheidsége a kévetkezd: https://alapok.raiffeisen. hu/aktualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zri. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az alap képviseletére jogosult: Balogh Andras 1028 Budapest, Kokérda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Az Alap kénywvizsgdlatra kételezett.

Kénywvizsgdlé: RSM DTM Audit Kft 1138 Budapest, Faludi u.3.
Kijelolt kényvvizsgale: Nagy Andrés 1118 Budapest, Somléi 6t 47/C.

Regszam: 005718
Igazolvény szém: 005787

A szémviteli szolgaltatas kérébe tartozé feladatok
iranyitasaért felelds személy: Liebszter Monika 1204 Budapest, Kolozsvér u. 12.

NGM regisziraciés szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajdt beldtésa és déntése alapidn, a térvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korldtozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap forrasainak felhasznaldsi modiat,
a befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld vérakozdsainak megfeleld jvébeni kockazatok

és hozamok figgvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.
Az Alapkezeld a kovetkezd befektetéseket alkalmazza:

1. Allampapirok: magyar vagy egyéb OECD tagéllam dltal kibocsdtott dllamkétvények, diszkontkinestérjegyek és kamatozé kincstar-

iegyek, illetve a magyar jegybank dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité érékpapirok.

2. Pénzpiaci eszkdzdk: dll pirokra, illetve a jegybank dlal kibocsétott értékpapirokra alapozott repo megéllapodasck, lekstétt

P P

betétek, latra sz6lé betétek, valamint devizéra vonatkozé befekietések.

3. Egyéb hitelvi: yt meg itd értékpapirok: Devizabelféldi és devizakiilféldi tarsasdgok dltal kibocsdtott hitelviszonyt

megtestesité értékpapirok, igy tobbek kézétt kétvények, kereskedelmi kétvények, melyek megfelelnek a Tékepiaci torvény 275§-aban
foglalt feltételeknek.

4. Részvények: Devizabelfdldi és devizakilfsldi tarsasagok dltal kibocsdtott tagsdgi jogviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyek

megfelelnek a Tokepiaci torvény 275§-dban foglalt feitételeknek.

3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szémviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését &s kimutatasait a Szamvitelrl szélé 2000. évi C. tv., @ 2001. évi CXX. tv. a 1okepiacré] és 215/2000.
Korm. rend. eldirasaival és a Magyarorszégon dltalénosan elfogadott szémviteli elvekkel 8sszhangban késziti.
Az Alap keftés kinywvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegész(té

melléklet és a cash-flow kimutatds.

5 év éves beszamoldjéban elkdvetett jelentésebb Ssszegl

Az Alap az ellendrzés és énellendrzés sordn megdilapitott, az elé
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladidk az ellenérzétt izleti év mérlegféssszegének 2 szazalékat,

illetve, ha a mérlegféssszeg 2 szdzaléka meghaladia az 500 millié forintot, akkor 500 millis forint.

Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds dsszegi hibat, amelynek hatésa eléri, vagy meghaladia a sajat t8ke 20%-Gt.

Az Alap f8bb szamviteli iranyelveinek dsszefoglaldsdt és az éntékelési eljdrasokat az alébbiakban mutatjuk be.

1/11. oldal
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3.2. Az éves beszdmold pénzneme

A mérlegbeszémolé magyar forintban késziilt s ezer forintban (eFt) kerilt kimutatdsra.
A mérlegkészités datuma: 2013. januér 31.

A mérlegkészités ddtuménak megvdltoztatdsa nincs hatéssal az éves beszédmoléra.

3.3. Az értékelési eljardsok ismertetése

Az ériékelési eligrasoknal - a Szémviteli Tv., az Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap Szamviteli

politikdjéban régzitettek az iranyadséak.

Az Alap az eszkézeird| részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok ériékelése az Alap kezelési szabélyzaténak megfeleléen
15rténik. Az értékpapirok nem realizélt arfolyam kiilonbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvettenil

a tékendvekménnyel szemben keriil elszamoldsra.

Az dllamkstvények vételekor a megvésérolt kamatot kamatbevételt csokkenté tételként kdnyveljik el. Az eladdskor az eladott

kamat bevételként jelentkezik. Az év végi dtértékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kilénbézetbd| szarmazs tkendvekményre

konyveljik az ériékpapirok értékkiilénbszetével szemben.

Az éves beszémolé elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5.§ (8) bekezdésével

Ssszhangban a vevd, az adés mindsitése alapjan az izleti év méregfordulénapidn fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénziigyileg nem rendezett

toldendl (TS Ll

hérom hénapon tili lejératt ké (ideérive a hi |, pénzigyi véllalkozasokkal szembeni koveteléseket, a kdlcsonként, az elélegként adott

letkardsak

or értékvesztést kell elszamolni

Ssszegeket, tovébbd a bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa kdzétt [évs kovetelésiellegi tételek

gl is), azok k
- a mérlegkészités idSpontjdban rendelkezésre 4ll6 informacidk alapian - a kdvetelés kdnyv szerinti ériéke és a kovetelés varhatéan megtérilé Ssszege

- veszteségjellegi - kitlonbozet dsszegében az egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez a kiilonbézet tartésnak mutatkozik és jelentds dsszegi.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kilfsldi pénzértékre szold kéveteléseket, ill. a devizakotlezettségeket azok bekeriléskor MNB deviza arfolyamon
szémitott forintértéken veszi fel a kdnyveibe - a forintért velt devizaeszkdzoket az érte fizetett forintésszegben - és a szamviteli poltikaban rogzitett médon,

az ériékelés napjén a devizaeszkdzok és kotelezetiségek konyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszémitott értéke

kézétti killonbozet dsszevont egyenlegét az eredménykimutatdsban szémolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévdirds nem térténik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzatban elSirtak szerint torténik.

A forgalmazés névériékben az indulé 18két, a befekietési jegyek névértéke és folyd dra kdzti - az értékelésbdl adéds - kilonbbzet a tékendvekményt véltoztatia

Ennek megfeleléen a sajét téke elézd évi adatai nem Ssszehasonlithatéak a térgyévi adatokkal (részletesen ldsd a sajdt tékénél).

A tdzsdére bevezetett éstékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1 t6zsdenapi forgalommal silyozott
atlagdrfolyam alapjén kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén, amennyiben a t6zsdén adott értékpapirra netté arfolyamon tdrténik a kereskedés és igy az
atlagarfolyam nem tartalmazza az el8zé kamatfizetés sta a T napig felhalmozott kamat Ssszegét, Ggy az adott értékpapir piaci értékének
meghatérozdsakor az utolsé kamatfizetéstdl T napig felhalmozott kamat 6sszegét hozzé kell adni az adott ériékpapir netté arfolyamértékéhez.
Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi dlagdrfolyam nem dllapithaté meg, Ggy az utolsé forgalmi napi
értéket kell figyelembe venni.

Amennyiben a tézsdei drfolyam az utolsé kamatfizetés éta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 tézsdenapon forgalom nem volt, akkor
az utolsé 18zsdei dtlagdrfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézétt felhalmozédott kamatokkal névelni kell.

Ha valamely t6zsdére bevezetett értékpapir vonatkozdsdban T-30 napndl kordbbi tézsdei adat nem éll rendelkezésre - tézsdei kétés nem volt -
Ggy az értékelés sordn a tézsdére nem bevezetelt, nyilvdnos értékpapir-forgalomban szerepld értékpapirok értékelésére

vonatkozd szabdlyok szerint kell eljarni.

A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezelett, de valamely kilfoldi t6zsdére bevezetett értékpapirokat a Letétkezeld dltal meghatérozott
professziondlis adatszolgaltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézlt T-1 napi legfrissebb, de 16:00 érandl nem korébbi drfolyamon kell
ériékelni. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén az egyes értékpapirok piaci hozamszémitasi eljérasainak megfeleld médon szémitott
hozam alapijan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni az értékpapirok piaci ériékér.

A semmilyen 16zsdére be nem vezetelt, nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepld értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb
masodlagos piacanak tekinthetd elismert értékpapirpiacok dltal, Magyarorszégon forgalomban 1év3 értékpapirok esetén az OTC piae, avagy
mas t6zsdén kiviili informdciés szabdlyzatok alapjan, illetve a kdzzétételi helyeken kdzzétett T-1 napi zdrddrfolyam alapian, ennek hidgnydban

atlagdrfolyam alapidn kell meghatarozni. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén az egyes értékpapirok piaci hozamsz4

eliarasainak meglelelé médon szamitott hozam alapijan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni. Amennyiben a T-1 napi zéréérfolyam, illetve
&tlagarfolyam alapién szémitott hozam nem dllapithaté meg, az érékpapirok piaci érékét a T-1 napi zérddrfolyam, illetve dtlagarfolyam
alapjén kel meghatérozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozdan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mdasodlagos piacanak tekinthetd elismert
értékpapir-piacokrdl, Magyarorszagon forgalomban 1évé értékpapirok esetén az OTC piacokrdl, avagy mas t8zsdén kiviili informdciss
szabdlyzatok szerinti, illetve a kbzzétételi helyeken megjelentetett arfolyamkozlés nem hozzaférhets, a fenti szamitasokat az utolsé napi

zaréartolyam, illetve amennyiben az nem hozzaférhetd, a beszerzési nefté arfolyam alapijdn kell elvégezni.

Amennyiben az adott értékpapirokra az elismert értékpapirpiacok dltal, avagy mas tézsdén kivilli informacids szabdlyzatok alapjan netté

arfolyamot kdzInek, és igy az utolsé napi dtlag-, illetve zardarfolyam nem tartalmazza az el8z6 kamatfizetés dta a T napig felhalmozott

kamat sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirck piaci értéke a beszerzési nettd Grfolyam alapjén kerill kiszamitésra, igy az adott

értékpapirok piaci ériékének meghatar: a T napig felhal it kamat Ssszegét hozza kell adni az adott értékpapirok netté

arfolyamértékéhez.
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzésel

4.1. Informacick az Alap porifélisjarsl

Az értékpapirok zérédllomanya az év utolsé napjan érvényes értékpapir arfolyamon keriilt kimutatdsra.

A devizaérték forintra szdmitdsa az év utolsé napijdn érvényes MNB devizadrfolyamon tSrténik.

A/ Allamkétvények

eft-ban
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érték Ert.kil. egyéb Ert.kil. kamat/osztalék  Mérleg szerinti sszeg
2013/A MAK HUF 10593 562 559 10 590
OSSZES ALLAMKOTVENY 10 593 -562 559 10 590
B/ Részvények

eFtban
Ertékpapir Devizanem Beszerzési ériék Ert.kil. egysb Ert.kiil. kamat/oszialék  Mérleg szerinti Gsszeg
ACE LIMITED usb 5226 2346 [ 7572
ARCELOR MITT EUR 37 368 1980 o 39 348
ASTRAZENECA GBP 16319 -508 0 15811
AT AND T INC usb 42 578 11160 o] 53738
BANCO BILBAO EUR 34819 6355 [} 28 464
BANCO BRADES usb 3437 21 0 3416
BDORF US BRL 5932 -1 030 0 4902
BK OF CHINA3 EUR 7788 1099 0 8887
BK OF COMM EUR 2734 239 0 2973
BNP EUR 41738 6973 0 48711
BNS CN CAD 12379 1776 0 14155
BOUYGUES EUR 25661 8168 0 17 493
BUNGE L.TD usb 6927 1518 [ 8 445
CANON INC IPY 20094 2221 0 22315
CASINO GUI EUR 17 636 1307 0 18 943
CHEVRONTEXAC usb 44 069 14726 0 58795
CHINA CONST EUR 8824 1321 0 10 145
CHINA MOBILE EUR 7 398 270 0 7 668
CHINA PETROL EUR 11011 958 0 11969
CNOOC EUR 2295 50 0 2 345
CRH PLC EUR 9 841 1179 0 11020
DELHAIZE EUR 16 562 -4 986 Qo 11576
EAST JAPANR JpY 12991 -87 0 12904
ENCANA CORP CAD 6563 -486 0 6077
ENI EUR 41928 5084 0 47 012
EURASIAN GBP 7 480 654 0 8134
FRANCE TEL EUR 28 242 1413 0 29 655
GASNAT EUR 7 496 1264 o} 8760
GAZ DE FR. EUR 42929 -3 864 0 39 065
GAZPROMMADR usD 18 263 1292 Q 16 971
GENERAL DYNM usb 11 663 935 Q 12598
GOLDMAN SACH usb 30694 2583 4] 33277
HEIDELBERGCE EUR 6740 1337 0 8077
HESS CORP usD 8032 771 o} 8803
HOLCIM UJ CHF 10 206 1567 ¢} 11773
HSBC GBP 55020 2384 0 57 404
HUTCHISON W, EUR 4383 246 0 4629
INPEX JPY 8205 24 Qo 8229
ITAU BRL 3718 245 0 3963
ITIPF US BRL 5099 905 0 4194
ITOCHU JPY 9 405 2 482 0 11887
JAP RAILWAY IPY 6933 262 0 7195
JP MORGAN usb 54 464 12 407 0] 66 871
KDD!I CORP IPY 7 620 3334 o 10 954
L3 COMM HOLD usb 6837 88 [ 6925
LAFARGE EUR 9 549 3727 0 13276
LUKOIL ADR usp 3764 826 0 4 590
MAPFRE EUR 6684 942 0 7 626
MARATHON OIL usb 10677 1204 0 11881
MARKS+SPEN GBP 7070 58 [¢] 7128
MARUBENI N JpPY 6 484 2982 0 9 466
METRO EUR 29376 -1 849 0 27 527
MITSU CORP Py 18 565 367 0 18198
MITSUI/ CO. JPY 15412 576 Q 14 836
MONTREAL CAD 8542 1265 0 9 807
MORRISON(WM) GBP 11516 61 0 11577
MUENCHENER R EUR 12 221 4615 Q 16 836
NATIONAL GRD GBP 8560 209 [¢] 8769
NIPPON TEL. JpPY 41 260 1647 0 42 907
NORDEA AB SEK 14 294 1 471 o 15765
NTT DOCOMO Y 18 696 1696 o 20392
OMV AG EUR 9723 157 0 9 880
PETRO BRASIL usp 14146 -4 456 o] 9 690
PETROCHINA EUR 14 979 1062 0 16 041
PNC BK usD 9610 1180 0 10790
POSCO usp 3226 144 o 3082
POWER CAD 6 689 1231 0 7 920
REPSOL EUR 18 299 -268 0 18 031
RIBH EUR 7 255 75 0 7 330
RIO TINTO GBP 25036 3863 0 28 899
ROSNEFT GDR usb 3507 17 0 4424
RWE AG EUR 22102 -4 084 0 18018
SAINSBURY GBP 12922 644 0 13 566
SECURITAS AB SEK 14719 1019 0 15738
SHELL EUR 79 046 14 288 0 93334
SK HOLDING EUR 1671 552 0 2223
ST.GOBAIN EUR 20821 1 606 [} 22 427
ST.PAUL TRAV usb 10729 288 o 11017
STATOIL NOK 31379 3734 0 35113
SUMITOMO KAI Py 10102 2617 0 12719
SURGUTNGAZ usb 3148 149 0 3297
SVENSKA HAND SEK 6999 82 0 7 081
TAKEDA JPY 8 003 212 0 8915
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Ertékpapir Devizanem Beszerzési érték Ert.kil. egyéb 0 Mérleg szerinti 5sszeg
TELEFONICA EUR 40 435 150 ) 40 585
TELIA AB SEK 8301 141 0 8 442
TESCO GBP 42 524 23808 0 45332
TOTAL B EUR 57 382 422 0 57 804
VALE SA REG usp 7679 738 [ 6941
VINCI S.A. EUR 19282 1513 0 20795
VIVENDI UN EUR 16 070 1126 0 14 944
VOLKSWAGEN EUR 40 526 15888 4] 56 414
XEROX usb 10017 1297 0 8720
YUE YUEN EUR 3718 69 0 3 649
ZUERICHFIN CHF 12985 2270 0 15255
Os5ZES RESZVENY 1591 247 121 798 [ 1713045
C/ Befektetési jegyek
eftban
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érték Ert.kil. egyéb Ert.kil. kamat/osztalék  Mérleg szerinti Gsszeg
Raiffeisen Pénzpiaci Alap HUF 110 000 13 468 0 123 468
OSSZES BEFEKTETES| JEGY 110 000 13 468 o 123 468
Osszesen 1711840 134 704 559 1847 103
adatok e Ftban
4.2. Pénzeszkdzok részletezése 2011.12.31 20712.12.31
Folyészamla HUF 46 610 65 208
Folyészémla EUR 1921 18 907
Folyészamla usb 23 33 144
Folyészamla RZB EUR 33 945 22762
82 499 140 021

Az Alap a devizds lételeinek dtértékelési killonbézetét a beszdmoldban az eredménykimutatdsban szerepelteti, 201 2-ben ilyen cimen 1.129 e Ft drfolyamnyereséget

szémolt el.

4.3. Elhatéroldsok részletezése

Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa {adatok eFtban)

Folydészamla kamat elhatérolasa
Vérhaté osztalék

2011.12.31

18
2389
2 407

2012.12.31

41
0
41

Az Alap 2012.12.316n vérhaté osztalékot a kévetelések kézétt mutatia ki, mert a papir piaci értékébd| az mdr kikerilt. Ennek dsszege 1.206 e Ft.

Kaliségek passziv idébeli elhatérolasa {adatok eFt-ban)

Mérlegvizsgdlat
Letétkezelési dij
Kelerdij

PSZAF dij

4.4. Egyéb informdcick

Az 6t évnél hosszabb ideji kdtelezettségek:

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.

2011.12.31

787
362
16
154
1319

Hitelfelvétel nincs

Az Alapkezelé az Alap hozamanak és tokéjének megévasara nem fett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adoft fedezetet, -biztositékol, -Svadékot, nem véllalt garanciét és kezességet.

4/11. oldal
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4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsoléds megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjdn késziti az eredménykimutatdsat.

Pénziigyi miveletek bevételei részl ése (e Fi-ban)
2011.
Kapott kamat értékpapirok 578
Folyészamlakamat HUF 9 644
Kapott kamat pénzintézet 1173
Kapott osztalék 104 475
Edtékpapir arf.eredmény 391 657
Deviza arfolyamnyereség 25507
Forward igyletek nyeresége 21015
Osszesen 554 049
A pénziigyi miveletek réforditasainak részl ése (e F-ban)
2011.
Folyészamlakamat 9
Entékpapir arf eredmény 300 899
Forward igyletek vesztesége 56 682
Deviza arfolyamveszteség 28 248
Osszesen 385 838
Egyéb bevételek részletezése (e Ft-ban)
2011.
Egyéb bevétel 0
Osszesen o
Egyéb raforditasok részletezése (e Fi-ban)
2011.
Egyéb raforditas 1308
Bsszesen 1308
A mUké&dési kdltségek részletezése (e Fi-ban)
2011.
Alapkezelé kéltsége 59 689
Letétkezeld kdltsége 6334
Ertékpapirmozgatas kéltsége 4353
Bankforgalmi jutalék 157
Keler dij 57
Mérlegvizsgalat 787
Konyvvezetés 2355
PSZAF dij 747
Osszesen 74 479
Rendkivili bevételek és raforditasok sem 2011-ben, sem 2012-ben nem voltak.
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedel oség alakulaséanak b 4
A sajét t6ke részletezése 2011.12.31
1. Indulé toke 2 210021
Kibocs. bef. jegyek névértéke 19238 055
Visszavés. bef. jegyek névériéke 17 028 034
1. Tékendvekmény 326 268
befektetési jegy forgalmazasbél 576 080
értékelési kilsnbozetbdl 270 279
eléz8 iizleti évek eredménye 612515
zleti évi eredmény 92 424
Sajat toke 2 536 289
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2012.

579
4823

66 538
400 457
7 842

Y]

480 239

2012.

0

242 269
0

9 455

251724

2012,
124
124

2012.
96
96

2012.

43 347
4 454
4854

121
96
460
2393
542

56 267

(eFt-ban)
2012.12.31

1691003
19 466717
17775714
291 110
505 960
133 065
520091
172176

1982113
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6. Az éves beszamolé és a portfélio jelentés szamai kdzoti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2013. janudr 3 1-ig ismerité valt informdcidkra épil, addig a portflié jelentés szamai 2013.

elsé forgalmazési napjén, mint nyits érték keriiltek meghatdrozasra a 2012, évi utolsé forgalmazasi napi dlloményi adatok alapjén.

Beszamold NEE szdmitds Kiilonbozei (eFt-ban)

Sajt tdke / Nettd eszkdzérisk 1982113 1981 148 -965
Kiildnbézet tételesen:

1. Pénzeszkszok 140 021 139 676 -345
2. Ertékpapirok 1847 103 1847 107 4
3. Kovetelések/Aktiv id.eth. 1247 1445 198
4. Szérmaziatott iigyletek értéke 2198 2198 0
5. Kotelezettségek/Passziv id.elh. -4 060 -4 882 822

A folyészémla elhatarolt kamata a NEE szémildsban a kévetelések kézot szerepel, a beszamoldban pedig az aktiv elhatérolésok kdzétt kerilt kimutatésra,
Az elsé forgalmazdsi napig és a 2012.12.3 1-ig esedékes kamatkiilénbézet ésszege 10 e Ft.

Két részvény oszlalék fizetése 2012.évre vissza értéknapozott tételként a beszamoldban a pénzeszkdzok kézolt szerepel mig a NEE kimutatdsban
értékpapir igyletekbd| ereds kévetelésként. Ennek Ssszege 157 e Ft.

A kamatozd értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2013.év elsé forgalmazasi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszamoléban

a 2012.12.31-ig esedékes kamat &sszege szerepel. Az ebbdl adédé kamat kilénbség 4 e Ft.

k kézstt is megj

A kdtelezettségek és k& az elsé, mér 2013. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszémoldban a tényleges

2012. évi keltségek és kételezettségek kerillnek elszamoldsra, melyek janudr 3 1ig ismertté vélnak. Az ebbdl adédsé kilénbozet 822 e Ft.

Mutatek:  (lasd 1. sz. melléklet?) 2011.12.31 2012.12.31
1. Befekteleit eszk6zok az 6sszes eszkézokhsz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézok az Ssszes eszkézokhéz 100,00% 100,11%
3. Sajdt tke ardnya az sszkitelezetiséghez + sajét t6kéhez 99,79% 99,80%

4. Hosszi lejératd kotelezetiségek
a/ aHIK + sajét tokéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdt tékéhez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhaté

lleklethen talathaté

A "cash-flow jelentés” a 3. sz.

A "Portfolié jelentés értékpapiralapra” ki tas a 4. sz. mellékletb lalhats

Budapest, 2013. aprilis 24.

V" Balogh Andrés
az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjén
1. Befektetett eszkézok az 5sszes eszk6zskhéz

0,00% Befakielatt aszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkozok az 6sszes eszkdzokhéz

100,11% Forgdeszkdz+Akifv iddbeli elh.

Osszes eszkéz

3. Sajdt t6ke ardnya az sszkételezeltséghez + sajdf t6kéhez

99,80% Sajat téke

Forrasok sszesen

4. Hosszt lejératy kételezettségek
a/ aHIK + sajdt tékéhez
b/ a sajdt ickéhez

a/
0,00% Hosszl lejdrati kételezetiségak
Hossz0 lej. két. + Sajét t8ke
b/
0,00% Hossz lejérald kételezettssgek
Sajt 16ke

Budapest, 2013. 4prilis 24.

2012.

0
1986 173

1 988 371
1986173

1962113
1986173

0
1982113

0
1982113
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2012.
eftban
I. Hitelallomany dsszetétele [}
eftban
II. K&ltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 52 207
Elszémolt Elhatdrolt/Szélliték Kifizetett
Alapkezeld koltsége 43 347 29972 20 355
Letétkezels klisége 4 454 269 4185
Ertékpapirmozgatds kéltsége 4854 0 4854
Bankforgalmi jutalék 121 0 121
Keler dij 96 16 80
Mérlegvizsgdlat 460 460 0
Kényvvezetés 2393 200 2193
PSZAF dij 542 123 419
Ossxz: 56 267 4 060 52 207
1. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat tdke 1982113 eFt-ban
ill. %-ban

Idészak nyitéallomany |d&szak zérédllomany
Yagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 82499 140 021 7,06%
lekotott ~ 0 0 0,00%

Id8szak nyitéallomény |dészak zérédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlés
K"clmkahfény 4] 11 064 [+] 10 590 0,53%
2013/A 0 11 064 0 10 590 0,53%
Részvények 2 330484 (] 1713045 o 86,43%
ACE UMITED 7780 0 7 572 4] 0,38%
ALLANZ SE 44 473 0 0 0 0,00%
ALTRIA 20417 0 Q 0 0,00%
AM.EXPRESS 14 645 ] o} 0 0,00%
ARCELOR MITT 0 0 39 348 0 1,99%
ARCHERDANIEL 13278 0 0 0 0,00%
ASTRAZENECA 17 899 0 15811 0 0,80%
AT AND TINC 71 479 0 53738 0 2,71%
BANCO BILBAO 31154 0 28 464 0 1,44%
BANCO BRADES 17772 o] 3416 0 0,17%
BANCO SANTAN 54054 o} 0 0 0,00%
BASF 26 324 0 0 [ 0,00%
BCE 10 665 0 0 0 0,00%
BDORF US 15568 ¢} 4 902 [ 0,25%!
BK OF CHINA3 0 0 8 887 0 0,45%
BK OF COMM 0 0 2973 0 0,15%
BNP 50698 0 48 711 0 2,46%
BNS CN 17 027 0 14155 0 0,71%
BOUYGUES 18 285 0 17 493 0 0,88%
BRISTOLMYER 10 534 o} 0 0 0,00%
BUNGE LTD 7765 0 8 445 0 0,43%
CANON INC 23 294 0 22315 0 1,13%
CARDINAL 15824 0 0 0 0,00%
CASINO GUI 0 0 18 943 0 0,96%
CHEVRONTEXAC 64252 0 58795 0 2,97%
CHINA CONST 0 0 10 145 0 0,51%
CHINA MOBILE 4] 0 7 668 0 0,39%!
CHINA PETROL 0 0 11 969 0 0,60%
CHUBB 7 497 0 0 o] 0,00%
CNOCC 0 0 2345 0 0,12%
CRH PLC 0 0 11020 0 0,56%
DELHAIZE 13 302 0 11576 0 0,58%
DOMIN RES 8 291 ¢] 0 0 0,00%
E.ON AG ORD 35569 0 0 0 0,00%
EAST JAPAN R 13 694 0 12 904 0 0,65%
ENCANA CORP 8998 o} 6077 0 0,31%
ENI 52721 0 47 012 0 2,37%
ERSTE BANK 11 434 0 0 0 0,00%
EURASIAN 0 0 8134 0 0,41%
EXELON 8821 0 0 0 0,00%
EXXON MOBIL 112 486 0 0 0 0,00%
FINMECCANICA 8 903 o] 0 o} 0,00%
FRANCE TEL o} [¢] 29 655 0 1,50%
GASNAT 0 0 8760 0 0,44%
GAZ DEFR. 0 0 39 065 0 1,97%
GAZPROMMADR 0 0 16 971 0 0,86%:
GEN ELECTRIC 99177 0 0 0 0,00%
GENERAL DYNM 14 034 0 12 598 0 0,64%
GLAXOSMITH 25948 0 0 0 0,00%
GOLDMAN SACH 42 398 0 33277 0 1,68%
GWOCN 8 141 0 0] (0] 0,00%
HEIDELBERGCE 0 0 8 077 o] 0,41%
HESS CORP 0 0 8 803 0 0,44%
HoLCIM U) 12 859 0 11773 0 0,59%
HOME DEPOT 42638 0 0 o 0,00%
HSBC 0 0 57 404 0 2,90%
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Idészak nyitééllomany

Idészak zarédllomany

Vagyonelem t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
HUTCHISON W. 0 0 4629 0 0,23%
INPEX 0 0 8 229 0 0,42%
ITAU 0 0 3963 0 0,20%
ITIPF US 22 473 0 4194 0 0,21%
ITOCHU 10 442 0 11887 0 0,60%
AP RAILWAY 0 0 7195 0 0,36%)
AP TOBA 14612 0 0 0 0,00%
1P MORGAN 68 455 0 66 871 0 3,37%
KDDI CORP 10760 0 10954 0 0,55%
KIRIN HIDNG 5812 0 0 0 0,00%
KPN 9182 0 0 0 0,00%
KRAFT FOODS 19935 0 0 0 0,00%
L3 COMM HOLD 8811 0 6925 0 0,35%
LAFARGE 0 0 13276 0 0,67%
LOCKHEED MAR 19977 0 0 0 0,00%
LUKOIL ADR 25131 0 4 590 0 0,23%
MAPFRE 0 0 7 626 0 0,38%
MARATHON OlL 17 824 0 11881 ] 0,60%
MARKS+SPEN 0 0 7128 0 0,36%
MARUBENI 10 194 0 9 466 0 0,48%
MERCK NEW 18719 0 0 0 0,00%
METRO 0 0 27 527 0 1,39%
MITSU CORP 18 348 0 18 198 0 0,92%
MITSUI / CO, 0 0 14 836 Q 0,75%
MONTREAL 10 147 0 9 807 0 0,49%
MORRISON{WM) 0 0 11577 0 0,58%
MUENCHENER R 19 876 0 16 836 0 0,85%
NATIONAL GRD 0 0 8769 0 0,44%
NIPPON EXPR 8383 0 o] 0 0,00%|
NIPPON TEL. 47652 0 42 907 0 2,16%
NOKIA A 21 822 0 0 0 0,00%!
NORDEA AB 16 873 0 15765 0 0,80%
NTT DOCOMO 20650 0 20 392 0 1,03%
OMY AG 9598 0 9 880 0 0,50%
PENNEY 15617 0 0 0 0,00%
PETRO BRASIL 39 570 0 9 690 0 0,49%
PETROCHINA 0 0 16 041 0 0,81%
PFIZER 36073 0 0 0 0,00%
PNC BK 9619 0 10 790 0 0,54%
POSCO 0 0 3082 0 0,16%
POST NL 14793 0 0 0 0,00%
POWER 10 257 0 7 920 0 0,40%
PWF CN 8 201 0 0 0 0,00%
REPSOL 22737 0 18 031 0 0,91%
RIBH 0 0 7 330 o 0,37%
RIOTINTO 0 0 28 899 0 1,46%
ROSNEFT GDR 18 355 0 4424 0 0,22%
RTN US 12 378 0 o} 0 0,00%
RWE AG 20611 0 18018 0 0,91%
RYCN 1931 0 0 0 0,00%
SAHOLTI 7 262 0 0 0 0,00%
SAINSBURY 0 0 13 566 0 0,68%;
SANOCFI 30 245 0 0 0 0,00%
SECURITAS AB 0 o 15738 0 0,79%
SEVEN 14 653 0 0 0 0,00%!
SHELL 105 021 4] 93 334 0 471%
SK HOLDING 0 0 2223 0 0,11%
SOUTHERN CO. 8 957 0 0 0 0,00%
ST.GOBAIN 0 0 22 427 0 1,13%
ST.PAUL TRAV 14768 0 11017 0 0,56%
STATE STREET 6 888 0 0 o} 0,00%
STATOIL 33272 0 35113 0 1,77%
SUMITOMO KAl 13 265 0 12719 0 0,64%
SUN LIFE 7720 0 0 0 0,00%
SURGUTNGAZ o} 0 3297 o} 0,17%
SVENSKA HAND 8178 0 7 081 (o] 0,36%
TAI SEMI ADR 8 448 0 0 0 0,00%
TAKEDA 10 495 0 8915 0 0,45%
TEL DE MER 8928 0 0 0 0,00%
TELEFONICA o] 0 40 585 0 2,05%
TELIA AB 0 0 8 442 0 0,43%
TESCO o 0 45 332 0 2,29%
TORONTO 17 576 0 0 ¢] 0,00%
TOTALB 61915 0 57 804 0 2,92%
TOYOTA TSUSH 10 565 0 0 0 0,00%
US BANK 15352 0 o] 0 0,00%
VALE SA REG 21 492 0 6 941 0 0,35%
VINCI S.A, 0 0 20795 0 1,05%
VIVENDI UN 16 351 0 14944 0 0,75%
VOIKSWAGEN 50534 0 56 414 0 2,85%
WELSS FARGO 47 752 0 0 0 0,00%
WHIRPOOL 6601 0 0 0 0,00%
XEROX o} 0 8720 0 0,44%
YAMATO HIDGS 14 498 0 0 0 0,00%
YUE YUEN 26 603 0 3649 0 0,18%
ZUERICHFIN 19 849 0 15255 0 0,77%
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Id8szak nyitéallomany Id8szak zérodllomany

Vagyonelem tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegy ° 115176 o 123 468 6,23%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 0 115176 [} 123 468 6,23%
Hataridés ligyletek (] [} o -2198 -0,11%
Aktiv idobeli ethatarolasok 1] 2407 o 41 0,00%
Osszesen 2 330 484 211 146 1713045 271 922 100,14%
Budapest, 2013. aprilis 24. -
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

Szokd ot T -
I. ységbol szarmazo p

(MiOkodési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkill)
. Elszdmalt amortizécié +
. Elszamolt ériékvesztés és visszairds +
. Elszdmolt értékelési killonbozet +
4.0. Elszémolt értékelési kilonbozet korrekcid +
. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilonbozete +
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +
. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye =
. Befektetett eszkézsk dlloményvéltozasa +
. Forgdeszkszdk dllomanyvéliozdsa +
9.a. Ertékpapirok dllomdnyvdltozdsa +
10, Roévid lejaraty kotelezettség dlloményvdéliozasa +
11, Hosszo lejaratd kotelezettségek dlloméanyvéliozdsa
12. Aktiv idébeli elhatéroldsok dllomdnyvdltozdsa +
13. Passziv iddbeli elhatarolésok dlloményvéliozésa £

ALON -

NN L

I, Befektetési tevékenységbol szarmazé pé koz-valtoza

14. Ingatlanck beszerzése -

15. Ingatlanck eladdsa +

16. Befolyt bérlefi dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Erékpapirok eladdsa, bevdltésa +
19. Kapoft hozamok +

1il. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsdtds +

21. Befektetési jegy kibocsdtés sordn kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavéltdsa -

23. Befekietési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kslcson felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcson térlesztése -

26. Hitel, illetve kéleson utdn fizetett kamat -

IV. Pénzeszksz5k valtozasa (tizlizll. sorok) *

Budapest, 2013. dprilis 24.

{14-19. sorok)

e Ftban
2011.

-523 193

-10971

0

0
270279
270 279
0

0
1627794
]

]
1120318
2998

0
-1 672
76

1731189

0

0

0

-1173 619
2801413
103 395

-1 381034

593 284
0
-1974 318

el ale]

-173 038

e Ftban
2012.

-315 746

103 876
0

0

-133 065
133 065
0

0

-894 106
0

-1 206
474 605
830

0

2 366
-451

962 406

0
0
0

-1378 940

2273046
68 300

-589 138

228 662

0
-817 800

OO OO

57 522

11/11. oldal
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4. sz melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alopadatok:
Alop neve: Raiffeisen Nemzeikézi Részvény Alap
Alop lajsiromszdmo: 111175
Alapkezel neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zrt.
Letélkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
Forint
NEE szémités lipusa: 2012.12.31
Targynap (1): 2013.01.02
Sajdt 15ke: 1981 147 565
| Egy jegyre juto NEE: 2,343164
Darabszam: 845 501 141
A térgynapi neftd eszkézériék meghatdrozésa: .
2012.12.31 ezer Forint
I KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomany (Gsszes): Futamidd Hitelezd Buszeg/Ertélc | %
| %)
Osszog/Eriék. %
1/2. [ Egysh kételezetségek (Suszes): 4882 100%)
lapkezeldi dij micH 3 541 73%)
LetéikezelSi dij miatt 598 12%)
Bizomdnyosi dij miat - 0%]
Forgalm. kig. miatt 0%)
Kézzétéleli kig. miatt 0%)
Reklém Kig. miaf 0%)
Kaliségkent elszdmall egyéb fétel miati - 0%)
Egyéb - nem kdltség alapi - kételezallség 743 15
/3. | calrartalkok (ssszes): -] 0%]
1/a. [ Passziv idabeli elhatarolasok (ssszes): -1 0%]
[ Kotelezettségek ssszesen: | a8s2 | 100%)
[ [ Eszb26k Osszeg/Ertik %
v | Folybszamla, készpénz (ssszes): 139 676 7%,
Railleisen Bank Zii CAD - 0%)
Raifleisen Bank Zrt. EUR 18 907 %
Raifleisen bank Zri. RZB EUR 22 417 %
Raifleisen Bank Zri. HUF 85 208 A
Raiffeisen Bank 2, NOK 3 0%
Raiffeisen Bank Zrt. SEK - 0%]
Raifleien Bank Zri. USD 33144 2%
/2. | Egysb kivetelés (3sszes): | ] 0%]
| 0%
. 0%
0%
0%
I o3
| 0%)
Bsszeg/Ertel | %
n/a. [ Ertékpapirok (Gsszes): 1847107 | 93%)
[1/4.1. T Allampapirok (8sszes): 10594 | 1%}
/411, [ Ketvanyek {8sszes): S 10594 | 1%}
2013/A MAK 10594_| 1%
/4,12, [ Kincsiériegyek (6sszes): | A
| 0%
1/4.1.3. [ 0%
I 0%
Il/d.1.4. ] Kilfeldi allampapirok {sszas) | 0%}
| 0%
Gazdalkodd) & egysb "
/4.2 hitelviszonyt megtestests ép.: 0%
I174.2.1, [ Tozsdére bovezeletl [osszes): gl
0%
0%
0%)
i/4.2.2. | Kilfaldi ketvények (osszes): 1 0%)
| 0%
11/4.2.3. ] Tézsdén kiviili {Ssszes): | 0%
| 0%
/4.3, [ Részvényok (Gsszes): 1713045 ] 857
11/4.3.1. | Tézsdére bevezelei (85sze:): I 1713045 86%}
ACE LIMITED 7572 0;71
ARCELOR MITT EUR 10 500 39 348 2%
ASTRAZENECA GBP 1527 15811 1%]
AT AND T INC USD 7 300 53738 3%]
BANCO BIBAO EUR 14 121 28 464 %)
BANCO BRADES UsD 900 3418 0%
BDORE US BRL 1770 4502 0%)
BK OF CHINA3 Ul 90 000 8 887 0%)
BK OF COMM U 18 000 2973 0%
BNP U 7 900 48711 2%
BNS CN CAl 1110 14155 1%]
BOUYGUES EUR 2710 17 493 1%
BUNGE LTD USD 531 B 445 0%
CANON INC. JPY 2 600 22314 1%
CASINO GUT EUR 500 18 944 %)
CHEVRONTEXAC SD 2 500 5879, 3%)
CHINA CONST U 57 000 10 14 %)
CHINA MOBILE Ul 3 000 7 661 0%]
CHINA PETROL U 48 000 11 96 1%]
CNOOC Ul 5 000 34! 0%
CRH PLC EUR 2484 11020 1%]
DEWHAIZE EUR 1330 11576 l%l
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EAST JAPAN R Y 500 12 905 %)
ENCANA CORP CAD 1400 6077 0%]

ENI EUR 8 800 47012 2%

EURASIAN GBP 8 000 8 134 0%

FRANCE TEL EUR 12 300 29 655 %)

GASNAT EUR 2 200 8 760 0%

GAZ DE FR. EUR 8 700 39 065 2%
GAZPROMMADR UsD 8 150 16971 %
GENERAL DYNM USD 840 12 597 %

GOLDMAN SACH usD 1200 33277 2%)

HEIDELBERGCE EUR 605 8077 0%)

HESS CORP UsD 777 8 803 0%)

HOLCIM U CHF 146 11773 %)

HSBC GBp 24 800 57 404 3%)

HUTCHISON W. EUR 2 000 4625 0%)

INPEX PY 7 8 229 0%

TTAU BRL 1100 3963 0%)

TIPF US BRL 4 000 4193 0%)

TOCHU Y 5100 11886 %)

JAP RAILWAY. PY 400 7 195 0%

JP MORGAN USD 7 000 66 871 3%)

KDDI CORP. Y 700 10954 %)

13 COMM HOID USD 414 6925 0%)

LAFARGI EUR 3812 13276 %)

LUKOIL ADR UsD 315 4 590 0%)

MAPFR EUR 11000 7 626 0%

MARATHON OIL Usb 1804 11881 1%

MARKS+SPEN GBP 5 200 7 128 0%

MARUBENI BY. 6 000 5 466 0%

METRO EUR 4 500 7 527 %)

MITSU CORP IPY 4 300 8198 T4
MITSUI / CO. PY 4 500 838 1%

MONTREAL CAD 726 9 808 0%

MORRISON W] GBP 12 400 11577 1%

MUENCHENER R EUR 425 16 837 %)

NATIONAL GRD GBP 3500 769 0%]

NIPPON TEL PY "4 600 42 907 2%)
NORDEA AB SEK 7 500 15766 T
NTT DOCOMO Y 64 20 392 1%]
OMV AG EUR 240 9 881 %}

PETRO BRASIL USD 300 9 690 0%)

PETROCHINA EUR 52 000 16041 %)

PNC BK Usb 850 10 790 %)

POSCO USD 172 3082 0%)

POWER CAD 1420 7920 0%

REPSOL EUR 4 000 18 031 %)

RIBH EUR 800 7 330 0%

RIO TINTO GBP 2 300 28 899 %

ROSNEFT GDR UsD 2 230 4424 0%)

RWE AG EUR 1980 018 %)

SAINSBURY GBP 11 000 565 %)

SECURITAS AB SEK 8 200 738 %)

SHELL EUJ 12 300 3334 5%)

SK HOLDING EU 60 2223 0%)

ST GOBAIN EU 2 400 427 1%

ST.PAUL TRAY UsD 700 017 1

STATOIL NOK & 400 113 2%
SUMITOMO KA JPY 4500 720 1%)|
SURGUTNGAZ USD 34 298 0%}

'SVENSKA HAND SEK 500 7 080 0%)

TAKEDA PY 900 8915 0%)

TELEFONICA EUR 13 700 40 585 2%

TEUA AB SEK 5 660 8 441 0%)

TESCO. GBP 37 80O 45 332 2%

TOTAL B EUR 5100 57 804 3%

VALE SA REG UsD 1531 §941 0%)

VINCIS A, EUR 2 000 0795 %)

VIVENDI UN EUR 3023 4943 %)

VOLKSWAGEN EUR 1190 6 415 3%

XEROX UsD 5 900 8720 0%

YUE YUEN EUR 20 000 3648 0%

ZUERICHFIN CHF 26 15 255 %

/4.3.2. [ Kilfsldi raszvények (dsszes): ] 0%]
| 0%)

1/4.33. | Tézsdén kivilli {ssszes): I 0%
I 0%

II/4.4. [ Jelzdloglevelek [Gsszes) | 0%}
11/4.4.1. ] Tézsdére bevezatelt (Gsszes): | 0%
1 0%

Il/4.4.2. TTSzsdén kivili (Bsszes): T 0%
[ %

/4.5, | Befektetési jegyek (Ssszes): 123 468 | 6%
1/4.5.0. [T zsdére bovezelef [Goszes): I 0%
1 0%

1/4.5.2. Tzsden kivili (gsszes): 123 468 | 5%
123 468 | 6%

/4.6, rpolasi jegy (oeszes): [ 0%
1 0%

ws. fkhv Td8beli elhatarolasok | 425 0%

{Gsszes):
52
1393 0%
Szarmaztatott iigyletek
/6. Iérﬁkclésl Icifanbazete: 2198 0%
2198 0%
[ [ Eszkozok Gsszesen: ]~ 1986030 | 100%
3\

Budapest, 2013, aprilis 24.

Balogh Andrés

Az Alap knpviulnh"/n
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RAIFFEISEN NEMZETKOZ! RESZVENY ALAP » EVES JELENTES 2012.

Sanani

I. A Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap dltalanos informdciok

oot 1. Alapadatok
Alap neve: Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap
P Lajstrom szdma: 111175
v Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
3 Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
. Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
s Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywizsgdls neve: RSM DTM AUDIT Tanécsads Kft., Nagy Andrds
‘‘‘‘‘ i Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Elsz&molds napja: T+1 napon
,,,,,,,, . Tipusa: nyilvénos nyiltvégli értékpapir alap
BAMOSZ kategéria: részvényalap
Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégigja

........ Az Alap a térvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonségot és @ maximdlis dgazatok, féldrészek szerinti diverzifikaciét tartja alapvetd
célignak. Hosszabb tévon vérhatéan 80-90%-os mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszagok t6zsdéin jegyzett
részvényekbe, mig a fennmaradé &sszeget féleg likvid eszkdzokben tarfja. Az Alapkezeld az Alap teljesitményének értékelésekor 85%-

ban a Morgan Stanley cég nemzetkézi részvényindexét (MSCl World Free}, 15%ban az RMAX indexet tartalmazé Ssszetett indexet tekinti

referencia indexnek.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netto eszkézértékének alakulasa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

AAAAA napon)
Arfolyam Nettd Brutté éves A ref. Index

| véltozas eszkozérték hozam hozama
2012.12.28 3,54% 2,365109 Ft 2 001 740 787 Ft 5,53% 3,96%
2011.12.30 531% 2,284300 Ft 2 526 466 963 F+ 7,54% 4,85%

o 2010.12.31 12,02% 2,169090 Ft 3872111484 F 13,93% 19,23%
2009.12.31 19,95% 1,927178 Ft 3927 283 969 Ft 22,62% 24,64%

: 2008.12.31 -35,72% 1,614272 Ft 3223 030 622 F -35,18% -30,14%

- 2007.12.31 -2,82% 2,511512 4 963 272 499 Ft -0,62% -1,85%

. 2006.12.29 3,86% 2,584495 Ft 5811290707 Ft 6,66% 5,95%

= 2005.12.30 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56%
2004.12.31 -4,68% 2,019417 Ft 2214 257 349 Ft -1,30% -0,02%
2003.12.31 19,32% 2,118531 Ft 2 025 084 347 Ft 21,09% 18,83%

- 2002.12.31 28,29% 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft -26,24% 29,37%
2001.12.31 -5,43% 2,475907 Ft 1291758570 Ft -3,44% -15,05%

» xw Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2012.

A ,bruttd hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéliségeket nem vettik figyelembe a hozam kiszamitasandl, igy az
sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az arfolyamvdliozas szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd vagyonndvekedést
mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamek nem jelentenek garanciat a jvére nézve és nincsenek
bsszefiggésben az alapok j6vdbeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap

induldsanak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

X' Raiffeisen 3
ALAPOK
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2012.

Siansie

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON
2012.01.02.

o Instrumentum Devizanem ] ISIN kod ] Névérték I Eszkdz értek I Y%
Atruhazhaté értékpapirok 2456 727 617 96,89
2013/A MAK HUF HUO000401831 10 000 000 11 067 640 0,44
ACE LIMITED usp CHO0044328745 461 7 780058 0,31
ALLIANZ SE EUR DEO008404005 1934 44 A73 526 1,75
ALTRIA usb US0220951033 2 861 20 416 559 0,81
AM EXPRESS usb US0258161092 1290 14 645 210 0,58
ARCHERDANIEL usb UsS0394831020 1929 13278 171 0,52
ASTRAZENECA GBP GB0009895292 1621 17 898 616 0,71
o AT AND TINC usD US00206R1023 9 821 71 478 841 2,82
BANCO BILBAO EUR ES0113211835 14 990 31 154 443 1,23
BANCO BRADES usb US0594603039 4 427 17772379 0,70
BANCO SANTAN EUR ES0113900J37 29 597 54 053 981 2,13
BASF SE EUR DEOOOBASF111 1570 26323 869 1,04
BCE CAD CAO05534B7604 1066 10 664 965 0,42
BDORF US BRL BRBBASACNOR3 5092 15567772 0,61
BNP EUR FROOO0131104 10738 50 698 369 2,00
: BNS CN CAD CA0641491075 1422 17 027 061 0,67
Bt BOUYGUES EUR FROO00120503 2414 18 284 746 0,72
BRISTOLMYER usb US1101221083 1242 10 534 101 0,42
BUNGE LTD usb BMG169621056 564 7764529 0,31
CANON INC. JPY JP3242800005 2 200 23 294 460 0,92
- CARDINAL usp US14149Y1082 1619 15824 130 0,62
CHEVRONTEXAC usb US1667641005 2 509 64 251 355 2,53
CHUBB usb US1712321017 450 7 496 941 0,30
DELHAIZE EUR BEO003562700 985 13 302 030 0,52
DOMIN RES UsD US25746U1097 649 8291 166 0,33
et E.ON AG ORD EUR DEOOOENAG999 6 858 35569 271 1,40
EAST JAPAN R JPY JP3783600004 900 13 693 491 0,54
ENCANA CORP CAD CA2925051047 2 022 8 997 733 Q0,35
| ENI EUR ITO003132476 10 584 52720929 2,08
_— ERSTE BANK EUR AT0000652011 676 11 433 228 0,45
EXELON usb US30161N1019 845 8 820 356 0,35
EXXON MOBIL usb UsS30231G1022 5514 112 485 803 4,44
FINMECCANICA EUR ITO003856405 10012 8 902 767 0,35
' GEN ELECTRIC usD US3696041033 1 380 Q9177 797 3,91
"""" - GENERAL DYNM usD US3695501086 878 14 033 565 0,55
GLAXOSMITH GBP GB0009252882 4751 25 947 457 1,02
i GOLDMAN SACH UsD UsS38141G1040 1948 42 397 621 1,67
GWO CN CAD CA39138C1068 1694 8140734 0,32
L HOLCIM UJ CHF CHO012214059 200 12 859 478 0,51
HOME DEPOT usb US4370761029 4214 42 638 041 1,68
ITIPF US BRL BRITSAACNPR7 15444 22 472 873 0,89
ITOCHU JPY JP3143600009 4 300 10 441 209 0,41
i AP TOBA JPY JP3726800000 13 14 612 601 0,58
e JP MORGAN usb US46625H1005 8 554 68 454 326 2,70
KDDI CORP. JPY JP3496400007 7 10759172 0,42
; KIRIN HLDNG JPY JP3258000003 2 000 5812747 0,23
i KPN EUR NLOOOO00?2082 766 @ 181 459 0,36
KRAFT FOODS usp US50075N1046 2217 19 934 831 0,79
L3 COMM HOLD usb US5024241045 549 8 810 650 0,35
LOCKHEED MAR usb us5398301094 1026 19 977 258 0,79
LUKOIL ADR usb US6778621044 1972 25131180 0,99
: MARATHON OIL usb US5658491064 2 530 17 823 100 0,70
o MARUBEN! JPY JP3877600001 7 000 10 194 043 0,40
MERCK NEW usD US58933Y1055 2 063 18718911 0,74
MITSU CORP JPY JP3898400001 3 800 18 348 036 0,72
! MONTREAL CAD CA0636711016 771 10 149 175 0,40
Tomom MUENCHENER R EUR DEO008430026 674 19 875 520 0,78
NIPPON EXPR JPY JP3729400006 9 000 8383770 0,33
NIPPON TEL. JPY JP3735400008 3 900 47 652 417 1,88
NOKIA A EUR FIO0O09000681 18 594 21821 591 0,86
NORDEA AB SEK SEO000427361 9 090 16 873722 0,67
NTT DOCOMO JPY JP3165650007 47 20 650 468 0,81
OMV AG EUR ATO0O00743059 1316 Q@ 597 440 0,38
[P
x Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP e EVES JELENTES 2012.

- PENNEY USD US7081601061 1 846 15616979 0,62
PETRO BRASIL usD US71654V4086 6616 39 569 621 1,56
PFIZER usD US7170811035 6926 36 072 791 1,42
PNC BK usD US6934751057 693 9618851 0,38
P POSTNL EUR NLO009739416 19 328 14793 261 0,58
- POWER CAD CA7392391016 1828 10 257 415 0,40
PWF CN CAD CA73927C1005 1363 8 200 432 0,32
RAPA HUF HU0000702758 35 555 165 115 176 299 4,54
REPSOL EUR ES0173516115 3079 22 737 402 0,90
s ROSNEFT GDR usD US67812M2070 11 555 18 354 979 0,72
RTN US usD Us7551115071 1063 12377 677 0,49
RWE AG EUR DE0007037129 2 440 20611118 0,81
| RY CN CAD CA7800871021 1577 19 310 252 0,76
SAHOLTI TRY TRASAHOL91Q5 1 7262215 0,29
SANOFI EUR FROO00120578 1713 30 245 803 1,19
SEVEN / | Py IP3422950000 2200 14 652 967 0,58
SHELL EUR GBOOBO3MIX29 11 991 105 020 889 4,14
: SOUTHERN CO. usb US8425871071 804 8 957 426 0,35
ST.PAUL TRAY usD US89417E1091 1037 14767 954 0,58
STATE STREET usD US8574771031 710 6888 286 0,27
STATOIL NOK NO0010096985 5423 33 272 247 1,31
SUMITOMO KAl Y JP3404600003 4100 13 265 608 0,52
SUN LFE CAD CAB667961053 1734 7720 241 0,30
SVENSKA HAND SEK SE0000193120 1296 8177319 0,32
TAI SEMI ADR usD US8740391003 2719 8 448 419 0,33
TAKEDA pY JP3463000004 1 000 10 495 238 0,41
‘‘‘‘‘‘‘ ) TEL DE ME usD US8794037809 2 569 8 928 352 0,35
TORONTO CAD CA8911605092 978 17 576 259 0,69
TOTAL B EUR FROO00120271 5038 61915181 2,44
TOYOTA TSUSH Y 1P3635000007 2 500 10 565 103 0,42
.‘ US BANK uSD US9029733048 2358 15 351 509 0,61
s VALE SA REG usD US91912E1055 4163 21 491 846 0,85
VIVENDI UN EUR FRO000127771 3106 16 350 977 0,64
VOLKSWAGEN EUR DEO007664005 1567 50 533 595 1,99
WELLS FARGO usD US9497461015 7199 47 751 981 1,88
WHIRPOOL USD US9633201069 578 6600914 0,26
YAMATO HLDGS JpY JP3940000007 3 600 14 498 333 0,57
YUE YUEN EUR BMG988031446 140 000 26 603 171 1,05
ZUERICHFIN CHF CH0011075394 365 19849 019 0,78
’’’’’ . Banki egyenlegek 82 149 508 3,24
Folybszamla - EUR EUR 35 480 419 1,40
Folyészémla - HUF HUF 46 636 967 1,84
Folyészamla - USD usb 23122 0,00
; Egyeb eszkozok 2 686 057 0,11
. Egyeb Kovelelesek 2 686 057 0,11
Osszes eszkoz 2 541 563 182 100,23
Kotelezettségek -5 854 942 -0,23
b Egyéb kotelezettségek -5 854942 -0,23
Netté eszkézérték 2 535 708 240 HUF
‘ Unitok széma 1105 010 331
Egy jegyre juté netté eszkozériék 2,294737 HUF
i
t
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP e EVES JELENTES 2012.

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okait:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2012. januér 31-ig ismertté valt informécidkra épiil, addig a portfolié jelentés szamai
2012. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyits érték keriltek meghatdrozésra a 2011. évi utolsé forgalmazési napi dlloményi adatok
alapjdn. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mar 2012. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a t#ényleges 2011. évi kdltségek és kdtelezetiségek keriilnek elszamolésra.

Beszamold NEE szdmitds Kiildnbézet (eFtban)

Sajat téke / Netté eszkdzériék 2 536 289 2 535708 -581
Kilénbézet tételesen:

1. Pénzeszkdzok 82 499 82122 377
2. Ertékpapirok 2 456 724 2 456 728 4
3. Kévetelések/Aktiv id.elh. 2 407 2713 306
4. Szdrmaztatott Ugyletek értéke 0 0 0
5. Kotelezettségek/Passziv id.elh. 5341 -5 855 514

K@ Raiffeisen 6
Y ALAPOK



it

RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP  EVES JELENTES 2012.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd | Neévéertek | Eszkdz érték | %

Atrvhazhato értékpapirok 1847 106 828 93,23
2013/A MAK HUF HUO000401831 10 000 000 10 594 220 0,53
ACE LIMITED usb CHO044328745 434 7 571 929 0,38
ARCELOR MITT EUR 1U0323134006 10 500 39 348 181 1,99
ASTRAZENECA GBP GB0009895292 1527 15810999 0,80
AT AND T INC usp US00206R1023 7 300 53738 129 2,71
BANCO BILBAO EUR ES0113211835 14121 28 464 078 1,44
BANCO BRADES usb Us0594603039 900 3416 020 0,17,
BDORF US BRL BRBBASACNOR3 1770 4902 305 0,25
BK OF CHINA3 EUR CNE1000001Z5 90 000 8 887 258 0,45
BK OF COMM EUR CNE100000205 18 000 2972 906 0,15
BNP EUR FROO00131104 7 900 48 710 460 2,46
BNS CN CAD CA0641491075 1110 14 154 450 0,71
BOUYGUES EUR FRO000120503 2710 17 493 013 0,88
BUNGE LTD usb BMG169621056 531 8 445 423 0,43
CANON INC. Y JP3242800005 2 600 22 314 406 1,18
CASINO GUI EUR FRO000125585 900 18 943 754 0,96
CHEVRONTEXAC usb US1667641005 - 2500 58 794 996 2,97
CHINA CONST EUR CNET000002H1 57 000 10 144 757 0,51
CHINA MOBILE EUR HK0941009539 3 000 7 668 209 0,39
CHINA PETROL EUR CNE1000002Q2 48 000 11968 524 0,60
CNOOC EUR HKO883013259 5000 2 344 885 0,12
CRH PLC EUR IE0001827041 2 484 11019 885 0,56
DELHAIZE EUR BEQ003562700 1330 11575981 0,58
EAST JAPAN R JPY JP3783600004 900 12 904 531 0,65
ENCANA CORP CAD CA2925051047 1 400 6077 235 0,31
ENI EUR [TO003 132476 8 800 47 011 876 2,37
EURASIAN GBP GBOOB29BCK10 8 000 8 134 166 0,41
FRANCE TEL EUR FRO0O00133308 12 300 29 655 390 1,50
GASNAT EUR ES0116870314 2 200 8 760 255 0,44
GAZ DE FR. EUR FRO010208488 8 700 39 065 048 1,97
GAZPROMMADR usb US3682872078 8 150 16 970 462 0,86
GENERAL DYNM usD US3695501086 840 12 597 252 0,64
GOLDMAN SACH usD US38141G1040 1200 33 277 360 1,68
HEIDELBERGCE EUR DEOO06047004 605 8 076 642 0,41
HESS CORP usb US42809H1077 777 8 802 859 0,44
HOLCIM UJ CHF CHO012214059 146 11772 647 0,59
HSBC GBP GB0005405286 24 800 57 403 446 2,90
HUTCHISON W. EUR HKO013000119 2 000 4629181 0,23
INPEX JPY JP3294460005 7 8 229 144 0,42
ITAU BRL BRITUBACNPR1 1100 3 963 000 0,20
ITIPF US BRL BRITSAACNPR7 4 000 4193 444 0,21
ITOCHU JPY JP3143600009 5100 11886 199 0,60
AP RAILWAY JPY JP3566800003 400 7194 880 0,36
JP MCRGAN usb US46625H1005 7 000 66 871 092 3,38
KDDI CORP. JPY JP3496400007 700 10 954 205 0,55
L3 COMM HOLD usb Us5024241045 414 6924 817 0,35
LAFARGE EUR FRO000120537 3812 13 276 191 0,67
LUKOIL ADR uspb US6778621044 315 4 589 655 0,23
MAPFRE EUR ESO124244E34 11 000 7 625972 0,38
MARATHON OIL usb US5658491064 1804 11881 006 0,60
MARKS+SPEN GBP GB0031274896 5200 7127 844 0,36
MARUBENI JPY JP3877600001 6 000 9 466 406 0,48
METRO EUR DE0007257503 4 500 27 526 905 1,39
MITSU CORP JPY JP3898400001 4 300 18 198 164 0,92
MITSUL / CO. JPY JP3893600001 4 500 14 835 586 0,75
MONTREAL CAD CA0636711016 726 9 807 471 0,50
MORRISON(WM] GBP GB0006043169 12 400 11576758 0,58
MUENCHENER R EUR DEO008430026 425 16 836 562 0,85
NATIONAL GRD GBP GBOOBO8SNH34 3 500 8 769 248 0,44
NIPPON TEL. JPY JP3735400008 4 600 42 907 181 2,17
NORDEA AB SEK SE0000427361 7 500 15765 638 0,80
NTT DOCOMO JPY JP3165650007 64 20 392 346 1,03
OMVY AG EUR ATO000743059 1240 9 880 615 0,50
PETRO BRASIL usb US71654V4086 2 300 9 690 211 0,49
PETROCHINA EUR CNET000003W8 52 000 16 040 758 0,81
PNC BK usb Us6934751057 850 10 790 442 0,54
POSCO usb US6934831099 172 3082177 0,16
POWER CAD CA7392391016 1420 7 920 256 0,40
RAPA HUF HU0000702758 35555165 123 467 515 6,23
REPSOL EUR ESO173516115 4 000 18 030 851 0,91
RIBH EUR ATO000606306 800 7 330022 0,37
RIO TINTO GBP GB0O007188757 2 300 28 899 071 1,46
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2012.

ROSNEFT GDR usb Us67812M2070 2 230 4424212 0,22
RWE AG EUR DEOO07037129 1 980 18 017 801 0,91
it SAINSBURY GBP GBOOBOT9KW72 11 000 13 565 236 0,68
SECURITAS AB SEK SE0000163594 8 200 15738219 0,79
SHELL EUR GBOCBO3MLX29 12 300 93 333 685 4,71
SK HOLDING EUR KR7003600004 60 2222916 0,11
b ST GOBAIN EUR FROO00125007 2 400 22 427 000 1,13
e ST.PAUL TRAV usD US89417E1091 700 11017 337 0,56
STATOIL NOK NOO0 10096985 6 400 35112 512 1,77
SUMITOMO KAl JPY JP3404600003 4 500 12719 520 0,64
SURGUTNGAZ usb US8688612048 34 3297 601 0,17
i SVENSKA HAND SEK SE0000193120 900 7 080 066 0,36
TAKEDA JPY JP3463000004 200 8 915227 0,45
TELEFONICA EUR ESO178430E18 13 700 40 585 144 2,05
TELIA AB SEK SE0000667925 5 660 8 441 499 0,43
TESCO GBP GB0008847096 37 800 45 332 162 2,29
s TOTALB EUR FROO00120271 5100 57 803 879 2,92
VALE SA REG usb USQ1912E1055 1531 6 940 763 0,35
VINCI S.A. EUR FRO000125486 2 000 20795193 1,05
VIVENDI UN EUR FROO00127771 3023 14 943 267 0,75
- VOLKSWAGEN EUR DE0007664005 1190 56 414 863 2,85
XEROX usb Us9841211033 5 900 8 720 328 0,44
YUE YUEN EUR BMG988031446 20 000 3 648 407 0,18
ZUERICHFIN CHF CHO0011075394 26 15255 241 0,77
Banki egyenlegek ) 139 727 026 7,05
Folydszamia - EUR 21323 908 2,09
Folyészdmla - HUF 65 259 305 3,29
Folyészamla - USD 33143813 1,67
Eqyéb eszkézok 1393 147 0,07 |
- Egyéb kovetelések 1393147 0,07]
Osszes eszkoz 1 988 227 001 100,36
Kotelezettségek -7 079 436 -0,36
Egyéb kotelezettségek -4 881 624 0,25
"""" . Hatdridés Uigyletek 2197 812 0,11
Netto eszkozértok 1981 147 565 HUF
Unitok széma 845 501 141
Egy jegyre juté netié eszkzériék 2,343164 HUF

Az éves beszamolo és a portfolid jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszémolé 2013. januér 31-ig ismertté vélt informéacidkra épill, addig a portfolié jelentés szdmai

2013. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érék keriiltek meghatérozdsra a 2012. évi utolsé forgalmazési napi dlloményi adatok

alapjén. A kételezetiségek kozétt is megjelennek az elsd, mar 2013. évi forgalmazdsi napig szamolt dijiételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2012. évi kdliségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra.

Kilonbszet (eFtban)

Sajat téke / Netté eszkdzériék

Killonbszet tételesen:

. 1. Pénzeszkdzok

i 2. Ertékpapirok

o 3. Kévetelések/Aktiv id.elh.
4. Szdrmaztatott igyletek értéke
5. Kotelezettségek/Passziv id.elh.

-

Beszamold NEE szdmitds
1982113 1981 148 -965
140 021 139 676 -345
1847 103 1847 107 4
1247 1 445 198
2198 2198 0
-4 060 -4 882 -822
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2012.

Sttt

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2012.01.02-6n 1105010 331
""""""" 2012. évben eladott befektetési jegyek 114 330 906
2012. évben visszavdltott befektetési jegyek 373 840 096
- Forgalomban lévé befektetési jegyek 2013.01.02-n 845 501 141
Portfolié &sszesitett neftd eszkozértéke 2013.01.02-6n 1981 147 565
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2013.01.02-6n 2,343164

uuuuu

AAAAAAAA

L

] % Raiffei
~~~~~~~ K ararox. ?



RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2012.

i

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Néveérték Eszkoz értek %
Tézsdén hivatalosan jegyzeft atruhazhaté értékpapirok 1713 045 093 86,47
, ACE LIMITED usb CHO044328745 434 7 571 929 0,38
o ARCELOR MITT EUR LU0323134006 10 500 39 348 181 1,99
ASTRAZENECA GBP GB0009895292 1527 15810 999 0,80
i AT AND T INC usb US00206R1023 7 300 53738129 2,71
BANCO BILBAO EUR ESO113211835 14 121 28 464 078 1,44
- BANCO BRADES usb UsS0594603039 900 3416 020 0,17
BDORF US BRL BRBBASACNOR3 1770 4 902 305 0,25
v BK OF CHINA3 EUR CNE1000001Z5 90 000 8 887 258 0,45
: BK OF COMM EUR CNE100000205 18 000 2972 906 0,15
- BNP EUR FROO00131104 7 900 48 710 460 2,46
BNS CN CAD CA0641491075 1110 14 154 450 0,71
BOUYGUES EUR FRO000120503 2710 17 493 013 0,88
BUNGE LTD usb BMG169621056 531 8 445 423 0,43
o CANON INC. IPY JP3242800005 2 600 22 314 406 1,13
CASINO GUI EUR FRO000125585 200 18 943 754 0,96
CHEVRONTEXAC usb US1667641005 2 500 58 794 996 2,97
) CHINA CONST EUR CNETO00002H1 57 000 10 144 757 0,51
- CHINA MOBILE EUR HK0941009539 3 000 7 668 209 0,39
CHINA PETROL EUR CNE1000002Q2 48 000 11 968 524 0,60
CNOOC EUR HK0883013259 5 000 2344 885 0,12
CRH PLC EUR IE0001827041 2 484 11 019 885 0,56
- DELHAIZE EUR BE0003562700 1330 11 575 981 0,58
EAST JAPAN R JPY JP3783600004 200 12 904 531 0,65
ENCANA CORP CAD CA2925051047 1 400 6077 235 0,31
ENI EUR ITO003132476 8 800 47 011 876 2,37
e EURASIAN GBP GBOOB29BCK10 8 000 8 134 166 0,41
FRANCE TEL EUR FROO00133308 12 300 29 655 390 1,50
GASNAT EUR £S0116870314 2 200 8 760 255 0,44
GAZ DE FR. EUR FR0O010208488 8 700 39 065 048 1,97
s GAZPROMMADR usD UsS3682872078 8 150 16 970 462 0,86
GENERAL DYNM usb US3695501086 840 12 597 252 0,64
GOLDMAN SACH usb Us38141G1040 1200 33 277 360 1,68
HEIDELBERGCE EUR DE0006047004 605 8 076 642 0,41
ek HESS CORP usb US42809H1077 777 8 802 859 0,44
HOLCIM UJ CHF CHO012214059 146 11772 647 0,59
HSBC GBP GB0005405286 24 800 57 403 446 2,90
HUTCHISON W. EUR HKO013000119 2 000 4629181 0,23
Suon INPEX JPY JP3294460005 7 8229 144 0,42
ITAU BRL BRITUBACNPR1 1100 3 963 000 0,20
ITIPF US BRL BRITSAACNPR7 4 000 4193 444 0,21
ITOCHU JPY JP3143600009 5100 11 886 199 0,60
e JAP RAILWAY JPY JP3566800003 400 7 194 880 0,36
)P MORGAN usb US46625H1005 7 000 66 871 092 3,38
KDDI CORP. JPY JP3496400007 700 10 954 205 0,55
L3 COMM HOLD usb US5024241045 414 6924 817 0,35
o LAFARGE EUR FRO0O00120537 3812 13276 191 0,67
LUKOIL ADR usb US6778621044 315 4 589 655 0,23
MAPFRE EUR ESO124244E34 11 000 7625972 0,38
MARATHON OIL usb US5658491064 1804 11 881 006 0,60
s MARKS+SPEN GBP GB0031274896 5200 7 127 844 0,36
MARUBENI JPY JP3877600001 6 000 9 466 406 0,48
METRO EUR DEQ007257503 4 500 27 526 905 1,39
MITSU CORP JPY JP3898400001 4 300 18 198 164 0,92
. MITSUL / CO. JPY JP3893600001 4 500 14 835 586 0,75
MONTREAL CAD CA0636711016 726 9 807 471 0,50
MORRISON(WM) GBP GB0006043169 12 400 11576 758 0,58
MUENCHENER R EUR DE0O008430026 425 16 836 562 0,85
e NATIONAL GRD GBP GBOOBO8SNH34 3 500 8 769 248 0,44
NIPPON TEL. JPY JP3735400008 4 600 42 907 181 2,17
NORDEA AB SEK SE0Q00427361 7 500 15765 638 0,80
NTT DOCOMO JPY JP3165650007 64 20 392 346 1,03
[ OMV AG EUR ATO000743059 1240 9880615 0,50
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2012.

PETRO BRASIL usb US71654V4086 2 300 9690211 0,49
PETROCHINA EUR CNET000003W8 52 000 16 040 758 0,81
PNC BK usb UsS6934751057 850 10 790 442 0,54
POSCO uspb Us6934831099 172 3082177 0,16
POWER CAD CA7392391016 1420 7 920 256 0,40
REPSOL EUR ESO173516115 4 000 18 030 851 0,91
RIBH EUR ATO000606306 800 7 330022 0,37]
RIO TINTO GBP GB0007188757 2 300 28 899 071 1,46
ROSNEFT GDR usD US67812M2070 2230 4424 212 0,22
RWE AG EUR DE0O007037129 1980 18 017 801 0,21
SAINSBURY GBP GBOOBO19KW72 11 000 13 565 236 0,68
SECURITAS AB SEK SE0000163594 8 200 15738 219 0,79
SHELL EUR GBOOBO3MLX29 12 300 93 333 685 4,71
SK HOLDING EUR KR7003600004 60 2222916 0,11
ST GOBAIN EUR FRO000125007 2 400 22 427 000 1,13
ST.PAUL TRAV usb US89417E1091 700 11017337 0,56
STATOIL NOK NO0010096985 6 400 35112512 1,77
SUMITOMO KAl JPY JP3404600003 4 500 12719 520 0,64
SURGUTNGAZ usb Us8688612048 34 3 297 601 0,17
SVENSKA HAND SEK SEO000193120 900 7 080 066 0,36
TAKEDA JPY JP3463000004 900 8915227 0,45
TELEFONICA EUR ESO178430E18 13700 40 585 144 2,05
TELIA AB SEK SEO000667925 5 660 8 441 499 0,43
TESCO GBP GB0008847096 37 800 45332 162 2,29
TOTALB EUR FRO000120271 5100 57 803 879 2,92
VALE SA REG usb US?1912E1055 1531 6940763 0,35
VINCI S.A. EUR FRO000125486 2 000 20795193 1,05
VIVENDI UN EUR FRO000127771 3023 14 943 267 0,75
VOLKSWAGEN EUR DE0007664005 1190 56 414 863 2,85
XEROX usb Us9841211033 5 900 8720328 0,44
YUE YUEN EUR BMG988031446 20 000 3 648 407 0,18
ZUERICHFIN CHF CHO011075394 26 15255 241 0,77
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozoft atruhazhaté értékpapirok o 0,00

Kézelmoitban forgalomba hozoft atruhazhaté értékpapirok 0o 0,00

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 134 061 735 6,77

2013/A MAK HUF HU0000401831 10 000 000 10 594 220 0,53
RAPA HUF HU0000702758 35555 165 123 467 515 6,23
Nefté eszkozérték 1981 147 565 100,00

Az Alap befektetési politikdja és BAMOSZ besoroldsa értelmében eszkézeinek jellemz8en legalabb 80%-at részvényekbe, a fennmaradd

részt likvid eszkdzokbe fekiefi. Az Alapkezelé a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb

eszkézsknek az alap sajdt t6kéjén belili ardnyarél. Kedvezd t8kepiaci helyzetben a részvények ardnya megkézelithefi a 100%-ot is.

Az Alap befekfetési céliaiban, és azok megvaldsitdsi eszkézeiben nem t5rtént gydkeres véliozds az év soran. 2012. év végén -

hasonléan a 2011. év végéhez — a porfolié egyetlen kisebb poziciét leszamitva (Raiffeisen Pénzpiaci- Alap) kizérélag t6zsdén

hivatalosan jegyzett Gtruhdzhaté értékpapirokat tartalmazott. Az ide sorolhaté részvények tolnyomé részt az Alap befektetési fokuszat

jelentd vezetd fejlett piaci részvénytézsdéken (USA, Eurdpa, Japén, Kanada t6zsdéin) forognak. A részvények ésszesitett aranya 2012. év

végén 86,47% volt. Az Alap az dtruhdzhaté értékpapirokon felil kizérélag létra szdlé pénzeszkézokben tartotta vagyondat.

X rtarok:
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2012.

V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban

2012

Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok
Folyészamlakamat HUF

Kapott kamat pénzintézet

Kapott osztalék

Ertékpapir rf.eredmény

Deviza érfolyamnyereség
Forward tigyletek nyeresége
Pénzigyi miveletek raforditasai
Folyészamlakamat

Ertékpapir arf.eredmény
Forward iigyletek vesztesége
Deviza arfolyamveszteség
Egyéb bevételek

Egyéb bevétel

A mikodeési keltségek
Alapkezeld kélisége

Letétkezeld kaltsége
Ertékpapirmozgatds kéltsége
Bankforgalmi jutalék

Keler dfj

Mérlegvizsgélat

Kényvvezeiés

PSZAF di

Egyeb raforditasok

Egyéb réforditasok

Rendkiviili bevételek
Rendkiviili réaforditasok
FizeteH, fizetendo hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jdvedelem

Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkilonbszete
A//amkéi’vények

- kamatokbdl, osztalékbdl

- egyéb

Befektetési jegy

- kamatokbdl, osztalékbdl

- egyéb

Részvények

- kamatokbdl, osztalékbdl

- egyéb

Nagysdagrend: eft
480 239
579
4823

0

66 538
400 457
7 842

0
251724
0

242 269
0

9 455
124

124

56 367
43 347
4553

4 854
122

96

460

2 393
542

96

96

o

o

(1]
172176

o
172 176

135 263
-3

559

562

13 468
0

13 468
121 798
0
121798
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2012.

-

Tékeszdmla vdltozdsai 2012. december 3 1-ig szédmolt felhalmozott kamatokkal. {Nagységrend: eFt)

] Idészak nyitésllomany lddszak zarédllomany
. Vagyonelem Megoszlas
H [Bankbetétek 82 499 140 021 7,06%
b Id8szak nyitéallomany Idészak zaréallomany
Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. 18zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlds|
Allamkatvény ] 11 064 [} 10 590 0,53%)|
2013/A 0 11 064 0 10 590 0,53%
- |Részvenyek 2 330 484 0 1713045 0 86,43%
ACE LIMITED 7 780 0 7572 0 0,38%,
ALLIANZ SE 44 A73 0 0 0 0,00%)
ALTRIA 20 417 0 0 o} 0,00%)
i AM.EXPRESS 14 645 0 0 0 0,00%)
ARCELOR MITT 0 0 39 348 0 1,99%)|
ARCHERDANIEL 13278 0 ¢ 0 0,00%|
ASTRAZENECA 17 899 0 15811 0 0,80%)
AT AND TINC 71 479 0 53738 0 2,71%|
b BANCO BILBAC 31154 0 28 464 0 1,44%)|
BANCO BRADES 17772 0 3416 0 Q,17%)|
BANCO SANTAN 54 054 0 0 0 0,00%)
) BASF 26 324 o] 0 0 0,00%)|
| BCE 10 665 0 0 0 0,00%)|
BDORF US 15 568 0 4902 0 0,25%
BK OF CHINA3 0 0 8 887 [0 0,45%)
v BK OF COMM o] 0 2973 0 0,15%)|
! BNP 50 698 0 48 711 0 2,46%)|
s BNS CN 17 027 0 14 155 0 0,71%)|
BOUYGUES 18 285 0 17 493 0 0,88%|
BRISTOL-MYER 10534 0 0 0 0,00%|
; . BUNGE LTD 7765 0 8 445 0 0,43%
| CANON INC 23 294 0 22315 0 1,13%|
e CARDINAL 15824 0 0 0 0,00%
CASINO GUI o} 0 18 943 0 0,96%)|
. CHEVRONTEXAC 64 252 0 58 795 0 2,97%)
. CHINA CONST 0] 0 10 145 0 0,51%)|
? CHINA MOBILE 0 0 7 668 o] 0,39%)
CHINA PETROL 0 0 11 969 0 0,60%
CHUBB 7 497 0 0 0] 0,00%)
- CNOOC 9] 0 2345 0 0,12%)|
i CRH PLC o] 0 11 020 0] 0,56%)|
DELHAIZE 13 302 0 11576 0] 0,58%)
- DOMIN RES 8 291 0 0 0 0,00%
E.ON AG ORD 35 569 0 0 0 0,00%)
" EAST JAPAN R 13 694 0 12 904 0 0,65%)
i ENCANA CORP 8 998 0 6077 6] 0,31%|
i ENI 52 721 0 47012 0 2,37%
ERSTE BANK 11 434 o] 0 0 0,00%,
EURASIAN 0 o] 8134 0 0,41%|
EXELON 8 821 4] 0 o 0,00%)|
EXXON MOBIL 112 486 0 0 0 0,00%)|
[ FINMECCANICA 8 903 0 0] 0 0,00%)|
FRANCE TEL 0 0 29 655 0 1,50%|
GASNAT 0 0 8 760 0 0,44%
GAZ DE FR. 0 0 39 065 0 1,97%
$ GAZPROMMADR 0 o} 16 971 [¢] 0,86%
e GEN ELECTRIC 99177 0 0 0 0,00%)
GENERAL DYNM 14 034 0 12 598 0 0,64%|
GLAXOSMITH 25948 0 0 o} 0,00%|
GOLDMAN SACH 42 398 0 33277 0 1,68%)
GWO CN 8 141 0 o] 0 0,00%|
- HEIDELBERGCE 0 0 8077 0 0,41%
HESS CORP 0 0 8 803 o] 0,44%)
HOLCIM U) 12 859 0 11773 8] 0,59%)|
HOME DEPOT 42 638 0 0 o] 0,00%)|
. HSBC 0 0 57 404 0 2,90%
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b ldészak nyitéallomdny |dészak zarééllomany
I\ﬂyonebm t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds|
HUTCHISON W. 0 ) 4629 0 0,23%
| INPEX 0 0 8229 0 0,42%)
ITAU 0 0 3963 0 0,20%)
ITIPF US 22 473 0 4194 0 0,21%
ITOCHU 10 442 0 11887 0 0,60%)
AP RAILWAY ) 0 7195 0 0,36%]
| AP TOBA 14612 0 0 0 0,00%
[ P MORGAN 68 455 0 66 871 0 3,37%
KDDI CORP 10 760 0 10 954 o 0,55%
KIRIN HIDNG 5812 0 0 0 0,00%
KPN 9182 0 0 ) 0,00%
KRAFT FOODS 19 935 0 0 0 0,00%
13 COMM HOLD 8811 0 6925 0 0,35%
LAFARGE 0 0 13276 0 0,67%
LOCKHEED MAR 19977 ) 0 0 0,00%
‘ LUKOIL ADR 25131 ) 45%0 0 0,23%
MAPFRE 0 0 7 626 0 0,38%
MARATHON OIL 17 824 ) 11881 0 0,60%
MARKS+SPEN 0 0 7128 0 0,36%
MARUBENI 10 194 0 9 466 0 0,48%
MERCK NEW 18719 0 0 0 0,00%
METRO 0 0 27 527 0 1,39%
MITSU CORP 18 348 0 18198 o 0,92%)
MITSUI / CO. 0 0 14 836 o 0,75%
: MONTREAL 10 147 0 9 807 0 0,49%)
MORRISON{WM) 0 0 11577 0 0,58%)
MUENCHENER R 19 876 0 16 836 0 0,85%
NATIONAL GRD 0 0 8769 0 0,44%)
NIPPON EXPR 8383 0 0 0 0,00%]
‘ NIPPON TEL. 47652 0 42 907 0 2,16%)
NOKIA A 21822 0 0 0 0,00%]
NORDEA AB 16 873 0 15765 o 0,80%]
NTT DOCOMO 20 650 0 20 392 0 1,03%
OMV AG 9598 0 9 880 o 0,50%]
PENNEY 15617 0 0 0 0,00%]
PETRO BRASIL 39 570 0 9 690 0 0,49%)
PETROCHINA 0 ) 16 041 0 0,81%)
PFIZER 36 073 0 0 0 0,00%]
PNC BK 9619 0 10790 0 0,54%)
s POSCO 0 0 3082 0 0,16%)
POST NL 14793 o 0 0 0,00%]
POWER 10257 0 7 920 0 0,40%]
PWF CN 8201 0 0 0 0,00%]
. IREPSOL 22737 0 18 031 0 0,91%]
- RIBH 0 0 7 330 0 0,37%
RIO TINTO 0 0 28 899 0 1,46%
JROSNEFT GDR 18 355 0 4424 0 0,22%)
‘ RTN US 12 378 ) 0 o 0,00%]
- RWE AG 20611 0 18018 0 0,91%]
RY CN 19311 ) 0 0 0,00%)
., SAHOL Ti 7262 0 0 o 0,00%]
SAINSBURY o o) 13 566 o 0,68%
i SANOFI 30 245 ) 0 0 0,00%
- SECURITAS AB 0 0 15738 0 0,79%
SEVEN 14 653 0 0 0 0,00%
: SHELL 105021 ) 93334 0 4,71%)
: SK HOLDING 0 0 2223 0 0,11%
[ SOUTHERN CO. 8 957 0 0 0 0,00%,
ST.GOBAIN ) ) 22 427 0 1,13%
‘ ST.PAUL TRAV 14768 0 11017 0 0,56%)
| STATE STREET &4 888 0 0 0 0,00%
| STATOIL 33272 0 35113 0 1,77%
SUMITOMO KAl 13 265 0 12719 0 0,64%
SUN LIFE 7720 0 ) 0 0,00%
P SURGUTNGAZ ) 0 3297 0 0,17%
SVENSKA HAND 8178 0 7081 0 0,36%
TAl SEMI ADR 8 448 0 0 0 0,00%)
TAKEDA 10 495 0 8915 0 0,45%
TEL DE MER 8 928 0 0 0 0,00%
! TELEFONICA 0 0 40 585 0 2,05%
: TELIA AB 0 0 8 442 0 0,43%
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|dészak nyité&llomény

ldészak zarédllomany

Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlas
TESCO 0 0 45332 0 2,29%|
TORONTO 17 576 0 0 0 0,00%
TOTALB 61915 0 57 804 0 2,92%)
TOYOTA TSUSH 10 565 0 (o] ¢} 0,00%)
US BANK 15352 0 0 0 0,00%|
VALE SA REG 21 492 0 6 941 0 0,35%)
VINCI S.A. 0 0 20795 0 1,05%)
VIVENDI UN 16 351 0 14 944 o] 0,75%
VOLKSWAGEN 50534 0 56 414 0 2,85%
WELSS FARGO 47 752 0 0 0 0,00%
WHIRPOOL 6 601 0 0 9] 0,00%|
XEROX 0 0 8720 o] 0,44%|
YAMATO HLDGS 14 498 0 0 0 0,00%
YUE YUEN 26 603 0 3 649 0 0,18%
ZUERICHFIN 19 849 0 15255 0 0,77%
Idészak nyitéallomdny Idoszak zdréallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. i6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegy 0 115176 0 123 468 6,23%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 0 115176 ¢] 123 468 6,23%
Hataridés tgyletek [} 4] (4] -2 198 -0,11%
Aktiv idobeli ethataroldsok 0o 2407 (] 41 0,00%|
Osszesen 2 330 484 211 146 1713045 271 922 100,14%
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VI. Szarmaztatott ligyletek

2012. évi kst Ugyletek:

Indulé datum Lejarat datuma Tranzakcié tipusa Tranzakcié iranya Névérték Deviza Mogdttes termék
2012.12.05 2013.02.15 hatdridés eladds 1177 000 usD deviza

2012. év sorén az Alapkezelé - az alalapkezelSvel tértént egyeztetés alapjén — Ggy déntstt, hogy a referencia indexszel szemben
felvallalt relativ deviza kockdzatot lefedezi miutan a referencia index és a tény portfolié devizdlis &sszetétele jelentSsen eltért egymastl).

Ezért EURUSD forward tgyletet kétstt 2012 utolsé hénapjdban. Az igylet célia tehat csak és kizardlag fedezefi volt.

Nyitott pozicié 2013.01.02. 4llapot szerint:

Lejarat datuma | Tranzakcié fipusa | Tranzakcié iranya | Aktualis névérték | Deviza Mégéottes termék
2013.02.15 hataridds eladds 1177 000 UsD deviza

VIl. Az alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében tevékenységi kérében és az igazgatésdg ssszetételében jelentés valtozds nem kévetkezett be a
2012. évben, 0] izletdgat, vagy szolgdltaidst nem inditott. Az Alapkezels feligyeld bizottsagaban két véliozés t8riént. Az Alapkezeld
kézgyilése 2012. majus 30. napjatél visszahivia Soés Csaba feliigyeld bizottsdgi tagot és ezzel egy idében 2014. mdjus 31. napjéig a
feligyelé bizottsag tagjavé vélasztotia Devics Evdt, tovabbd 2012.12.17+ hatdllyal Szabé Ferenc feligyeld bizottsdgi elndk helyére Maté

Norbertet vélasziotta, akinek kinevezése szintén 2014.05.31.4ig sz4l.

2012-es évben nem inditott és az év soran nem is jart le hatarozott futamidei befektetési alapja az Alapkezelének, igy az év végén az
Alapkezelé huszonnégy befektetési alapot kezelt. A 2012-es év folyaman az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlloménya az év
eleji csokkenését kovetden az év kdzepétd| mérsékelten emelkedeit. Az dllomdnyra vonatkozéan jelentés esemény volt, hogy a Raiffeisen
Ingatlan Alap 2012. joniusdban hozamot fizetett a befekietdi szamara, ami kézel 19 milliard Fros kifizetést jelentett. A 2011. év végi
170,95 milliard forintos allomany egy év leforgdsa alatt a fenti tényezék miatt 156,95 milliardra csékkent. Az Alapkezeld a nyilvénos

befekietési alapek piacdn 4,91%os részesedést tudott magdénak a 2012 év végén.

VIll. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2012-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A magyar kamatozé eszkézék piacdn erds hozamesdkkenés volt megfigyelhetd 2012-ben. Az esztendd elsd pdr napjan még semmi jel
nem mutatott arra, hogy a hazai kétvények esetében jelentés drfolyam-emelkedéssel lehetne szdmolni, hiszen az eldz8 év végi
bizonytalansag még erésen jelen volt a piaci hangulatban. Az éves maximdlis elvért hozamszinteket mar janudr 5-én megtapaszialtak a
befekteték, amikor is a 10 éves magyar dllampapithozam 10,69%-cs, az 5 éves 10,66%-o0s, mig a & hénapos 8,85%os értéket mutatoft.
A magyar kormény kemmunikdciéjaban erés fordulat kévetkeztében bejelentette, miszerint az orszag biztonségos finanszirozhatésaga
érdekében egy | szerzodés megkotésére fog trekedni a Nemzetkézi Valutaalappal (IMF). Ezt kdvetden a hazai éllampapirpiac mozgdsa
nagyban figgdtt attél, hogy mikor és milyen korilmények kézétt hozzdk létre azt o bizonyos megdllapoddst az IMFfel. A
hozamcsdkkenés elsé hulldmét azok a hirek valtotték ki, hogy egyre kdzelebbinek tint az aldirds pillanata. Azéta tudjuk, hogy az 0j

szerz6dés megkdtése az év sordn néha kozelebbinek, néha tavolibbnak tint ugyan, de végiil nem 16rtént meg az év utolsé napjdig sem.
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A nemzetkézi piacoknak a legfontosabb favalyi eseménye volt mindekdzben, hogy az amerikai jegybank az 8sz elején bejelentette a
harmadik eszkézvasarlasi programiét, amivel hatalmas fikviditast biztositott a pénzpiacoknak. A FED dlial biztosftott pénzbdségnek
egyértelmi hatdsa az lett, hogy o fejlett dllamok kéivényei egyre keresettebbé valtak, igy nyomva lefelé az oft elérhets
dllampapirhozamokat. A folyamat tartés volt, ezdltal nydjiva segitséget nemesak az amerikai finanszirozdsi problémdk megoldésdban,
hanem az Eurépai Unié fejlett orszégainak dllampapir értékesitéseiben is. Azaz egyre csokkend hozamszinteken lehetett hozzdjutni a
német és a francia dllampapirokhoz egyardnt. A nemzetkdzi piacokon ennek kévetkeziében kialakult egyfajta ,yield hunting” azaz
+hozamvaddszat” az év masodik felében, ami miatt egyre keresetiebbé véltak a feltérekvd piacok kamatozé eszkézei is. A feliérekvs EU-s
orszagok finanszirozasi lehetéségeit ezeken 10l nagyban segitette az is, hogy az Eurdpai Kézponti Bank egy nagyaranyi periféria
kdtvényvésarldsi programot jelentett be, mely szerint a jegybank korlétlanul vésérolhatng a bajba jutott EU-s orszagok &llampapiriait,
amennyiben az egyes orszagok megfelelnek bizonyos szigor EUIMF kéltségvetési feliteleknek. A vélsagkezelés tekintetében a kordbbi
igen merev német dllaspontban is vdltozas kévetkezett be, a német kormanyfé ugyanis tamogatéan nyilatkozott a tervezett jegybanki
akcidrél. A magyar dllampapirpiacon jelentés kereslet jelentkezett a fent emlitett likviditasbdség, és hozamvadaszat fokozédasaval, de
nagyban segitették a hazai piacot az EKB bejelentései is. gy Gj impulzus érkezett a magyar kamatozéd eszkzok piacdra és emiatt
szeptembertd] Gjabb hozamcsskkenési hullém volt tapasztalhaté. Ez a jelenség éreziette hatdsat mind a révid, mind a hosszd tavi
futamidé esetén.

A révid futamidejli dllampapirok kamatainak mérséklédése és féként a globdlis likviditésbdség jelenléte segitette az auguszius 29-én
elinditott és év végéig kitarts, folyamatos és szisztematikus kamatesdkkentési periédust. A Magyar Nemzeti Bank monetdris tandcsa a
magas inflaciés szint ellenére inditotta el kamatvagé ciklusét, azzal magyardzva déntését, hogy a gazdaségi névekedést szeretnék
segiteni az alacsony kamatkdrnyezet kialakitésaval, hiszen az egyedili szempont mar nemcsak a kitizét inflécids cél. A csokkends
mértéke mindegyik kamatdénté Ulést kavetéen 0,25%os volt. A kamatesdkkentés az orszdg jsvébeni fiskdlis helyzetére pozitiv hatdst
jelent, viszont a jelentésége a gazdasdgélénkitést illetéen még nem létszik egyérielmien.

A 2012-es évben a fentiek alapjan az egyik legjobb befektetés volt kdzép- és hosszitavi magyar kamatozéd eszkézoket fartani a
befektetési portfélicban, hiszen a hosszilejaratd magyar éllampapirok teljesitményét bemutaté MAX index a taglalt évben 21,90%o0s
névekedést tudott felmutatni, mig a Magyarorszagon inkdbb preferdlt révidebb kamatozé eszkézsk teljesitményét bemutaté RMAX index
8,52%0s eredményt tudott teljesiteni. A MAX index tavaly nyGitotta térténelmének legjobb redlhozamat a befektetsi szamara.

A forint arfolyama is trendszerlien erdséddtt a 305-310 HUF/EUR szintekrdl, a 290 HUF/EUR kériili szinteken zart. Az érfolyam egyszer

gyengilt az év sordn a 300-as szint f3lé, de csak révid ideig tartézkodott oft 2012 tavaszan.

Id8szaki valtozds Ertéke a negyedév végén
MAX _MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat

2002.Qk ’ Eaaf ABTE A % __ 29560 0 7%
2012. Q2 591% 5,22% 2,07% 288,22 7%
2012. elso félévi valtozas 10,54% 9,48% 4,13% +7,36%
2012. Q3 Sl 4.85% 4,46% . 2,12% '28?',71' 6,50%
2012. Q4 517% 4,70% 2,06% 291,29 5,75%
2012. masodik félévi valtozas 10,27% 9,36% 4,21% -1,05% -

0

forrds: MNB, AKK

A nemzetkdzi kdtvénypiac

A nemzetkdzi kétvénypiacon a 2012-es év folyamataiban az volt megfigyelhetd, hogy az esztendd elsé felében o fejlett és a fejléds
orszdgok kamatozé eszkéz piacainak mozgdsai elvaltak egymdstél, mig az év mdsodik felében nagyon hasonlé trendet kivettek.

A fejlett gazdasdgok hossz futamideji papirjainak drazésa, tgymint az Egyesilt Allamok, Németorszag, Franciaorszdg és Japén 10
éves futamidejli kétvényei marciusra érék el a targyalt év hozammaximumdt, viszont ez egyetlen esetben sem volt kiemelkedéen magas
érték. Ez szédmszerlen annyit jelentett, hogy az amerikai hosszd tavii (10 éves) papir az év elején 1,95%os elvart hozami volt és az éves

maximuma is csak alig volt magasabban (2,37%). A német 10 éves dllamkdtvény is csak a 2%-os elvart hozamértéket kézelitette marcius
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kézepére, mig a francia 3,36%on volt az éves maximumdn. A fejlédé gazdasagok dllampapiriai viszont nydr kézepére érték el a
maximum szintjeiket, mégpedig az akker fékuszban Iévé problémak akkumuldléddsdra reagdlva.

A kdzponti téma 2012 elsé felében az eurépai adéssagvalsag, azon belil is elsésorban a gérég vélasztasok kimenetele és azzal
Bsszefiiggésben Gérogorszdg eurozéna tagsaga volt. A masodik negyedévre mar a spanyol bankrendszer problémaéi is felszinre keriltek.
Ezek a problémak 8sszpontosultak nydr kézepére, hiszen egy esefleges gordg dllameséd és a spanyol pénzpiaci szekior &sszeomldsdnak
lehetésége egyre valészinibbé valt. Ezen események lehetséges bekdvetkezte igen negativan hatott volna az euréra és az Eurépai Unié
orszdgainak finanszirozasi feliételeire. Tehdt ezek a félelmek haitotidk felfelé a hozamokat a fejléds orszagok kstvénypiacain, ami végil
azt eredményezfe, hogy a spanyol 10 éves hozamok elérték a 7,6%-os szinfet, mig az olasz hasonlé futamideji dllamkétvény esetén is
7 ,6%0s mérték volt megfigyelhetd. Az eurdpai félelmek mellett az Egyesilt Allamokban sem javult néhdny fontos makrogazdasdgi mutaté
az év kézepéig. Az amerikai jegybank elndke, Ben Bernanke 2012. szeptember 13.-dn bejelentette, hogy a FED két kordbbi
kétvényvasdrlasi ciklusat mellyel nagyfoki likviditdsbéséget biztosftott a tékepiacoknak, QE3 néven folytatiak. Téjékoztatiak arrél, hogy ez
a program egészen oddig fog fartani, mig nem javulnak érdemlegesen a makrogazdasdgi mutaték az Egyesilt Allamokban. Az okok
kézétt a legfontosabbnak a munkanélkiiliség magas szinfjét jelsliek meg (8%). Bejelentették még tovabba, hogy a FED kitart az alacsony
kamatszint mellett (0,25%), amellyel kapesolatban elmondték, hogy azt nem tervezik médositani egészen 2015-g.

Eurépdban a QE programokhoz nagyon hasonlé terveket jelentetiek be, mégpedig azt, hogy a bajba juott unids orszdgok
dllamkstvényeit fogjék vasdrolni amennyiben megfelelnek a szigord fiskdlis eléirasoknak. Az Eurépai Kézponti Bank részérdl a
megvalésitas kordntsem volt hasonlé mértékii az amerikaihoz képest. Az viszont igaz, hogy az EKB csskkentette az eurd iranyadé kamatat
0,75%0s szintre. Eurépa adéssagvalsaga nydrra egyre silyosbodott, a periféria orszdgok csak egyre magasabb kétvénykamatok mellett
tudtak értékesiteni dllampapirjaikat. A két jegybank (a FED és az EKB) a monetdris politikat lazité bejelentései és lépései viszont a nyar
végén gyakorlatilag azonnali enyhiilést eredményeztek a nemzetkdzi kétvénypiacokon. Az amerikai 10 éves papir a 2%os szint ald
kiszoft Gjra (1,76%), a német ugyanilyen futamideji kétvény pedig 1,32%ra csdkkent. Emellett a periféria orszagok kdtvényhozamai is
jelentésen csékkentek, hiszen a spanyol és az olasz 10 éves lejdrati papirok is 5,2% kéril zértak az évet. A periféria orszagok befektetdi
kockézatét tikrézd 5 éves CDSeldrak is hasonlé emelkedd trendet mutatiak az év kézepéig, majd onnanitdl kezdve csdkkend

tendencidba kezdtek mindegyik orszdg esetén a folyamatos likviditasbdség és az EKB bejelentései miatt.

A hazai és régids részvénypiac

A rossz évkezdet ellenére 2012 elsd negyedéve a hazai részvénypiac szémdra kiemelkeds teljesitményt hozott abban az értelemben,
hogy mind régiés &sszehasonlitasban, mind a globdlis részvénypiacok tekintetében a legjobbak kézétt volt talélhats. Az elss negyedév,
ahogy vildgszerte, idehaza is elsésorban a bankszektorrd! szélt. A 2011-ben jelentés drcsskkenést megélt szektort Gjra felfedeziék a
befekteték, igy a hazai piacon is a két bankpapir (OTP, FHB) teljesitménye volt kiemelkedé a BUX indexet alkoté részvények kéziil. A
mésodik negyedév rendkiviil nagy szérast hozott a BUX index &sszetevdi teljesitményében. Az dtlagot kifejezd -6,95%os teljesitménynél
mindéssze 5 részvény teljesftett jobban, ezek kéztt taldlhaté az EGIS, a Richter és az OTP is. Az OTP annak ellenére maradt relative
erds, hogy a kormany Gjabb és Gjabb terheket pakolt a bankrendszer vélléra. A szektordlis kilonadék nagyobb mértékben rontottdk a
MOL és killéndsen a Magyar Telekom megitélését. Az igazi vesztesek azonban a kispapirok voltak.

Az elsé negyedéves +9,8% utén 7,0%kal esett a hazai részvénypiac legfébb indikdtordnak, a BUX-nak az ériéke 2012 masodik
negyedévében, ezzel 2012-es teljesitménye 2,2%-ra romlott jGnius végére.

Osszességében elmondhaté, hogy a régié nem nydjtott kiemelkedét az elsd félévben, ebben elsdsorban az eurozéna vélséga jatszott
szerepet, hiszen a térség orszégainak gazdaséga ezer szélon kapcsolédik NyugatEurépahoz.

A felemds évkezdet ellenére jelentds részvénypiaci emelkedés volt tapasztathaté a 2012-es év végére régidnkban. Fontos azt létni, hogy
mivtin a FED bejelentette a monetdris lazité programiénak Gjabb csomagjét és az Eurépai Kézponti Bank is hasonlé [épésekrdl
nyilatkozott, a bejelentéseket kévetden elkezdiek emelkedni a részvénypiacok mind Eurdpa fejlett, mind a feltdrekvd régidjdban, igy
hazénkban is.

A hazai piacot viszont jelentdsen befolydsolidk azok a hirek is, hogy a kordbban ideiglenesnek szént szekiordlis kilénadék a

vérakozdsokkal szemben mégis dllandé teherként jelennek meg o véllalatok adékstelezetiségei kézét. A hazai piacot mozgdsban
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tartottdk tovabbd azok a hirek is, hogy a Nemzetkézi Valutaalappal kdtendé Gj hitelmegdllapodds megszilletik-e vagy sem. A nemzetkdzi
és hazai hirek szoritasdban a BUX lényegesen kevesebbet tudott profitdlni az év mdsodik felének dltaldnos optimista hangulatébsl. A
hazai index mindésszesen 7,06%kal tudott emelkedni a teljes év teljesitményét figyelembe véve, mig a lengyel piacot leiré WIG 20 index
a sajat devizdjdban vizsgalva 18bb mint 19%-ot erésédéttl A magyar piac teljesitményéhez képest a cseh piac is kétszer olyan erés volt,
hiszen a PX részvényindex 14,01%-ot tudta névelni az értékét.

A magyar papirok értékelésekor a BUX régids tarsaihoz képesti gyengébb teljesitménye mdr megmutatia, hogy az egyedi részvények
koziil csak egy-ketté produkélt kiemelkedd eredményt a magyar piacon. Az OTP drfolyama jelentésen emelkedett az év sordn annak
ellenére, hogy a bankadét dllandé adéelemként kivanja megtartani a kormanyzat. A bankpapir dra 28,96%-al kerilt feliebb az év elsé és
utolsé napja kdzdtt, ami azt jelenti, hogy a zdré &r 4150 Fton dllt meg. A mésik bankpapir, az FHB mindekszben 16,13%-ot vesztett az
értékébdl, igy jelenitve meg a két cég kozotti értékelésbeli kiildnbséget. A két fontosabb gydgyszergyartd cég papirjai, a Richter és az
EGIS eredménye kdzott nem volt ennyire éles kiilénbség, mig az elébbi teljesitménye 5,88%0s, az utébbi -0,65%. A MOL is csak csekély
emelkedést ért el. A legjelentésebb veszieséget elszenvedd blue-chip papir az Magyar Telekom volt, amely az dranak 27,7 5%t vesztetle

el.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* $ CETOP20 Ft
2012. Q1 9.79% 18,52% SELIE . 662% 1930% . 627%
2012. Q2 6,95% -17,54% 7,42% 0,49% -13,05% -8,45%
2012. H1 2,16% -2,27% -1,12% +6,10% 3,73% -2,71%
2012.@3 | 719% 927%  583%  422%  878% 829%
2012. Q4 -2,23% 3,47% 8,95% 8,92% 6,12% 9,29%
2012. H2 4,80% 13,07% 15,30% 13,52% 15,44% 18,35%

*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forrés: Bloomberg

A nemzetkozi részvénypiac

A 2012-es év hasonléan indult a 2011-es esziendd ulolsé negyedévéhez, hiszen jelentés emelkedés ment végbe az észak-amerikai
részvénypiacon az elsé hdrom hénapban. Az elsé negyedévet kévetd hénapban viszont egy trendfordulé volt a t8zsdén, amit mi sem
mutat jobban, minthogy az 500 legnagyobb amerikai részvény érét magdba foglalé részvénykosdr, az S&P 500 index dprilis kézepéig
ugyan t6bb mint 11%-ot emelkedett, viszont ezt az erdsddését dprilist kivetSen el is vesziette. Az S&P szektorindexek kézil a technoldgia
emelkedett ki az elsd negyedévben, ami tébb mint 20%os felériékelédésével az iddszak nyertese lett. A ciklikus szektorok
dltalanossagban (&l teljesitettek a pozitivra fordulé hangulatban, a pénziigyi szekior indexe szintén kézel 20%kal ériékelédstt fel, de a
ciklikus fogyasztasi javak is t&bb mint 10%-al kerilltek feljebb. A defenziv ipardgak részvényei alulteljesiték voltak, a kézszolgdltatsk
szektor indexe volt az egyediili, amelyik csckkenéssel fejezte be a negyedévet.

A vezeté nyugateurdpai indexek is a globdlis befekietdi hangulatnak megfeleléen emelkediek az elsé negyedévben, a DAX kézel 17%-ot
eréséddtt, mig a CAC-40 8%-kal, a FTSE-100 pedig 4%kal keriilt feljebb. Az egyes szekiorok tekintetében hasonlé trendek bontakoziak ki
mint az Egyesilt Allamokban, vagyis a ciklikus szekiorok feliilteljesitetiek, mig a defenziv papirok lemaradtak. A ciklikus iparagak kézil is
az autdszekior emelkedett ki, a Stoxx szektorindex 27%-kal keriilt feliebb. Negativ idészakot zdrtak a meghatdrozé fejlett részvénypiacok
a masodik negyedévben, kilondsen a mdjusi hénap sikeredett rosszra a részvényekbe befekieték szamdra. A negativ hangulat ezittal
Eurépdban volt erdsebb az USA-hoz képest, de a sajat devizdban mért teliesitmények tekintetében a japan piac zért a legnagyobb
veszteséggel.

Az Eurépa ,periféria” orszdgainak adéssdgdval kapesolatban kialakulé félelmekre az Eurépai Bizottsag és az Eurépai Kdzponti Bank
dltal adott valaszlépések megnyugiatidk a részvénypiacokat. Egy kisebb emelkedés kezd6dstt mind az amerikai, az eurdpai és a kinai
piacon is. A tobbiekhez képest egyedil a japdn részvénypiac volt alulteljesité, amely egészen novemberig oldalazott, tehdt addig jelentds
erdt nem volt képes felmutatni az dzsiai szigetorszag 16zsdéje.

A piaci optimizmust, amely meglehetdsen hasonlé volt a fejlett részvénypiacok mindegyikén, tovabb flitstte az amerikai jegybank

monetdris lazité politikdjanak meghosszabbitasat jelenté QE3 program bejelentése. Ebben tovabbi eszkozvasarlasokat irdnyoziak elg,
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ami tulajdonképpen azt jelentefi, hogy tovabbi ,fedezetlen” pénzmennyiséget juttatnak a gazdasagba deklardlian addig, mig az amerikai
munkaerdpiaci helyzet nem javul. A masik eleme a monetdris lazité intézkedéseknek az Ggy nevezett Operation Twist program, aminek
keretében a révid futamidei dllamkétvényeket hosszabb futamidejire cserélték, cserélik. Biziositotia tovabbd a piaci szerepldket Ben
Bernanke, a FED els§ embere, hogy az amerikai kdzponti bank legaldbb 2015-ig fartani kivénja a 0,25%os kamatszintet. Ezek a lépések
jelentés pozitiv elmozdulast hoztak mindegyik piacra, és gyakorlatilag kisebb volatilitas mellett téretleniil erésodtek egészen az év utolsé
napjaig.

Erds emelkedés 2012 jiniusétél indult el az amerikai, a német, o francia és a hong-kongi piacon is. Szédmokban ez azt jelenti, hogy az
S&P 500 index teliesitménye 13,41%al kerilt feljebb, az Eurostoxx 50 13,79%ot emelkedett, de az év végi japén monetdris lazité
lépések hatdsa miatt a NIKKEI részvényindex is jelentds erét tudott felmutatni novembertd| kezdddden. Ez szémszerlen 22,94%os pozitiv
teljesitményt jelentett az év utolsé napjén a naptéri eredményt figyelembe véve. Eurdpdban a német index volt jelentds felilteljesfts, hiszen
a német részvénypiacot lelré DAX 29,06%-ot er8séddtt, ami magasan kiemelkedett a 15bbi eurdpai részvényindex feljesitménye kozil.
Kijelenthetd, hogy az eurdpai periféria orszagok csédjétél valé félelem milaséval és a monetdris lazité lépések hatdsai miatt az év végére

mindegyik nagyobb nemzetkdzi részvénypiacon erds emelkedéssel zarult az esztends.

A f8bb fejlett piaci részvényindexek véliozdsa:

DOW S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225
2012. Q1 8,14% 12,006 1867% | 694% 17.78%  19.26%
2012. Q2 2,51% 3,29% 5,06% -8,58% 7,64% -10,68%
2012. HI 5,42% 8,31% 14,83% -2,24% 8,78% 6,52%
2012. Q3 432% 5.76% 6.17% T 8% 24% 0 A52%
2012. Q4 2,48% 1,01% 3,10% 7,40% 5,49% 17,19%
2012. H2 1,74% 4,70% 2,88% 16,39% 18,64% 15,42%

6

DOW, S&P500, Nasdaq: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszdg, NIKKEI225: Japdn forras: Bloomberg

Az drupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsat a vilaggazdasdg ndvekedési kildtasaival kapesolatos bizonytalansdg hatérozta meg 2012-ben, kiildnss
tekintettel az eurozéna és a kinai gazdasag névekedésével kapcsolatos kérdsjelekre. A gazdasdgi lassulds jelei érzékenyen érinfették
szinte valamennyi drupiaci termék arfolyamat, killéndsen az év masodik negyedévében. Az a kordbbi érv, hogy a gazdasdgi lassulds
megakaddlyozdséra egyedil nyitva maradt eszkéz a pénznyomiatds, kedvez az érupiaci eszkszéknek, csak a nemesfémek drfolyamaban
volt fetten érheté. Az arany dra 6,96%-al keriilt feljebb, mig az ezist 8,24%-al dragult az év folyamdn. Az olaj dra viszont egyértelmiien
a recesszids félelmek miatt kezdett drasztikus csdkkenésbe dprilistél, s a folyamatosan napirenden 16vé kézel-keleti geopolitikai fesziltség
sem fudta ezt megdllitani. Csak a jinius hozott Gira emelkedést, amikor a befekieték ismét a kockdzatos eszkézsk felé forduliak, de igy is
a két olajfajta kézil csak a WThnek az éra tudott pluszba keriilni az év végére janudr elsejéhez viszonyitva, méghozzd 3,47%al, mig a
Brent dra t6bb mint 7%-al csdkkent a 2012-es év folyamén.

Az claj és a nemesfémek mellett a nyersanyagok kézdit egyértelmii nyerfesek voliak még a gabona félék, készénhetéen a targyalt év
tavaszi és nydri idéjdrdsi viszonyaiban bekévetkezd aszdlyos idészaknak. A biza vildgpiaci dra egy év alatt 19,19%-ot nétt, a kukorica
8,00%-al drégult és a rizs értéke is kis mértékben ugyan, de emelkedett.

Az erésen kiilonbozé mozgdasok miatt a nyersanyagpiacot lefrd, 19 killdnféle alapanyagot magdba foglals termékkosar, a Dow Jones

UBS Commodity index enyhe csdkkenéssel tudta zarni az évet (-1,14%).
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2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

2011 végén kihirdetésre keriilt a befekietési c]cpkezélékrél és a kollekiiv befekietési formékrél szdl6 2011. évi CXCIIL. térvény (Batv.),
amely elsésorban az eurépai uniés és a magyar joganyag harmonizéldsa érdekében Gjraszabdlyozta a befektetési alapok miksdését
Magyarorszégon. Az Alapkezelé a 2012-es év folyaman elvégezte az Alap tdjékoztatdjanak és kezelési szabdlyzatdnak az Gj térvény
Gltal eldirt médositasait. A médositasok a befektetési politikét érdemben nem érintették, azonban a jogszabdlynak megfeleléen
bevezetésre kerillt egy 0] kockazati mérészém, a nettd Ssszesitett kockdzati kitettség. A mutaté az alap szdrmaztatott igyletekbé! fakads,
az alapban meglévé alaptermékekkel szemben nettésfiott kitettségét mutatia meg az alap netté eszkézértékének ardnydban.

A netié 8sszesitett kockdzati kitettség hénap végi értékét az Alapkezeld az Alap havi jelentésében kézzéteszi.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkézériékének emelkedésén keresztil mérheté. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken t8rénd visszavdsarldsi kételezetiség
véllalésaval biziosiia a befekiet6k szdméra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsdval tetszéleges idépontban
hozzajussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2012-ben.

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolnd a 2012. iizlefi évet, a mérleg fordulénapjét kévetden mefivolt.
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Budapest, 2013.4prilis 24.
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Balogh Andras

az Alap képviseletében
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