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Fiiggetien kdnyvvizsgdldi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezel8 Zrt. részére
Az dves beszdmolord! késziilt jelentés

Elvégeztlik a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja mellékelt 2014. évi éves beszamoldjanak a kénywvizsgalatat,
amely éves beszamolé a 2014. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkdzik és forrasok egyezd
végdsszege 2.083.942 E Ft, targyévi eredménye 199.504 E Ft nyereség —, és az ezen idéponttal végz8dd évre vonatkozd
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozd elemeit és az egyéb magyardzd informacidkat
tartalmazd kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban svezetés”) felelds az éves beszamoldnak a szamviteli
térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési kitelezettségeinek sajtossdgairdl sz616
215/2000. {XIt. 11.) Kormdnyrendeletben foglaltakkal dsszhangban t8rténd elkészitéséért és valds bemutatdsdért, valamint
az olyan belsS kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akir csalashdl, akar
hibdbol eredd lényeges hibas allitdsoktd] mentes éves beszamold elkészitése.

A kGnyvvizsgalo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszdmol6 véleményezése kénywizsgalatunk atapjan. Kdnyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgdlati Standardokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgilatot Ggy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezzlink arrol, hogy az éves beszadmold mentes-e a lényeges hibas &llitasoktol.

A kbnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kOnyvvizsgalati bizonyftékot szerezni az éves
beszamoldban szerepld dsszegekrd) és kézzétételekrdl. A kivélasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csaldsbdl,
akar hibdbdl eredd, iényeges hibas 3llitasai kockdzatainak felmérését is, a kdnywvizsgdlé megitélésétsl fiiggnek. A
kockazatok ityen felmérésekor a kbnyvvizsgalé az éves beszamolé gazdalkodd egység altali elkészitése és valés bemutatdsa
szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnywvizsgélati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az
adott kdriilmények kozitt megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontralljdnak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjon. A kénywvizsgdlat magaban foglalia tovdbba az alkalmazott szamviteli politikdk
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becs|ések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd
prezentaldsanak értékelését is,

MeggydzGdesiink, hogy a megszerzett kdnywvizsgilati bizonyiték elegend§ és megfeleld alapot nyujt kdnyvvizsgaldi
véleménylink megadasahoz.

Az RSM DTM AUDIT a firggetlen cégekbd! 3llc RSM International szdmviteli és tandcsaddi hadzat tagja.
Az RSM International olyan tanicsaddi haldzat, ametyek tagjai sajdt jogukon ajénijék szolgditatasaikat,
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemeény

Véleménylink szerint az éves beszdmolé megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
2014. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdi, valamint az ezen idGponttal végzéds évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a szamvitell térvényben és a befektetési alapok éves beszdmolé készitési és kdnyvvezetési
kitelezettségeinek sajatossdgairdt szolé 215/2000. (XII. 11.) Kormdanyrendeletben foglaitakkal dsszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az iizleti jelentésrd! késziilt jelentés

Elvegeztiik a Raiffeisen Nemzetkizi Részvény Alapok Alapia mellékelt 2014. évi éves beszamoldjdhoz kapcsolodd, 2014,
december 31-i forduldnapra vonatkozo lzleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetes felelfs az Uzleti jelentésnek a szamviteli tdrvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kényvvezeteési kitelezettségeinek sajdtossagairdt szol6 215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal &sszhangban
torténd elkészitéséert. A mi felel§sséglink az (izieti jelentés és az ugyanazon {izleti évre vonatkozd éves beszdmold
Osszhangjanak megitélése. Az lzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Gzleti jelentés és az éves beszamoald osszhangjanak
megitéiésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodd nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informaciok dttekintését,

Vélemeénylink szerint a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2014. évi lzleti jelentése a Raiffeisen Nemzetkdzi
Részvény Alapok Alapja 2014. évi éves beszamoldjanak adataival gsszhangban van.

Budapest, 2015. 4prilis 17.
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MERLEG

A/ Befekietett eszkozsk
l. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 Erékpapirok sriékkilanbozete
a kamatekbdl, osztalékbs!
b egyéb

B / Forgdeszkézok
I. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kavetelgsek érickvesziése
3 Kulfsldi pénzériékre szl kév. ért. kilénb.
4 Forintkévetelések &rt. kidlénb.
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok érékkilénbézete
a komatokbdl, osztalékbd]
b egyéb
Ill. Pénzeszkozdk
1 Pénzeszkdzdk
2 Valuta, devizabetét ért. kilénb.

€ / Aktiv idébeli elhatarolasok
a aktiv idébeli ethatdrolasok
b ckiividsbeli efhat. &rtveszt, [}

D / Szarmaztatoft ligyletek ért. kiilsnbézet

ESZKOZOK {AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat toke
I Indulé toke
a Kibocs. bef. jegyek névértéke
b Viszavés. bef. jegyek névértéke
II. Toekenévekmény
1 Befektetési jegy forgalmazdshal
2 Ertékelési kilonbszetod|
3 Elézd évek eredménye
4 Uzleti évi eredmény

F / Céhtartalékok

G / Kitelezettségek
L. Hosszi lejarati kotelezettségek
I Révid lejaratd katelezettségek
. Kilf. pénzértckre sz. kst ért. kil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK [PASSZIVAK) OSSTESEN
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EREDMENYKIMUTATAS

I Pénziigyi miveletek bevételei

0 Pénzigyi miiveletek raforditasai
il Egyéb bevételek

IV Mikddesi koltségek

V  Egyéb raforditasok

V1 Rendkiviili bevételek

Vi Rendkiviili raforditdsok

VI Fizetett, fizetendd hozamok

X TARGYEVI EREDMENY

Budapest, 2015. dprilis 17.
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Raiffeisen Nemzetk&zi Részvény Alapok Alapja

Kiegészite melléklet

a 2014. december 31-ével vég16dé évre

1. Altalanes gazdalkedasi kérilmeények

Az Aranypolgdr (V1) Nyfltvégi Nemzetkdzi Részvény Befekietési Alap fovébbiakban: Alap] 1999. janudr 19-8n kerijit
nyilvéntartasba vételre az APTFnél 507.440.060,- forint induld sajdt 1ékével. A befektetési jegyek névértéke: 2 F.

Az Alap nyilt végl befektetési clap.

A PSZAF 110,121-5/2000. hatdrozata slapjan 2000.0%.07-én néwvdlteztatasra keriilt sor.
Az Alcp {f neve: Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap.

Az Alop neve 2014.05.0548 Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alopok Alapia, melyet az MNB HKE-248/2014 sz. hatdrozata engedslyezte.

Az Alap mégélt o Raiffeisen csoport nugybefektetdsekben topaszialt gérdsie &ll.

Auszhidban a Roiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezets banki szolgaliatck.

Az Alap, kénywizsgélatial alétémasziott éves beszdmoldidt és éves jeleniését az internefen is kizzdteszi, amelynek ponios cime,

elérhetSsége o kbvetkezd: hﬁps://uicpok.roiﬁeisen.hu/aktuciis/ielemesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u, &.
Az alap képviseletére jogosult: Balogh Andras 1028 Budapest, Kokdrda u. 25.
Véaradi Zoltén 1111 Budapest, Bartdk Béle 6t 20.

Féforgalmazs: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
letgtkezals: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akedémia u. 6.
Az Alap knywvizsgdlatra kételezett.

Kmypwizsgalé: REM DTM Audit KR 1138 Budepest, Faludi v.3.
Kijelslt kénywvizsgals: dr. Tremmel Zoltan 2100 Geddllg, Bastys u. 6.

Regszdm: 005210
Igazolviny szém: 006390

A szamviteli szolgéltatds kdrébe tortozd feladatek
irdnyildsaért felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar v. 12.

NGM regiszirdeids szdm: 1633463

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld o téle elvarhald maximalis gondossdggal, sajét beldtasa s déniése alapjan, o tarvények &s az Alapkezelési Szabdlyzatban

foglalt korlétezasok betartésa mellett alokitia ki az Alap forrdsainak fethaszndlasi médial, o befekietés) ardnyokat, annak érdekében,

hogy az Alap kerldtozoft t8ke- és hozamkockdzat felvéilaidsa mellatt hosszabb tévon - a befektetési politiks Glial lehetévs teft - maximalis

méridkd tkendvekmenyt érien el. Az Alap teljes tékendvekménye az Alup esefleges megszlinéséig Ojrabefektetésre kertll, o befekietési jegy ulajdonosok

oz Alop t8kendvekményét az Alup futamideje alatt o befekatési fegyek visszavditdsa révén reclizélhatick. Az Alop befektetési polifikaia 201 4-ben megvaliozot.
Az Alopkezeld az Alap 16kéjét ¢ Iikvid eszkdzkén (bankbetét, &llampapirok) feliil kizarélag befekletési alopek jegysibe illetdleg egyéb kollektiv

befekietési ériékpapirokba fekteti. Az Alapkezeldnek csak részvény &s részvényekhez kapesoldds alapok bafekietési jegyeinek vésariasare van lehetsége.

Az Alup dantéen clyan befektetési alapok részvényeit vasdrolia, amelyek globdlis kusszal rendelkeznek s elsédleges céljuk fejlett picei részvényekbdl
diverzifikalt porifolis felépitése. A befekietési jegyek visszavalidsshoz szilkséges likviditds fenntartésa érdekében az Alopkezeld ez Alap mindenkori 18kéjének

maximum 20%-at likvid eszkézokbe faktefi.

Az Alop o kdvetkezd eszkdzkotegdridkba feldethat:

1. Allampapirok: EGT-¢llom vagy az OECD tagdllama altaf kibocsdiott vagy garontélt dllampapirck és nemzetkdzi pénziigyi intdzmény
dltal kibocsdtott vagy garanidit hitelviszonyt meglestesits értékpapirok:
1.1 & magyar vagy kiffldi [EGT vagy OECD] dllam dltal kibocsétolt dllampapirok, igy 1bbek kézétt a diszkontkinestariegyek, kamatozé kincstériegyek, fix,
lletve valtozé kamatozds allamksvények, egyéb dilampapirok.
1.2 a magyar jegybonk, oz Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unié més tagéllamdnak jegybankjs dlial kibocsétott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok.

Az Alep eszkdzeinek arénydban ennek oz elemnek a min.ardnya 0% mosx. ardnya 20% fervezett ardnva 0%.
P Y H ¥ ¥
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2. Bankbetet: [airasz6is, illetve lekdtsit bankbeséiek [forintbon és devizdban]. Az Alap eszkézeinek ardnydban ennek az elemnek a min.ardnya 0% max.
ardnya 20% tervezet ardnya 10%

3. Kollektiv befektetési értékpapir: olyan nyilt és zért végi befektelési alapok befektetési jegyei , tlleldleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek
az Alap befektetési pelittkdjdhoz hasonld befektetssi polifikdval rendelkeznek.
Az Alap eszkdzeinek aranydban ennek oz elemnek o min.arénye 0% max. arénya 00% tervezett arénya 90%.

4. Szérmartatott esrkSz8k: szabdlyozott piacon forgalmazott pénzigyi eszkézsk, beleérive az ezekkel egyenértéki: készpénz-elszdmeldss eszkdziket,
tovabba o t8zsdén kivilli, nem szabvényositolt szérmaziciolt pénzigyi eszkézsk {OTC szarmaztatott Ugyletek).

Az Alop szérmaztatott Ugyletet fedezeli [kockézat cstkkentési) céllal kdthet.

3. Szamviteli politika 8sszefoglatasa

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alop o kényvelését és kimutatdsait o Szamvitelrdl sz816 2000, &vi C. tv., a tékepiacrdl 52616 2001. évi CXX. tv., illetve o befektetési alapok éves beszamold

készitési és kiinywezewdsi sajdtossagairdt sz81é 215/2000. Korm. rend. eldirdsai alapjdn és a Magyarerszdgon dltalénosan elfogadott szamviteli elvekkel Bsszhangban
késziti.

Az Alap kettds kdnyvvitelt vezet, éves beszémolét készit, amelynek része a mérleg, oz eredménykimutatds, o kiegészité meliéklet és @ cashdlow kimutatds.

Az Alap oz ellendrzés és Snellenérzés sordn megdllapiich, oz elézd év éves beszamoléidban elkovetett felentdsebb Bsszegli hibanak tekinti azokat, amelyek
meghclad]ak az ellendrzéit zleti év mérleghddsszegének 2 széralékdt, illetve, ha a mérlegfdsszeg 2 szazaléka nem haladja meg ez 1 millié forintet,

akkor 1 millié forint.
Az Alop fébb szamviteli irdnyelveinek Ssszefoglalasdt és oz éridkelési elidrasokat az alébbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves baszamolé pénzneme

Az éves beszémolé magyar forintban készilt &s ezer forintbon [eFf) kertlt kimutatdsra.
A mérlegkészités datuma: 2015, jorudr 31.

A mérlegkészités ddtumdnak megvdltoztatdsa nincs hatdssal az éves beszdmoldre.

3.3. Az éridkelési eliarésok ismerfetése
Az ériékelési eliarasokndl - a Szamviteli Tv., az Tékepiaci tv. &5 a kezelés szabdlyzatoan leirtok alapjan - az Alap Szémviteli politkdiaban ragzitetiek az irdnyaddak.

Az Alup oz eszkdzeird! részletes nyilvantartdst vezet, az ériékpapirok éridkelése az Alap kezelési szabélyzaldnak megleleléen érténik. Az érgkpapirck

nem realizélt érfolyam kildnbSzeiét o torgyévi eredmény nem tarialmazza, az kzvelenil a tékengvekménnyel szemben keriil elszdmolasra,

Az Sllamkéivények vételekor a megvésdrelt kamaiot kamatbevétalt csdkkents ételként szémolja el oz Alap. Az eladdskor az elodott kamat bevételként jelentkezik.

Az év végi dtértékeléskor o megszolgdlt kamatot ériskelési kilonbszetbd| szarmazd tkendvekményként szamelja el oz Alop oz ériékpapirok értékkilénbszetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitéseker a 2000. évi C. 1Brvény 538 (1} bekezdésével, valamint a 21 5/2000 Kormanyrendelet 5.§ {8) bekezdésével
dsszhangben o vevd, oz odds mindsitése alapjdn oz izleti év mérlegforduldnapién fenndllé és o mérlegkészités iddponfidig pénzilgyileg nem rendezett
hérom honapon 1li lejérat) kévetelésnél (idedrive a hitelintézetekkel, pénziigyt vallalkozdsokkat szembeni kévataléseket, a kdlesénként, az eldiegként adott
Ssszegeket, tovabbda o bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa kizoH 1evs kévetelésiellegl tételeket is), azok keletkezésekor értékvesziést kell elszémolni

- a mérlegkészités iddpontjdban rendetkezésre &lé informécisdk clapjdn - a kivefelés kényv szerinti éridke és o kdvetelés varhatéan megiérild &sszege

- veszieségiellegli - kilénbdzet Bsszegében az egysb raforditdsckkal szemben, he ez a kilénbézet tartésnak mutatkozik &s jelentds dsszegll.

Az Alap a valute., devizakészleteket 8s a kilfoldi pénzértskre sz4ls kiveteléseket, il a devizakétlezetiségeket azok bekeriléskor MINB devize arfolyamon
szdmitolt forintéridken veszl fel a kinyveibe - a forintért veit devizaeszkdzdket az érte fizetef forim@sszegben - és a szémviteli poltikaban régzitett médon,
az értékelés napjdn o devizaeszkdzdk és -katelezetiségek knyv szerinfi forintéricke és az éridkelss napi MNB devizadrfolyamon Giszdmitoit érigke

kéz&ti kilénbazet 8sszevont egyenlegét az eredménykimutatdshan szdmoalja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairas nem rténik.
A befektetés jegyek eladdsa és visszeviliasa a kezelési szabdlyzatban eldiriak szerint Briénik.

A forgalmazds névériskben az induld 18két, ¢ befekietési jegyek névériéke &s folyd dra kozti - az érigkeléshsl adéds - killsnbézet a tékensvekményt vélioztatia

Az Alap befekietdsi eszkizei ériékelésének elvei o kévetkezdk:
1. Latra 52816 betét folydszamlal: ezek Ssszegét oly médon kell T napra megéliapitani, minthe az Alapkezelé T napon likviddlna.

2. lekatsh hetét dsszegét o T napig felhalmozott kamatok Ssszegével keil névelni.
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3. Hitelviszoryt megtestasitd ériékpapirok:
3.1 Elsédleges forgalmazsi rendszerben szerepls Magyar Aflam éltal kibocsétott &llampapirck
Ezen dliampapirck ériékét az AKK Siial nyilvanossagra hozott legiobb vételi é5 legjobb eladdsi arfolam szdamtani attagaként meghotérozott kézép drfolyam
alapjén, oz idéaranyos felhalmozatt kamaital névelve kelf &riékelni. Amennyiben ez adott értékpapirra T-1 napen az elsédleges forgalmazék nem jegyeznek
arfolyamot, akkor ezen értékpopirok o leguiolss eisddleges forgatmazdi Sriegyzés keretdben oz AKK dltal megjelentetett legiobb vételi s eladdsi hazam
kézépértéke alupjan T napra szémitott brutié arfolyamen kerilnek érigkelésre. Amennyiben az elsédleges forgaimozék méy nem jegyeztek Grat az adott
allampapirra, o T napra venatkezd érfolyamot a bekerijlési neté drfclyamon, kéivények esetében az iddardnyos - T napig - felhalmozott kematial névelve kell ériékelni,
A 92 nap vagy anndl révidebb hétralévs futamideiii Gllampapirok ériégkét oz AKK 3 hénapos referencic hozema alapjdn, kétvények esetében az iddardnyos
- T nopig - felhalmozott kamaital navelve kel meghatdrozni.
Az elsadleges forgalmazsk kitelezs driegyzésébe nem bevont, 92 napndl hosszabb hétralévs futamideiii &llampapirok oz elsédlegas ariegyzés keretében
megjelentetett legjobl vételi és elodasi netd &r kdzépériéke és o T napig megszelgdlt idéaranyos kamat Ssszegeként kerllnek éctékelésre. Amennyiben az adott
értékpopirra T-1 nopon az elsédleges forgalmazsk rat nem jegyeznek, akkor ezen érickpapirok a legutolsé elsddieges forgalmazéi drjegyzés keretében
megjelentetelt legjobb vételi és eladasi nettd dr és o T napig megszelgdlt felhalmozott kamat sszegeként kerllnek érickelésre. Amennyiben oz elsédleges

driegyzdk még nem Jegyeziek drot oz odott dllampapirre, akker az a T napig megszolgdlt kamattal novelt nettd beszerzési dron keriil éridkeldsre.

3.2, Elsédleges forgaimazéi rendszerben nem szerepld Magyar Allam vagy a Nemzeti Bank dlta! forintban denomindlt dltampapirok
A 92 nap vagy anndl révidebb hétralévs futamide|i dllampapirok T napra vonatkozé arfelyamat az AKK 3 hénapos referencia hozama clapjan, kétvények

esetében az idSardnyos - T napig - felhalmozolt kamatial névelve kell meghatdrazni.

3.3. Elsédleges forgaimazdi rendszerben nem szerepld, o Magyar Allam vagy o Nemzefi Bank altal kiboeséeott nem forintban denomindlt Sllompapirok
ifetve a kilfsidi dllampapirok
Nyilvénos ériékpopir-forgalomban szereplé dllampapirck picci &riékét az adott értékpopir legfébb masodlages piocanak tekinthetd OTC piacon - a Bloomberg,
illetve @ Reuters képernySin vagy mds megbizhaté adatszolgdliats alicl - kézzétett T-1 nopi zarddrfolyam clopidn keil T nopra vonatkozdan meghatarezni.
Amennyiben a T-1 nopra vonatkozdan oz adoit értékpapirokre az adeit értékpapirok legfébb mdsodiages piacdnak tekinthetd OTC piocokrdl arfolyamkszlés
nem hozzdférhets, a fenti szémitdsokat oz utclsé napi zardarfolyam alapién kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott kétvényre, akker az
értékelés o beszerzéskori hozammal T napra szémitoft brufid értéken trtgnik.
Amennyiben az adoft értékpapirokra nettd drfolyamet kszslnek, &s igy az utolss napi zarédrfolyam nem tariolmazze az elézs kamatfizetds o o T napig
felnaimozott kamat Ssszegét, illetve amennyiben az adolt értékpapirok piaci értéke o beszerzési netté drfolyom alapién keril kiszémitésca, Ggy oz adott
értékpapirok piaci értékének meghalérozasakor a T mapig felhalmozott kamet &sszegét hozzd kell adni oz adot énékpapirek netid drfolyaménskéhez.,
4. Kollektiv befekietési értékpopirok
Magyararszégen nyilvintartdsba vett nyilvénos nyilt végi befekietési alapok dltal kibocsatott befekistési jegyek T napro vonatkozé értékét az adolt befektetési alop
alapkezeldie/forgalmazéja dltal kézzétett vtels napi, legfrissebh egy iegyre juto nettd eszkézériék alapidn kell meghatdrozni. Mogyarorszagon be nem vezetett
kollekifv befektetési ériékpapirok esetében az érigkelési drfolyamot a letétkezeld Gitl meghatarozoft professziondlis adatszolgdliats - Reufers vegy Bloomberg -
gltal kéz5lt tegfrissebb egy jegyre juté nettd eszkizériek alapjdan kel meghatdrozni.
Lart végl befektetési alapok esetében:
a) amennyiben az adolt 2&rt végl befektetési alap jegyeire van driegyzés, o befekietési jegyek T napre vonatkozé értéke a legfrissebb vételi és eladdsi
driegyzés kdzépérickén keril meghatarozasra

b} amennyiben nincs driegyzés, o legutolsé rendelkezésre &ild egy iegyre jutd eszkozértéket kell atkalmazni.
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4. A mérleghez kapesolédé megjegyzések
4.1 Infermdcick az Alap portfoliciarot

Az ériékpapirok zérédllomdnya az év utolsd napjan érvényes értékpapir drfolyamon kerdlt kimutatdsra.
A devizagriek forintra szémitdsa az év utolsé napjén érvényes MNE devizadriolyamon trténik.

Befektetési jegyek
efi-ban
Ertékpapir Devizanem Beszerzési értek Ert.kil egyéb Eri.kil. kamat/osztolék Mérleg szerinti 8sszeg
RGLAIVA AY EUR 1 564 649 314217 0 1 880 866
Osszesen 1 566 64% 314 217 o 1 B8O 866
adatok e Frban
4.2. Pénzeszkdzok részletezése 2013.12.31 2014.12.31
Folydszamia HUF 14 403 148 328
Folydszamla ELR 213 830 53 391
Folyészémla usD 941 321
Folydszamla RZB EUR 20427 0

249 601 202 040

Az Alap a devizas tételeinek Stérickelési kilénbdzetét ¢ beszémoldban az eredménykimuiciasban szerepelteti, 201 4-ben ilyen cimen 1.835 e F arfolyamnyereséget

szémolt el.

4.3. Ehotéroldsok részletezése

Bevételek aktiv idgbeli ethatdroldse (adatek eFtben)

2013.12.31 2014.12.21
Trailer fee ethotarolds ¢} 1030
Folydszémia kamat elhatdrolds 1 &
Osszesen 1 1036

Az Alap a varhaté osztalékot o kivetelések kdzbitt mutatja ki, mert a papir piaci értékébal az mar kikeriilt. Ennek Bsszege 2013.12.31-én 660 e F1.

Koitségek passziv iddbeli elhatdrolase {odotok eftban)

2013.12.31 2014.12.31
Mérlegvizsgalat 253 274
Letétkezelés di 273 391
Keler-dij 14 7
MNB feligyeleti dij 109 122
649 754
4.4. Egyéb informdeick
Az &t évnél hosszabb ideji kdtelezetiségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavélialékat nem foglalkeztat.
Az Alapkezelé oz Alap hozaménck és Iskéjének megévasdra nem tett ériékbeli igérefet.

Az Alap nem kapott és nem adoft fedezetet, biztositékot, -dvadékat, nem vallalt gorancidt é5 kezességet.
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4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsolods megjegyzések

Az Alap @ 1 venatkozd, 215/2000. Kormanyrendelet alapjén késziti az eredménykimutardst,

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (¢ Ft-ban}

2013,
Kapott kamat értékpapirok 715
Folydszamlukamat 1936
Kapott osztalék 58 008
Erickpapit arf.eredmény 250326
Deviza arfolyamnyereség 3283
Forward Ugyletek nyeresége 13 499
Osszesen 327 767
A pénziigyi miveletek raforditasainak részletezése (e Ft-ban)
2013.
Ertékpapir arf.eredmény 104 209
Forward ligyletek vesztesége 13 4352
Deviza drfolyamveszteség 3843
Osszesen 121 704
Egyeb bevételek részletezése (e Ft-han)
2013.
Trailer fee 0
Egyéb bevétel 243
Osszesen 243
Egyéb raforditasck részietezése (e Fr-ban)
2013,
Egyéb raforditas 14
ésszesen 14
A mikddési kéltségek részletezése (e Fi-ban)
2013.
Alapkezels kiltsége 38 068
letétkezeld kiltsége 3426
Ertékpapirmozgatds kélisége 2518
Bankforgalmi juialék 323
Keler dij 94
Mérlegvizsgdlet 460
Kényvvezetés 2393
MNB febgyeleti dij 472
Osszesen 47 754

Rendkiviili bevételek és raforditasok sem 2013-ban, sem 201 4-ben nem vollak.

3. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a j[dvedelmezéség alakulésdnak bemutatasa

A sajdt tdke részletezése 2013.12.31
L Indulé ke 1338 490
Kibecs. bef. jegyek névénéke 19 878 278
Visszavas. bef. jegyek névértake -18 539 788
Ii. Tékendvekmény 382 690
befektetési jegy forgalmazasbsl 420 910
értékelés! kiildnbdzethsl i51 157
elézd izleli évek eredménye -347 915
iizleti évi eredmény 158 538
Sajat toke 1721180

5112 oidal

2014.

1622
14 622
276 669
11302
¢

304 215

2014,

64319
3239
1920

69478

2014.

2612
171

2783

2014.

2014,

29 376
3616
1395

i94
0
498
2393
454

38016

{eFt-ban)
2014.12.51

T 325 222
20316348
18991 124
755 020
430 676
314217
-189 377
199 504

2 080 242



6. Az éves beszamolé és a portfélio jelentés szamai kSzétt eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmald 2015, janudr 31-ig ismertts valt informdcidkra épil, addig a porifdlié jelentés szémai 2015.

elsé forgalmazési napién, mint nyité érigk keriiltek meghatérozdsra ¢ 2014. &vi utalsé forgalmazési nopi dllemdnyi adatok alapian.

Beszdmals NEE szémitds Kilénbazet {eFtban)
Sajat téke / Nettd eszkszértek 2 08O 242 2079 Q44 -1 198
Kulonbozet téielesen:
1. Pénzeszkdzdk 202 040 202 040 o}
2. Ertékpapirok 1 B8O BsS 1 880 866 o}
3. Kévetelések/Akiiv id.elh. 1036 20 Q46
4. Kételezettségek,/Passziv id.eth. 3700 3952 252

Az elsd forgalmazdsi nopig és a 2014.12.31-ig esedékes elhatérolt folydszamla kematkilénbszet sszege 25 o Ft.
A beszémoldban a 2015.01.30-dn ténylagesen befolyt 2014.1V.névi trailer fee dsszege szerepel, mig o netté eszkdzériek o 2015.8v elsé forgalmazdsi napjdn
ismert adatok szerinti kalkuldeidt tortalmazze. Az ebbdl adédd kilsnbdzet 970 & F1.

A kdtelezetiségek &s kivetelések kizdt is megislennek az elss, mér 2015, évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig oz éves beszdmoldban a tényleges

2014. évi kdltségek és kételezetiségek kerilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vélnak. Az ebbét adédé kilsnbazet 252 e Fi.

Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2013.12.31 2014.12.31
1. Befektatett aszkbzdk oz Ssszes eszkdzdkhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézdk az Gsszes eszkdzékhéz 100,146% 100,00%
3. Sajdt idke ardnya oz Ssszkdlelezetiséghez + sajat ibkéhez 99,75% 99.82%
4. Hosszi lejdraty kblelezettségek
a/ aHiK + sojét tokéhez 0,00% 0,00%
b/ o sajdt idkéhez 0,00% 0,00%

A likviditasi jelentés” a 2. sz. meliékletben talalhaté.

A "cash-flow jelentés” a 3. sz. mellékletben talalhats.

A "Portfélié jelentés értékpapiraiapra® kimutatas a 4. sz. mellékletben talathaté.

Budapest, 2015. dprilis 17.

HoL
&j\ /s
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Az Alap képviseletében

Véradi Zolidn
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1. sz. melléklet

A mérlegsorck adatai alapjan

1. Befekieteft aszkdzék oz Ssszes eszkbzékhiz

9,00%

Befektetett aszkoz

Osszes eszkéz

2. Forgdeszkdzék az Gsszes eszkézokhdz

100,00%

Forgdeszkéz+akliv idébeli elh,

Osszes eszkéz

3. Scjdt toke ardnya az dsszkéielezetségher + sajél tokéhez

99,82%

Saidt toke

Forrdsek dsszesen

4. Hosszi lejdratd kételezettségek

a/
0,00%

b/
0,00%

Budapest, 2015. dprilis 17.

e/ o HIK + sojdt ickéhez
b/ a sajdt tGkéhez

Hosszd lejérald kitelezetisgek

Hosszd lej. kot. + Sajat 8ke

Hosszd lejérati kételezettségek

Sajat ke

i

.l
LR /

2014.

o]
2083 942

2083 942
2083 942

2080242
2083942

C
2080242

0
2080 242

I

Bblcgb Andrés
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2014,
eft-ban
I. Hitelaflomany &sszetétele 0
eFthan
. Kéltségek Bsszetétele Pénzigyileg realizalt 34 316
Elszdmolt Elhatarolt/Széiidk Kifizetett
Alapkezeld kdltsége 29376 2707 26 669
L_eTéTkeze\c") kéltsege 3615 391 3225
Ertékpapirmozgatds kélsége 1395 o] 1 395
Bonkforgalmi jutalék 194 o] 194
Keler dij 20 7 83
Mérlegvizsgdlar 498 274 224
Kényvvezetés 2393 199 2194
MNB feligyeleti i 454 122 332
Ossz: 38076 3700 34 316
Il Ertékpapiralap vagyonanak megosziasa Saijdt toke 2080 242 eft-ban
ill. %-ban

Idészak nyitéallomény ldoszak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 249 601 202 040 9, 71%
lektaf ~ e} ¢ 0,00%

IdSszak nyitdalloméany ldészak zarddllomany
Vagyonelem Bzsdei ép. tézsdén kiv. ép. 18zsdei ép. idzsdén kiv. ép. Megoszlds
Részvények 1477 708 [+] o 4] 0,00%
ALLUANZ SE 34 831 o} 0 o 0,00%
ARCHERDAMNIEL 12104 o} 0 o 0,00%
AT AND TINC 50 805 o) o} 0 0,00%
BCE 8388 0 o 0 0,00%
BNS CN 14 40) o] ¢ O 0,00%
BOUYGUES 13922 0 0 0 0,00%
BRIDGESTONE 13899 ¢} ¢} 0 0,00%
BUNGE LTD 8 854 o] 0 o} 0,00%
CAPITAL ONE 11 566 0 0 0 0,00%
CASING GUI 17 411 o} 0 o 0,00%
CATERPILLAR 17 8627 o} s} o} 0,00%
CHEVRONTEXAC 64 654 o} o} o G,00%
CHO REPSOL2 472 0 O 0 0,00%
DARDEMN REST 10 553 Q ¢ o] 0,00%
DELHAIZE 9748 ¢ 0 o] 0,00%
DOW CHEMICAL 14 364 o} O 0 0,00%
EAST JAPAN R 12 050 0 0 0 0,00%
=} 43 102 Q 0 [¢] 0,00%
FEDEX 21 705 0 0 0 0,00%
GASNAT 8328 &) 0 0 0,00%
GAZ DE FR. 42 635 0 0 0 0,00%
HEINEKEN HD B 329 ¢ o] O 0,00%
HESS CORF 8 @51 o} o] 9 0,00%
HONDA 29 353 8] 0 0 0,00%
HSBC 56 243 9] 8] ] 0,00%
INTEL 268469 0 G 0 0,00%
FOCHU 12 008 0 0 0 0,00%
JP MORGAN 6% 368 0 0 0 0,00%
KODI CORP 10 632 0 0 O {,00%
KROGER CO 25577 G O O 0,00%
MARATHON Ol 9928 ¢ 0 0 0,00%
MARUBEN] 237 0 o] ¢ 0,00%
METRO 24 769 0 o) o] 0,00%
MICHELIN NOM 10 550 ¢] 0 0 0,00%
MITSUBISHI £ 13 557 ¢} ¢ 0 0,00%
MITSUBISHI H 9 361 0 ¢] o 0,00%
MITSUL / CO, 14 445 o] Q 4] 0,00%
MORRISOMNIWM) 11 267 0 0 0 0,00%
NIPPOMN TEL, 47 670 o} s} O Q,00%
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idészak nyitsllomany

idészok zdrddllomany

Vagyonelem tézsdei ép. tSzsdén kiv. ép. tozsdei ép. Bzsdén kiv. ép. Megoszids
NTT DOCOMO 21 261 0 G 0 0,00%
OCCIDENTAL 12 308 o] 0 o 0,00%
Omy AG 9296 0 o} QO 0,00%
ORANGE 24317 0 0 0 0,00%
PNC BK 12 549 o o Q 0,00%
REPSOL 17 408 0 0 0 0,00%
RWE AG 15 641 O ¢ 0 Q,00%
SAINSBURY 11 590 ¢] 0 0 0,00%
SHELL 24 605 9] o o] 0,00%
SOUTHERN CO, 7979 o} Q o} 0,00%
5T.GOBAIN 20177 0 o} 0 0,00%
STATOIL 38573 0 0 8 0,00%
SUMITOMO EL 14772 o o] 0 0,00%
SUMITOMO KAl 12754 o] o] 0 0,00%
SUNCOR NEW 12072 0 9] ¢] 0,00%
SUZUKI 8714 o] 0 0 0,00%
TOTAL B 55530 o] 0 o] 0,00%
TOTAL CORP 30 020 0 0 o] 0,00%
TOYOTA TSUSH 9625 o] o] o] 0,00%
VERIZON 33913 O 0 Q 0,00%
VINCES.A, 18 9286 0 8] o 0,00%
VIVENDI UN 14218 o o} 0 0,00%
VOLKSWAGEN &4 308 0 o 0 0,00%
WELSS FARGO 58749 0 0 c 0,00%
XEROX 10782 0 0 o 0,00%
ZUERICHFIN 16274 Q G 0 0,00%
Idészak nyitédllomany Id8szak zdréallomany

Vagyonelem tézsdel &p. tézsdén kiv. ép. t8zsdei ép, 6zsdén kiv. &p. Megoszlas
Befektetési jegy o [¢] [} 1 880 866 90,42%

0 0 9] 1 B8O 866 70,42%
Hataridos Ggyletek 0o -2 701 o 0o 0,00%
Kévetelések ] 849 o] 0 0,00%
Aktiv idébeli elhatarolasck 0 1 [+} 1036 0,05%
Osszesen 1477 708 247 750 0 2 083 942 100,18%

Budapest, 2015. dprilis 17.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. 5zokasos tevékenységbol szarmazd pénzeszksz-valtozas
{Mikadési cash flow, 1-13. serok}

PR e

Il. Befektetési tevékenységhdl szérmazd pénzeszkéz-valtozas

14.
15
16.
7.
18.
19.

. Térgyévi eredmény (befolyt bérledl dijak, kapot hozamek nélkil) =
. Elszémolt amortizacis +

. Elszémolt ériékvesziés és visszairds +

. Elszémolt ériékelési kilonbszet

4.a. Elszémolt értékelési kilénbézef korrekeid +

. Célicrtalék képzés és felhaszndlds kildnbozete =

. Ingafian befektetések érigkesitésének eredménye =

. Ertékpapir befekletések érigkesitésének, bevaltdsdngk eredménye
. Befektetett eszkézok dllomanyvdliozdsa +

. Forgéeszkézsk dllomdnyvéltozdsa =

9.0. Ertékpapirok dflomdnyvéltozésa +

. Révid lejdratt kételezettség dlloményvéltozdsa =

. Hosszd lejérati kételezetiségek dilomanyvdltozasa «
. Aktiv iddbeli elhatdroldsok dllomanyvaitozdsa +

. Passziv iddbeli elhataroldsak dliomanyvéltozasa =

Ingatlanck beszerzése -
ingatlanck eladdsa +

Befolyt bérleti dijck +
Ertékpapirok beszerzése -
Ertékpapirck eladdsa, bevélidse +
Kapott hozamok +

k. Pénziigyi miveletekbdl szarmaré pénreszkdz-véltozas
{20-26. sorok)

V.

. Befekietési jegy kibocsdigs +

. Befektetési jegy kiboesdids sordn kopoH apport -
. Befektetési jegy visszavdltdse -

. Befekietési jegyek utdn fizetett hozamok -

. Hitel, illetve k8lessn felvétele +

. Hitel, illetve kslessn t3rleszidse -

. Hitel, illetve kélesdn utan fizetett kamat -

Pénzeszkdzdk véltozasa (£Itlizlll. sorok) +

Budapesf, 2015. dprilis 17.

{14-19. sorok}

.
NA_/

e Ftban
2013,

~333 056

99 270
0

0

-151 157
151157
o

Q

-840 93]
0

357
387 990
437

0

40

219

900 199

0

0

0

725 882
1566813
59 268

-437 563

411 551
0
-849 124

QOO0

109 580

]
f
/)

¢ Fiban
2014.

-28 233

184 882
0

0
314217
314217
Q

c

30 448
0

849
242 799
723

0

-1 035
145

-15 826

o]

0

0

-1 586035
1555587
14 622

-3 502

438 068
0
-441 570

D O0o0

-47 561

0
N

Balogh Andrds

10 /12 oidal

l\z Alap képviseletében

Varadi Zoitan



4, sz melléklet

Portfolio jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lojstromszéma:
Alopkezeld nave:
Letétkezels neve:

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alep, 111175

Roiffeisen Befekietési Alopkezels Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamilds tipuse: T+1 nopi
Forint
Targynep (T 2014.12 31
Sajat teke [Fl- 7079 044 253
Egy jegyra juts MNEE: 3,137657
Darabszdm: 562 610 379
A tirgynopi nettd eszkézérték meghatdrordsa:
ezer Forint
. KOTELEZETTSEGEK
/1. Hiteldllomany {gsszes): Hitelezé Futamids Osszeg/Enék je FI) | %
]
Osszeg/Enték e Fi} E %
/2. Egyeb kilelezeltségek {osszes): -3 951.:; 100
Alapkezelsi dij miatt -3 133 79,28
Letétkezeldi dif miatt 423 107
Bizomanyosi dij miant ] a
Forgaim. kig. miatt 0 G
Kézzétételi kig. miatt 0 4]
Rekldm kig. miatt 0 0
Kslségként elszdmoll egysh tétel mictt -39¢ 18,02
Egycb - nem kijliség alapd - kitelezeliség o 0
1/3. | Céltarialékok (asszes): ] I
1/4. | Passziv idébali elhalcrolasok [bsszast. ] i
I Kételezettséaek Ssszesen: | -3 952| 100]
i [ EszrozoK Osszeg/Entsh (e FI) %
HAY. | Folydsrdmin, készpénz [Ssszes): 202 041 G 70
Raiffetsen Bank / EUR 53 391 2 56
Raiffeisen Bank / HUF 148 328 712
Raiffeisen Bank / USD 322 0,02
/2. | Egysb kévetelés (gsszes): I 60] 0,00
Trailer fee | 60E 0,00
03 Leksiat bonkbetétek (&sszes): Bank Futamids i+ 4]
11/3.1. Max. 3 ho lekstési {Ssszes): o] 8}
032, 3 honapnal hasszabb lekatési o o
[fs5zes;
i Megn I Devizanem f Navérték E Osszeg/Errék fe Ff) I %
/4. | Enékpapirok (Bsszes): ] ] | ] 1 880 266] 90,30
/4.1, Allampapirok (gsszes): I 0 0
l/4.1.1. Kotvények [8sszes): | 0 0
]
1i/4.1.2. | Kincstariegyek (Bsszes): | i | | 0[ 2
| i | | |
0/4.1.3. l Egyab jegybankképes ép. ol o
fhssrec-
174.71.4. | Kiiféldi sllompapirk (Bsszes): i ] i | of O
i I | i |
a2 L(?c:zéé\kodéi és egyéi:': B I I | i OI o
olvisTpny o e
H/4.2.1 [ T62sdére bevezeter {Gsszes): | | | [ of o]
! | | | ]
/422, [ Kilfoldi kétvények (osszes): | | ] ] o 0
l i | { |
11/4.2.3. [ T82sdeén kiviili (osszes): I I { I o] 0
] i i ] !
I1/4.3. i Részvények [Ssszesh { | | 1 of 0
11/4.3.1 E Tézsdére bevezetett [Bsszes): E | f i of [*)
i ] | i ]
1/4.3.2. | Kulfaldi részvények (asszes): | | | I of o]
| ] ! I i
1i/4,3.3. | Tozsdén kivili fBsszesh: | | | | [ 0
| i | ! i
H/4.4. | Jelzdlogievelek fszszes): ] | | ] of
if4.4.1. | Téasdére bevezelch fosszes): | i | ] ol
i | I | ]
1/4.4.2, | Tézsdan kiviiki [Gsszes): i | ] | of 0
i ] I i |
H/4.5, I Befektelési jegyek (Ssszes): | | 1 E 1 880 Boe) 20,30
11/4.5.1. | Tézsdére bevezeter [Bsszesy: | I I I 0] O
i ] | [ I
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11/4.5.2, [ Tozsdén kivili [Bsszes): | [ { I 1880 866] 90,30

{RAIFFEISEN GIOBALAKTIEN VT _ | EUR] 23 1 880 866 90 30
11746, | Karpétids: jegy [Bsszes]: } | I I il
i ] [ i !

/s ] Aktlv idsbeli elhatdroldsok 30 0,00

[ésazesl,

RANRA EUR Folydszdmia 1 0,00

RANRA HUF Falydszdmia 29 0,00

RANRA USD Folydszdmia 0| 0,00

16 Sfc_’:.rmulzluron iigyletek énékelési o o

Lilsnbszete:
T Fszkézbk seszesen: i 2 682 997 100]

Budapest, 2015, aprilis 17

Biogh Andrm\k Varadi Zoltan
oz Alapképviseletében
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. A Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja éltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrem szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Szekhelye:

Kénywizsgald neve:

Székhelye:
Elszamolés napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategdria:

Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapia
111175

Raiffeisen Befekietési Alopkezeld Zrt.

1054 Budapesi, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bark Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v, 6.

Raifeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. &.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft., dr. Tremmel Zoltdn
1138 Budopest, Faludi u. 3.

T+2 napon

nyilvdnos nyilivégl értékpapir alap

részvényalap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégiéja

Az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azen befil elsésorban az amerikai, eurdpai és japén részvényidzsdsk) tendencigit
kihaszndlva oz alapkezeld dltal ésszerinek tartolt kockazatvallalés meliett o lehetd legmagasabb tSkendvekményt érje el. Az alap
tlnyomérészt (eszkbzeinek legaidbb 80%-dban) olyan befekietési alapok befektetési jegyeit vasarolja, amelyek globdlis fékusszal

rendelkeznek és elsédleges céljuk fejlett piaci részvényekbd diverzifikalt portfélié felépitése.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd neté eszkdzértékének alakulésa fordulénap eléti utolsé kereskedési

napon}

Arfolyam Netté A ref. Index

valtozas eszkdzérték hozama
2014.12.31 22.24% 3,141929 F 2077 867 550 Ft 21,37%
2013.12.31 8,68% 2,570317 F 1721001 257 R 12,71%
2012.12.28 3,54% 2,365109 Ft 2001740787 Ft 3,96%
2011.12.30 5,31% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Ft 4,85%
2010.12.31 12,02% 2,169090 Ft 3872111 484 F 19,23%
2009.12.31 19,95% 1,927178 Ft 3927 283 949 Ft 24,64%
2008.12.31 -35,72% 1,614272 Ft 3223030622 Ft -30,14%
2007.12.31 -2,82% 2,511512 # 4 963 272 499 F4 -1,85%
2006.12.29 3,86% 2,584495 Ft 5811290707 B 595%
2005.12.30 23,23% 2,488536 Ft 4 152621 596 F+ 24,56%
2004.12.31 -4,68% 2019417 H 2214 257 349 Ft 0,02%
2003.12.31 19,32% 2,118531 F 2025084 347 Ft 18,83%
2002.12.31 -28,29% 1,775554 Fi 1 362 155 906 Ft -29,37%
2001.12.3} -5,43% 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -15,05%

w Raiffeisen 2
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Az drfolyamvéliozds szazalékos mértéke o befekietd &lial elérhetd vagyonnévekedsst mutafje be, amennyiben a felies évben megtartotia
befekletésér. A fenti hozamok nem jelentenck garanciét a jévére nézve és nincsenek sszefiggéshen az alapok jévébeni hazamaival. A

kézélt hozamodaiok nomindlisak és az adott naptéri évre voratkoznak. Az alap induldsanak évében a hozamok egy évnél révidebb
idére vonatkoznak.

x; Raiffeisen 3
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ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES] NAPON

2014.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISINkad | Névértek | Eszkoz ertek i %
Atruhazhaté értékpapirok T 477 707 652 85,87
ALLIANZ SE EUR DEOUUB404005 500 34 831 997 7,02
ARCHERDANIEL USG  US0394831020 1 400 13 104 109 0,76
AT AND T INC usD US00206R1023 4700 50 805 813 2,95
BCE CAaD CADS534B7604 200 8 387 640 0,49
BMS ON CaD CAD&41491075 1070 14 400 828 0,84
BOUYGUES EUR FRODOC 120503 1710 13 921 575 0,81
BRIDGESTOMNE JPY JP3830800003 1700 13 898 717 0,81
BUNGE LTD UsD BMG149621056 500 B 854 332 0,51
CAPITAL ONE usp U314040H1059 700 000G 11 565 735 Q0,67
CASINO GUI EUR FROOCO 125585 700 17 410 505 1,01
CATERPILLAR usb U51491231015 500 17 626 493 1,02
CHEVRONTEXAC usD U$1667641005 2 400 64 654 415 3,76
CHO REPSOLZ EUR ES0673516938 3 200 471 256 0,03
DARDEN REST UsD US2371941053 900 10 553 380 0,61
DELHAIZE EUR 8£0003562700 760 © 748 149 0,57
DOW CHEMICAL UsD  US2605431038 4500 14263 622 0,83
EAST JAPAN R Py 1P3783600004 700 12 049 937 0,70
ENI ELR IT0003132476 8300 43 101 534 2,50
FEDEX LSD LUS31428X1063 700 21 704 813 1,26
GASNAT EUR ES01 16870314 1500 B8 326 099 0,48
GAZ DE R, EUR FROD10208488 8 400 42 635 682 2,48
HEINEKEMN HD EUR NLOGO0008977 610 B 328 578 0,48
HESS CCRP UsD US42809H1077 500 8 950 305 0,52
HONDA Y JP3854600008 3 300 29 352 464 1,71
HSBC GBP GBOD05 405286 23 800 56 243 642 3,27
INTEL usb US4581401001 4800 26 869 031 1,56
ITOCHY Py JP3143600009 4500 12 007 826 0,70
17 MORGAN UsD US44625H1005 5500 69 368 099 4,03
KDDI CORP. IPY 1P3496400007 8GO 10 632 539 0,62
KROGER CO UsD US5010441013 3 000 25 576 305 1,49
MARATHON OIL uspD US54658491064 1 304 @ 927 549 0,58
MARUBEN PY 1P3877600001 6000 9317851 0,54
METRO EUR DEO0O7257503 2370 24 769 420 1,44
MICHLEIN NOM EUR FRODOO121261 460 10 550 697 0,61
MITSUBISH! E JPY JP3902400005 5000 13 557 720 0,79
MITSUBISHI H Y JP3900000005 7 000 ? 3460 989 0,54
MITSUI / CO. ey 1P3B93600001 4800 14 445 134 0,84
MORRISOMN W) GBP GBOO0S043 169 12 100 11 266 838 0,65
NIPPOM TEL. JPY JP3735400008 4 100 47 669 765 277
NTT DOCOMO PY 1P3165650007 6000 21 260 $70 1,24
OCCIDENTAL usp US6745991058 600 12 306 130 0,72
OMVY AG EUR ATO000743059 F00 9 296 549 G,54
ORANGE EUR FROGGO133308 9100 24316 929 1,41
PNC BK UsD US6934751057 750 12 548 759 0,73
REPSOL EUR 50173516115 3200 17 406 052 1,01
RWE AG EUR DEODQ70371729 1980 15 640 595 0,91
SAINSBURY GBP  GBOORO]OKWI2 8 900 11 589 349 0,67,
SHELL EUR GBOOBOIMIX29 12 300 94 604 B79 5,50
SOUTHERN CO. ust U58425871071 200 7 @79 574 0,46
ST GOBAIN EUR FROOOO1 25007 1 700 20177 261 1,17
STATOIL NOK  NOOD10096985 7 400 38 573 388 2,24
SUMITOMO EL 1Y JP340740G005 £100 14772 574 0,86
SUMITCMC KAl Ipy 1P3404600003 4700 12 753 912 0,74
SUNCOR NEW CAD  CAB672241079 1600 12071718 0,70
SUZUK] oY JP3397200001 1 500 8713 %16 0,51
TOTAL B EUR FRCOOC120271 4200 55 520 890 3,23
TOTAL CORP usb US87461281064 2200 30019 970 1,74
TOYOTA TSUSH IPY JP3635000007 1800 9 624 749 0,56
YERIZON usb US$2343V1044 3200 33913 676 1,97
VINCI S.A, EUR FROOGO125484 1340 18 985 85] 1,10
VIVENDE UN EUR FROOGO127771 2623 14917 818 0,87
VOLKSWAGEN ELR DEOOOY 664005 1100 b4 307 737 3,74
WELLS FARGO USD  US9497461015 6000 58 748 508 3,41
XEROX Usk  US9B41211033 4100 10761 286 0,63
ZUERICHFIN CHF CHOO11075394 26 16 274 229 0,95
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Banki egyenlegek 249 585 027 14,50
Folyészamla - EUR EUR 234 238 653 13,61
Folysszamla - HUF HUF 14 405 101 0,84
Folyészamla - USD usD 941 273 0,05
Egyéb eszkézdk 48 286 121 2,81
Egyeb kavetelések HUF 48 286 121 2,81
Osszes esrkoz 1775578 800 103,18
Kételezettségek -54 673 921 -3,18
Egyeb kofelezellsdgek HOF 51572870 Ky,
Hatdridss tgyletek HUF 2701051 0,16
NeHo eszkozérték 1 720 904 879 HUF

Unitok szama 669 244 893

Egy jegyre jutd netté eszkdzémék 2,571413 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzéti eltérés okai:

Az eltérés alapveld oka, hogy mig a beszémelé 2014. janvér 31-ig ismertié valt informdeidkra épil, addig a portfelid jelentés szamai

2074. els¢ forgaimazdsi napian, mint nyitd énék keriltek meghatdrazasra o 2013. évi ulolsé forgalmazési napi dlloményi adatok

alapjan.

Beszamold NEE szamitas Kiilénbdzet [eFtban)

Sajdt t8ke / MNetto eszkszérék 1721180 1 720 905 =275
Kilsnbszet tételesen:

1. Pénzeszkazok 249 601 249 582 19
2. Ertékpapirok 1477 708 1477 708 0
3. Kavetelések/Aktiv id.elh. 850 48 289 47 439
4. Szarmazialo#t igyletek érigke 2701 2 701 0
5. Kotelezettségek/Passziv id.elh. -4 278 51973 -47 695

Az elsd forgalmazési nopig és a 2013.12.3%ig esedékes elhatérolt folydszamla kamatkilénbazet Ssszege 1,4 e Ft. Egy részvény

oszialék fizetése 2013. évre vissza éréknapozott tételként a beszémoléban o pénzeszkézsk kizot szerepel, mig o NEE kimuiatdsban

ériékpapit igyletekbdl ereds kivetelésként. Ennek dsszege 18,7 & Ft. A kételezettségek és kiveteldsek kézot is megjelennek az elsé, mar

2014. évi forgalmazasi napig szémol: dijiételek, mig az éves beszémoléban a tényleges 2013, évi kéltségek és kdtelezettségek kerilnek

elszémoldera, melyek janvar 31-ig ismertté vdlnak. Az ebbé! adéds kilénbézet 256 e F.

X
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BEFEKTETES]I ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVET® ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.

Instrumentum Devizqnemi 1SIN kod | Névérték | Eszkdz érték I %o
Atruhézhaté érfékpapirok 1 880 866 039 90,47
RGLAIVA AV EUR ATO000AQLSST 23178 1 880 866 039 90,47
Banki egyenlegek 202 070 537 972
Folydszamla - EUR EUR 53 391 567 2.57
Folyészdmla - HUF HUF 148 357 439 7,14
Folyészdmla - USD usD 321 531 0,02
Kovetelések 59 775 0,00
Trailer fee// HUF 56 775 0,00
Osszes eszkéz 2082 996 351 100,19
Kételezettségek -3 952 098 -0,19
Egyéb kételezetiségek -3 952 098 -0,19
Nettoé eszkézériék 2079044 253 HUF
Unitok szédma 662610 379
\Egy jegyre juté netté eszkézérick 3,137657 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozé#i eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszamolé 2015. janudr 314y ismertté véit informécickra épil, addig a portfdlis jelentés szamai

2015. elsé forgalmazasi napjén, mint nyitd ériék kerilliek meghatdrozdsra a 2014. évi utolsé forgalmazasi napi dlloményi adatok

alapijén,

Sajdt toke / Nettd eszkdzériek

Kildnbézet tételesen:

1. Pénzeszkszsk

2. Erékpapirok

3. Kévetelések /Aktiv id.elh.

4, Kételezetiségek/Passziv id.elh.

Beszdmold NEE szamitas Kiilsnbézet (eFtban)
2080 242 2079044 -1 198
202 040 202 040 0
1 880 866 1 880 866 o]
1036 o0 Q46
-3 700 -3 952 -252

Az elsd forgalmazési napig és a 2014.12.31-ig esedékes elhatérolt folydszamla kamatkilénbézet &sszege 25 & Fi. A beszdmoldban a

2015.01.304n ténylegesen befolyt 2014.IV.névi trailer fee Ssszege szerepel, mig a nefié eszkézériék a 2015.év elsd forgalmazdsi

napijén ismert adatok szerinti katkuldcids tartalmazza. Az ebbsdl adédd kilsnbdzet 970 e Fi.

A kotelezefiségek és kovetelések kdzétt is megjelennek az elsd, mar 2015, évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2014, évi kéliségek és kotelezetiségek keriilnek elszdmolésra, melyek januér 31-ig ismerité valnok. Az ebhdl

adédd kilonbéze: 252 e Ft.

: Raiffeisen

JALAPOK



RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPIA » EVES JELEMTES 201 4.

Il A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma {db, Ft)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2014.01.02-6n 669 244 893
2014. évben eladott befektetési jegyek 219 033 754
2014. évben visszavéltott befektetési jegyek 225 668 268
Forgalomban |évd befekietési jegyek 2015.01.05-én 662 610 379
Portfolié Ssszesitett netté eszkdzériéke 2015.01.05-én 2 079 044 253
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 2015.01.05-4n 3,137657

IV. A befektetési alap Gsszetétele

Nagysdgrend: Ft
Megnevezés Devizanetn ISIN kod Névértek Eszkdz értek Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté émékpapirok ¢ 0,00
Més szabélyozott piacon forgalomba hozott atrvhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozot atruhazhaté értékpapirak 0 0,00
Egyéb atruhézhaté éntékpapirok 1 880 8566 039 90,47
RGLAIVA AV EUR ATOODBOACLSS 1 23178,46 1 880 866 039 20,47
Netté eszkdzérték 2079044 253 100,00

Az Alap 2014-ben Glalakult (nemzetkdzi) részvény alaphbél alapok alapja kenstrukcidvé. Az eredeti (részvény alap) befektetési politikdia
s [a régi) BAMOSZ besoroldse érielmében eszkézeinek jellemzéen legolabb 80%<t részvényekbe, o fennmarads részt likvid
eszkdzdkbe feklette. Az Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfelelden déntétt o részvényeknek és egyéb eszkdzoknek

az alap sajét 16kéjén belili ardnyérél. Kedvezs 1okepiaci helyzetben a részvények aranya megkszelithette a 100%-6f is,

Az Alop belektetési céliatban nem #®riént gydkeres véliozds, azonban azok megvaidsitdsi eszkézeiben azoaban jelentss és fontos

vditozds toriént az dtalakulds kapesdn,

Az dtalakulds iddpontigig (2014. 05, 05) - hasonléan a 2013. év végéhez - kizérdlag 16zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhats
ériékpapirokat tarialmazett. Az ide sorolhatd részvények tilayomérészt oz Alop befekietési fékuszdt jelentd vezetd fejlett piaci
részvénytézsdéken (USA, Eurdpa, Japdn, Kanada t5zsdéin) forogtak. A részvények Ssszesitelt ardnyo az dtolakulds idSpontiaban {2014,
05.05) 92,4% voli,

Az Alap stratégigia 2074, méjus 5481 megvdliozott. Az Uj stratégia alapjdn az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azon belil
elsésorban az amerikal, eurdpai és japdn részvénytdzsdék) tlendenciait kihasznaiva az alapkezeld dftal ésszerlinek tartoit kockdzamalialas
mellett a lehetd legmagasabb tékensvekményt érie el. Az alap tilnyomérészt (eszkézeinek legaldbb 80%-aban) olyan befektetési alapok
befekietési jegyeit vasdrolja, amelyek globdlis fokusszal rendelkeznek és eisddleges céljuk fejlett piaci részvényekbd! diverzifikaht portfélid
felépitése.

Az didiakulast kévelden a referencia indexnek megfelelden az alap 90%ban az MSC| Giobal részvényindexet kévets RCM Globdi
Részvény Alapot fartoli, mig o fennmaradé részt likvid eszkszékbe fekiette. 2014 dv végen az alapban @ RCM Globdl Részvény Alap
ardnya 90,47% voli, mig a lkvid eszkaézsk ardnys 9,5%. Az dlapkezeld az alap &talakulasat kévetden o kedvezd momentum, az

opfimisia nemzetkdzi hangulat s a jegybanki likviditésbéseg miatt indokoltnak idta, hogy a részvénysilyt 90% kézelében tortsa.

! Raiffeisen 7
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a portféliaban

2014.06.30

2014.12.31

Részvény Alapok 92,3% 90,5%
RCM Globdl Részvény Alap 92,3% 90,5%
_ Készpénz 7, 7% 9.5%
Alap Benchmark Max. Alapkezelo | Befektetési politika
alap-
kezeloi dij
Az dlkep  elsésorban  globadlis
részvényekbe fekiet hosszd  1évi
tokenovekmény elérése érdekében.
Az alap tbkéjenek legalébb az 51%
RCM Global at részvényekbe vagy részvényekkel
100% MSCI AC World 0,75% Raiffeisen KAG
Részvény Alap egyenértékd értékpapirokba fekfeti.
Az dlap mds instrumentumokba is
fektethet, gy mint &llampapirokbe,
véllalati kotvényekbe, pénzpicci és
fikviditasi eszkozokbe és alapokba.
x Raiffeisen 8
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulésa a térgyidészakban

2014

Pénzigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok
Folyészémiakamat HUF

Kapott kamat pénziniézet

Kapoft oszfalék

Ertékpapir arf.eredmény

Deviza érfolyamnyereség
Forward tgyietek nyeresége
Pénzugyi miveletek raforditasai
Ertékpapir rf.eredmény

Forward Ugyletek vesziesége
Deviza drfolyamveszieség
Egyéb bevételek

Trailer fee

Egyéb bevéte!

A mikddési koltségek
Alapkezeld koltsége

Letétkezeld kéltsége
Ertékpapirmozgatds kéltsége
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Tékeszamla véltozédsai 2014. december 3 1-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdagrend: =Ft)

Idészak nyité dllomany Idészak zaréailomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 249 601 202 040 e.71%
id8szak nyltddliomdny Id&szak zaréallomany
Vagyonelem 15 zsd ei ép. i6zsdén kiv. ép. t5zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszas
Részvényelk 1477 708 o] [+] o 0,00%
ALLIANZ SE 34831 o] 0 0 (0,00%|
ARCHERDANIEL 13104 o) 0 0 0,00%
AT ANDTINC 50805 ¢ 0 0 0,00%;
BCE 8 388 ¢} o] 9] 0,00%]
BNSCN 14 401 Q o] 0 0,00%
BOUYGLES 13922 0 ¢ o] 0,00%
BRIDGESTONE 13899 o] ¢} o] 0,00%
BUNGELTD B854 0 0 0 0,00%
CAPITALONE 11 566 0 0 0 0,00%
CASINO GU 17 411 O 0 0 G,00%
CATERPILLAR 17 627 ¢ o} 0 0,00%;
CHEVRONTEXAC 54 654 o o] 9] 0,00%]
CHO REPSOL2 472 O Q 0 0,00%
DARDEN REST 10553 0 o] 0 0,00%
DELHAIZE G748 0 4] o] 0,00%,
DOW CHEMICAL 14 364 9] ] @) 0,00%|
EAST JAPANR 12 050 0 0 o] 0,00%
ENI 43102 o] 0 0 0,00%
FEDEX 21705 0] 9] o] 0,00%
GASNAT 8326 ¢ 0 0 0,00%
GAZDEFR. 42 635 6] 0 O 0,00%
HEINEKEN HD 8 329 0 Q 0 0,00%
HESS CQRP 8951 0 ¢ 4] 0,00%
HGNDA 2% 353 0 8] o] 0,00%
HSBC 56 243 0 O G 0,00%
INTEL 26 869 0 o] 0 0,00%
TOCHU 12008 O 0 0 G,00%
JP MORGAN 69 348 0] 0 0 0,00%
KDDI CORP 10632 C 8] o] 0,00%
KROGER CO 25577 0 o] 0 0,00%|
MARATHON OIL @928 0 o] 0 0,00%
MARUBERN] @317 0 C o] 0,00%
METRO 24 769 o] 0 ¢ 0,00%)
MICHELIN NOM 10550 O ¢ ¢ 0,00%
MITSUBISHI E 13557 8] 0 G 0,00%
MITSURISHI H @361 o] 0 0 0,00%
MITSLE / CO. 14 445 o) o] o] 0,00%
MORRISON{W M) 11267 O 0 0 0,00%
INIPPOM TEL 47 67 0 o] o] 0,00%]
NTT DOCOMO 21 261 0 0] 8] 0,00%
OCCIDENTAL 12 306 0 6] o] 0,00%
OMV AG 296 0 ¢ o) 0,00%
ORANGE 24317 o} ¢ ¢ 0,00%
PNC BK 12 549 0 0 8 0,00%
REPSO1L 17 406 9] 0 0 0,00%
RWEAG 15 641 o] 9] 0 G,00%
SAINSBURY 11590 ¢} 0 0 G,00%
SHELL 94 605 C 4] 0 0,00%
SOUTHERN CO. 7979 ¢l o} 0 0,00%
ST.GOBRAIN 20177 0 4] 0 0,00%]
STATOIL 38573 0 ¢ 0 0,00%
SUMITOMO EL 14772 0 8] o] 0,00%
SUMITOMO KAl 12754 o} 0 ¢ 0,00%
SUNCGCR NEW 12072 0 o] G 0,00%
SUZUK] 8714 o] o] 0 0,00%|
TOTALB 55 530 O 9] 0 0,00%
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ldszak nyitédllomany ld&szak zarddHomany
Vagyonelem t&zsdei ép. 18 z5d4n kiv. ép. 16zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszids
TOTALCORP 30020 ¢} 0 0 0,00%
TOYOTA TSUSH 24625 o} o} 0 0,00%
VERIZON 33913 o} ¢ 0 0,00%
VINCI S.A. 18 986 o G o] 0,00%
VIVEND! UN 14918 G &) o] 0,00%,
VOIKSWAGEN 64308 0 6] 0 0,00%
WELSS FARGO 58 749 o] C o} 0,00%
XEROX 10762 0 0 o} Q,00%
ZUERICHFIN 16274 0 0 0 0,00%

idészak nyitdallomany Idészak zaréallomany
Vagyonelem t6zsdel ép. 18zsdén kiv. ép. 16zsdei &ép. t6zsdén kiv, ép. Megoszids
Befektetési jegy ) o o 1880 866 90,42%
RGLAIVA AV 0 o ¢} 1880866 20,42%
Hataridés Ugyletek o ~2 701 0 o 0,00%
Kdvetelések L+] 849 0 o 0,00%
Aktiv idobeli elhatarolasok 0 1 o 1036 0,05%
Osszesen 1 477 708 247 750 0 2 083 942 100,18%

Vl. Szérmaziatott Ggyletek

Az Alap o térgyid8szakban és 2014, december 31-6n szdrmazékos poziciéval nem rendelkezeti.

Amig az Alap {nemzetkézi) részvény alapként mikadstt, addig oz Alap - az alalopkezeldvel 15riént egyezfetés alapjdn - a referencia
indexszel szemben fefvéllalt relativ deviza kockazatot fedezte [mivel a referencia index és a tny portfslic devizalis dsszetétele 18bbszér
jelentSsen eliért egymasiéll. Az Alap 2014ben dtalakult clopok alapja kenstrukciovs, ami sziikséglelenné fette o fedezési rezsim
folytatdsat. Tehdt az Gtalakuléssal egy idében zartuk oz akkor meglévd nyito#f fedezeti szdrmazékos iizleteket, Ezért 2014. aprilis 1-én
elleniranyd EURUSD forward igyletettel zdriuk a devizafedezést, Ezutén az &ialakult Alapban nem volick mar se spekulativ, se fedezeti

jeliegl szérmazékes igyletek az év hdiralévd részében.
Vil. Az alapkezelé mikédésében bekdvetkezett véltozasok

Tarsaség tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentds véliozds nem kévetkezett be 2014-ben, 0} Gzletdgat vagy
szolgdliatast nem inditott. A Tarsasag igazgatésdganak dsszetételében azonban triént véltozas, 2014.03.05 hatéilyal Horvath Krisztina
mar nem fagia az igozgatdsagnak. A fenti détummal o kézponti Ugyintézési hely cime is megvéltozet, az Gj cim 1158 Budapest,

Keésmark utea 11-13 lett.

A 20id-es évben az Alapkezeld (j alapot nem indifoft, mikdzben két hatdrozott futamideji alapja (Raiffeisen TOPS Tékevédett
Szarmaziatott Alap, Raiffeisen Foidink Ertékei 2 Tékevédett Szérmaztatott Alap) leiart. A Tarsasdg december végén igy hzenkilenc
befektetési alapot kezelt. Az év folyamén az Alopkezels befekietési alapokban kezelt Gllomdnya némileg csokkent, a 2013. év végi
204,98 milliard forintos dllomany egy év leforgdsa alati 190 milliérdra csékkent. A nyilvénos befektetési alapok piacén oz Alapkezeld

piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapién 3,57%ra csékkent o 2013, év végi 4,59%4l.
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VIll. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék
1. A 2014-es év tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi részvénypiac

A 2071 4-es év egészeét tekintve a részvénypiaci frendekben nem triént komolyabb valtozés, bér az elsé hénapokban még nem dgy tiint,
hiszen janudrban fordulat létszott kibontakozni. Az amerikai fegybank szerepét betdlté FED sfinditotia kévényvasarlési programijénak
cskkentését. A kinai pénzigyi rendszerrel kapcsolatban is negatfv hirek érkeztek, miszerint o bankrendszerben az elmélt években
felhalmozédett hatalmas hiteldilomany mindsége erételiesen romlot, az érnyékbankrendszer és o hitelbuborék nagysdga rekord szintekre
emelkedett. Az amerikai jegybanki likviditasszikités hirére a fejléds piaci t6kekivonds felerdsadit, mely nyomas alé helyezte a devizékat,
a kStvény- és részvenypiacokat egyarant. A kinai hitelezés visszafogésa és o globalis likviditds cskkentése felerdsitetiok o lefelé mutatd
kockazatokat o névekedési kildtasok tekintetében. Azonban az év masodik hénapjdban mér fordult o befektetsi hangulat, és Gjbal
erdsddétt o kockdzawvdllalési kedv. Tébb amerikai index G} triénelmi csicsra emelkedett, és ié hénapot zdriak 0z eurdpoi és még o
fejiddé piaci tézsdeindexek is, annck ellenére, hogy a makrogazdeségi adatok jéval kedvezdilenebbek lettek a vértndl és o geopelitikai
kockézatok (oroszukran konfliktus) is felerGsidiek. Az amerikai gazdaség év eleji szémai a névekedési dinamike visszaesésérdl
tandskodtak, viszont a befektetck t6bbnyire a megelézé hénapok rossz idsjarasaval magyardzick a gyengilést, és a némileg kedvezdbb
amerikai munkaeré-piaci és eurdpai gazdasagi névekedési szémokra (kis mértékben o stagnélas f3ldH) a vételi oldalt erdsitetick. A
mérciusi adatok a janudrfebrudri jelentésekhez képest mér javulast mutattak, de kérdés tovabbra is az volt, hogy valéban a kedvezsilen
idéjaras negativ hatésai tikrézédieke a gyenge év eleji makroszémokban, vagy a ciklikus dinamikavesziését jelezték.

Azsidban a jopan gazdaség a stimulusok ellendre sem mutalott érdemi elénkilést. A fejlédd gazdasdgok novekedési kildidsai viszont
jelentésen romlotiak, igy &sszességében a 2014-es globdlis névekedési elérejelzések folyamatosan esdkkentek az év elss negyedévében.
A masodik negyedév sordn az amerikai jegybank szerepét betsld FED folylata o ,japering”-nek nevezedt lépéssorozatot, de a
részvénypiacok kisebb megingasok nélkil djra emelkediek. A mdjusi hénap serén a német DAX, az amerikai S&P 500, a technolégiai
fokuszi Nasdaq index, mindmind Gj csicsokat ériek el. A 20T4-es év sorén az emelkedést a globdlis likviditasbdség és alacsony
hozamok mellett, mar a vallalatok sajat részvénylelvasarldsai is fitotek. Nem véletlen, hogy az amerikai gozdasdg elsd negyedévérs!
sz0l6 GDP adaténak masodik felilvizsgalata sordn megielend -0, 1%-os valtozas ellendre is a 16zsdéken tSreflen volt az optimizmus.

Az Eurépai Kézponti Bank jiniusi Ulésén o piaci varakozdsokat fellimils likviditasfokozd intézkedéseket jelentett be. Az EKB i3bbek
kézétt 10 bazispontial csékkentette az iranyads jegybanki alapkamatol (refinanszitozési rata) és a kereskedelmi bankok jegyhanki betét
kamatat {depozit rdta) negativ tarfomanyba vagta. Tovabbé o jegybank bejelentette, hogy szeptemberté] célzott LTRO programet indit a
bankszektor részére, és meghosszabbitotia fix kamatozdsé banki refinanszirozdst programiat. Mario Draghi jegybankelnck bejelentette
még, hogy felgyorsifia az eurépai eszkdzfedezeti értékpapirok vasérlasdnak kidolgozasa:, amelyet végil az év mdsodik felében e is
indftott. A piaci vérakozésok szerint & kifutd amerikai monetdris stimulust az eurépai monetdris hatésag pénzpumpaja helyeftesiti majd,
biztesitva o mogas eszkdzérak ,clatdmasztasét”. A likviditéshéség hirére o kockézatos eszkdzok piacain jiniushan is folytatodett az
emelkedés.

A harmadik negyedév azonban nem hozoft egységes képet ¢ vildg legfontosabb részvénytézsdéirdl. Alialénossagban igaz, hogy a
piacok bull, azaz bika ,izemmddban” maradiak, és a 2009. masodik negyedéve tartd emelkeds trend nem f6rt meg. Ugyanakkor az is
elmondhatd, hogy az indexek teliesiiménye mégé nézve mér olyan jelek jelentek meg, amelyek a rally kifulladdséra utaltak. Egyik ilyen
iel, hogy a kisebb kapitalizécidji részvényeket leird indexek mér jelentds minuszban voltak oz év kézben elért csicsukhoz képest, és csak
a blue-chip részvények 6 szereplésének volt készénheis, hogy a kép egyelére optimisia maradt. Ezen felil az is megfigyelhets volt, hogy
az eutbpai piacok alulteljesitetiek, a japén piac magéra taldlasahoz pedig jelentés jegybanki szerepvdilalas keilett, A szerepvallalds
abban testesiilt meg, hogy a Japdn jegybark a kézponti nyugdijalap esetében megemelte a tarthats részvényarény maximdlis szinfjét, igy

téve lehetdvé, hogy az alap az dltala megvdsdrolt éllampapirok helyére részvényeket tudjon vésdrolni. Az USA piaca volt egyedil az,
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ahol az indexek tovébbi emelkedését o vallalati eredmények, ilietve a javuls makrogazdesagi adatok is segitették, a sajat részvény
felvasaridsok meliett

Szintén névekedést, de az drfolyamck ingadozasanak névekedését is hozta a negyedik negyedév a fejlett részvénypiacokon. Az amerikai
iegybank (FED} ledliftotia mennyiségi lazitasra keresztelt programiat, amelynek keretében amerikai dllampapirokat vasérolt a mésodlagos
piacon, és ami érdemben segitette az elmiit két év részvénypiaci szérnyaldsdt, A vildg vezetd iegybankjai nem hagytdk azonban
magukra a pigcokat. A részvénypiacokat tovabbra is fleg o jegybankokté! vart intézkedések mozgafidk, a gazdasdgi vagy vallalati
fundamentumok héttérbe szorvltak. Kiemelheté azonban, hogy a fejlett részvénypiacok MSCI World index dltal képviselt dtlages
tefjesfiménye 2014 egészét illetéen szerény maradt, oz év ismét sokkal inkdbb szél o kétvényekrdl, mint a részvényekrdl. MNem
igazolddott tehdt az a varakozés, hogy a vildggezdasdy névekedésérek gyorsuldsa majd o hozamok emelkedéséhez vezet, és o
krnyezet jobban kedvez majd a részvénypiacoknak. Ennek gyckorlafilag pont az ellenkezéje kivetkezett be, amiben kénnyen

eléforduthatott volna komelyabb részvénypiaci esés, ha ninesenek résen a jegybankok.

A f6bb fejleft piaci részvényindexek viltozdsa (sajét devizaban):

DOW § S&P500 § NASDAG §  EUROSTOXXS50 € DAX € NIKKEI225 ¥
2014. Q1 0.72% 1,30% 0,54% 1,69% 0,04% -8,98%
2014. Q2 2,24% 4,69% 4,98% 2,11% 2,90% 2,25%
2014. M1 1,51% 6,05% 5,54% 3,84% 2,94% -6,93%
2014. Q3 1,29% 0,62% 1,93% 0,07% -3,65% 6,67%
2014. Q4 4,58% 4,39% 5,40% 2,46% 3,50% 7,90%
2014, H2 5,92% 5,03% 7,44% .2,53% -0,28% 15,09%
2018 ev 2% 1L 89% 13,4009 1 R0% L 6% TNy

DOW, $&P500, Nosdcq USA, EUROSTOXXSO Eurozonc: DAX: Németorszdg, NIKKEIZ225: }upcn Forrcs Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A Feliigyelet o HKEI-248/2014, szémé hatdrozaidban engedéiyezte o Raiffeisen Nemzetkézi Reszvény Alap tdjékoztatdianck és
kezelési szabdlyzalénak médositasat. Ezélial az Alap stratégidja 2074. mé&jus 5.461 megvéhtozott. Az 0 siratégio alapjan oz Alap célia,
hogy a fejlett részvénypiacok [azen belil elsésorban oz amerikai, eurdpai és japdn részvényidzsdék] tendencidit kihaszndlva az
olapkezeld dltcl ésszerlnek fariod kockdzatvallaids mellet a lehetd legmagasabb tekensvekményt érie el. Az dlap filnyomdrészt
[eszkbzeinek legalabb 80%-dban) olyan befekietési alapok befekietési jegyeit vasaralia, amelyek globdlis fokusszel rendelkeznek és
elsddleges célivk fejlett piaci részvényekbs| diverzifikalt porifolis felépitése. A véltoztatdsok hatélyba lépését kivetden az Alep elnevezése
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapiara véltozott. Az Alap elnevezésével egyidejileg az Alap befektetési jegyeire vonatkozéd
tranzakeiék elszdmolasi iddtartama 1.6l 2 bonki munkanapra valiozot. Az Alap elnevezését és o befektetési szabdlyokat érintd, valamint
a befekietési jegyek visszavaltdsét érinié elszdmoldsi idétartam névekedését, illetve az Alapot terheld dijak és kéliségek névekeddsét
eredményezé viltozdsok 2014, majus 546}, mig a fovdbbi modositasck a 2014.04.07 48| iéptek hatdivba.

Az Alapkezels a 2014es évben eldkészitetie a 2014, &vi XVi Térvény a kollekiiv befektetési formakrél és kezelsikrsl, valamint egyes
pénziigyi targyl térvények médositdsdrdl c. jogszabaly (Kbfiv.) dltal eléirt az Alop tajckoziatdiahoz és kezeldsi szabdlyzatdhoz szikséges
véltoziatasokat, illetve megkilldle o Feligyeleinek az Alap médositott tjékoziatoiét és kezeldsi szabdlyzatdt, amelyeket a Feligyelet
jévéhagyott a 201538s évben.

Az Alapkezelé megkildte megfeleléscsi sz8i8 nyilatkozatét a Magyar Nemzeti Bank részére a 2014es év kézepén. A nyilatkozattal
2014. jilivs 22. napjédl az Alapkezeld olyan alternativ befekletési alapkezeldnek {ABAK} mindsil, amely kizardlag alternativ befektetési
alapokat, azaz AEKBV-nek nem mindsilé kollektiv befekietési formakat kezel. Az Alapkezeld a megfelelés érdekében a Kbiv. &s az ABAK-
rendelet {a Bizotiség 2012. december 194 231/2013/EU felhatalmazdson alopulé rendelete] dltal megkévetelt 4j szabalyzatokat

{lavadalmazasi Politika, Erékelési Polifike, Afvilégfiési Politika) megalkotta, a trvényi véltozasokat az Uzletszabalyzatén is divezette.
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3. Hozamfizetes és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamet, a befekletésein elér nyereséget Gjra befekiefi. A hozam o befekietési jegyek netts
eszkdzértékének emelkedésén keresztiil mérhets. Az Alopkezeld folyamatos napi netté eszkézérieken 16riéné visszavésaridsi kdtelezettség
vélloléséval biztositia a befekietdk szdméra, hogy befekietési iegyeik vagy egy részik visszavéltasaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak o felhalmozoft hozamhoz.

Az Alap rem vef: igénybe hitelt 2014-ben.

IX. Az ABAK diltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes osszege a 2014-es évre
szoléan, régzitett és valtozé bontasban

2014, év
Régzitett jvedelem Ssszesen: 174 646 275 Ft
Véliozé jSvedelem Ssszesen: Nem ismeri*
Kedvezményezetiek szama: 2516

*oz adott idészakra sz616 véliozs javadalom még nem volt meghatarozva az éves jelentés készitésének idéponijdban.

2. Az ABAK iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté jevadalmazaséanak teljes
osszege a 2014-es idoszakra széléan

2014, év
ABAK igyverelSinek javadalma Ssszesen: 45415714 F
Az ABA kockézati profiljara fevékenységik révén
lényeges hatdst gyakoroléknak a javadalma
Bsszesen: 44 798 975 F

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos ij megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alopkezeld az illikvidnek mindsilett eszkdzéket, o mindenkor érvenyes értékelési politikdjdben leiraknak megfeleléen éngkel. Az
Alapban 2014.12.3146n nem voliak illikvid eszkézsk. Az Alapkezeld &riékelési politikaja 2015-ben megvditozott melynek értelmében oz

illikvidnek mindsitett eszkozok esetén az Arazasi Bizottség dént oz érigkeléshez alkalmazands eljarasral.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapodéasok

Az Alapkezeld az Alap vonatkozdstbon megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetef be a 201des évben. Likviditdskezelssi
szabdlyzatot és efjarasckat fogadett el annak biztositésa érdekében, hogy nyomen kévethesse az Alap likviditasi kockdzatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biziositia, hogy o befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltési politika az Alap tekintetében sszhangban allion egymdssal.

Raiffeisen
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¢) Az ABA aktudlis keckazati profilija és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 5

Az alop befektetési poliikdjénak 2014. majusi véltozésa nyomén o fenfi kockazati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutatd
kiszamitasahoz hasznglt miltbeli adatok egy része o jogszabdly eléirdsainak megfeleiden, egy
mesterséges referencia portfolié teljesitményén alapulnak. Az alap kockdzat/nyereséy profil szerinfi 5. kategdridba ©Briénd besoroldsa

Gsszefiiggésben van azzal, hogy az alap eszkézeinek tilnyomé része olyan alapokba keril befektetésre, amelyek részvényekbe fektetnak.

Az Alapkezeld o tdrgyév soran a Romasoft K. Varitron programiat implementdlta a piaci kockdzat mérésének fejlesztéséhez, o

kockaztatoh ériék muiaidk szdmitdsdhoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekévetkezé
valtozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megéllapodas értelmében
nyujtott garancidk Gjbéli felhasznélési joga, és az adoft ABA dltal
alkalmazott tékedttétel teljes &sszege

a) A teljes nettositott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:
Az Alap a Kbfiv. rendetkezései szerint - szdrmaziatott igyletek figyelembevéielével - szamitott teljes nettésiiott kackdzati kitetisége nem

naladhatio meg az Alap Netté eszkézéridkének 130%-4t.

b} Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 100%

<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockéazati kitettsége 2014.12.31-én: 92 87%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolna a 2014. iizleti dvet, o mérleg fordulénapiét kéveiden nem volt.

Budapest, 2015. dprilis 17. y ~
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Baﬁnggh Andrés Varadi Zeltdn

az Alap képviseletében
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