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Fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

A Raiffefsen ESG Nemzetksozi Részveny Alapok Alapja {korabbi neve: Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok
Alapja) befektetéinek

Vélemeény

Elvégeztik a Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Reészveény Alapok Alapja (korabbi neve: Raiffeisen Nemzetkozi
Részvény Alapok Alapja) (tovabbiakban: ,az Alap") 2021, évi éves jelentésének I-VI. és XII. pontjaiban talathato
szamviteliinformacisinak {tovabbiakban: , szamviteli informacick”) kényvvizsgalatat.

Velemenylink szerint az Alap mellékelt 2021 december 31-ével végzodé Uzleti évre vonatkozé éves jelenteésében
kozolt szamvitel: informéacick minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolo
2000. evi C. tdrvénnyel (a tovabbiakban: ,szamvitell térvény") Gsszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formakrél es kezelsikrél, valamint egyes penziigyi targyu toérvények modositasardl szold 2014, évi XVI
torvennyel 0sszhangban keriiltek dsszeallitasra. Az éves jelentésben kgzdlt szamviteli informaciokban szereplé
eszkizdk es kitelezettségek leltarral alatamasztottak, Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidkban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kerlitek elszamolasra,

Veélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban és a kényvvizsgdlatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyck alapjsn hajtottuk vegre. Ezen
standardok ertelmében fennalld feleldsségiink bovebb lefrasat jelentesiink A kényvvizsgalo éves jelentésben
kdzolt szamviteli informaciok kbnyvvizsgalataert valo feleldssege” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tél a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban €s a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara A kényvvizsgaldl hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabdlyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett keérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiifete altal kiadott
«Nemzetk0zi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetksizi fliggetienségi standardokkal
egybefoglalva)” cimi kézikdnyveben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen
nermakban szereald tovabbi etikai elbirdsoknak is.

Meggydzddesiink, hogy az altalunk megszerzett k6nyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfalels alapot nydjt
vélemenylinkhoz. :

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KOMYYVIZSGALAT | TANACSADAS
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Egyéb informaciok

Az egyeb informaciok az eéves jelentésben foglait nem szamviteli informaciokbal alinak. A Raiffeisen Befekteteési
Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: vezetés") felelds az egyéb informaciok elkészitéseert, Az éves
Jelentéshen kozOlt szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,Vélemény" szakaszaban
adott veleménylink nem vonatkozik az egyeb informacickra, és az egyéb informaciékra vonatkozoan nem
bocsatottunk ki semmilyen formait bizonyossagot nyljta kovetkeztetést,

Az éves jelentéshen kozolt szamviteli informaciok altalunk veégzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsseglink az egyéb informacidk atolvasasa es ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyeb informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kbzolt szamviteli informacicknak
vagy a kOnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas
aliitast tartalmaznak, Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelesseégiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas aliitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetes és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozélt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentéshen kizolt szamvitel informacioknak a koliekiiv befektetési formakral és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények modositasardl szolo 2014, évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torveénnyel sszhangban torténd elkészitéseéert, kiilonds tekintettel az eszkdzok és kitelezettségek
teitarral valo alatamasztasaért, a kezelési kéltsegeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetes szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdve valjon az akar csalashdél, akar hibahdl eredd lenyeges hibas allitastol mentes éves jelenteshen kozolt
szamviteliinformacick elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkeszitése soran a vezetés felelds azert, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kzzétegye a vallatkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciok osszeallitasaért. A vezetésnek a valialkozas folytatasanak elvébd| kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiiléset eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevekenység folytatasanak ellentmonds tényez6, koriilmeny nem 4l fenn.

Aziranyitassal megbizott szemelyek felelések az Alap pénziigyi beszamotasi folyamatanak feligyeletéért.

A kodnyvvizsgdlonak az éves jelentéshen kizélt szamviteli informaciok konyvvizsgalataert valo felelgssége

A konyvvizsgélat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozoit szamviteli
informaciok egesze nem tartalmaz akar csalashol, akar hibabo! eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a veleménylnket tartalmazo fliggetien kényvvizsgaioi jelentést bocsassunk ki. A kelis
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdiati
Standardokkal 9sszhangban elveégzett konyvvizsgalat mindig feitarja az egyébkent létezd lényeges hibas allitast.
A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lenyegesnek mingsiiinek, ha ésszertl lehet az a varakozas,
hogy ezek Snmagukban vagy egylittesen befolydsolhatjak a felhasznaidk adott eéves jelentésben kozédlt
szamviteli informacick alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

+ Azonositjuk és felmeérjiik az éves jelentésben kfzélt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibahdél
eredd lenyeges hibas dllitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé kidnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink velemeénylink megalapozasahoz. A csalashdél eredd lenyeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobh, mint a hibabal ereddé, mivel a csaldas magaban foglathat Hsszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirdsat;

* Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annak érdekeben, hogy clyan
konyvvizsgalati eljdrasokat tervezzlink meg, amelyek az adott korlilmeények kbzétt megfeleldek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysdagara vonatkozoan vélemneényt nyilvanitsunk,

» Ertekelilik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldseget és a vezetes altal készitett
szamviteli becslesek es kapcsolodo kizzétetelek ésszerlisegét.

*  Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés részerol a valialkozas folytatasanak eivén
alapuld, eéves jelentésben kogzolt szamviteli informaciok #sszedllitdsa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyitek alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemeényekkel
vagy feltetelekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap viéllalkozas
folytatasara vald kepességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelenteésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciokban lévo kapcsolodo kizzetételekre, vagy ha a kizzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kivetkezietéseink a fiiggetlen
konyvvizsgalol jelentésink datumaig megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyitéekon zlapuinak. lbvébeli
esemenyek vagy feitételek azonban okozhatjak azt, hegy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatai.

» Megvizsgaljuk az eves jelentésben k&zolt szamviteli informacickat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok es kotelezettsegek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezeiési koltségekre. Megvizsgdljuk, hogy az éves jelentésben kozilt szamviteli
informacick minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint
egyes penziigyi targyd torvények modositasaro! szalo 2014, évi XVI. térvénnyel sszhangban kerilitek-
e Osszeallitasra.

s Aziranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyeb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ltemezesét, a kényvvizsgdlat jelentds megdilapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. 3ltal alkalmazott belsé kontrollnak a k&nyvvizsgalatunk soran aitalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak #yenek.

Budapest, 2022. 3ppifs 25.

WWL m%é "62 91 ﬂi@éz«_{w
Kozmane Szeberényi Méni

Bejegyzett kdnyvvizsgalod
Nyilvantartasiszam: 005430

ozma Attilz Mihaly
Partner
RSM Audit Hungary Zrt.
1139 Budapest, Vaci Gt 99-105.
Balance Hall éplilet 4. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552
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RAIFFEISEN NEMZETKOZE RESZVENY ALAPOK ALAPIA o EVES JELENTES 2021.

I. A Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja - altalanos

informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:
Székhelye;
Kdnyvvizsgaio Tarsasdg neve:
Konyvvizsgais neve:
Székhelye:

Tipusa:
Harmonizéeidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapia
MH-75

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Vaci it 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci Ut 16-118.

Roiffeisen Bank Zrt.

133 Budapest, Vaci Ut 16-18.

RSM Audit Hungary Zrt,

Kozmdné Szeberényi Monika

1139 Budapest, Vaci &t 99-105. Balance Hall épliet 4. emelet
nyitvanos nyiltvégd értékpapir alap
ABAK-irdnyedv alapjan

részvény alap

hatarozatlan

2. Az Alap stratégidgjo

2021, november 14-ig

Az Alop célia, hogy o fejlett részvénypigecok (ozon belll elsésorban oz omerikai, eurdpai és jopdn részvénytdzsdék) tendencidit
kihaszndiva oz alapkezeld dltal észszer(inek tartott kockdzatvdllalds mellett a lehetd legmagasabb tdkendvekményt érje el Az Alap
thinyomdrészt (eszkdzeinek fegaldbb 80%-aban) ofyun befektetési alapok befektetési jegyeit vasarolja, amelyek globdlis fokusszal
rendelkeznek és elsddleges céljuk fejiett piaci részvényekbél diverzifikalt portfolio felépitése.

2021, november 15-t6l

Az Alapkezeld az Alap tokéjét a likvid eszkdzokén (bankbetét, diampaopirok) és eqyéb Gllampapirokon felill kizardlag befeltetési alapok
jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alapkezelének csak részvény és részvényekhez kapcsolodo
{pl. index vagy fedezeti) alapck befekietési jegyeinek vasarldsara van lehetdsége.

Az Alap dontden olyan befektetési aiapok befektetési jegyeit vasdrothatja, amelyek globdlis fokusszal rendelkeznek és elsédleges
céljuk fejlett piaci részvényekbél diverzifikait portfolio felépitése. A Befektetési jegyek zavartalan visszavéitasahoz sziikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az Afapkezeld oz Alap mindenkori tokéjének maximum 20%-at likvid eszkdzokbe fekteti.

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat 12. pontidnak eflentétes tartalmi modositdsdig, a likvid és szarmaztotott eszkdzoksn, és egyéb
dllampapirokon felll kizarélag oz aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap tokéjét:

Raiffeisen Global Aktien (1} részvényaiap (ISIN kod: ATO000AOLSST)

' A Raiffeisen Global Aktien (1) részvenyalap 2021 december 15-i hatdllyal beolvadt o Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien {ISIN:

ATOD00AZ20EZ2) aiapba

ﬁ Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2021.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre jutd netté eszkozértékének alakulGsa (fordulénapon vagy

fordulénap eldtti utolse kereskedési napon)

: Affolyum.\)éltoét:is e ﬁr'fo'iyuni'..'z.g. = . ﬁssze.si.t.ett heﬂiﬁ:
:,_,A':' . '.,,'B" L E o _ ;,é" ,,A“sorozut ',,;;" _sbi'c.:;vzu_t ',,E"fs.orozat L ' B ééz_k'c‘r_;‘éél_'._ték i i
::'.s':orgzat: sorozat soroz’ot:' sorozat - B Ft .ﬁ S Ft : Ft sorozat . e
2021.12.31 22,61% 22,61% 20,76% 24,52% 5735463 5733173 1,298294 1,4748 6278 938 815 Ft
20201231 10,08% 10,08% 0,17% 11.81% 4,477901 4,676033 1075096 1,1844 3482500 030 Ft
2019.12.31 27,25% 27,25% 23,41% 593% 4,249523 4,247826 1,073310 1,0593 2455145 414 #t
2018.12.28 -8,26% -8,30% -13,03% 3,339529 3,338196 0,869688 1958 978 419 Ft
2017.12.29 6,21% 6,20% 3,640353 3,640243 2219 451 829 Ft
2016.12.31 2,89% 2,89% 3427623 3,427623 2458 022 409 Ft
2015.12.31 6,03% 6,03% 3,331279 3,331279 2669190 371 Ft
2014.12.31 22,24% 22,24% 3141929 3141929 2077 867 550 Ft
2013.12.31 8,68% 8,68% 2570317 2570317 1721001257 Ft
20121228 3.54% 3,54% 2,365109 2,365109 2001740 787 Ft

Az drfolyomvaltozds szdzalékos mértéke o befektetd altal

elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jovire nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jovébeni

hozamaival. A k&zdlt hozamadatok nomindlisak és oz adott noptari évre vonatkoznak. Az Alap ,E” sorozata 2018. janudr 23-an, ,Q" jell

sorozata pedig 2019, szeptember 23-dn indult.

A

Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN NEMZETKOZ! RESZVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2021.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON™

2021.01.04.

Instrumentum [Devizanem| ISIN kéd [Néverték| Eszikaz emék | %
Atruhdzhaté értékpapirok 3109 545 453 88,88
RGLAIVA AV EUR ATOO00AOLSS 1 22 651 3 109 545 433 88,88
Banlki egyenlegek 384671273 10,99
Folydszdmla - EUR 105 694 670 3,02
Folydszémla - HUF 278 947 087 7,97
Folyészdmla - USD 9516 0,00
Eqgyéb eszkézok 12302443 0,35
Egyéb kévetelések 12 302 443 0,35
Osszes eszikar 3506 519 169 100,22
Kotelezettségek -7 750 542 -0,22
Egyéb kotelezetiségek 77505427 0,22
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja A sorozat
Netfé eszkdzérték 2 894 921 430 HUF
Unitok szama 617 543 300
[Egy jegyre juto neité eszk&zérték 4,687803 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B sorozat
Neité eszkézérick 378 027 418 HUF
Unitok széama 80 672 849
Egy jegyre juté netté eszkézériék 4,685931 HUF
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkézériék 618 431,54 EUR
Unitok szama 574 848
Egy jegyre juté nelté eszkdzériek 1,075818 EUR
Raiffeisen Nemzetkédzi Részvény Alapok Alapja Q sorozat
Netté eszkozériék 11 871 HUF
Unitok széma 10 000
Egy jegyre jutc neHd eszkozérték 1187100 HUF

*Kbfty 6. szamu melléklet alapjan
Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szdmai kéz6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2021. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épill, addig o portfolié jelentés szdmai
2021, elsé forgaimazasi napjan, mint nyitd érték kerlitek meghatdrozdsra a 2020, &vi utolsd forgalmazdsi napi dlloemdnyi adatok

alapjdn.
Beszédmold  NEE szamitds  Kilonhozet (eFt-ban)
Sajdt téke / Nettd eszkdzérték 3 498 655 3 498 748 113

Kiilonbézet tételesen:

1. Pénzeszkdzok 384 671 384 671 0
2. Ertékpapirok 3109545 3109 545 0
3. Kévetelések/Aktiv id.eth. 10 758 12 303 1 545
4. Szdrmaztatott Ggyletek éridke 0 0 0
4. Kotelezettségek /Passziv id.eth. -6 319 -7 751 -1 432

A beszamoldban a 2021-ben ténylegesen befolyt 2020.6V.névi trailer fee dsszege szerepel, mig a nettd eszkozérték a 2021.év eisd
forgoimazdési napjar ismert adatok szerinti kolkuldcidt tartalmazza. Az ebbdl adods kildnbdzet 159 e Ft A kdtelezettségek és
kbvetelesek kézdtt is megjelennek oz elsd, mar 2021, évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges

2020. evi kéltségek és kdtelezettségek kerliinek elszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vainak. Az ebbdt adddé kildnbdzet 313 e Ft.

x Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN NEMZETKOZ) RESZVENY ALAPOK ALAFIA « EVES JELENTES 2021,

A beszamoldban o koltségek aktiv idSbeli elhatdroldsa kdzott kerllt kimutatdsra 32 e Ft, ami a LEI kodok dfjanak 2021.évre vonatkozd
része, A NEE Kimutatdsban o teljes LEI kod dij dsszege a 2020.8vi kiltségek kozott kerllt elszameldsra. A forduldnapi befektetési jegy
forgalmazds (jegyzés és visszavaltas dsszevont egyenlege) kdvetelés jeilegl, ezért a beszdmoldban ez az dsszeg kévetelésként
szerepel. A portfolio jelentésben elvélik egymdstél o jegyzés és u visszavalids, igy o fordulénapi befektetési jegy visszavaltés a

kitelezettségek kizott szerepel. Az ebbdl adddd eltéréds 1119 e Ft.

BEFEXTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELSS KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.

Instrumentum |Devizanem] 1SIN kéd  [Névérsék] Eszkdz érték | =%
Atruhézhaté érékpapirok 5 323 385 146,00 84,60
RAIFNACH VTA EUR ATOD00AZ0EZ2 80 730 5 323 385 146,00 84,60
Bunki egyenlegek 948 126 514,00 15,07
Folyoszamla - EUR 184 806 605,00 2,94
Folydszamla - HUF 763 209 509,00 12,13
Folydszamla - USD 10 400,00 0,00
Egyéb eszkézék 32 599 172,00 0,52
Egyéb kdvetelések 32 589 172,00 0,52
Osszes eszkoz 6 304 110 832,00 100,19
Kételezetiségek “ 11 677 942,00 -0,19
Egyéb kotelezettsagek - 11671 942,00 T -0,19
Raiffeisen Nem:zetkozi Részvény Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkézérték 4 969 01) 767,00 HUF
Unitok szama 868 159 940,00
Egy jegyre juté netto eszkdzérték 5,723613 HUF
Raiffeisen Nemzotkézi Részvény Alapok Alapja B sorozat
NeHé eszkézerfek 539 600 648,00 HUF
Unifok szama 94 313 887,00
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 5721328 HUF
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja E sorozaf
Netté eszkozériék 27124 151,10 EUR
Unitok szama 1636 373,00
Egy jegyre juté neito eszkozérték 1,298085 EUR
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja Q sorozat
Neto eszkézérték 14 719.00 HUF
Unitok szama 10 000,00
Egy jegyre juld neHé eszkdzérték 1,471900 HUF

*Kbfiv 6. szamul melléklet alapjan

Az éves beszadmold és a portfolid jelentés szamai kozétti eltérés okai:

Az eftérés alapvetd oka, hogy mig o beszdmold 2022. janudr 31-ig ismertté vdlt informdécickra éplil, addig o portfolié jelentés szémai

2022. elsd forgalmazdsi napian, mint nyitd érték kerilltek meghatdrozdsra a 2021, évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok

alapjan.
Beszémold NEE szémitds Kildnbdzet {eFtban)

Sajdt ibke / Netté eszkozériék 6 292 490 & 262 439 -51

Kilénbdzet tételesen:

1. Pénzeszkodzdk 948 127 948 127 o]

2. Erékpapirok 5323 285 5323 385 o

3. Kovetelések/Aktiv id.eth. 31 590 32 400 1010

4, Kdtelezettségek/Passziv id.elh. 10612 11 673 -1 061

x Raiffeisen 5
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A beszamoidban a 2022-ben ténylegesen befolyt 2021IV.névi trailer fee dsszege szerepel, mig a nettd eszkbzérték o 2022.6v elsd
forgalmazdsi nopjdn ismert odatok szerinti kalkuldciot tartalmazza, Az ebbdl adddd kiifdnbdzet 193 e Ft A kotelezettségek és
kdvetelések kézbtt is megjelennek az elsé, mdér 2022, évi fargaimazdsi napig szamolt dijtételek, mig oz éves beszamoldban a tényleges
2021, évi kdltségek és kdtelezettségek kerlilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vdinck. Az ebbét adddé killdnbézet 756 e Ft.
A beszamoloban a kltségek aktiv id8beli elhataroldsa kozdtt kerlit kimutatdsra 31 e Ft, ami g LEl kédok dijanak 2022.évre vonatkezo
része, A NE E kimutatdshan a teljes LEI kod dij dsszege a 20214vi kiltségek kézott keriilt elszamoldsra. A fordulonapi befektetési jegy
forgaimazas (jegyzés és visszavaltds Osszevont egyeniege) kovetelés jellegii, ezért a beszémoléban ez oz dsszeg kdvetelésként
szerepel. A portfdlio jelentésben etvdlik egymdstd! a jegyzés és o visszavaltas, igy o fordulénapi befektetési jeqy visszavdlids a

kotelezettségek kdzott szerepel. Az ebbdl adddo eltérés 304 e Ft.

lll. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
netto eszkozérték

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja A sorozat (db,

HUF)

Fargalomban lévé befekietési jegyek 2021.01.044n 617 543 300
2021. évben eladott befektetési jegyek 477 078 151
2021. évben visszavaltott befekietési jegyek 226 461 511
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2022.01.03-6n 868 159 940
Porifelid sszesitett nettd eszkizértéke 2022.01.03-n 4969 011 767
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.01.03-an 5,723613

Raiffeisen Nemzetlkdzi Részvény Alapok Alapja B sorozat (db,

HUF)

Forgalombon lévs befektetési jegyek 2021.01.04-én 80 672 849
2021. évben efadett befekteiési jegyek 26 670 682
2021, évben visszavdltoit befektetési jegyek 13 029 644
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an 94 313 887
Parifolit Bsszesitett neitd eszkdzértéke 2022.01.03-dn 539 400 648
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.01.03-an 5721328

Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja E sorozat {db,

EUR)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.04-én 574 848
2021. évben eladoit befektetési jegyek 1204 364
2021. évben visszavdltott befekietési jegyek 142 839
Forgalomban [&v& befektetési jegyek 2022.01.03-an 1636 373
Portfoli6 Gsszesitett nettd eszkozértéke 2022.01.03-dn 2124151
Egy jegyre juid nettd eszkozérék 2022.01.03-4n 1,298085

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja @ sorozat (db,
HUF)

Fergalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.044n 10 Q0O
2021. évben eladott befekietési jegyek

2021, évben visszavdltolt befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2022.01.03-4n 10 000

Portfolid osszesitett netté eszkdzériéke 2022.01.03-4n 14719
Egy jegyre jutd nettd eszkozériék 2022.01.03-dn 1,471900

X 6



RAJFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPCK ALAPIA « EVES JEIENTES 2021,

IV. A befektetési alap dsszetétele

2021.12.31. Nagysdgrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd  Nevertek Eszkdz érték Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzeft afrvhazhate értékpapirok 0 0,00
Mds szabdlyorott piacon forgalomba hozotf dtruhézhate értékpapirek 0 0,00
Kozelmdalthan forgalemba horoft atrvharxhato érfékpapirok o 0,00
Egyéb diruhdrhato értékpapirok 5323385146 84,60
RAIFNACH VTA EUR ATODDDAZOEZZ B0 730 5 323 385 146,00 84,60
Hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirok o 0,00
Netts eszkozérték / Raiffeisen Nemzetidzi Részvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 4969 0171 767
Netto eszkédzériék / Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alopok Alapja B sorozat / HUF 539 600 648 100,00
Netté eszkézériék / Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 2124 i51
Netts eszkozériék / Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja Q sorozat / HUF 14719

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategoridk k&zott dtfedések vannak, egy értékpapir 18bb kategdriaba is tartozhat.

Az Alapkezeld az Alup kezelési szabdlyzataban régzitett befektetési politikanak megfelelden arra torekedett, hogy o gicbdlis fejlett
piaci részvény fokuszd RCM Globdi Részvény Alapot {Roiffeisen Global Aktien (1) részvényalap, ISIN kod: ATODO0AOLSST) 90% korili
aranyban tartsa, mig a fennmaradé részt likvid eszkdzokbe fektesse. A széban forgd magdttes alap 2021. december 15-1 hatdllyal
beolvadt a Raiffeisen Felelds Befektetések részvényalapha (Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien, ISIN: ATO000A0EZ2). Ez utdbbi, o fenti

tabldzatban az egyéb dtruhdzhatd értékpupirok kdzé sorolt alap ardnya 2021. december végen 84,6% volt.

Részvény Alapok 88,9% 920,5% 84,6%
RCM Giobal Aktien (ATOO00AQLSST) 88,9% 90.5% -
RCM Nachhaltigkeit Aktien (ATO00DAZ0EZ2) 0,0% 0,0% 84,6%
Szamlapénz és egyéb eszkdzok 1,1% 9,5% 15,4%
xf“ Raiffeisen 7
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2027 Nagységrend: eff
Pénziigyi miveletek bevételei 491 523
Folydszdmbakamat 0
Ertékpapir 4nékesités driolyam nyeresége 481 407
Deviza arfolyamnyereség 10116
Pénziigyi miveletek raforditasai 5247
Folydszamlakamat 0
Enékpapir énékesités drfolyam vesztesége i 587
Forward tgyletek vesziesége 0
Deviza arfolyamveszieség 3 6460
Egy¢b bevételek 14714
Trailer fee 14714
Egyéb bevétel G
A mikddesi koltségek 80 535
Alapkezelési Jij 69 201
Letétkezelést di 3684
LE! kéd fenntardsi kéltsége 38
Bankforgaimi jutalék 12
Bankkéitség - negativ kamat 591
Konyvvizsgaldnak fizetendd dif 597
Szdmviteli dij 2 393
Feligyeleti dij [MNB) 1715
WARP-dij 2 304
Egyéb raforditasok 2 306
Befektetési alapok killénadéia 2 306
Fizetett, fizetendo hozamok 0
Targyévi eredmény 418 149
Felosztott [Gvedelem o
Ujra befektetett jbvedelem 418 149
Ertakpapirok értékelési kilonhszete 1758 648
Befekfetési jegy ] 758 648
- kamatokbdl, osztalékbal o
- egysh 1758 648

x}'} Raiffeisen 8
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Tokeszdmla valtozdsai 2021. december 31-ig szdmoit felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)

Id6szak nyitééllomdny Idészak zarddllomény
Vagyonelem Megoszlas|
Bankbetétek 384 671 948 127 15,07%
Id&szak nyitdallomény idészak zaréallomany
Vagyonelem 8zsdei ép.  tSzsdén kiv. ép.| t8zsdeiép. tdzsdén kiv. ép]  Megoszlds
Befektetési jegy Q0 3109545 0 5323385 84,60%
RAIFNACH VTA 0 0 0 5323 385 84,60%
RGLAIVA AY 0 3109 545 0 G 0,00%
Iddszak nyltéallomany Idészak zérodllomdny
Yagycnelem t8zsdei ép.  tézsdén kiv. ép.| iSzsdei ép. iSzsdén kiv. ép Megoszlas
Kévetelésel 0 8 879 0 26 527 0,42%
Aktiv idébeli ethatarolasock 0 1879 ] 5063 0,08%
Kételezettségek
és passziv idobeli elhatarolasok o -6 319 0 -10 612 -0,¥7%
Osszesen 3 498 655 6292490 100,00%

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a térgyidoszokban és 2021. december 31-én szdrmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kélcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, ilietve gz Alap nem alkalmozott sem értékpapir-fingnszirozdsi-, sem
telieshozam-csereigyleteket 2021-ben (ezdltal nem olkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerzddé féi sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amelyet a Feliigyelet H-KE-11I-359/2017. szami
hatdrozattal hagyott jovd. A 2017.07.10-t61 hatdlyes valtozdsok oz Eurdpoi Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) oz értékpapir-finunszirozdsi Ggyletek és az Gjrafelhaszndias atlathotdsagardl, valaming o 648/2012/8U rendelet
médositdsdrdl szdld jegszabdlynak vald megfelelést szolgdltdk. A vaitoztatas kizarja o fenti igyletek atkalmazdsdt az Alap kezelése

soran (azzal ellentétes médositds hatdiyba 1épéséig),

Vil. Az Alapkezelo miik6désében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeld tevekenysegi kbrében, sem o tulajdoncsi szerkezetében nem kdvetkezett be valozds 2021-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kzvetlen tulajdondban dll. Uj izletdgat vagy szolgditatast nem inditott az Alapkezeld,

Az Alapkezeld befektetési ciapokban kezelt dllomanya dinamikusan emelkedett 2021-ben, a 2020. év végi 182,5 milliard forintos
gllomany 12 honap leforgasa alatt 235 millidrd forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjdn oz
Alopkezelé piaci részesedése igy is 3,35%-ra emelkedett a 2020. év végi 2,93%-roi.

Az Alapkezeld 2021-ben G alapot nem inditott, {6bb alap esetében azonban sor kerllt a befektetési politika médositasarg, illetve tébb

Uj deviza (euro, illetve doliar) sorozat inditdsdro. Az Alapkezeld az év vegén valtozatianul 15 befektetési alapot kezelt.

x Raiffeisen o]
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VIII. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2021-es év tokepiaci folyamatai

A nemzetkozi részvénypiac

A 202%-es ev pozitiv hangulatban telt majdnem oz dsszes piocon, ugyanakkor a fejlett piacok lényegesen feliiiteljesitették o fejidds
piaci dtlaget. Mikdzben Amerikéban komoly guzdasagi fellendiilés indult a koronavirus elleni véddoltésok beaddsavai és a jarvannyal
kapcsolatos korldtozasok pdrhuzomos fefolddsdval, addig a fejlédd orszdgokban oz oltottsag szintje még alacsonyabb volt, és id6ral
idére u hotdsagok kénytelenek voitak Ojabb korldtozasokat beverzetni a jarvény fékentartasdra, A fejl6dé piacok kézil a legnagyobb, a
kinai piac minddssze alig 5%-kal emeikedett, mikdzhen az S&P 500 index emelkedése majdnem 27% volt. Az év elsd felében a ciklikus
papirok jobban teljesitettek, azonban az év mdsodik falében ez megforduit, és dsszességében ugyanolyon teljesitményt nyljtottak az
értekalapl és o ndvekedési tipust részvények. Ennek megfelelden a Nasdag index éves telfjesitménye gyakorlatilog megegyezett az
S&P 500 index teljesitményével. Ugyanakkor o legnagyobb eurdpai vailalatok részvényeit reprezentald Euro Stoxx 50 index a masodik
félévben lemaradt, oz éves teljesitménye 20% korll alakult. A fejlett piaci hosszy lejaratl kdtvényhozomok emelkedése kisebb
megingasckat okozett a részvanydrfolyamokban az év folyamdn, de o vezetd jegybankok tovabbra is témogatd monetdris politikaja
dsszességében segitette o részvénypiaci emelkedést. Szembedtid a vallalati eredmeények komoly jovuiGse, ami sok esetben a 2020-ban
bevezetett tokarékossdgi intézkedések pozitiv hatdsaingk, valomint o beinduld kereslet pozitiv hotdsanak dsszeaddddsdbdl
szdrmazott. igy példdul uz S&P 500 vélinlatainok dsszesitett eredménye 48,5%-kal emelkedett 2021-ben, és ezzel mar 28%-kal haladta
meg a koronavirus eldtti 2019-es év dsszesitett eredményét, tehdt elmondhatd, hogy ezek a véilalatok mar messze maguk mbgott
hagytdk a jarvany negativ hatdsait. A tavalyi év részvénypiaci eseményeinek egyik érdekessége volt a ,mém” részvények megjelenése,
ahol a Reddit-en és egyéb online férumokon megjelend kisbefektetdk dsszehangolt magotartdsdval kerdbban nem |dtott mértéki és
gyorsasagu arfolyammozgdsokat tudtak kivaltani. Féleg oz intézményi befektetdk dltal shortolt részvények keriiltek a kisbefektetok
celkeresztjébe, ami egy bizonyos forradalmi jzt is adott a tdmaddsaiknak, mivel az drfolyamemelkedések jelentds veszteségeket

okoztak ezeknek nz intézmenyi befektetéknek.

2. A befektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezék

Az Alapkezeld 2021 szeptemberében kezdeményezte oz Alap kezelési szabdlyzatdnok moédositdsdt, amit az MNB 2421, oktéber 13-dn
szilletett hatdrozatdval hagyott jova. A modositott kezelési szabdlyzot hatdlyba lépésének idépontja 2021 november 15. A valtozdsok
érintették az Alap befektetdsi politikajat és kockdzati profiljat. A legfontosabb véitozds annak a mégdttes befektetési alapnak
(Raiffeisen Global Aktien (1) részvényalop, ISIN kéd: ATOGCDAOLSST) kijelélése volt, amelybe oz Alap a kollektiv befektetési értékpapirok
kozul egyediliként fektethet a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmi modositdsdig. A fenti befektetési alap 2021. december 15-i
hatdliyal beolvadt a Raiffeisen Felelds Befektetések globalis részvényalapba (Raiffeisen Nachhattigkeit Aktien}.

A Roiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap kizardlag olyan konkrét értékpopirokba és/vagy pénzpiaci eszkdzdkbe fektet be, amelyak
kibocsatdl kdrnyezeti, tarsadalmi és etikai kritériumok alapjan fenntarthaténak mindsilnek. Az Afap az RCM? tajékortatdsa és oz
Alapkezeld szamara rendelkezésre Gild egyeéb informdcick - elsdsorbon az clop stratégidjanak értékelése - alapjan gz SFDR® 8. cikk

hatalya alé tartozé alapnak mindsiil. A fenti modositds nem volt érdemi hatdssat az Alap 2021-es teljesitményére.

A befektetési politikara hatd egyéb tényezd nem meriilt fel gz iddszak sordn.

? Raiffeisen Kapitalanloge GmbH, a Raiffeisen Nochhaltigkeit Aktien alap ausztriai székhely( alapkezeidje

S Az Eurdpaoi Parloment és o Tandes (EU} 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27) o pénzigyi szolgdltatdsi dgazathan a

fenntarthatésdggal kapesolatos kozzétételekrdl
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3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorGn nem fizet hozamot, ¢ befektetésein elért nyereséget fjra befekteti. A hozam o befektetési jegyek netto
eszkézértékének emelkedésén keresztl mérhetd, Az Alopkezeld folyaomatos napi nettd eszkdzériéken torténd visszavdsdarlasi
ktelezettség vallaldsdval biztositio o befektetdk szamdre, hogy befektetési jegyeik vagy egy részitk visszavaltgsdval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2021-ben.

4. Akornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elémozditédsdnak dtlathatésaga’

A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja - a 2021 végén 90%-os célardnyban tartott mégdttes befektetési alap (Raiffeisen
Nachhaitigkeit Aktien / Raoiffeisen Felelds Befektetések Részvény Alap, ISIN: ATOCDOA20EZ2) dltal megvaldsitott stratégian
keresztill és az alap kezel§jétdl (RCM) kapott informacidk alapjan - a befektetési soran figyelembe veszi a kirnyezeti és
tdrsadalmi (ESG®) kritériumokat. A mbgities befektetési alap befektetési stratégigjanak leirdsa az Alep Kezelési Szabdlyzatanak 21,

pontjéban talalhato.

Az (EU} 2020/852 rendelet {Taxonomiai rendelet) §. cikke szerint szitkséges informaciok:
A jelentds karokozds efkeriilését célzo elv kizdrdlag ¢z Alop dltal eszkdzoit azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a kbrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdosdgi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat, Az Alap dltal eszkdzdlt tébbi

befektetés nem veszi figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthatd gozdasdgi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

A Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap ESG pontszdma

Az RCM folyamatosan nyomon kéveti és elemzi o befektetésiil szolgdld villalotokat és dllamokat belsd és killsd elemzéi kapacitdst és
szolgaitatokat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magaba foglald atfogd ESG értékelés részeként megdllapitasra kerll ezek
alapjan az dgynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tél 100-ig terjedd skaldn helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjan o

Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap Raiffeisen ESG score értéke 2021 végén 74,2 volt.

“ Az (EU) 2015/2088 rendelet (SFDR rendelet) 8. cikke alapjan, @ 11. cikkel Gsszefillggésben

3 Az Environmental (kbrnyezeti), Social {térsadalmi) és Governance (iranyitdsi) szavak roviditése. Az egyes kibocsatdk ESG szemponti
megitélése magdban foglaljo annak megitélését, hogy oz adott tdrsasdg/kibocsatd figyelembe veszi-e milkddése sordn a kdrnyezeti
hatdsokat, tekintettel van-e mikddése tarsadaimi hatdsairg, azaz szem elbtt tartju-e a szocidlis értékeket is, és miikédése kellden

attekinthetd-e. Mindez annak megitélésében segit, hogy az adott tarsasdg miikddése hosszu tavon fenntarthats-e.

x Raiffeisen 11
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IX. Az Alapkezeld altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a)

b)

c)

d)

e)

Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté jovadalmoazdsénak teljes ésszege a 2021-es évre
szoloan, régzitett és valtozd bontdisban:

Millié Ft

2021, &v
Rogzitett jdvedelem dsszesen: 240
Valtozo 1ovedelem Osszesen™: 45
Kedvezményezettek széma: 31
Kézvetleniil oz AEKBY dital kifizetett barmely Ssszeg, beleértve d jutalékokat oFt

* A viltozd jovedelemn az éves bonuszon fali egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavdilaldinak, akik az alapok kockdzati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, bruttd javadalmazdasénak teljes dsszege a
2021-es idbszakra sz616an:

Mikid Ft
2021, év

Felsd vezetés 94
Kockazatvailaldsért és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 135
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a feisd vezetéssel &s a kockdzatvdllaldsért felelds

alkalmazottakkal azonos jovadalmazdsi kategdridba tortozok, akiknek szakmai

tevekenysége |ényeges hatdst gyakorol a kockdzati profitjukra vagy o kezelésikben lévi

befektetési alap kockdazati profiljara 0

Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitési maédja:

A Fix javadalmazas ésszege tartalmazza az aidbbi elemeket: Bérjellegil kifizetések {alapbeér, szabadsag idejére jaro kifizetsés sth.),
Potlék jeliegl kifizetések, a Cafeteria keret és Egyél juttatasok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

iards koitségtéritése), valamint @ kilépéshez kapcsolddo torvény szerinti kitelezd kifizetéseket,

A Valtozo javadalmazds dsszege tartalmazza az aidbbi elemeket: Eves honusz sszege, Munkakori juttatds vaiomint o kilépéshez

kapcsolods, a tdrveny altal eldirtakon fellli kifizetések.
Javadalmazdasi politika feliilvizsgdlata és valtozasai:

Az Alapkezeld feliilvizsgdlta o Javadalmazasi Politikdjat 2021-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfelelien a

mddosult csoport szintd szabdlyoknak, o jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanlésdanak.

A médositott Jovadaimazdsi Politikét o Raitfeisen Alapkezeld Fellgyel® Bizottsaga 2021 mdrcius 10-én fogadta ef, a szabdlyzat

hatalyba lépésének idépontja szintén 2021. mdrcius 10 voit.
Javadalmazdsi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazdsi politika egyszer modosult 2021 sordn. A modesitds sorén daz aldbbigk vaitoztatasok torténtek a

dokumentumban:

= Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendeiete (2020. junius 18.) a fenntarthatd befektetések eldmozditdsat
celzd keret 1étrehozdsard|, valomint oz (EU) 2019/2088 rendelet modositasdrdl (SFDR rendelet) elvardsainak atiiltetase a

szabélyzatha:
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o nyilatkozat arrdl, hogy az Alupkezeld Jovadalmozdsi PolitikGjo megfelelden tiikrdzi a fenntarthotdésagi

kockazatokat és azok kezelését

o  ennek érdekeében @ Javadaimazasi Politika 1. szdmu meliékletében szerepld szervezeti egység specifikus

teljesitmény mérdszamok kiegésziiltek a fenntarthatosdggai kapesoiatos kritériumokkal

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel

d)

b)

c)

kapcsolatos uj megdilapodasok, az ABA aktudlis kockdazati profilja
és az ABAK altal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeld oz ilfikvidnek mindsitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknak megfeleléen értékeli,
Az Alapban 2021.12.31-én nem voltak #likvidnek mindsitett eszkozok. Az Alapkezeld Ertékeiési Politikdje 2015-ben megvditozott,
malynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Arazdsi Bizottsag dint oz értékeléshez aikalmazandd eljardsral.

Az Alapban 2021.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos (j megallapoddsok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld fikviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabalyzatot és efidrésokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockazatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profifja megfeleljen az Alap kbteiezettségeinek, Az Alupkezald hiztositja, hogy a

befektetési stratégia, o likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintatében dsszhangban dllion egymdssal.

Az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 5

Az Alap befektetési politikdjanak 2014, mdjusi vdltezdsa nyoman o fenti kockdzati besorolés alapjaul sz0lgald szintetikus mutato
kiszémitdsahoz haszndlt multbeli adatck egy része a jogszabdly sldirdsainak megfelelden, egy mesterséges referencia portfolid
teljesitményén clapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profit szerinti 5. kategdridba térténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzai,

hogy oz Alap eszkdzeinek tiinyomé része olvan alapokba kerlil befektetésre, amelyek részvényekbe fektetnek.

Az Alapkezeld a targyév sordin a Ramasoft Kft. Varitron programjdt hasznalta a piaci kockdzat mérésére, a kockaztatott érték

mutatok szdmitasdahoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhato tékedttétel mértékében bekdvetkezd
valtozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodés
értelmében nyujtott garancidk ajboli felhasznaldsi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettdsitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendetkezései szerint - szdrmaztatott lgyletek figyelembevételével - szdmitott telies nettdsitott kockdzati

kitettsége nem haladhatjo meg az Alap Nettd eszkozértékének 130%-at.

b) Az Alap teljes netto kockdzati kitettsége 2021.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutto madszerrel szamolt kockazati kitettsége 2021.12.31-én: 87,78%

XIl. Mérlegfordulénap utdni események

Az orosz-ukrdn fegyveres konfiiktus hatdsdra a geopclitikai kockézatok Eurdpdban, de killénésen o kdzép-kelet-eurdpai régiohan
jelentésen megemelkedtek a mérleg fordutdnupie utdn, a mérlegkészités iddpontjdig. Az Eurdpai Unid tagdallamai és tobb mas nyugati
hatalom jelentds szankcidkkal sdjtottdk Oroszorszagot, aminek kdre ozdta is szélesedik. Ezek @ szankcidk az orosz kibocsatok
ertékpapirjciban valé kereskedést sok esetben megnehezitették vagy ellehetetlenitették, egy adott értékpapir orosz érintettsége
pedig jelentds értékvesztéssel jart az dltaldnes piaci esésen felill. Bar o konfliktus alakulasa és annak kbvetkezmeényei teljes mértékben
nem becsiilhetok, oz Alapkezelé nem azonositett olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainalk
ertékelésére, s melyek o mérlegfordulénapi értékeléshez képest o fentick miatt jelents vdaitozdst okoztok volna és ezdital
bemutatanddk lennének az éves jelentésben fgy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatdas nem szikkséges. Az Alap Sberbank kitettséggel

nem rendelkezik,

Az Alapkezeld 2027 decemberében Gjfent kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatanak modositgset, amit oz MNB 2022. janudr 14-én
szilletett hatdrozotdvol hagyott jéva. A modositott kezelési szahdlyzat hatdlyba lépésének idSpontja 2022, februdr 17. A
modositasok értelmében vdltozott az Alap neve {(j név: Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja) és stratégidja (o
mogdttes alop egy ESG fokusszal rendeikezd globdlis részvény alapba térténd beolvaddsa kapcsan megjelent az ESG fokusz o kezelési

szabdlyzat szintjén is}. Ezen fallif az Alap USA dolidrban denomindlt serozattal bévdlt.

Budapest, 2022, Gprifis 25.
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Simon Péter Varadi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
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