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Fiuggetlen kdnyvvizsgdldi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves jelentésrd] késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2012. évi éves jelentés
I./1-VIl. pontjaiban taldlhaté szamviteli informécidinak (tovabbiakban ,szémviteli informdciok”) a
kdnyvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felel6s az éves jelentésnek a
befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrdl sz6l6 2011. évi CXCIII. torvénnyel Gsszhangban
torténd elkészitéséért, killonos tekintettel az eszkézok és kotelezettségek leltarral vald alatdmasztaséért, a
kezelési koltségeknek az Alap letétkezel8je altal megadott értékelése alapjn torténd elszamoldsaért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé vdljon az akar
csaldshdl, akdr hibabdl eredd lényeges hibas allitdsoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgalo felelGssége

A mi felelGsségiink az éves jelentés szamviteli informacidinak, kilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott idGszak végi leltaranak, valamint az adott id@szakban elszdmolt kezelési koltsegeknek a
véleményezése konywvizsgalatunk alapjdn. Kényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati
Standardokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgadlatot Ggy tervezzik meg és végezziik végre, hogy kell
bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgélati bizonyitékot
szerezni az éves jelentésben szerepl§ szamviteli informacidk Osszegeir6l és kdzzétételeirdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves jelentés akdr csalasbol, akdr hibabdl eredd, Iényeges hibas allitasai kockazatainak
felmérését is, a konyvvizsgald megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgald az éves
jelentés Alapkezel§ &ltali elkészitése és valés bemutatasa szempontjabdl relevans belsG kontrolit azért
mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgélati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott korllmények kozott
megfelelek, de nem azért, hogy a gazdalkodé egység bels kontrolljanak hatékonysdagara vonatkozéan
véleményt mondjon. A konyvvizsgilat magaban foglalja tovébba az alkalmazott szamviteli politikdk
megfelelGségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerlségének, valamint az éves jelentés
atfogd prezentédlasanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot nydjt
konyvvizsgaloi véleményilink megadasahoz.

Az RSM DTM AUDIT a fiiggetlen cégekbl 4li6 RSM International szdmviteli és tandcsadéi haldzat tagja.
Az RSM International olyan tanacsaddi héldzat, amelyek tagjai sajét jogukon ajénljak szolgaltatésaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleményiink szerint a Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap 2012. december 31-ével végz6d6 évre vonatkozo
éves jelentés I./1 és VII. pontjaban kozolt szamviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a befektetési
alapkezelGkrél és a kollektiv befektetési formakrdl sz6lé6 2011. évi CXClI. torvénnyel Gsszhangban keriiltek
Osszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepl§ eszkozok és kotelezettségek leltdrral alatdmasztottak. Az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan kerliltek
elszdmolasra.

Egyéb kérdések

Konyvvizsgélatunk kizarolag az éves jelentés I./1-VIl. pontjaiban taldlhato szamviteli informaciokra vonatkozott.

Budapest, 2013. aprilis 24.
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Kozma Attila Mihaly Nagy Andras

Partner Bejegyzett kdnyvvizsgdld
RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft Nyilvantartdsi szam: 005718

1138 Budapest, Faludi u. 3.
Nyilvantartdsi szam: 0025528
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2012.

I. A Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap dltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgald neve:

Székhelye:
Elszamolds napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap
111175

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM DTM AUDIT Tandesadd Kft., Nagy Andrdas
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+1 napon

nyilvénos nyiltvégli ériékpapir alap

részvényalap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap a térvényi limitek kihaszndldsa mellett a bizfonsdgot és a maximdlis dgazatok, fldrészek szerinti diverzifikaciét tartja alapveté
célignak. Hosszabb tévon vérhatéan 80-90%-os mértékben fekiet nemzetkdzi, déntSen OECD tagorszdgok i6zsdéin jegyzett
részvényekbe, mig a fennmaradé ésszeget féleg likvid eszkézékben tartja. Az Alapkezeld az Alap feljesiiményének értékelésekor 85%-
ban a Morgan Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét [MSCl World Free), 15%-ban az RMAX indexet tartalmazé Ssszetett indexet tekinti

referencia indexnek.

3. Az Alap 8sszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)

A ref. Index

Arfolyam Arfolyam Netto Brutto éves

vdaltozéas eszkozérték hozam hozama
2012.12.28 3,54% 2,365109 Ft 2001740787 Ft 5,53"2 3,96%
2011.12.30 531% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Ft 7,54% 4,85%
2010.12.31 12,02% 2,169090 Ft 3872111484 Ft 13,93% 19,23%
2009.12.31 19,95% 1,927178 Ft 3 927 283 969 Ft 22,62% 24,64%
2008.12.31 -35,72% 1,614272 Ft 3223 030622 Ft -35,18% -30,14%
2007.12.31 -2,82% 2,511512 Ft 4 963 272 499 Ft -0,62% -1,85%
2006.12.29 3,86% 2,584495 Ft 5811290707 Ft 6,66% 5,95%
2005.12.30 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56%
2004.12.31 -4,68% 2,019417 Ft 2214 257 349 Ft -1,30% 0,02%
2003.12.31 19,32% 2,118531 Ft 2 025 084 347 Ft 21,09% 18,83%
2002.12.31 -28,29% 1,775554 F+ 1362 155 906 Ft -26,24% -29,37%
2001.12.31 -5,43% 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -3,44% -15,05%
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2012.

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhels kaltségeket nem vettik figyelembe a hozam kiszdmitasandl, igy az
&sszehasonlithatdé a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvéliozés szézalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnsvekedést
mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotia befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek
&sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkeznak. Az alap

indulésanak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP e EVES JELENTES 2012.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2012.01.02.
Instrumentum l Devizanem | ISIN kéd I Névérték I Eszkoz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 2456 727 617 96,89
2013/A MAK HUF HUO000401831 10 000 000 11 067 640 0,44
ACE LMITED usb CH0044328745 461 7 780058 0,31
ALUANZ SE EUR DEOC008404005 1 934 44 473 526 1,75
ALTRIA usD US0220951033 2 861 20 416 559 0,81
AM.EXPRESS usb US0258161092 1290 14 645 210 0,58
ARCHERDANIEL usb Us0394831020 1929 13278 171 0,52
ASTRAZENECA GBP GB0009895292 1621 17 898 616 0,71
AT AND T INC usb US00206R1023 Q821 71 478 841 2,82
BANCOQO BILBAC EUR ES0113211835 14 990 31 154 443 1,23
BANCO BRADES usb US0594603039 4 427 17772 379 0,70
BANCO SANTAN EUR ESO113900J37 29 597 54 053 981 2,13
BASF SE EUR DEOOOBASF111 1570 26 323 869 1,04
BCE CAD CAQ5534B7604 1066 ) 10 664 965 0,42
BDORF US BRL BRBBASACNCR3 5092 15567772 0,61
BNP EUR FROO00131104 10738 50 698 369 2,00
BNS CN CAD CA0641491075 1422 17 027 061 0,67
BOUYGUES EUR FROO00 120503 2414 18 284 746 0,72
BRISTOL-MYER usb UsS1101221083 1242 10 534 101 0,42
BUNGE LTD usb BMG169621056 564 7764 529 0,31
CANON INC. JPY JP3242800005 2 200 23 294 460 0,92
CARDINAL usb US14149Y1082 1619 15824 130 0,62
CHEVRONTEXAC usD US1667641005 2 509 64 251 355 2,53
CHUBB usp Us1712321017 450 7 496 941 0,30
DELHAIZE EUR BEOO03562700 985 13 302 030 0,52
DOMIN RES usb US25746U1097 649 8 291 166 0,33
E.ON AG ORD EUR DEOQOOENAG999 6 858 ‘ 35 569 271 1,40
EAST JAPAN R JPY JP37834600004 200 13 693 491 0,54
ENCANA CORP CAD CA2925051047 2022 8 997 733 0,35
ENI EUR ITO003132476 10 584 52720929 2,08
ERSTE BANK EUR ATO000652011 676 11433 228 0,45
EXELON usb US30161N1019 845 8 820 356 0,35
EXXON MOBIL usb UsS30231G1022 5514 112 485 803 4,44
FINMECCANICA EUR ITO003856405 10012 8 902 767 0,35
GEN ELECTRIC usb US3696041033 1380 99 177 797 3,91
GENERAL DYNM usb US34695501086 878 14 033 565 0,55
GLAXOSMITH GBP GB0009252882 4751 25 947 457 1,02
GOLDMAN SACH usb US38141G1040 1 948 42 397 621 1,67
GWOC CN CAD CA39138C1068 1694 8 140734 0,32
HOLCIM UJ CHF CHO012214059 200 12 859 478 0,51
HOME DEPOT usb US4370761029 4214 42 638 041 1,68
ITIPF US BRL BRITSAACNPR7 15 444 22 472 873 0,89
ITOCHU JPY JP3143600009 4 300 10 441 209 0,41
JAP TOBA JPY JP3726800000 13 14 612 601 0,58
JP MORGAN usb US46625H1005 8 554 68 454 326 2,70
KDDI CORP. JPY JP3496400007 7 10759172 0,42
KIRIN HIDNG JPY JP3258000003 2 000 5812747 0,23
KPN EUR NLOOO0009082 766 9 181 459 0,36
KRAFT FOCDS usb US50075N1046 2217 ' 19 934 831 0,79
L3 COMM HOLD usD US5024241045 549 8 810 650 0,35
LOCKHEED MAR usD US5398301094 1026 19 977 258 0,79
LUKCIL ADR usbD US6778621044 1972 25131180 0,99
MARATHON OIL usb US5658491064 2 530 17 823 100 0,70
MARUBENI JPY JP3877600001 7 000 10 194 043 0,40
MERCK NEW usb US58933Y1055 2 063 18718911 0,74
MITSU CORP JPY JP3898400001 3 800 18 348 036 0,72
MONTREAL CAD CA0636711016 771 10 149175 0,40
MUENCHENER R EUR DEO008430026 674 19 875 520 0,78
NIPPON EXPR JPY JP3729400006 9 000 8383770 0,33
NIPPON TEL. JPY JP3735400008 3 200 47 652 417 1,88
NOKIA A EUR FIO009000681 18 594 21 821 591 0,86
NORDEA AB SEK SEOQ00427361 ? 090 16 873722 0,67
NTT DOCOMO JPY JP3165650007 47 20 650 468 0,81
OMV AG EUR ATO000743059 1316 i @ 597 440 0,38
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2012.

ALAPOK

PENNEY usD Us7081601061 1846 15616 979 0,62
PETRO BRASIL usb US71654V4086 6616 39 569 621 1,56
PFIZER usb US7170811035 6 926 36 072791 1,42
PNC BK usb US6934751057 693 @618 851 0,38
POSTNL EUR NLO009739416 19 328 14793 261 0,58
POWER CAD CA7392391016 1828 10257 415 0,40
PWF CN CAD CA73927C1005 1363 8 200 432 0,32
RAPA HUF HUO000702758 35 555165 115176 299 4,54
REPSOL EUR ESO173516115 3079 22 737 402 0,90
ROSNEFT GDR usb US67812M2070 11 555 18 354 979 0,72
RTN US usb US7551115071 1 063 12 377 677 0,49
RWE AG EUR DEOQ07037129 2 440 20611118 0,81
RY CN CAD CA7800871021 1577 19310252 0,76
SAHOLTI TRY TRASAHOL?1Q5 11 7262215 0,29
SANOFI EUR FRO0O00120578 1713 30 245 803 1,19
SEVEN / | JPY JP3422950000 2 200 14 652 967 0,58
SHELL EUR GBOOBO3MLX29 11 991 105 020 889 4,14
SOUTHERN CO. usb US8425871071 804 8 957 426 0,35
ST.PAUL TRAV usb US89417E1091 1037 14 767 954 0,58
STATE STREET usb US8574771031 710 6 888 286 0,27
STATOIL NOK NOO0010096985 5423 33272 247 1,31
SUMITOMO KAl JPY JP3404600003 4100 13 265 608 0,52
SUN LIFE CAD CAB667961053 1734 7 720 241 0,30
SVENSKA HAND SEK SE0000193120 1296 8177 319 0,32
TAl SEMI ADR usbD US8740391003 2719 8448 419 0,33
TAKEDA JPY JP3463000004 1 000 10 495 238 0,41
TEL DE ME usD Us8794037809 2 569 8 928 352 0,35
TORONTO CAD CAB911605092 978 17 576 259 0,69
TOTAL B EUR FRO000120271 5038 61915181 2,44
TOYOTA TSUSH JPY JP3635000007 2 500 10 565 103 0,42
US BANK usb US9029733048 2 358 15351 509 0,61
VALE SA REG usb US?1912E1055 4163 21 491 846 0,85
VIVENDI UN EUR FRO000127771 3106 16 350 977 0,64
VOLKSWAGEN EUR DEOOQ7 664005 1567 50533 595 1,99
'WELLS FARGO usD US9497461015 7199 47 751 981 1,88
WHIRPOOL usD US9633201069 578 6 600914 0,26
YAMATO HLDGS JPY JP3940000007 3 600 14 498 333 0,57
YUE YUEN EUR BMG988031446 140 000 26 603 171 1,05
ZUERICHFIN CHF CHO011075394 365 19 8492 019 0,78
Banki egyenlegek 82 149 508 3,24
Folyészamla - EUR EUR 35489 419 1,40
Folyészamla - HUF HUF 46 636 967 1,84
Folyészamla - USD usb 23122 0,00
Egyéb eszkozok 2 686 057 0,11
Egyéb kovetelések 2 686 057 0,11
Osszes eszkoz 2 541 563 182 100,23
Kotelezettségek -5 854 942 -0,23
Egyéb kételezettségek 5854942 0,23
Netté eszkézérték 2 535 708 240 HUF
Unitok szama 1105010331
Egy jegyre juto netto eszkozériék 2,294737 HUF
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2012,

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okait:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2012. januér 31-ig ismertté vdlt informdcidkra épiil, addig a portfolié jelentés szdmai
2012. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyits érték keriiltek meghatdrozasra a 2011. évi utolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok
alapjdn. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mar 2012. évi forgalmazdsi napig szdamolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a #ényleges 2011. évi kdltségek és kdtelezettségek keriilnek elszamolésra.

Beszdmold NEE szdmités Kilénbézet (eFtban)

Sajat téke / Nettd eszkdzérték 2 536 289 2535708 -581
Killénbézet tételesen:

1. Pénzeszkdzok 82 499 82 122 377
2. Ertékpapirok 2 456 724 2 456728 4
3. Kovetelések/Aktiv id.elh. 2 407 2713 306
4. Szarmaziatott Gigyletek értéke 0 0 0
5. Kotelezettségek/Passziv id.elh. -5 341 -5 855 514
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2012.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVET® ELS® KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.

Instrumentum Devizanem |  ISINkéd | Névertek | Eszkéz ériék %
Atruhazhaté értékpapirok 1847 106 828 93,23
2013/ A MAK HUF HUGO00401831 TO 000 000 T0 594 220 0,53
ACE LIMITED UsD CHO044328745 434 7 571929 0,38
ARCELOR MITT EUR LU0323134006 10 500 39 348 181 1,99
ASTRAZENECA GBP GBO009895292 1527 15810 999 0,80
AT AND TINC usD USO0206R1023 7 300 53738129 2,71
BANCO BILBAO EUR ES0113211835 14121 28 464 078 1,44
BANCO BRADES UsD US0594603039 900 3 416 020 0,17
BDORF US BRL BRBBASACNOR3 1770 4902 305 0,25
BK OF CHINA3 EUR CNE1000001Z5 90 000 8 887 258 0,45
BK OF COMM EUR CNE100000205 18 000 2 972 906 0,15
BNP EUR FRO0O00131104 7 900 48 710 460 2,46
BNS CN CAD CA0641491075 1110 14154 450 0,71
BOUYGUES EUR FRO000120503 2710 17 493 013 0,88
BUNGE LTD usD BMG 169621056 531 8 445 423 0,43
CANON INC. JpY JP3242800005 2 600 22 314 406 1,13
CASINO GUI EUR FROO00125585 900 18 943 754 0,96
CHEVRONTEXAC usD US1667641005 2 500 58 794 996 2,97,
CHINA CONST EUR CNE1000002H1 57 000 10 144 757 0,51
CHINA MOBILE EUR HK0941009539 3000 7 668 209 0,39
CHINA PETROL EUR CNE1000002Q2 48 000 11968 524 0,60
CNOOC EUR HK0883013259 5000 2 344 885 0,12
CRH PLC EUR IE000 1827041 2 484 11019 885 0,56
DELHAIZE EUR BE0003562700 1330 11 575 981 0,58
EAST JAPAN R Y JP3783600004 900 12 904 531 0,65
ENCANA CORP CAD CA2925051047 1400 6077 235 0,31
ENI EWR IT0003132476 8 800 47011 876 2,37
EURASIAN GBP GBOOB29BCK10 8 000 8134166 0,41
FRANCE TEL EUR FRO000133308 12 300 29 655 390 1,50
GASNAT EUR ESO116870314 2200 8 760 255 0,44
GAZ DE FR. EUR FROO10208488 8 700 39 065 048 1,97
GAZPROMMADR usD 1S3682872078 8 150 16 970 462 0,86
GENERAL DYNM uUsD US3695501086 840 12 597 252 0,64
GOLDMAN SACH usb US38141G1040 1200 33 277 360 1,68
HEIDELBERGCE EUR DE0006047004 605 8 076 642 0,41
HESS CORP usD US42809H1077 777 8 802 859 0,44
HOLCIM Uj CHF CHO012214059 146 11772 647 0,59
HSBC GBP GB0005405286 24 800 57 403 446 2,90
HUTCHISON W. EUR HK0013000119 2 000 4629 181 0,23
INPEX JPY P3294460005 7 8229 144 0,42
ITAU BRL BRITUBACNPR] 1100 3 963 000 0,20
ITIPF US BRL BRITSAACNPR7 4000 4193 444 0,21
ITOCHU JPY JP3143600009 5100 11886 199 0,60
AP RAILWAY JPY JP3566800003 400 7 194 880 0,36
P MORGAN usD US46625H1005 7 000 66 871 092 3,38
KDDI CORP. JPY JP3496400007 700 10 954 205 0,55
L3 COMM HOLD UsD US5024241045 414 6924817 0,35
LAFARGE EUR FROO00120537 3812 13276 191 0,67
LUKOIL ADR uUsD US6778621044 315 4 589 655 0,23
MAPFRE EUR ESO124244E34 11 000 7 625 972 0,38
MARATHON OIL uUsD US5658491064 1804 11881 006 0,60
MARKS+SPEN GBP GB0031274896 5200 7127 844 0,36
MARUBEN JPY IP3877600001 6000 9 466 406 0,48
METRO EUR DE0007257503 4500 27 526 905 1,39
MITSU CORP JPY P3898400001 4300 18198 164 0,92
MITSUI / CO. JPY IP3893600001 4500 14 835 586 0,75
MONTREAL CAD CA0636711016 726 9@ 807 471 0,50
MORRISON[WM) GBP GB0006043169 12 400 11576 758 0,58
MUENCHENER R EUR DE0008430026 425 16 836 562 0,85
NATIONAL GRD GBP GBOOBOSSNH34 3 500 8 769 248 0,44
NIPPON TEL. JPY JP3735400008 4 600 42 907 181 2,17
NORDEA AB SEK SE0000427361 7 500 15 765 638 0,80
NTT DOCOMO JPY JP3165650007 64 20 392 346 1,03
OMV AG EUR ATO000743059 1240 9880 615 0,50
PETRO BRASIL uUsD US71654V4086 2 300 9 690 211 0,49
PETROCHINA EUR CNE1000003W8 52 000 16 040 758 0,81
PNC BK uUsD US6934751057 850 10 790 442 0,54
POSCO usb US6934831099 172 3082177 0,16
POWER CAD CA7392391016 1420 7 920 256 0,40
RAPA HUF HUO000702758 35 555 165 123 467 515 6,23
REPSOL EUR ESO173516115 4000 18 030 851 0,91
RIBH EUR AT0000606306 800 7 330 022 0,37
RIO TINTO GBP GB0007188757 2 300 28 899 071 1,46
xf Raiffeisen 7
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES

2012.

Egyéb kovetelések

ROSNEFT GDR usb US67812M2070 2 230 4424 212 0,22
RWE AG EUR DEO007037129 1 980 18 017 801 0,91
SAINSBURY CBP GBOOBOT9KW72 11 000 13 565 236 0,68
SECURITAS AB SEK SE0000163594 8 200 15738 219 0,79
SHELL EUR GBOOBO3MLX29 12 300 93 333 685 4,71
SK HOWDING EUR KR7003600004 60 2222916 0,11
ST GOBAIN EUR FROO00125007 2 400 22 427 000 1.13
ST.PAUL TRAV usb US89417E1091 700 11017 337 0,56
STATOIL NOK NOO0G 10096985 6 400 35112512 1,77
SUMITOMO KA JPY JP3404600003 4 500 12719 520 0,64
SURGUTNGAZ usb US8688612048 34 3 297 601 0,17
SVENSKA HAND SEK SE0000193120 900 7 080 066 0,36
TAKEDA JPY JP3463000004 900 8 915227 0,45
TELEFONICA EUR ESO178430E18 13700 40 585 144 2,05
TELIA AB SEK SE0000667925 5 660 8 441 499 0,43
TESCO GBP GB0008847096 37 800 45332 162 2,29
TOTALB EUR FROO00120271 5100 57 803 879 2,92
VALE SA REG usb USQ91912E1055 1531 6 940 763 0,35
VINCI S.A. EUR FRO000125486 2 000 ' 20 795 193 1,05
VIVENDI UN EUR FRO0C0127771 3023 14 943 267 0,75
VOIKSWAGEN EUR DEO007664005 1190 56 414 863 2,85
XEROX usD Use841211033 5900 8 720 328 0,44
YUE YUEN EUR BMG988031446 20 000 3 648 407 0,18
ZUERICHFIN CHF CHO011075394 26 i 15255 241 0,77
Banki egyenlegek 139 727 026 7,05
Folyészamla - EUR 41 323 908 2,09
Folyészamla - HUF 65 259 305 3,29
Folyészamla - USD 33 143 813 1,67
Egyéb eszkozsk 1393 147 0,07

1393 147 0,07

Osszes eszkoz

1988 227 001 100,36

Egy jegyre juté netté eszkozériék

2,343164 HUF

Kotelezettsegek j 7 079 436 -0,36
Egyéb kdtelezeftségek -4 881 624 0,25
Hatéridés tgyletek 2197 812 0,11
Netté eszkozérték 1981 147 565 HUF
Unitok szama 845 501 141

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszédmolé 2013. janudr 31-ig ismertté valt informécidkra épil, addig a portfolié jelentés szamai

2013. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriltek meghatarozasra a 2012. évi utolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok

alapjén. A kotelezettségek kozdtt is megjelennek az elsd, mar 2013. évi forgalmazési napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2012. évi kdltségek és kdtelezettségek keriilnek elszamolasra.

Beszdmolé NEE szdmitds Kiilsnbézet (eFtban)

Sajat t8ke / Nettd eszkdzérték 1982113 1981 148 -965
Killdnbdzet tételesen:

1. Pénzeszkdzok 140 021 139 676 345
2. Ertékpapirok 1847 103 1 847 107 4
3. Kovetelések/Aktiv id.elh. 1247 1 445 198
4. Szarmaztatolt Ugyletek értéke 2198 2198 0
5. Katelezettségek/Passziv id.elh. -4 060 -4 882 -822

x Raiffeisen 8
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy iegyre juté netté
eszkozériék

Befekietési jegyek forgalma {db, Ft)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2012.01.02-én 1105010 331
2012. évben eladoft befektetési jegyek 114 330 906
2012. évben visszavaloft befekistési jegyek 373 840 096
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2013.01.02-6n 845 501 141
Porifolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2013.01.02-an 1981 147 565
Egy jegyre juté nefté eszkézériék 2013.01.02-4n 2,343164
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 1713 045 093 86,47
ACE LIMITED usb CH0044328745 434 7 571 929 0,38
ARCELOR MITT EUR LU0323134006 10 500 39 348 181 1,99
ASTRAZENECA GBP GB0009895292 1527 15810 999 0,80
AT AND TINC usD USO0206R1023 7 300 53738129 2,71
BANCO BIIBAC EUR ES0113211835 14 121 28 464 078 1,44
BANCO BRADES usb US0594603039 900 3416 020 0,17
BDORF US BRL BRBBASACNOR3 1770 4902 305 0,25
BK OF CHINA3 EUR CNE1000001Z5 90 000 8 887 258 0,45
BK OF COMM EUR CNE100000205 18 000 2 972 906 0,15
BNP EUR FROO00131104 7 900 48 710 460 2,46
BNS CN CAD CA0641491075 1110 14 154 450 0,71
BOUYGUES EUR FRO000120503 2710 17 493 013 0,88
BUNGE LTD usb BMG 169621056 531 8 445 423 0,43
CANON INC. JPY JP3242800005 2 600 22 314 406 1,13
CASINO GUI EUR FRO000125585 900 18 943 754 0,96
CHEVRONTEXAC usb US1667641005 2 500 58 794 996 2,97
CHINA CONST EUR CNE1000002H1 57 000 10 144 757 0,51
CHINA MOBILE EUR HK0941009539 3 000 7 668 209 0,39
CHINA PETROL EUR CNE1000002Q2 48 000 ‘ 11968 524 0,60
CNOOC EUR HK0883013259 5000 2 344 885 0,12
CRH PLC EUR IE0001827041 2 484 11 019 885 0,56
DELHAIZE EUR BE0003562700 1330 ' 11 575 981 0,58
EAST JAPAN R JPY JP3783600004 900 12 904 531 0,65
ENCANA CORP CAD CA2925051047 1400 ‘ 6077 235 0,31
ENI EUR ITO003132476 8 800 47 011 876 2,37
EURASIAN GBP GBOOB29BCK10 8 000 8134 166 0,41
FRANCE TEL EUR FRO000133308 12 300 29 655 390 1,50
GASNAT EUR ESO116870314 2 200 8 760 255 0,44
GAZ DE FR. EUR FRO010208488 8 700 39 065 048 1,97
GAZPROMMADR usb US3682872078 8 150 16 970 462 0,86
GENERAL DYNM usb US3695501086 840 12 597 252 0,64
GOLDMAN SACH usb Us38141G1040 1200 33 277 360 1,68
HEIDELBERGCE EUR DE0006047004 605 8 076 642 0,41
HESS CORP usb US42809H1077 777 8 802 859 0,44
HOLCIM U CHF CHO0012214059 146 11772 647 0,59
HSBC GBP GB0005405286 24 800 57 403 446 2,90
HUTCHISON W. EUR HKO013000119 2 000 i 4 629 181 0,23
INPEX JPY JP3294460005 7 8229 144 0,42
ITAU BRL BRITUBACNPR1 1100 , 3 963 000 0,20
ITIPF US BRL BRITSAACNPR7 4 000 4193 444 0,21
ITOCHU JPY JP3143600009 5100 11 886 199 0,60
JAP RAILWAY JPY JP3566800003 400 7 194 880 0,36
P MORGAN usb US46625H1005 7 000 66 871 092 3,38
KDDI CORP. JPY JP3496400007 700 10 954 205 0,55
L3 COMM HOLD usb US5024241045 414 6924 817 0,35
LAFARGE EUR FROO00120537 3812 13276 191 0,67
LUKOIL ADR usb US6778621044 315 ' 4 589 655 0,23
MAPFRE EUR ESO124244E34 11 000 7 625972 0,38
MARATHON OIL usb US5658491064 1804 11 881 006 0,60
MARKS+SPEN GBP GB0031274896 5200 7 127 844 0,36
MARUBENI JpPY JP3877600001 6 000 9 466 406 0,48
METRO EUR DEO007257503 4 500 27 526 905 1,39
MITSU CORP JPY JP3898400001 4300 18 198 164 0,92
MITSUI / CO. JPY JP3893600001 4 500 14 835 586 0,75
MONTREAL CAD CAD636711016 726 . 9 807 471 0,50
MORRISON[WM) GBP GB0006043169 12 400 11576 758 0,58
MUENCHENER R EUR DE0008430026 425 16 836 562 0,85
NATIONAL GRD GBP GBOOBO8SNH34 3500 . 8769 248 0,44
NIPPON TEL. JPY JP3735400008 4 600 42 907 181 2,17
NORDEA AB SEK SE0000427361 7 500 15765 638 0,80
NTT DOCOMO JPY JP3165650007 64 20 392 346 1,03
OMV AG EUR ATO000743059 1240 9880615 0,50

6 Raiffeisen 10

N ALAPOK



RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2012.

PETRO BRASIL usD US71654V4086 2300 9 690211 0,49
PETROCHINA EUR CNE1000003W8 52 000 16 040 758 0,81
PNC BK usD Us6934751057 850 10 790 442 0,54
POSCO usD Us6934831099 172 3082177 0,16
POWER CAD CA7392391016 1420 7 920256 0,40
REPSOL EUR ESO173516115 4 000 18 030 851 0,91
RIiBH EUR ATO000606306 800 7 330022 0,37
RIO TINTO GBP GB0007188757 2 300 28 899 071 1,46
ROSNEFT GDR usD Us67812M2070 2230 4424212 0,22
RWE AG EUR DEO007037129 1980 18 017 801 0,91
SAINSBURY GBP GBOOBO19KW72 11 000 13 565 236 0,68
SECURITAS AB SEK SE0000163594 8 200 15738 219 0,79
SHELL EUR GBOOBO3MLX29 12 300 93 333 685 4,71
SK HOLDING EUR KR7003600004 60 2222916 0,11
ST GOBAIN EUR FRO000125007 2 400 22 427 000 1,13
ST.PAUL TRAV usb US89417E1091 700 11017 337 0,56
STATOIL NOK NO0010096985 6 400 35112512 1,77
SUMITOMO KAl JPY JP3404600003 4 500 12719 520 0,64
SURGUTNGAZ usb Us8688612048 34 3297 601 0,17
SVENSKA HAND SEK SEO000193120 900 7 080 066 0,36
TAKEDA Y JP3463000004 900 8915227 0,45
TELEFONICA EUR ESO178430E18 13 700 40 585 144 2,05
TELIA AB SEK SE0000667925 5 660 8 441 499 0,43
TESCO GBP GB0008847096 37 800 45332 162 2,29
TOTAL B EUR FRO0O00120271 5100 57 803 879 2,92
VALE SA REG usb US?1912E1055 1531 6 940 763 0,35
VINCI S.A. EUR FROO00125486 2 000 20795193 1,05
VIVENDI UN EUR FRO000127771 3 023 14 943 267 0,75
VOLKSWAGEN EUR DEO007664005 1190 56 414 863 2,85
XEROX usb Us9841211033 5900 8 720328 0,44
YUE YUEN EUR BMG988031446 20 000 3 648 407 0,18
ZUERICHFIN CHF CH0011075394 26 15255 241 0,77
Més szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00

K&zelmultban forgalomba hozott atruhazhaité értékpapirok 0 0,00

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 134 061 735 6,77

2013/A MAK HUF HU0000401831 10 000 000 10 594 220 0,53
RAPA HUF HU0000702758 35555165 123 467 515 6,23
Netté eszkozérték 1 981 147 565 100,00

Az Alap befekfetési politikdja és BAMOSZ besoroldsa értelmében eszkézeinek jellemzéen legaldbb 80%at részvényekbe, a fennmaradé

részt likvid eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezelé a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb

eszkdzoknek az alap sajét 18kéjén belili ardnydrdl. Kedvezd 8kepiaci helyzetben a részvények ardnya megkézelitheti a 100%-ot is.

Az Alap befekietési céljaiban, és azok megvalésitési eszkdzeiben nem tdriént gyckeres vdliozds dz év sorén. 2012, év végén -

hasonléan a 2011. év végéhez — a portlolié egyetlen kisebb poziciét leszémitva (Raiffeisen Pénzpiaci Alap) kizarélag 18zsdén

hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirokat tartalmazott. Az ide sorolhaté részvények tilnyoms részt az Alap befektetési fokuszat

jelenté vezetd fejlett piaci részvénytézsdéken (USA, Eurdpa, Japdn, Kanada t8zsdéin) forognak. A részvenyek &sszesitett ardnya 2012. év

végén 86,47% volt. Az Alap az étruhdzhaté értékpapirokon feliil kizardlag latra sz616 pénzeszkdzékben tartotta vagyonat.
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ALAPOK

K

11



RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2012.

V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban

2012 Nagységrend: eFt
Pénziigyi miveletek bevételei 480 239
Kapott kamat értékpapirok 579
Folyészamlakamat HUF 4823
Kapott kamat pénzintézet 0
Kapott osztalék 66 538
Ertékpapir drf.eredmény 400 457
Deviza arfolyamnyereség 7 842
Forward tigyletek nyeresége 0
Pénzigyi miveletek raforditasai 251724
Folyészémlakamat 0
Ertékpapir &rf.eredmény 242 269
Forward tgyletek vesztesége 0
Deviza drfolyamveszteség 9 455
Egyéb bevételek 124
Egyéb bevétel 124
A moikadesi koltségek 56 367
Alapkezeld kaltsége 43 347
Letétkezeld kolisége 4553
Ertékpapirmozgatds kélisége 4854
Bankforgalmi jutalék 122
Keler dij 96
Mérlegvizsgdlat 460
Kényvvezetés 2 393
PSZAF dij 542
Egyéb raforditasok 96
Egyéb raforditasok Q6
Rendkiviili bevételek o
Rendkiviili raforditasok o
Fizetett, fizetendd hozamok 0 .
Targyévi eredmény 172 176
Felosztott jGvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 172 176
Ertékpapirok értékkilonbszete 135 263
Allamkstvények -3
- kamatokbdl, osztalékbdl 559
- egyéb -562
Befektetési jegy 13 468
- kamatokbdl, osztalékbél 0
- egyéb 13 468
Részvények 121 798
- kamatokbdl, osztalékbdl 0.
- egyéb 121798
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Tokeszdmla vdltozasai 2012. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)

idészak nyitéallomany |dészak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlds
IBankbetétek 82 499 140 021 7,06%
Idészak nyitédllomany idészak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlés|
Allamkadtvény [+] 11 064 (] 10 590 0,53%|
2013/A 0 11 064 0 10 590 0,53%|
Részvények 2 330 484 [+] 1713045 [+] 86,43%
ACE LIMITED 7780 0 7572 0 0,38%|
ALLIANZ SE 44 473 0 (o} 0 0,00%
ALTRIA 20417 0 ¢} [¢] 0,00%)|
AM.EXPRESS 14 645 0 o} 0 0,00%)
ARCELOR MITT 0 0 39348 0 1,99%|
ARCHERDANIEL 13278 0 ¢} 0 0,00%)
ASTRAZENECA 17 899 0 15811 0 0,80%)
AT AND T INC 71 479 0 53738 0 2,71%)|
BANCO BILBAC 31154 0 28 464 0 1,44%)|
BANCO BRADES 17772 0 3416 0 0,17%|
BANCO SANTAN 54 054 0 0 0 0,00%)
BASF 26324 0 0 0 0,00%)
BCE 10 665 0 0 0 0,00%)|
BDORF US 15568 0 4902 0 0,25%|
BK OF CHINA3 0 0 8 887 0 0,45%|
BK OF COMM 0 0 2973 0 0,15%)|
BNP 50698 0 48 711 0 2,46%)
BNS CN 17 027 0 14 155 0 0,71%)|
BOUYGUES 18285 0 17 493 0 0,88%)|
BRISTOL-MYER 10534 0 0 0 0,00%)
IBUNGE LTD 7765 0 8 445 0 0,43%)|
CANON INC 23294 0 22 315 0 1,13%|
CARDINAL 15824 0 0 0 0,00%)
CASINO GUI 0 (o} 18943 0 0,96%)|
CHEYRONTEXAC 64 252 0] 58795 0 2,97%)
CHINA CONST 0 0 10 145 0 0,51%)
CHINA MOBILE 0 0 7 668 0 0,39%)
CHINA PETROL 0 0 11 969 0 0,60%)|
CHUBB 7 497 (¢} 0 0 0,00%|
CNOCC 0 0 2 345 0 0,12%)|
CRH PLC 0 0 11020 0 0,56%)
DELHAIZE 13 302 0 11576 0 0,58%
DOMIN RES 8291 0 0 0 0,00%|
E.ON AG ORD 35569 0 0 (o} 0,00%
EAST JAPAN R 13 694 0 12 904 (¢} 0,65%|
ENCANA CORP 8 998 0 6077 0 0,31%|
ENI 52721 o} 47 012 o] 2,37%|
ERSTE BANK 11 434 ¢} 0 0 0,00%)
EURASIAN 0 0 8134 o] 0,41%)|
EXELON 8 821 0 0 [¢] 0,00%)
EXXON MOBIL 112 486 o] 0 0 0,00%
FINMECCANICA 8 903 0 0 (¢} 0,00%)
FRANCE TEL 0 [¢] 29 655 0 1,50%)|
GASNAT 0 0 8760 0 0,44%)
GAZ DE FR. (o} 0 39 065 0 1,97%)
GAZPROMMADR o] 0 16 971 0] 0,86%|
GEN ELECTRIC 99177 0 0 (o} 0,00%|
GENERAL DYNM 14 034 0 12 598 o] 0,64%)
GLAXOSMITH 25948 0 0 0 0,00%)|
GOLDMAN SACH 42 398 0 33277 ] 1,68%|
GWO CN 8 141 0 9] o 0,00%)|
HEIDELBERGCE 0 o} 8077 0 0,41%)
HESS CORP 0 0 8 803 0 0,44%)
HOLCIM U) 12 859 o} 11773 [¢] 0,59%|
HOME DEPOT 42 638 0 0 0 0,00%)|
HSBC [¢] 0 57 404 0 2,90%)|
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Idészak nyitéallomany Id8szak zarédallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
HUTCHISON W, 0 0 4629 0 0,23%)
JINPEX 0 0 8229 o] 0,42%
[TAU 0 o] 3963 o] 0,20%
ITIPF US 22 473 o] 4194 0 0,21%
[TOCHU 10 442 0 11887 0 0,60%,
AP RAILWAY 0 o] 7195 0 0,36%)
[JAP TOBA 14612 0 0 0 0,00%|
JP MORGAN 68 455 0 66 871 0 3,37%|
KDD! CORP 10 760 0 10 954 (o] 0,55%
KIRIN HIDNG 5812 0 0 (o] 0,00%
KPN 9182 0 0 0 0,00%,
KRAFT FOODS 19 935 0 0 0 0,00%)
L3 COMM HOLD 8811 0 6925 0 0,35%)
LAFARGE 0 0 13276 0 0,67%)
LOCKHEED MAR 19977 o] 0 0 0,00%
LUKOIL ADR 25131 0 4590 0 0,23%
MAPFRE 0 0 7 626 0 0,38%
MARATHON OIL 17 824 0 11 881 0 0,60%
MARKS+SPEN 0 0 7128 (o] 0,36%
MARUBENI 10194 0 9 466 0 0,48%
MERCK NEW 18719 ] 0 o] 0,00%
METRO 0 0 27 527 0 1,39%
MITSU CORP 18 348 0 18 198 0 0,92%
MITSUI / CO. 0 0 14 836 0 0,75%
MONTREAL 10 147 0 9 807 0 0,49%)
MORRISON(WM) 0 0 11577 0 0,58%
MUENCHENER R 19 876 0 16 836 0 0,85%
NATIONAL GRD 0 0 8769 0 0,44%)
NIPPON EXPR 8 383 0 0 0 0,00%
NIPPON TEL. 47652 0 42 907 0 2,16%
NOKIA A 21822 0 0 0 0,00%
NORDEA AB 16 873 0 15765 0 0,80%
NTT DOCOMO 20 650 0 20392 0 1,03%|
OMV AG 9598 0 9 880 o] 0,50%|
PENNEY 15617 (o] 0 0 0,00%|
PETRO BRASIL 39570 0 9 690 0 0,49%|
PETROCHINA 0 0 16 041 0 0,81%)
PFIZER 36 073 0 o] 0 0,00%
PNC BK 9619 0 10790 0 0,54%
POSCO 0 0 3082 0 0,16%
POST NL 14793 0 0 0 0,00%)
POWER 10 257 0 7 920 0 0,40%)
PWF CN 8 201 0 0 0 0,00%|
REPSOL 22737 0 18 031 0 0,91%
RIBH 0 0 7 330 0 0,37%
RIO TINTO 0 0 28 899 0 1,46%
ROSNEFT GDR 18 355 0 4424 0 0,22%)
RTN US 12378 0 o] 0 0,00%,
RWE AG 20611 0 18018 0 0,91%
RY CN 19311 0 0 0 0,00%
SAHOLTI 7262 0 0 0 0,00%
SAINSBURY 0 0 13 566 0 0,68%
SANOFI 30 245 0 0 0 0,00%
SECURITAS AB o] 0 15738 0 0,79%
SEVEN 14 653 0 0 0 0,00%,
SHELL 105 021 0 93 334 o] 4,71%
SK HOLDING 0 0 2223 0 0,11%
SOUTHERN CO. 8957 0 0 0 0,00%|
ST.GOBAIN 0 0 22 427 0 1,13%]
ST.PAUL TRAV 14768 0 11017 0 0,56%
STATE STREET 6 888 0 o] 0 0,00%
STATOIL 33272 0 35113 0 1,77%
SUMITOMO KAl 13 265 0 12719 o) 0,64%
SUN LIFE 7720 0 0 0 0,00%,
SURGUTNGAZ 0 o] 3297 0 0,17%
SVENSKA HAND 8178 0 7 081 0 0,36%)
TAl SEMI ADR 8 448 0 0 0 0,00%
TAKEDA 10 495 0 8915 0 0,45%
TEL DE MER 8928 0 0 0 0,00%
TELEFONICA 0 0 40 585 0 2,05%
TELIA AB 0 0 8 442 0 0,43%
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Id8szak nyitdallomany

Idészak zarédllomany

Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds|
TESCO 0 0 45 332 (¢} 2,29%)
TORONTO 17 576 0 0 0 0,00%)
TOTAL B 61915 0 57 804 0 2,92%)
TOYOTA TSUSH 10 565 0 0 0 0,00%
US BANK 15352 0 0 0 0,00%]
VALE SA REG 21 492 o] 6941 0 0,35%)|
VINCI S.A. 0 0 20795 0 1,05%)|
VIVENDI UN 16 351 (¢} 14944 0 0,75%)|
VOLKSWAGEN 50534 o] 56 414 0 2,85%
WELSS FARGO 47 752 0 0 0 0,00%|
'WHIRPOOL 6 601 o] 0 0 0,00%
XEROX 0 o] 8720 0 0,44%)
YAMATO HLDGS 14 498 0 0 0 0,00%|
YUE YUEN 26 603 0 3649 0 0,18%|
ZUERICHFIN 19 849 0 15 255 0 0,77%
Idészak nyitéallomany ldészak zaréallomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegy ] 115176 o 123 468 6,23%|
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 0 115176 o] 123 468 6,23%
Hatdridos Ugyletek [} [+] (1] -2 198 <0,11%
Aktiv idobeli elhatarolasok o 2407 (4] 41 0,00%
Osszesen 2 330 484 211 146 1713 045 271 922 100,14%
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VI. Szérmaziatott ligyletek

2012. évi kotstt igyletek:

Indulé datum Lejarat datuma Tranzakeié tipusa Tranzakcio iranya Névérték Deviza Mogéottes fermék
2012.12.05 2013.02.15 hataridés eladds 1177 000 Usb deviza

2012. év sordn az Alapkezelé - az alalapkezeldvel t6rtént egyeztetés alapjan — Ggy déntott, hogy: a referencia indexszel szemben
felvallalt relativ deviza kockdzatot lefedezi (miutén a referencia index és a tény portfolié devizdlis Bsszetétele jelentésen eltért egymdstdl).

Ezért EURUSD forward lgyletet kétott 2012 utolsé hénapjdban. Az ligylet célja tehdt csak és kizarélag fedezeti volt.

Nyitott pozicié 2013.01.02. dllapot szerint:

Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakcié iranya | Aktudlis névérték | Deviza Mogottes termék
2013.02.15 hataridds eladds 1177 000 usD; deviza

Vil. Az alapkezelé miikédésében bekévetkezett viltozésok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében tevékenységi kérében és az igazgatésag Ssszetételében ]elenfés véltozds nem kdvetkezett be a
2012. évben, U] Uzletdgat, vagy szolgdltatdst nem inditott. Az Alapkezelé feligyelé bizottsagaban két valtozas t6rtént. Az Alapkezeld
kézgyllése 2012. méjus 30. napjétd! visszahivia Sods Csaba feliigyeld bizottsagi tagot és ezzel egy idében 2014. mdjus 31. napjdig a
feligyeld bizottsag tagjévé valasziotta Devies Evét, tovabbd 2012.12.17+ hatdllyal Szabé Ferenc fe[ijgyelé bizottsdgi elndk helyére Maté

Norberfet vélasztotta, akinek kinevezése szintén 2014.05.31.-ig szdl.

2012-es évben nem inditott és az év sordn nem is jart le hatérozott futamideji befekietési alapja az Alapkezelének, igy az év végén az
Alapkezels huszonnégy befektetési alapot kezelt. A 2012-es év folyamén az Alapkezelé befekietési alapokban kezelt dlloménya az év
eleji csokkenését kdvetden az év kézepétd| mérsékelten emelkedett. Az &lloményra vonatkozéan jelentds esemény volt, hogy a Raiffeisen
Ingatlan Alap 2012. jiniusdban hozamot fizetett a befektetéi szamara, ami kézel 19 millidrd Fros kifizetést jelentett. A 2011, év végi
170,95 milliard forintos dllomdny egy év leforgdsa alatt a fenti tényezSk miatt 156,95 millidrdra csdkkent. Az Alapkezeld a nyilvanos

befektetési alapok piacdn 4,91%-os részesedést tudott magdénak a 2012 év végén.

Vill. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényei5k

1. A 2012-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A magyar kamatozd eszkézék piacén erds hozamesskkenés volt megfigyelheté 2012-ben. Az esztendd elsd par napjan még semmi jel
nem mutatott arra, hogy a hazai kétvények esetében jelentds drfolyam-emelkedéssel lehstne szémolni, hiszen az eléz8 év végi
bizonytalansdg még erdsen jelen volt a piaci hangulatban. Az éves maximdlis elvart hozamszinteket mar januér 5-én megtapasztaltdk a
befekteték, amikor is a 10 éves magyar dllampapirhozam 10,69%-cs, az 5 éves 10,66%0s, mig a 6 hénapos 8,85%-os értéket mutatott.
A magyar kormdny kommunikécidjdban erds fordulat kévetkeztében bejelentette, miszerint az orszég biztonsagos finanszirozhatésdga
érdekében egy Uj szerzddés megkétésére fog torekedni a Nemzetkézi Valutaalappal (IMF). Ezt kévetéen a hazai dllampapirpiac mozgasa
nagyban fiiggétt attél, hogy mikor és milyen kérilmények kézdtt hozzdk létre azt a bizonyos megdllapodést az IMFfel. A
hozamesokkenés elsé hullamat azok a hirek valtottak ki, hogy egyre kézelebbinek tint az aldirés pillanata. Azéta tudjuk, hogy az i

szerzddés megkétése az év sordn néha kézelebbinek, néha tavolibbnak tint ugyan, de végil nem tértént meg az év utolsé napjdig sem.
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A nemzetkdzi piacoknak a legfontosabb tavalyi eseménye volt mindekdzben, hogy az amerikai jegybank az 8sz elején bejelentette a
harmadik eszkézvasarlasi programiat, amivel hatalmas likviditdst biztositott a pénzpiacoknak. A FED dltal biztositott pénzbdségnek
egyértelmi hatdsa az lett, hogy a fejlett dllamok kdtvényei egyre keresettebbé vdltak, igy nyomva lefelé az oft elérhetd
dllampapirhozamokat. A folyamat tartés volt, ezdltal nyijtva segitséget nemecsak az amerikai finanszirozési problémdak megolddsdban,
hanem az Eurdpai Unié fejlett orszdgainak dllampapir értékesitéseiben is. Azaz egyre csokkend hozamszinteken lehetett hozzdjuini a
német és a francia dllampapirokhoz egyarént. A nemzetkdzi piacokon ennek kovetkeztében kialakult egyfajta ,yield hunting” azaz
L hozamvaddszat” az év masodik felében, ami miatt egyre keresettebbé valtak a felidrekvé piacok kamatozé eszkdzei is. A felidrekvé EU-s
orszdgok finanszirozdsi lehetségeit ezeken til nagyban segitette az is, hogy az Eurdpai Kézponti Bank egy nagyarényl periféria
kstvényvdsarldsi programot jelentett be, mely szerint a jegybank korlatlanul vésarolhatnd a bajba jutott EUss orszégok dllampapirjait,
amennyiben az egyes orszdgok megfelelnek bizonyos szigord EUIMF kéliségvetési feltételeknek. A vélségkezelés tekintetében a kordbbi
igen merev német dlldspontban is vdltozds kovetkezett be, a német kormanyfd ugyanis témogatéan nyilatkozott a tervezett jegybanki
akciérél. A magyar dllampapirpiacon jelentds kereslet jelentkezett a fent emlitett likviditasb&ség, és hozamvadaszat fokozédaséval, de
nagyban segffették a hazai piacot az EKB bejelentései is. Igy 6] impulzus érkezett a magyar kamatozé eszkdzsk piacéra és emiait
szeptembertd| Gjabb hozamesdkkenési hullam volt tapasztalhaté. Ez a jelenség éreziefte hatdsdt mind a révid, mind a hosszd tavi
futamidé esetén.

A rovid futamideji &llampapirok kamatainak mérséklddése és féként a globdlis likviditasbdség jelenléte segitette az augusztus 29-én
elinditott és év végéig kitartd, folyamatos és szisztematikus kamatcsckkentési periddust. A Magyar Nemzeti Bank monetdris fandcsa a
magas inflaciés szint ellenére inditotta el kamatvagd ciklusdt, azzal magyardzva déntését, hogy a gazdasdgi névekedést szeretnék
segiteni az alacsony kamatkdmyezet kialakitdsaval, hiszen az egyediili szempont mér nemcsak a kitlizott infléciés cél. A csékkenés
mértéke mindegyik kamatdonts Glést kévetéen 0,25%o0s volt. A kamatesdkkentés az orszag jovébeni fiskdlis helyzetére poziiiv hatast
jelent, viszont a jelentésége a gazdasagélénkitést illetden még nem latszik egyértelmien.

A 2012-es évben a fentiek alapjédn az egyik legjobb befektetés volt kozép- és hosszitévs magyar, kamatozé eszkozsket fartani a
befektetési portféliéban, hiszen a hosszdlejaratd magyar éllampapirok feljesitményét bemutaté MAX index a taglalt évben 21,90%0s
névekedést tudott felmutatni, mig a Magyarorszdgon inkdbb preferdlt ravidebb kamatozé eszkézék Tel]ésﬁményé’r bemutatd RMAX index
8,52%-0s eredményt tudott teljesiteni. A MAX index tavaly nydjfotta térténelmének legjobb redlhozamét a befektetdi szdmara.

A forint arfolyama is trendszerlen eréssdétt a 305-310 HUF/EUR szintekrdl, a 290 HUF/EUR kérili szinteken zart. Az érfolyam egyszer

gyengilt az év sordn a 300-as szint f6lé, de csak révid ideig tartézkodott oft 2012 tavaszan.

Id8szaki véltozas | Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
ozar T e
2012. Q2 5,91% 5,22% 2,07% 288,22 7%
2012. elsé félévi valtozas 10,54% 9,48% 4,13% +7,36% ‘
2012. Q3 ' 4,85% 4,46% 2,12% 11283,71 -.6,50%
2012. Q4 5,17% 4,70% 2,06% 1291,29 5,75%

2012. masodik félévi valtozas 10,27% 9,36% 4,21% -1,05% -

forras: MNB, AKK

A nemzetkozi kétvénypiac

A nemzetkézi kétvénypiacon a 2012-es év folyamataiban az volt megfigyelhetd, hogy az esztends elsd felében a fejlett és a fejléds
orszagok kamatozé eszkéz piacainak mozgdsai elvaliak egymdstsl, mig az év masodik felében nagyon hasonlé trendet kivettek.

A fejlett gazdasdgok hosszi futamideji papirjainak drazésa, Ggymint az Egyesilt Allamok, Németorszag, Franciaorszdg és Japén 10
éves futamidejii kdtvényei marciusra érték el a targyalt év hozammaximumat, viszont ez egyetlen esetben sem volt kiemelkedéen magas
érték. Ez szamszerlen annyit jelentett, hogy az amerikai hosszl tévi (10 éves) papir az év elején 1,95%0s elvart hozami volt és az éves

maximuma is csak alig volt magasabban (2,37%). A német 10 éves dllamkétvény is csak a 2%-os elvart hozamértéket kozelitette marcius

Raiffeisen 7
x- ALAPOK ]



RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP  EVES JELENTES 2012.

kézepére, mig a francia 3,36%on volt az éves maximuman. A fejl6d8 gazdaségok dllampapirjai viszont nyér kdzepére érték el a
maximum szintieiket, mégpedig az akkor fékuszban lévé problémdak akkumulélédésara reagdliva.

A kézponti #éma 2012 elsé felében az eurdpai adéssdgvdlsdg, azon belil is elsésorban a gérég vélasztdsok kimenetele és azzal
Ssszefiggésben Gordgorszag eurozéna tagséga volt. A mésodik negyedévre mér a spanyol bankrendszer problémadi is felszinre keriltek.
Ezek a problémak Ssszpontosultak nyér kdzepére, hiszen egy esetleges gérég dllameséd és a spanyol pénzpiaci szekior &sszeomldsanak
lehetésége egyre valdszinlibbé vélt. Ezen események lehetséges bekdvetkezte igen negativan hatott volna az euréra és az Eurépai Unié
orszégainak finanszirozdsi feltételeire. Tehdt ezek a félelmek hajtotték felfelé a hozamokat a fejlédd orszagok kétvénypiacain, ami végil
azt eredményezte, hogy a spanyol 10 éves hozamok elérték a 7,6%-o0s szintet, mig az olasz hasonlé futamideji dllamkstvény esetén is
7,6%-0s mérték volt megfigyelhetd. Az eurdpai félelmek mellett az Egyesilt Allamokban sem javult néhdny fontos makrogazdasagi mutaté
az év kézepéig. Az amerikai jegybank elndke, Ben Bernanke 2012. szeptember 13.<dn bejelentette, hogy o FED két kordbbi
kétvényvasarlasi ciklusat mellyel nagyfokg likviditasbéséget biztositoit a t8kepiacoknak, QE3 néven folytatiak. Tajékoztatiak arrél, hogy ez
a program egészen oddig fog tarfani, mig nem javulnak érdemlegesen a makrogazdasagi mutaték az Egyesilt Allamokban. Az okok
kézs# a legfontosabbnak a munkanélkiliség magas szintjét jeldliék meg (8%). Bejelentetiék még tovabba, hogy a FED kitart az alacsony
kamatszint mellett (0,25%), amellyel kapesolatban elmondték, hogy azt nem tervezik médositani egészen 2015-ig.

Eurépéban a QE programokhoz nagyon hasonlé terveket [elentettek be, mégpedig azt, hogy a bajba jutott unids orszagok
allamkstvényeit fogjék vdsdrolni amennyiben megfelelnek a szigord fiskdlis eldirasoknak. Az Eurépai Kézponti Bank részérél a
megvalésitds kordntsem volt hasonlé mértékii az amerikaihoz képest. Az viszont igaz, hogy az EKB csdkkentette az eurd irdnyadd kamatat
0,75%os szintre. Eurépa addssagvdlsaga nydrra egyre silyosbodott, a periféria orszagok csak egyre rﬁogcsobb kotvénykamatok mellett
tudték ériékesiteni dllampapirjaikat. A két jegybank (a FED és az EKB) a monetdris politikdt lazité bejelentései és 1épései viszent a nydr
végén gyakorlatilag azonnali enyhiilést eredményeziek a nemzetkézi kdtvénypiacokon. Az amerikai 10 éves papir a 2%os szint ald
kiszott Gjra (1,76%), a német ugyanilyen futamidejii kétvény pedig 1,32%ra csskkent. Emellett a periféria orszégok kétvényhozamai is
jelentésen csdkkentek, hiszen a spanyol és az olasz 10 éves lejérati papirok is 5,2% kéril zartdk az évet. A periféria orszégok befekfetsi
kockazatat tikrdzd 5 éves CDS-feldrak is hasonlé emelkedd frendet mutatiak az év kdzepéig, majd onnantél kezdve csékkend

tendencidba kezdtek mindegyik orszag esetén a folyamatos likviditésbéség és az EKB bejelentései miatt.

A hazai és régids részvénypiac

A rossz évkezdet ellenére 2012 elsé negyedéve a hazai részvénypiac szémdra kiemelkedé teljesitményt hozott abban az értelemben,
hogy mind régiés ésszehasonlitdsban, mind a globdlis részvénypiacok tekintetében a legjobbak kozstt volt talalhaté. Az elsé negyedév,
ahogy vildgszerte, idehaza is elsésorban a bankszektorrél szélt. A 2011-ben jelentds arcsékkenést megélt szektort jra felfedezték a
befekietdk, igy a hazai piacon is a két bankpapir (OTP, FHB) teljesitménye volt kiemelkedd a BUX indexet alkoté részvények kazil. A
mésodik negyedév rendkivil nagy szérdst hozott a BUX index Ssszetevdi teljesitményében. Az atlagot kiFe]ezc'S -6,95%0s teljesitménynél
minddssze 5 részvény feljesiteft jobban, ezek kézétt taldlhaté az EGIS, a Richter és az OTP is. Az OTP annak ellenére maradt relative
erds, hogy a kormany djabb és Gjabb ferheket pakolt a bankrendszer vélléra. A szektordlis kilénadék nagyobb mértékben rontotték o
MOL és killdnésen a Magyar Telekom megitélését. Az igazi vesztesek azonban a kispapirok voltak.

Az elsé negyedéves +9,8% utdn 7,0%kal esett a hazai részvénypiac legfébb indikdtordnak, a BUX-nak az értéke 2012 masodik
negyedévében, ezzel 2012-es teliesitménye 2,2%ra romlott jinius végére.

Osszességében elmondhats, hogy a régié nem nyditott kiemelkeddt az elsd félévben, ebben elsdsorban az eurozéna viélséga jétszott
szerepet, hiszen a térség orszégainak gazdasdga ezer szélon kapesolédik NyugatEurépéhoz.

A felemds évkezdet ellenére jelenids részvénypiaci emelkedés volt tapaszialhaté a 2012-es év végére régidnkban. Fontos azt latni, hogy
miutén a FED bejelentette a monetdris lazité programjanak Ujabb csomagiét és az Eurdpai Kézponti Bank is hasonlé |épésekrd
nyilatkozott, a bejelentéseket kévetéen elkezdiek emelkedni a részvénypiacok mind Eurdpa fejlett, mind a felidrekvé régisjaban, igy
hazdnkban is.

A hazai piacot viszont jelentdsen befolydsoltak azok a hirek is, hogy a korébban ideiglenesnek szdnt szektordlis killénaddk a

varakozdsokkal szemben mégis dllandé teherként jelennek meg a véllalatok adékstelezettségei kézdt. A hazai piacot mozgéasban
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tarfotték tovabbé azok a hirek is, hogy a Nemzetkézi Valutaalappal kétendé Gj hitelmegdllapodds megszilletik-e vagy sem. A nemzetkszi
és hazai hirek szoritdséban a BUX lényegesen kevesebbet tudott profitdlni az év mdsodik felének dlialdnos optimista hangulatébdl. A
hazai index mindésszesen 7,06%kal tudott emelkedni a teljes év teljesitményét figyelembe véve, mig a lengyel piacot leiré WIG 20 index
a sajdt devizdjdban vizsgdlva tébb mint 19%-ot erésddétt! A magyar piac teljesitményéhez képest a cseh piac is kétszer olyan erés volt,
hiszen a PX részvényindex 14,01%-ot tudta ndvelni az értékét.

A magyar papirok értékelésekor a BUX régiés tarsaihoz képesti gyengébb teljesitménye mdr megmutatia, hogy az egyedi részvények
koziil csak egy-ketté produkélt kiemelkedd eredményt a magyar piacon. Az OTP drfolyama jelentésen emelkedett az év sordn annak
ellenére, hogy a bankadét dllandé adéelemként kivénja megtartani a korményzat. A bankpapir éra 28,96%-al kerilt feljebb az év elsé és
utolsé napja kézétt, ami azt jelenti, hogy a zaré ar 4150 Fron dllt meg. A mésik bankpapir, az FHB mindekézben 16,13%ot veszieft az
ériékébdl, igy jelenitve meg a két cég kdzotti értékelésbeli kilonbséget. A két fontosabb gydgyszergydrtéd cég papiriai, a Richter és az
EGIS eredménye kézétt nem volt ennyire éles kiildnbség, mig az eldbbi teljesitménye 5,88%0s, az utébbi -0,65%. A MOL is csak csekély
emelkedést ért el. A legjelentdsebb veszteséget elszenvedd blue-chip papir az Magyar Telekom volt, amely az dranak 27,7 5% Gt vesziette

el.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* $ CETOP20 Ft
2012.Q1 9,79% o 18,52% CU6B0% . 662% 0 U 1930% . 627%
2012. Q2 -6,95% -17,54% -7,42% 0,49% -13,05% -8,45%
2012. H1 2,16% -2,27% -1,12% +6,10% 3,73% -2,71%
2012.Q3 |  7,19% 9,27% 422% 878% 829%
2012. Q4 -2,23% 3,47% 8,92% 6,12% 9,29%
2012. H2 4,80% 13,07% 15,30% 13,52% 15,44% 18,35%

*MXMU: MSCI Emerging Europe Resivéﬁy Index

forras: Bloomberg

A nemzetkozi részvénypiac

A 2012-es év hasonléan indult a 2011-es esztendd utolsé negyedévéhez, hiszen jelentds emelkedés ment végbe az észak-amerikai
részvénypiacon az elsd hdrom hénapban. Az elsé negyedévet kévetd hénapban viszont egy trendforduld volt a t6zsdén, amit mi sem
mutat jobban, minthogy az 500 legnagyobb amerikai részvény arét magdba foglalé részvénykosér, az S&P '500 index daprilis kdzepéig
ugyan t8bb mint 11%ot emelkedett, viszont ezt az erésddését Gprilist kévetden el is vesztette. Az S&P szekiorindexek kézil a technoldgia
emelkedett ki az elsé negyedévben, ami t5bb mint 20%os felértékelddésével az id8szak nyertese lett. A ciklikus szektorok
dltaldnossagban 6 teljesftettek a pozitivra fordulé hangulatban, a pénziigyi szektor indexe szintén kézel 20%kal értékelddstt fel, de a
ciklikus fogyasziési javak is t6bb mint 10%-al keriliek feliebb. A defenziv ipardgak részvényei alulteljesiték voltak, a kézszolgdltaték
szekfor indexe volt az egyedili, amelyik csdkkenéssel fejezte be a negyedévet.

A vezetd nyugateurdpai indexek is a globdlis befektetéi hangulatnak megfelelden emelkediek az elsd negyedévben, a DAX kézel 17%-ot
erésddstt, mig a CAC-40 8%kal, a FTSE-100 pedig 4%kal keriilt feljebb. Az egyes szektorok fekintetébén hasonlé trendek bontakoztak ki
mint az Egyesilt Allamokban, vagyis a ciklikus szektorok felilteljesitettek, mig a defenziv papirok lemaradtak. A ciklikus iparagak kézol is
az autdszekior emelkedett ki, a Stoxx szektorindex 27%kal kerilt feliebb. Negativ idészakot zartak a meghatdrozé fejlett részvénypiacok
a mésodik negyedévben, killdnésen a mdjusi hénap sikeredett rosszra a részvényekbe befekteték széméra. A negativ hangulat ezittal
Eurépdban volt erésebb az USAthoz képest, de a sajdt devizdban mért teljesitmények tekintetében a japdn piac zért a legnagyobb
veszteséggel.

Az Eurépa ,periféria” orszagainak udésségéva| kapesolatban kialakulé félelmekre az Eurépai Bizottsag és az Eurdpai Kézponti Bank
altal adott véalaszlépések megnyugtattak o részvénypiacokat. Egy kisebb emelkedés kezdédstt mind az amerikai, az eurdpai és a kinai
piacon is. A tdbbiekhez képest egyedil a japan részvénypiac volt alulteljesitd, amely egészen novemberig oldalazott, tehdt addig jelentds
erét nem volt képes felmutatni az dzsiai szigetorszag t6zsdéje.

A piaci optimizmust, amely meglehetésen hasonlé volt a fejlett részvénypiacok mindegyikén, tovabb fiitéte az amerikai jegybank

monetaris lazfté politikéjanak meghosszabbitasdt jelents QE3 program bejelentése. Ebben tovabbi eszkszvasarlsokat iranyoztak els,
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ami tulajdonképpen azt jelenteti, hogy fovébbi ,fedezetlen” pénzmennyiséget juttatnak a gazdasagba deklardltan addig, mig az amerikai
munkaerépiaci helyzet nem javul. A mdsik eleme a monefdris lazité intézkedéseknek az dgy nevezett Operation Twist program, aminek
keretében a révid futamideji dallamkotvényeket hosszabb futamidejiire cserélték, cserélik. Biziositotia tovébbé a piaci szereplSket Ben
Bernanke, a FED elsé embere, hogy az amerikai kdzponti bank legaldbb 2015-ig tartani kivénja a O,25%-os kamatszintet. Ezek o lépések
jelentés pozitiv elmozdulést hoztak mindegyik piacra, és gyakorlatilag kisebb volatilités mellett toretleniil erdsodiek egészen az év utolsd
napjdig.

Erés emelkedés 2012 joniusatél indult el az amerikai, a német, a francia és a hong-kongi piacon is. Szémokban ez azt jelenti, hogy az
S&P 500 index Te|]esf’rményel]3,4]%—c] kerilt feljebb, az Eurostoxx 50 13,79%ot emelkedett, de az év végi japan monetéris lazité
lépések hatdsa miatt a NIKKEI részvényindex is jelentds erdt tudott felmutatni novembertél kezdédéen. Ez szdmszerlen 22,94%os pozitiv
teljesiményt jelentett az év utolsé napjén a naptdri eredményt figyelembe véve. Eurépdban a német index volt jelentds felilteljesits, hiszen
a német részvénypiacot leiré DAX 29,06%-ot erésadét, ami magasan kiemelkedett a 5bbi eurdpai részvényindex teljesitménye kézil.
Kijelenthetd, hogy az eurdpai periféria orszdgok csdiétél valé félelem moldséval és a monetdris lazité lépések hatdsai miatt az év végére

mindegyik nagyobb nemzetkézi részvénypiacon erés emelkedéssel zarult az esztends.

A f8bb fejlett piaci részvényindexek véltozasa:

DOW S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 "DAX NIKKEI225
2012. Q1 814% 12,00% 18,67% 694% | 17.78% | 1926%
2012. Q2 2,51% -3,29% -5,06% -8,58% 7,64% -10,68%
2012. H1 5,42% 8,31% 14,83% -2,24% 8,78% 6,52%
2012.Q3 | 432% SEEE 937%. . A a0
2012. Q4 -2,48% 3,10% 7,40% 5,49% 17,19%

2012. H2 1,74% 16,39% 15,42%

forras: Bloomberg

DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japdn

Az &rupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsat a vildggazdasdg ndvekedési kildtasaival kapesolatos bizonytalansag hatérozta meg 2012-ben, kiilénés
tekintettel az eurozéna és a kinai gazdasdg névekedésével kapcsolatos kérddjelekre. A gazdasdgi lassulds jelei érzékenyen érintefték
szinte valamennyi &rupiaci termék drfolyamdt, killdnésen az év masodik negyedévében. Az a kordbbi érv, hogy a gazdasdgi lassulas
megakaddlyozdsara egyedil nyitva maradt eszkéz a pénznyomtatds, kedvez az rupiaci eszkézéknek, c;:sck a nemesfémek arfolyaméban
volt tetten érhetd. Az arany dra 6,96%-al keriilt feliebb, mig az ezist 8,24%-al dragult az év folyaman. Az olaj éra viszont egyértelmien
o recesszids félelmek miatt kezdett drasztikus csékkenésbe dprilistdl, s a folyamatosan napirenden 1évé kézelkeleti geopolitikai fesziltség
sem tudia ezt megdllitani. Csak a jinius hozott Gjra emelkedést, amikor a befektetsk ismét a kockdzatos eszkdzdk felé fordultak, de igy is
a két olajfajta kézil csak a WTknek az dra tudott pluszba keriiini az év végére janudr elsejéhez viszon;/fwa, méghozzda 3,47%-al, mig a
Brent dra tobb mint 7%-al csdkkent a 2012-es év folyamdn.

Az olaj és a nemesfémek mellett a nyersanyagok kézdtt egyértelmi nyertesek voltak még a gabona félék, készénhetéen a targyalt év
tavaszi és nyari id8jdrdsi viszonyaiban bekévetkezd aszdlyos idészaknak. A biza vildgpiaci dra egy év alatt 19,19%ot nétt, a kukorica
8,00%-al dragult és a rizs értéke is kis mértékben ugyan, de emelkedett.

Az erésen kilénbdz8 mozgasok miatt a nyersanyagpiacot leiré, 19 kildnféle alapanyagot magéba foglalé termékkosdr, a Dow Jones

UBS Commodity index enyhe csékkenéssel tudta zérni az évet -1,14%).
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2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

2011 végén kihirdetésre keriilt a befektetési alapkezelékrél és a kollektiv befektetési formakrél szélé 2011. évi CXCII. t5rvény (Batv.),
amely elsdsorban az eurdpai uniés és a magyar joganyag harmonizéldsa érdekében Gjraszabadlyozta a befektetési alapok mikodését
Magyarorszdgon. Az Alapkezelé a 2012-es év folyamdn elvégezte az Alap tdjékoziatéjdnak és kezelési szabdlyzatanak az 6] térvény
Gltal eldit médositdsait. A médositésok a befekietési politikdt érdemben nem érintették, azonban a jogszabdlynak megfeleléen
bevezetésre kerilt egy U] kockdzati mérészam, a nettd Ssszesitett kockdzati kitettség. A mutatd az alap szérmaztatott iigyletekbd| fakads,
az alapban meglévd alaptermékekkel szemben nettésitott kitettségét mutatja meg az alap netté eszkdzértékének ardnydban.

A netté Gsszesitett kockdzati kitettség hénap végi értékét az Alapkezeld az Alap havi jelentésében kézzéteszi.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, o befektetésein elért nyereséget Ujra befekiefi. A Hozclm a befektetési jegyek nettd
eszkozériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken t5Hénd visszavasarldsi kdtelezettség
véllalésaval biztositia a befekietdk szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltédsaval tetszéleges iddpontban
hozzéjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2012-ben.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2012. izleti évet, a mérleg fordulénapjat kévetéen nem volt.

Budapest, 2013.4prilis 24.

v ;
Balogh - Andrés

az Alap képviseleiében
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