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Flggetlen kbnyvvizsgaloi jelenteés

A Raiffeisen Nemzetkdzi Részveny Alapok Alzpja Befektetési Alap befektetéinek

Vélemeény

Elvégeztiik a Raiffeisen Nemzetkdzi Részveny Alapok Alapja Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2016. évi
éves beszamoldjénak kdnyvvizsgdlatat, amely éves beszamold a 2016. december 31-i fordulénapra készitett
merlegbél — melyben az eszktzok és forrdsok egyezé végdsszege 2.448.343 E Ft, atargyeévi eredmeny 39.886 E
Ft nyereség -, és az ugyanezen idéponttal végzddo lzleti évre vonatkozo eredménykimutatashol, valamint a
szamviteli politika jelent6s elemeinek 8sszefeglalasat is tartalmazo kiegeszitd meliekletbeoi ail.

Vélemenylnk szerint a mellékelt eéves beszamelé megbizhato és valos kepet ad az Alap 2016, december 31-én
fennallo vagyoni és penzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzéds Uizleti évre vonatkozé jBvedeimi
helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szolé 2000, évi C. tdrvénnyel (a tovabbiakban:  szamviteli
torvény") és a befektetési alapok éves beszamolo keszitési és knyvvezetési kotelezettsegenek sajatossagaird!
52016 215/2000. {X}i. 11.} kormanyrendelettel 6sszhangban.

Vélemeény alapja

Kényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal gsszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk veégre. Ezen
standardok ertelmében fennallo felelésségiink bévebb leirdsat jelentésiink , A kbnyvvizsgéld éves beszamolo
konyvvizsgalataert vaio feleldssége” szakasza tartalmazza.

Az eves beszamolo zaltalunk vegzett kényvvizsgdlatdra vonatkozod, Magyarorszagon hatdlyos etikai
kovetelmeényeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeléjétdl, a Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt-tél, €s ugyanezen etikai kovetelményekkel dsszhangban eleget tettiink egyeb etikai
feleldsségeinknek is.

Meggybzddesink, hogy az altalunk megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld atapot nyujt
vélemeénylinkhoz.

Egyeb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyeb informaciok az Alap 2016. évi lizleti jelentésébé! allnak. A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyeéb informaciokert, beleértve az Uzleti jelentésnek a
szamviteli torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban torténd elkészitésesrt. A
jelentéslink |, Vélemény" szakaszaban az éves beszamolora adott vélemeényink nem vonatkozik az Uzleti
jelentesre,

Az éves beszamolo altalunk vegzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldssegiink az {izleti jelentes
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
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beszamolonak vagy a kbnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyebkent ugy tinik-e, hogy azok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak.

Az lizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli térvény alapjan a mi felelésseglink tovabba az iizleti jelentés
atolvasdsa sordn annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli térveny, illetve, ha van, egyéb mas
jogszabély vonatkozé eléirasaival dsszhangban késziilt-e.

Velemeénylink szerint az Alap 2016. évi Uzleti jelentése dsszhanghban van az Alap 2016. évi éves beszamoldjaval és
az lizleti jelentés a szamviteli torvény eldirasaival sszhangban késziilt,

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el az Uzleti jelentésre vonatkozo tovabbi kbvetelmenyeket,
ezert ezzel kapcsolatban az lizleti jelentésre vonatkozo véleménylink nem tartalmaz a szamviteli torvény 156, §
(5) bekezdésének h) pontjaban eléirt véleményt.

A fentleken tut az Alaprél és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrdl,
hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas koziés (lényeges hibas allitas) az iizleti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgo hibas kézlés (hibas allitas) milyen jelleg(s, Ebben a tekintetben nincs
ielenteni valonk.

A vezetés [és az iranyitassal megbizott személyek] feleldssége az éves heszamoldoért

A vezetés felelds az éves beszamolonzak a szamviteli torvennyel és a befektetesi alapok éves beszamolo készitési
es kdnyvvezetési kitelezettségének sajatossagairol szold 215/2000. (Xi. 1) kormanyrendelettel dsszhangban
tortend s a valos bemutatas kvetelményeének megfelelé elkészitéséert, valamint az olyan belsd kontrollert,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetéve valjon az akar csaldshél, akar hibabol eredd lényeges
hibés allitastal mentes éves beszamolo elkészitese.

Az eéves beszamolo elkészitese soran a vezetes fefelds azeért, hogy felmérje az Alapnak a valialkozas folytatasara
vald kepesseget es az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a véllalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elven alapuid szamvitel éves beszamoldban
valo alkalmazasaert, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni az Alapot vagy
besziintetni az lizletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kivill nem &ll elétte mas realis lehetség.

Aziranyitassal megbizott személyek feleiések az Alap pénzigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeleteert,

A kbnyvvizsgald éves beszamold kinyvvizsgalataért valo feleléssége

A koOnyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arré hogy az éves beszamoio egésze nem tartalmaz
akdr csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a vélemeényiinket
tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaioi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébkent létezs lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbal
vagy hibabol, €s lényegesnek mindsiiinek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan meghozolt gazdasagi dontéseit,



Egy., a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban eivégzésre kerilld kényvvizsgalatnak a
reszekent szskmai megitélest alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a knyvvizsgalat egésze
soran. Emellett:

Azonositjuk es fetbecsiiljiiik az éves beszémolo akar csaldsbol, akar hibabol ereds lényeges hibas allitasainak
kockazatalt, az ezen kockazatok kezelésére atkalmas konyvvizsgalati efjarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint velemeénylink megalapozdsahoz elegendd és megfeleld kinyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink. A csalasbol eredd lenyeges hibds dllitds fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol
eredée, mivel a csalas magaban foglalhat GOsszejatszast, hamisitadst, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll fellilirasat,

Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjdbol relevans belsé kontrollt annak érdekeben, hogy olyan
kinyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériimények kizétt megfeleldek, de nem
azert, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk,

Ertékeliik a vezetds altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléseégeét és a vezetes dltal keszitett szamviteli
becslések és kapcsolédo kizzetételek ésszeriiseget.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyenvalo-e a vezetés reészerdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulg szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték alapjan arral, hogy
fennall-e iényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel vagy feltételekkel kapesolatban, amelyek jelentds
Keétseget vethetnek fel az Alap valialkozas folytatdsara valo képességét illeten. Amennyiben azt a
kovetkeztetest vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a figyeimet az éves beszamoldban levé kapcsolodo kzzétételekre, vagy ha a kozzétételek
e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell vélemeényiinket. Kbvetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeliik az éves beszamolo atfogéd prezentaldsat, felépitését es tartalmdt, beleértve a kiegeszitd
mellekletben tett kizzetételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teliesiil-e az alapul
szolgalé ligyletek és események valos bemutatasa.

Kommunikatjuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyeb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és (temezését, a kdnyvvizsgdlat jelentés megdllapitasait, beleértve a belsd kontrofinak a
konyvvizsgalatunk soran ditalunk azonositott jelentds hignyossagait is.

Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

138 Budapest, Faludiu. 3.
Nyilvantartasiszam: 002552

Budapest, 2017. aprilis 10,
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Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kbnyvvizsgalo

Nyilvantartasiszam: 005847




Raiffeisen Nemzetk&zi Részvény Alapok Alapja

MERLEG

A/ Befektetett eszkozok
1. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Eriékpapirok értékkilonbozete
a kamatokbél, osztalékbaol
b egyéb

B / Forgdeszkiérdk

I. Kévetelések

1 Kévetelések

2 Koveteldsek ériékvesziése

3 Kilsldi pénzériskre sz6l6 kav. &, kiifénb.

4 Forintkovetelések ért. kilonb.

. Ertékpapirck

1 Eriékpapirok

2 Ertékpapirok értskelési kilénbszete
a kamatokbél, cszialékbsl
b egyéb

). Pénzeszkozrok

1 Pénzeszkézsk

2 Valuta, devizabetdt ért. kitlénb.

C / Aktiv idébeli elhatarolasok
o aktiv idébeli elhatdreldsok
b aktividsbeli ethat. ért.veszt. [

D / Szarmaztatott dgyletek ért. kilénbSzet
ESZKOZOK [AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat toke
I. Indulé toke
a Kibocs. bef. jegyek névértéke
b Viszavds. bef. jegyek névértéke
Il. Tokendvekmény
1 l%efekre\‘ési jegy forgalmazdsbdl
2 Ertékelési killdnbszetbai
3 Eléz6 évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F/ Céltartalékok

G / Kételerettségek
f. Hosszu lejaratd kételezettségek
Hl. Rovid lejarati ktelezettségek
Hl. KSif. pénzértékre sz. kot ért. kiil.

H / Passziv idébeli ethatarolasck

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2017 dpriis 10.
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Balint Adila

Varedi Zoltan

az Alap képviseletében
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EREDMENYKIMUTATAS

eftban eftban

2015. 2016.
I Pénziigyi miveletek bevételei 25 334 82 094
i1 Pénziigyi miveletek raforditasai 1576 1986
il Egyéb bevételek 9315 5 665
IV Mikédési kdltségek 48 893 44 668
V  Egyéb raforditasck 1326 1219
VI FizeteHt, fizetendd hozamok 0 0
VIl TARGYEV! EREDMENY -17 146 39 886

Budapest, 2017. dprilis 10.
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Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2016. december 31-ével végzédo évre

1. Altalénos gazdalkedasi kérilmények

Az Aranypolgdr (V1) Nyilivégi Memzetkdzi Részvény Befekietdsi Alap fovabbiakban: Alap] 1999. janudr 19-én kerilit

nyilvantartdsba vételre az APTF.nél 501.460.000,- forint induld sajdt t5kével. A befektetési jegyek névériéke: 2 Fi.

Az Alop nyilt végl befekietési olap.

A PSZAF 110.121-5/2000. hatérozala alapian 2000.09.07-5r néwalioztaldsro kerilt sor.

Az Alap 0] neve: Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alop.

Az Alap neve 2014.05.0548] Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapic, melyet az MNB H-KEJI1248/2014 sz. hatdrozata sngedélyezte.

Az Alap mdgétt a Roiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt gardaja dll.

Avsziridban o Raiffeisen o legnagyobb alapkezeld. A esoport tagjai vezets banki szolgdltoidk.

Az Alap, kénywvizsgdlatal clétdmasziott éves beszdmoidjat és éves jelentését az internelen is kézzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetdsége o kdvetkezd: htips://alapok.raiffeisen.hu/ckiualis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befekietési Alopkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az alop képviseletére jogosult: Balint Atila 1165 Budapest Mészdros Jozsef u. 16.
Varadi Zoltdn 1111 Budapest, Barték Bélo 0t 20.

Féforgatmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia vu. 6.

Letéthezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1034 Budapest, Akodémia u. 6.

Az Alop kénywizsgdlatra kitelezett.

Kényvvizsgdlé: RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budopest, Faludi u.3.

Kijeldlt kényvvizsgalo: Kozma Atfila Mihdly 2161 Csomdd, Napsugdr vica 28.

Regszam: 005847
lgozolvényszam: C0O5881
A szdmviteli szolgdltatas kerébe tortozd felodatok

irdnyitds&ért felelGs személy: liebszter Mdnika 1204 Budapest, Kolozsvar v. 12.

NGM regiszirdeids szam: 1633463

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a 18l elvarhatd maximdlis gondosséggal, sajét belatdsa és déntése alapian, a torvények és oz Alapkezelési Szabdlyzatban

foglalt korlétozésok betartdsa mellet: olakitia ki az Alap forrésainak felhasznaldsi médidt, o befekielési arényckat, annak érdekében,

hogy oz Alap keridtezott 16ke- és hozamkockdzat felvalialasa mellett hosszabb iévon - a befektetési politika dltal lehetdvé teft - maximdlis

mértékl tékendvekményt érjen el. Az Alap teljes ikendvekménye az Alap esefleges megsziindséig Girabefektedsre keril, o befekielési jegy tulajdonosok

az Alep tbkendvekményét az Alap itamideje clatt o befektetési jegyek visszavdltasa révén realizathatidk. Az Alap befekietési polifikdja 2014-ben megvaltozol.
Az Alapkezeld az Alap t6kéjét  likvid eszkdz8kon (bankbetét, dllempapirck] feliff kizérdlag befektetési clapok jegyeibe llletélag egysh kollektiv

befektetési ériékpapirokba fekfefi. Az Alapkezeldnek csak részvény és részvényekhez kapesoldds clopok befekietési jagyeinek vasdrldsdra van lehetésége.

Az Alap dentden olyan befektetési alapok részvényeit vésérolia, emelyek globdlis Fkusszal rendeikeznek és elsddleges caliuk fejlett piaci részvényekbdl
diverzifikalt portfélis felépitése. A befekietési jegyek visszavdlidsahoz szitkséges likvidilds fenntartdsa érdekében az Alapkezels az Alap mindenkori 1okéjenek

maximum 20%-4t likvid eszkdzskbe fekteti.

Az Alop a kévetkezd eszkdzkategériakbe fektethet:

1. Allampapirok: EGT-gllam vagy a2z OECD tagéilame dltal kibocsatott vagy garanidlt dllampapirok és nemzetkdzi pénziigyi intézmény
dltal kiboesdiott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:
1.1 a magyar vagy kilfsldi (EGT vagy OECD) dliam &ltal kibocsdtolt dllampapirok, igy tbbek kézét a diszkontkinestérjegyek, kamatozé kincstérjegyek, fix,
illetve véliozé kamatozdsd dllamkétvények, egyéb dllampapirek.
1.2 & magyar jegybank, oz Eurépai Kdzpenti Bank vagy az Eurdpai Unid més tagdllemdnak jegybankja Slial kibocsdtett hitelviszonyt megtestesits ériékpapirok.

Az Alop eszkézeinek ardnydban ennek oz elemnek o min.ardnya 0% max. ardnya 20% fervezstt ardnya 0%.
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2. Bankbetét: laraszdld, ilietve lekdiét bankbetétek {forintban és devizéban). Az Alap eszkizeinek aranydban ennek az slemnek a min.ardnya 0% max.
crénya 20% tervezeft arénya 10%

3. Kollektiv befektetési értékpapir: olyan nyilt s zért végll befekietési alapok befektetési jegyei , illetdleg egyéb kellektiv befekietési ériékpapirck, amelyek
az Alap befekletési politikdjdhoz hasonld befektetési politikéval rendelkeznak.
Az Alap eszkdzeinek ardnydbon ennek oz elemnek o min.orénye 80% max. ardnya 100% tervezett ardnya $0%.

4. Szarmaztatott eszkdzdk: szabdlyozolt piacon fargalmazolt pénziigyi eszkdzsk, beleérive oz exekkel egyenériékl készpénz-elszamoldst eszkdzdket,
tovabbé o i6zsdén kivili, nem szobvényositolt szérmazialol pénzigyl eszkézék [OTC szarmaziatolt Ugyletek).

Az Alap szdrmazioloft igyletet fedezefi (kockdzat csdkkentési} célial kithet.

3. Szamviteli politika 8sszefaglalasa

3.1. Szdmvitelf irényelvek

Az Alap a kényvelését &s kimutatasait o Szamvitelrdl 52516 2000. évi C. v, o tékepiacrdl sz01¢ 2001, évi CXX. iv., illetve o befekietési alapok éves beszamold
készitési &5 kénywvezetési kitelezetiségének sajdtossagairé] szold 215/2000. Korm. rend. eldirasai alapidn és @ Magyarorszégon dlicldncsan elfogadott szamviteli
elvekkel 8sszhangban késziti.

Az Alap keftés kénywvitelt vezet, éves beszdmoldt készit, amelynek része « mérleg, az eredménykimulctds, o kiegészité meiléklet és a cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és dnellendrzés soran megdilopitott, oz elézd év éves beszdmolsjdban etkdveteft jelentdsebb Ssszegi hibanak tekinti azokat, amelyek
meghaladick az ellendrzdit Uzleti év mérleglfddsszegének 2 szazalékat, iletve, ha o mérlegiddsszeg 2 szdzaléka nem haladia meg az 1 millié forintot,

akker 1 mitlio forint.
Az Alap fébb szdmviteli irdnyelveinek Gsszefogialasat és az érigkelési eljardsoket az aldbbickban mutatiuk be.

2.2. Az éves beszédmolé pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban késziilt és ezer forintban {eft) keriilt kimutatdsea.
A mérlegkészités datuma: 2017, janudr 31.

A mérlegkészités datumanak megvdltoztotsa nines hatdssal az éves beszamoléra.

3.3. Az ériskelési eliarésok ismertefése
Az értékelési elidrasckndl - a Szamviteli Tv., az Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapidn - az Alap Szamvitelt polifikéjaban régzitetiek oz irdnyaddck.

Az Alap oz eszkézeird] részletes nyilvantortdst vezet, az éntékpapirak értékelése oz Alop kezelési szabdlyzatdnak megfeleléen drénik. Az értékpapirck

nem realizélt drfolyam kilénbdzetér a targyévi eredmény nem tartaimazza, az kézvetlenil o 1kensvekménnyel szemben kerit elszémoldsra.

Az dllamkétvények vételekor a megvasarolt kamatot kamatbevételt cskkents tételként szdmoljo el az Alap. Az eladdskor az eladoft kemat bevételként jelentkezik,

Az év végi dtériékeléskor o megszolgalt kamatot értékelési killénbézetbdl szarmazd 8kendvekményként szémolia el oz Alap az érikpapirck értékkilénbizetével szemben.

Az éves beszémold elkészitésekor a 2000. évi C. 15rvény 55§ (1} bekezdésével, valamint o 215/2000.Korményrendelet 5.§ {8) bekezdésével
sszhangban o vevs, az adés mindsitése alapidan az lizlefi év mérlegforduidnapjan fenndils és o mérlegkészités idépontjdig pénziigyileg nem rendezett
harom hénapon tli lejératd kévetelésné! fideérive o hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozasokkal szembeni kiveleléseket, o kélcsdnként, ax eléiegként adott
Ssszegeket, fovabbd a bevételek oktiv iddbeli elhaidrolésa kézétt 1w kivetelésjellegl tételaket is), azok keletkezésekor drickvesziést kel elszamolni

- a mérlegkészités iddponlidban rendelkezésre GilS informdcick alapjan - o kéveteldés kdnyv szerinti ériéke és a kévetelés vérhaidan meglérils dsszege

- veszheségjellegl - kilénbbzet Gsszegében az egyéb réfordiidsokkal szemben, ha ez a kilénbbzet tariésnak mutatkozik és jelentds Bsszegd.

Az Alap a valulo, devizakészleteket és a kilfsldi pénzértékre szél6 kiveteléseket, ill. a devizokdlezetiségeket azok bekeriléskor MNB deviza drfolyamon
szamitott forintériéken veszi fel o kényveibe - a forintért vett devizaeszkézbket az érfe fizetet: forintésszegben - 65 a szamviteli poltikaban régziett médon,
az érigkelés napjén o devizaeszkdzdk és -kételezeltségek kényv szerinti forintérieke és oz értékelés napi MNB devizcariolyamon diszamitof értéke

kizoiti kilonbézet 8sszevont egyenlegét az eredménykimutatashan szémalja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévdirds nem tariénik.

A befekietési jegyek eladdsa és visszavaltasa o kezelési szabélyzatban eldiriok szerint t5riénik.

A forgalmazas névériékben oz induld 16kél, a befekietést jegyek névéricke és folyé dra kizli - az értékeléshdl addds - kilonbdzet o Bkendvekményt valiozioto
Az Alap befekietdsi eszkdzei érickelésének elvei o kbvetkezék:

1. Létra sz8l6 betét [folydszdmla): ezek &sszegét oly médon kell T napra megdllapitani, minthe gz Alapkezeld T napon likvidélng.

2. Lekdtot betét &sszegét o T napig fethalmozott kamatok &sszegével kell ndvelni.
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3. Hitelviszony! meglestesité értékpapirok:

3.1 Elsédleges forgolmazsi rendszerben szerepld Magyar Allam dlie! kibocsétott dllampapirok

Ezen &ilampapirok értékér oz AKK dlial nyilvénosségra hozatt lagjebb vételi es fegjobb eladasi érfolyam szémiani ddagaként meghatdrozott k&zép arfolyam
alapién, az iddaranyos felhalmozott kamattal névelve kell ériékeini. Amennyiben az cdott ériékpapitra T-1 nepon az elsédleges forgalmazék nem legyeznek
arfolyamot, akkor ezen ériékpapirek o legutelsé elsddleges forgalmazdi driegyzés keretében az AKK dltal megjelentetett legjebb véleli &s eladési hozam
kézépérttke alopjén T napra szémitott brutd érfolyarmon keriinek érigkelésre. Amennyiben oz elsédleges forgalmozsk meég nem jegyeztek Grat az adott
allampapirra, @ T napra vonatkezé drfolyamet a bekeriilési nettd drfolyamon, kétvények esetében az idSarényos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.
A 92 nap vagy anndl révidebb hétralévs futamidejd dllampapirok ériékét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjén, kétvények esetében az idsardnyos
- T napig - felhalmozott kamattal ndvelve kell meghatdrozni.

Az elsddleges forgalmazdk katelezs driegyzésébe nem bevont, $2 napnal hosszabb hétralévd futamideiii dllampapirok az elsédleges arjegyzés keretében
megielentetelt legjobb vételi és eladési nettd ar kizépériéke és o T napig megszolgdlt idsardnyos kemat dsszegeként keriinek érigkelésre. Amennyiben az adott
értékpapirra T-1 napen az elsédleges forgalmazdk drot nem fegyeznek, akker ezen értékpapirok a legutolss elsddieges forgalmazdi driegyzés keretében
megielentetelt legiobb vételi és eladasi nettd ér és o T napig megszolgdlt felhalmozolt kemat Bsszegeként keriiinek ériékelésre. Amennyiben az elsédieges
driegyzdk még nem jegyeztek drat az adett dllampapirra, akkor az a T napig megszolgalt kamafial névelt nettd beszerzési Gron keril éridkelésre.
3.2. Elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld Magyar Allam vogy o Nemzeti Bark dltal forintban denomindlt dllampapirck

A 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamidejd dllampapirok T nopra vonatkezs érfelyamat az AKK 3 hénapos referencia hozama alapién, kévények

esetében az idéardnyos - T napig - felhalmozott kemattal névelve kell meghatérozni.

3.3. Elsddieges forgaimazdi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam vagy @ Nemzeti Bank dltal kibocsatott nem forintban denomindlt dHlampapirck

illetve a kilfsldi dllempapirok

Nyilvanos ériékpapir-forgalomban szereplé dllampapirok pioci értékét az adoft értékpapir legféhb masodiages piacdnak tekinthetd OTC piacon - a Blocmberg,
illetve o Reulers képernydin vagy més megbizhaté adatszolgdlteté dltal - kdzzétett T-1 napi zérdarfolyam alapidn kell T napra vonakozéon meghatdrezni.
Amennyiben @ T-1 nopra vonatkozéan az adett értékpopirokra az adoft ériékpapirck legfébb mésodlagos piccdnak tekinthetd OTC piacoked! drfolyamkaziés
nem hozzaférhels, a fenti szamitasokat oz ulolsé napi zérédrfolyom alapidn kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek drat az adot kétvényre, akkor az
értékelés a beszerzéskori hozammal T napra szémito!t bruttd értéken térténik.

Amennyiben oz adolt ériékpapirckra netté arfolyamot kdzslnek, és igy az utolsé napi zérdarfolyam nem tartaimazza az elézd kamatfizetés dla o T nopig
felhalmozolt kamat 8sszegét, illeve amennyiben az adott ériékpapirok piocl &riéke a beszerzési nettd &rfolyam olapjdn keril kiszamitasra, tgy az adott

éritkpapirok piac értékének meghatdrozdsaker o T napig felhaimozolt kamot &sszegst hozza kell adni az adott ériékpapirok netié arfolyaménékéhez.

B

. Kollektiv befektetési érigkpapirok
Magyarorszégan nyilvantaridsba vett nyilvénos nyllt végli befektetési alapok dltal kibocsétolt befektetési jegyek T napra vonatkozd ériékét az odott befektetési alap
alapkezeléje/forgaimazéia altal kizzétett utalsé napi, legfrissebb egy jegyre juld nelid eszkdzérték alapian kell meghatarozni. Mogyarorszégon be nem vezetett
kollektiv befektetési értekpapirok esetében az ériékelési arfolyomot a letétkezeld dltal meghatdrozott professziondlis adalszolgahtaté - Reuters vagy Bloomberg -
dital k5z8lt leghrissebb egy jegyre jutd netié eszkbzérték alapian kell meghatdrozni.
Zart végl befektetési alapok esetében:
o} amennyiben oz adott zért végl befekietési alap jegyeire van drjegyzés, o befektetési jegyek T napra vonatkozd értéke a legfrissebb vételi &5 sladds

drjegyzés kézépértékén keriil meghatérozdsra

b} amennyiben nines drjegyzés, a legutolsé rendelkezésre dllé egy jegyre jutd eszkézértéket kell alkalmazni.

3711 oldal



4. A mérleghez kapcsolédd megjegyzések

4.1, infarmécick az Alup portfslisiars!

Az ériékpapirok zéréallomanya az év ulolsé napjdn érvényes érickpapir drfolyamen kerijit kimutatdsra.

A devizaérték forinira szdmitdsa az év utolsé napjdn érvényes MNB devizaddolyamon frténik.

Befektetési jegyek
eFtban
Ertékpapir Davizonem Beszerzési érik Ertkil. egyéb Ert kiil. kamat/osztalék Mérleg szerinti &sszeg
RGLAIVA AV EUR 1786 142 445116 0 2231258
Csszesen 1786 142 445 116 o 22371 258
adatok e Ftbon
4.2. Pénzeszkézdk részletezése 2015.12.31 20716.12.31
Folydszamla HUF 176 767 29298
Folydszamla EUR 112158 186 053
Folydszémla usD 356 365
289 281 215716

Az Alap a devizds tételeinek Ssszevont dtértékelést kilsnbdzetét o beszémoléban az eredménykimutatdsbon szerepelteti, 201 5-ben ilyen cimen 15 & F

érfolyamveszieséget, mig 2016-ban 1.315 e Ft drfolyamnyereséget szamolt ef.

4.3. Elhatdrolésok részletezése

Bevételek ckifv iddbeli elhatdroldsa [edatok eFtban)

Trailer fee elhatérolds
Felydszamia kamat elhatdrolds
LE] kéd fenntartasi dij elhatdrolds
Osszesen

Koltségek passziv iddbeli elhotaroldsa [adatok eFtban)

Mérlegvizsgalat
Letétkezelési dij
Alapkezelési dii
Szamviteli szolgdliatgs
WARP-di}

MNB feligyeleti dij

4.4. Egyéb informacick

Az &t évnél hosszabb ideji kitelezettségek:

Az Alap munkavéllalokat nem foglatkeziar.

2015.12.31

1540
3
0
1543

2015.12.31

274
455

0

0
103
165
998

Hitelfelvétel

Az Alapkezeld az Alep hozamdnak és i6kéjének megévdsdra nem tett ériékbeli igéretet.

2016.12.31

1346
o]
23

1369

2016.12.31

274
203
3039
199
97
150

3 @62

nincs

Az Alap nem kapoit és nem adott fedezetet, -biztositékot, Svadiket, nem vailalt garancidt és kezesséqet.
P p , g 9
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4.5. Az eredménykimuiatdshoz kapcsolédsd megjegyzések

Az Alap a rd vonatkezs, 215/2000. Kormanyrendelet clapién késziti az eredménykimutatdsdt.

Pénzigyi miveletek bevételei részietezése (e Ft-han)

Folydszdmickamat
Kapott osztalék
Ertékpapir érf.eredmény
Ueviza drfolyamnyereséy

Osszesen

letek réforJ"'

A pénziigyi mi

Ertékpapir &rf.eredmény
Forward lgyletek vesztesége
Deviza arfolyamveszteség

ESSIESEH

Egyéb bevételek részletezése (e Ft-ban)

Trailer fee

Egyéb bevétel /gyiijtdperbd! befolyt tételek/

Osszesen

Egyéb raforditésok részletezése (e Ft-ban)

Befektetési clapok killdnads|a

Osszesen

A mikodési kéltségek részletezése (e Ft-ban)

Alapkezeld kéltsége
Letétkezeld kdltisége
LEl kad fenntartési o
Barkforgalmi juialék
Keler dij
Meérlegvizsgdiat
Knyvvezetés

MNR feiigyeleti dij
WARP-dj

Osszesen

inak részletezése (e Ft-ban)

2015.

2484

20 485
2365

25334

2015.
342

1254

1576

2015.

5862
3453

9315

2015,
1326
1326

2015.

39919
4 965

498
2393
566
450

48 893

5. A vagyeni, pénzigyi helyzet és a jGvedelmezdség alakulasanak bemutarasa

A sajét 18ke részletezése

1. indulé téke

Kibocs. bef. jegyek névénéke
Visszavds. bef. jegyek névénéke
Il. Tékendvekmény
befektetési jegy forgalmazasbst
értékelési killdnbozetbs]

eldz3 Ozleti évek eredménye
Gzleti év eredménye

Sajat téke

2015.12.31

1602534
213519 597
18917 063
1 068 019
534 448
440 590
0127

-7 146

2 670 553
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2016.

512

78238
3 344

82094

2016

1986
T 986

2016.

5 501
164

5 665

2016.
jz2e
1219

2016.

36 589
4 140

498
2393
609
428

44 668

|eFtban)
2016.12.3%

1429 722
22081 994
20 652 272
1014 359
536 376
4451186
7019

39 886

2 444 081



6. Az éves beszamold és o portfélio jelentés szamai k8zdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszamelé 2017, janude 31.ig

ismertté vélt informdeidkra épiil, addig o porifdlié jelentés szdmai 2017

elsé forgalmazasi napjan, mint nyifé ériék kerlitek meghatarozésra a 2016. évi utolsd forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok clopidn.

Sajéi 16ke / Melid eszkdzérték

Kilsnhézet tételesen:

1. Pénzeszkdzok

2. Errékpcpfrok

3. Kdveielések/Akiiv id.elh.

4. Kitelezetiségek/Pussziv id.elh.

Az elsé forgalmazdsi nopig és a 2016.12.31-ig esedékes elhatérolt

Beszdmold NEE szdmitas Kilonbozet leFtban)
2 444 081 2 444 085 4
215716 215716 0
2231258 2231258 0
1349 1361 -8
-4 262 -4 250 12

folysszdmla kematkil8nbézet sszege nem éri el oz ezer forintot.

A beszémoldban a 2017-ben #nylegesen befolyt 2016.5.névi trailer fee sszege szerepel, mig a netié eszkézérték o 2017.4v elsd forgalmazdsi napjén
ismert adafok szerinfi kalkulaciot tartalmezza. Az ebbdl adddd kilonbozet 15 e Fr.

A kitelezettségek &5 kévetelések k8t is megjelennek az elss, mar 2017. évi forgalmazasi nopig szdmolt dijiételek, mig oz éves beszdmoldhen a tényleges

2016. évi kaliségek és kotelezeltségek kerllnek elszamecldsra, melye

Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!)

1. Befektetett eszkéz6k oz Ssszes eszkézokhéz

2. Forgdeszkbz0k az dsszes eszkbzdkhéz

3. Sajdf idke ardnya az dssakdtelezeitséghez + sojdt ickéhez
4. Hosszii lejdratd kotelezettségek

a/ o HIK + sajdt ickéhez
b/ o sofdf fokéhez

A "likcviditasi jelentés” a 2. s2. mellékietben talalhaté.
A “cash-flow jelentés" a 2. sz. mellékletben talaihats.

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra® kimutatas a 4. sz,

Budapest, 2017, dprilis 10.

k jonudr 31-ig ismertté vdlnok. Az ebbdl adéds killénbozet 12 e Ft.

2015.12.31 2016,12.31
0,00% 0,00%
100,00% 160,00%
99,82% 99,83%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
. mellékletben talathaté.
’ f ; { } i
- Xé i M . \

Véradi Zoltan
Az Alap képviseletében

Balint Atilg
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1. sz. melléklet

A mérlegsorck adatai alapjan
1. Befekfefett eszkézék az Gsszes eszkézékhéz

0,00% Befektete!t eszkdz

Osszes oszkaz

2. Forgdeszkézok az dsszes eszkozokhdz

100,00%

Forgeszidz+Akiiv idébeli elh.

Osszes eszhdz

3. Sajdt téke ardnya az ésszkdtelezetiséghez + sajét t6kéhez

99,83% Sajdt tike

Forrdsok dsszesen

4. Hosszt lejdrati kofelezeliségek
af o HIK + sujdt tokéhez
b/ o sojdt ickéhez

af
0,00% Hosszi lejarata kotelezattségek
Hosszit lej. két. + Sajdt ke
b/
©,00% Hosszl lejaratl kitelezetsegek

Sajsl ke

Budapest, 2017, dprilis 10.

2076.

0
2 448 343

2 448 343
2 448 343

2444 081
2448 343

0
2 444 081

0
2 444 081

Jyon

A 3

Balint Atfila
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Véradi Zoltén
Az Alop képviseletében



2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2016.
eftban
I. Hitelallomany ésszetétele o
eFtban
il. Kéltségek &sszetétele Pénzigyileg realizalt 40 706
Elszdmolt Elhatérolt/Szallitdk Kifizetett
Alapkezeld kdlisége 35 589 3039 33 550
Letétkezeld ksltsége 4 140 203 3937
LEl kéd fenntartdsi dij 5 o] 5
Bankforgalmi jutalék 5 o] 5
Keler dij 1 0 1
WARP-di| 428 97 331
Mérlegvizsgdlat 498 274 224
Kénywezetés 2393 199 2194
MNB feligyeleti dij 609 150 459
Ossx: 44 668 3 962 A0 706
il Ertékpapiralap vagyondnak megoszlasa Sajdt 1éke 2 444 081 eft-ban
ill. %-ban
Idészak nyitédliomdany Idészak zarédllomdny
Vagyonelem Megoszids
Bankbetétek 289 281 215716 8,83%
lekta ~ 0 0 0,00%
Idészak myitédllomdany iddszak zérédifomany
Vagyonetem tézsdei ép. 15zsclén kiv. ép. t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlés
Befektetési jegy o 2 384 665 0 2 231 258 91,29%
RGLAIVA AV 0 2 384 665 o 2231258 91,29%
Hatéaridés Ggyletek ] ] o o 0,00%
Kévetelések L] o 4] 4] 0,00%
Aktiv idobeli elhatarolasok 4] 1543 [s) 1 369 Q,06%
Osszesen 0 2 675 489 0 2 448 343 100,17%

Budapest, 2017. 4prilis 10.

i
|

e

A n
Une A
e

Balint AtlG
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Vdaradi Zoltdn
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3. sz. meiléklet

Cash-flow kimutatas

l. Szokasos tevékenységhol sz&rmazé pénzeszkdz-valtozas
{Mikodesi cash flow, 1-13. sorok)

1
2
3.
4

5
6
7.
8
?

10.
1.
12.
13.

1. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénreszkdz-valtozés

. Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijok, kapott hozamok nélkol) =
. Elszémelt amortizéeid +

Elszémolt ertékvesziés és visszairds +

. Elszémolt értékelési kilonbozet £

4.a, Flszdmolf ériékelési kildnbdzet korrekeid =

. Céliortalék képzés és felhaszndlds kildnbizete 2
. Ingatlan befektetések srickesitésének eredménye =

Ertékpapir befektetések értckesitésének, bevdlidsdnak eredménye +

. Belektetett eszkdz8k dllomanyvaliozdsa =
. Forgdeszkdzok allomanyvdltozdsa =

9.a. Ertskpapirok Sllomdnpdliozésa +
Révid lejdrot) kételezettség dllomdnyvaliozdsa =
Hossz0 lejératl kdtelezettségek dllomdnyvéltozdsa +
Aktiv idébeli elhataroldsok dlloményvélitozasa +
Passziv iddbeli elhatéroldsok dllomanyvaliezdsa =

. Ingatianok beszerzése -

. Ingatanck eladdsa +

. Befolyt bérleti dijuk +

. Erlékpupfrck beszerzése -

. Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa +
. Kapott hozamok +

IIl. Pénziigyi miveletekbdl srdrmazd pénzeszkz-véltozas
(20-26, sorok)

20.
21.
22.
23.
24,
25.
26.

.

Befektetési Jegy kibocsdtds +

Befekietési jegy kibocsdtds sordn kapott apport -
Befekietési jegy visszavlidsa -

Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

Hitel, illetve kalcsén felvétele +

Hitel, illetve kdlesén tdrleszlése -

Hitel, illetve kélesdn utan fizetett kamat -

Pénzeszkdzdk valtozasa (tlxll£kl. sorek) &

Budapest, 2017, &prifis 10.

(14-19. sorok)

2l

e Fibon
2015.

-36 580

J17 146
0

o

-440 590
440 590
0

0

357 263
8]

o

377 426
1032

O

-507
204

-357 263

O OO

-541 386
184123
0

481 084

1203 251
0
P22 N67

OO 00

87 241

& Frban
2016.

-38 852

39 886
0

0

445 116
445116
0

0

=236 171
0

0

157 933
-3 638

¢

174
2964

236 171

[ R o]

171 694
407 865

-270 884

562 397
0
-833 28]

jeNeoNeNe]

-73 565

INEEN

Balint Attila
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Az Alap képviseletében
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4. sz melléklat

Porifolic jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszdma:
Alapkezeld nave:
{etétkezeld neve:

Raiffeisen Nemzetkszi Részvény Alap, 1111.75
Raiffeisen Befektetssi Alopkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

MNEE szémitas tipusa: T+1 napi
Forint

Targynap [T): 2016.12.30

Salal 15ka 1. 2 444 085 017

Egy jegyre jutd NEE: 3,418967

Barabszdm: 714 860 622

A targynapi netté eszksxérték meghatdrozdsa:

ezer Forint
I KOTELEZETTSEGEK
1/1. Hiteldllomany {gsszes): Hitelezd Futamidd Osszeg/Erték [o Ff} { %
i
Osszag/Erték {o Pt} %

1/2. Egyéh kitelezettségek [asszes): -4 501 100
Alapkezeldi dij miatt -3 342 74,25
Letétkezeldi dif miatt 226 5,02
Bizoményosi dif mialt 5] ¥
Forgaim. kig. miatt 0 [¢]
Kézzétételi kig. miatt 3] i)
Reklam ktg. miatt f} [}
Kaliségkent elszamolt egyeb tétel miatt £33 20,73
Egyéb - nem kiliség alapd - kételezettséy 0 0

1/3. | Cabartalékok [Gsszes): i ]

I/4. | Bossziv idébeli elhatérolasck [asszes): | |

I Kételezetisagek Ssszesen: I -4 50!' 100

i ESZKGIOK Osszeg/Lriék (¢ FYj %

/1. Folydszamla, készpénz [&sszes): 215716 8,21

Roifteisen Bank / EUR 1856 053 7.6
Roiffeisen Bonk / HUF 29 298 1,2
Raiffeisen Benk / LJSD 365 0,01
142, I Egyéb kovelelés [dsszes): 14611 Q07
02047959 LEl kéd Eszkdz/ 28 Q
cost,% of last NAY Trafler fee/ 44 Q
02044155 Troiler fos Eszkix/ 1316 0,05
D20369 19 Konywizegala 9 Eerhbas 223 0,01

1/3. Lekotatt bankbetétek [6s3zes): Bank Futamidd Osszeg/Ertek [e FI) %

iI/3.1.  |Max. 3 hé lekatésd {Bsszes): Q O

3.2, 3 hénapnd! hosszebb lekotesii o o

{Bsszes):
Megn, Devizanem Névértdk Osszeg/Erték {e Fi) %

/4. I Ertékpapirok [ssszes): 24 2 231 258 91,12

H74.1. | Alampapirok (Bsszes): | | 1 0f 0] 0

174.1.1. | Kovények {ssszes): 0 0 5]

/4.1.2. I Kincstériegyek {sszes): [5) 0 o)
Egyeb [egybankkapes p.

i/4.1.3. I(ésszes): ° ¢ °

1/4.1.4. | Kilfaldi dlampopirok [Bsszes): 0 0 Q)
Gaozdalkadoi es egyeb

1/4.2. hitelviszonyt megtestasitd ép - o © 0

i/4.2.1. | Tézsdére bevazetett {5sszes): [¢] 0 0

1/4.2.2. | Kiilksidi kitvanyek [Gsszes): i 3 0|

11/4.2.3. ] 16z506n kivili [Beszes): 0 G 0

10411 oldal



li/4.3. | Részvények [asszes): | ] 0’ ¢)] 0
11/4.3.1. | T8zsdére bevezetelt (Saszes]: | 0 0 0
1/4.3.2. | Kilfeldi részvények [Bsszes): 0 [ 0
1/4.3.3. | Tézsdén kivili {Bsszes): [ 0 1]
/4.4, | Jelzdloglevelek (sszes): { | } of o] 0
1/4.4.1. | Tézsdére bevezelett [Ssszes): 0 0 0
Il/4.4.2, § Tézsdén kivili [Bsszes]: 0 0 [3)
/4.5, | Bafekietési jegyek [gsszes): i | 24 2231 258] 91,12
li74.5.1, | Tézsdére bevezatott {Bsszes): [¢) [¢] Q
1/4.5.2. | T8zsdén kividi {osszes): 24 2231 258 91,12
IFFE! - EN
RAIFFEISEN GLOBALAKTI r:‘_; EUR 24 2231 258 1,12
i/4.6. | Karpétlas jegy |Bsszes): )
/s, ::‘\-\ktiv idebeli elhatarolasok o 1 o
[osszes):
RANRA HUF Folydszamla : o
felhalmozott komat
RANRA USD Folydszamle o o
felhalmozott kamat|
Szarmaziatoh ugyletek artexelés
/e kilsnbgzete: g o o
{ Eszkozgk Gaszesen: ] 2 448 586] 100}
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RAIFFEISEN NEMZETKOZ! RESZVENY ALAPCK ALAPIA « UZLETI JELENTES 2016,

I. A Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja éltalénos informdcisk

1. Alapadatok

Alop neve:
lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Székhelye:

Kénywvizsgalé neve:

Szekhelye:
Elszédmelés napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Memzetkdzi Részvény Alepok Alapia
111175

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt,

1054 Budapest, Akedémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Atiila Mihdly
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+2 napon

nyilvénos nyilivégli érigkpapir alep
részvényalap

hatdrozatlan

Az Alap célia, hogy o fejlett részvénypiacck [azon belil elsdsorban oz amerikai, eurdpai és japdn részvénytézsdék} tendencigit

kihaszndlve az alapkezel§ &liai ésszerlnek tartott kockdzatvallalds mellett a lehetd legmagaschb t8kensvekményt érje ol Az Alap

tolnyomérészt (eszkézeinek legalabb BO%dban} olyan befektetési alapok befekietési jegyeit vdséarolia, amelyek globdlis fokusszal

rendelkeznek és elsédleges céljuk fejlett piaci részvényekhd| diverzifikalt portilis felépitése.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre jufé netté eszkézértékének alakulésa (fordulénap elétfi utolsé kereskedési

napon/

Arfolyam Arfolyam Netto A ref. Index

valtozés eszkozérrék hozama
2016.12.31 2,89% 3,427623 1t 2 458 022 409 Ft 6,66%
2015.12.31 6,03% 3,331279 Ft 2 669 190 371 Ft 6,97%
2014.12.31 22,24% 3,141929 Ft 2077 B&7 550 Ft 21,37%
2013.12.31 8,68% 2,570317 Ft 1721 001 257 Ft 19.71%
2012.12.28 3,54% 2,365109 Ft 2001740787 Ft 3,96%
2011.12.30 5,31% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Ft 4,85%
2010.12.31 12,02% 2,169090 Ft 3872111 484 Ft 19,23%
2009.12.31 19,95% 1,927178 Ft 3927 283 969 Ft 24,64%
2008.12.31 -35,72% 1,614272 Ft 3223030622 Ft 30,14%
2007.12.31 -2,82% 2511512 F 4963 272 499 F -1,85%
2006.12.29 3,86% 2,584495 Ft 5811 290 707 Ft 5,95%
2005.12.30 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Fi 24 56%
2004.12.31 -4,68% 2019417 Ft 2214 257 349 Ft 0,02%
2003.12.31 19,32% 2,118531 F 2025084 347 Ft 18,83%
2002.12.31 -28,29% 1,775554 Ft 1362 155906 F 29,37%

x; Ruiffeisen
MALAPOK




RAJFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAP)A » UZIETI JELENTES 2016,

2001.12.31 5 43%

2 475907 Ft 1291 758 570 Fi -15,05%

Az arfolyamvéltozds szazalékos mériéke o befektetd dlial elérhetd vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben o feljes évben megtariotia

befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenck Ssszefiggésben az alapok jgvébeni hozamaival. A

kézélt hozamadatok nomindlisak s az adott noptéri évre vonatkoznak. Az Alap indulasanak évében @ hozamck egy évnél révidebb

idére vonatkoznak,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.

Instrumentum Devizaneml ISIN kéd lNévérrékl Eszkdz értek | %
Atruhézhaté értékpapirok 2 384 664 581 89,30
RGLAIVA AV EUR ATOO00AOLSS 27 078 2 384 664 581 89,30
Banki egyenlegek 289 295 869 10,83
Folydszdmla - EUR EUR 112 158 698 4,20
Folydszamla - HUF HUF 176 781 079 6,62
Folyészdmla - USD Usb 356 092 0,01

Egyéb eszkozok

1454 225 0,06

Egyéb kévetelések

1 454 225 0,06

Osszes eszkoz

2675414 675 100,19

Kéife!eze#ségek

-3 126343 -0.19

Egyéb kételezetiségek

-5 126 343 -0,19

Nettd eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre jutdé nettd eszkdzériék

2670 288 332 HUF
801 266 828
3,332583 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzsHi eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszdmolé 2016. januar 31-ig ismertté vélt informdcidkra épill, addig a portfélié jelentés szémai

2016. elsd forgalmazdsi napjan, mint nyitd ériek keriliek meghatérozdsra a 2015. évi utolsé forgalmazdsi napi  dllomanyi adatok

alapjan.

Sajét téke / Netd eszkdzériék

Killénbdzet tételesan:

1. Pénzeszkdzok

2. Ertékpapirok

3. Kovetelések/Aktiv id.elh.

4, Kotelezettségek/Passziv id.elh.

Beszamold NEE szamitds Kilenbazet [eFt-ban)
2 670 553 2 670 288 ~265
289 281 28% 281 0
2 384 665 2 384 665 0
1543 1 469 74

-4 936 -5127 -191

Az elsé forgalmazési napig és @ 2015.12.31-ig esedékes elhatdrolt folyészamla kamatkilsnbszet Bsszege 11 e Fi. A beszédmoléban a

2016-ban ténylegesen befolyt 2015.1V.névi trailer fee Ssszege szerepel, mig a nettd eszkozériék a 2014.év elsé forgalmazdsi napidn

ismert adatok szerinti kalkuldciét tartalmazza, Az ebbdl adéds kilonbdzet 85 e Fi.

A kdtelezetiségek és kovetelések kozétt is megjelennek az elsd, mar 2016. évi forgalmazasi napig szémolt disiételek, mig az éves

beszémoldban a tényleges 2015. évi kéliségek és kitelezettségek kerllnek elszémoidsra, melyek januar 31-ig ismertté vélnak. Az ebbdl

adéddé kilénbszet 191 e Fi.

%

: Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESTVENY ALAPCK ALAPJA « DZLETI JELENTES 2016,

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum Devizanem | ISINkéd | Névénék | Eszkdz érék I %
Atruhéazhaté értékpapirok 2231 257726 91,29
RGLAIVA AV EUR ATOO00ACLSS 24 381 2231257726 91,29
Banki egyenlegek 215716805 8,83
Folyészdmla - EUR EUR 186 052 733 7,61
Folyészdmla - HUF HUF 29 298 757 1,26
Folydszamla - USD UshD 365 3215 G,01
Egyéb eszkodzdk 1 384 325 0,06
Egyéb kévetelések i 1384325 0,06
Osszes eszkéz 2448 358 856 100,17
Kéifelezeﬂségek -4 273839 -0,17
Egyéb kotelezettségek -4 273 83¢ -0,17
Nefé eszkazérick 2444 085 017 HUF
Unitok szama 714 8560 622
Egy jegyre juté neffé eszkézérték 3,418967 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézoti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszamolé 2017 janudr 314g ismertté valt informdcidkra épil, addig a porislié jelentés szémai

2017. elsé forgalmazést napjdn, mint nyité ériék kerillek meghatérozdsra @ 2016. évi utolsd forgalmazési nopi dllemanyi adatok

alapjén.

Sajdt toke / Netd eszkozérék

Kilonbdzet ttelesen:

1. Pénzeszkozdk

2. Enékpapirok

3. Kovetelések/Aktiv id.elh.

4. Kérelezetiségek/Passziv id.elh.

Beszamolé NEE szamitds Kilonbézet (eFt-ban}
2 444 081 2 444 085 4
215716 215716 o
2231 258 2231258 0
1369 1361 -8
-4 262 -4 250 12

Az elsé forgaimazdsi napig és o 2016.12.31-ig esedékes elhatdrolt folydszdmla kamatkilénbszet &sszege nem &1 el az ezer forintot. A

beszdmoléban a 2017-ben ténylegesen befolyt 2016.1V.névi trailer fee dssrege szerepel, mig a neitd eszkdzérék a 2017.év elsd

forgaimezdsi napjén ismert adatok szerinti kalkulaciét tartalmazza. Az ebbdl adéds kiilsnbozet 15 e Fi. A kételezetiségek és kdvetelések

kozdit is megielennek az elsé, mar 2017. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszédmoléban o tenyleges 2016. évi

kéltségek és kbtelezetiségek keriilnek elszémolésra, melyek januér 31-ig ismerté vélnak, Az ebbél adddd kilsnbdzet 12 e Ft.

| Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2016,

lll. A forgalomban lévé befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma {db, Fi)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2016.01.04-én BOI1 266 828
2016, évben eladott befektetési jegyek 281 198 452
2016. évben visszavéliott befektstési jegyek 367 604 658
Forgalomban {évé befektetési jegyek 2017.01.02-an 714 840 622
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2017.01.02-4n 2 444 085 017
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2017.01.02-dn 3,418967

IV. A befektetési alap ésszetétele

Nugysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Néveérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhézhaté érékpapirok 0 0,00
Mas szabalyozolt piacon forgalomba hozo#t atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmuliban forgalomba hozott atruhdazhaté émékpapirok 0 0,00
Eqyéb atruhazhato értékpapirok 2231257726 91,29
RGLAIVA AV EUR ATOOCDACLSST 24 381 2231 257 726 ?1,29
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok ' 0 0,00
Netts eszkézértk 2444 085 017 100,00

Az egyes ériékpapir kategéridk kdzstt vannak affedések, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozik.
Az Alap 2014ben dtalakult {nemzetkézi) részvény alopbé! alapok alapja kenstrukciéva. Az Alap befektetési céliaiban nem tortént

gybkeres vallozés, azck megvalésitasi eszkdzeiben azonban jelentds &s fontos valiozds 1Sriént az dialakulés kapesdn.

Az dtalakuias idépontigig (2014. 05. 05) - hasonléan a 2013. év végéhez - kizdrdlag 16zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté
énékpopirokat taralmazott. Az ide sorclhaid résrvények tilnyomdrészt oz Alap befektetési fokuszdt jelents vezetd fejlett piaci
részvényidzsdéken (USA, Eurdpa, Japan, Kanada 16zsdéin) forogtak. A részvények dsszesitett arénya az dtalakulas idépontjéban (2014.
05.05) 92,4% volt.

Az Alap stratégidja 2014, méjus 5.4l megvaltozott. Az i stratégia alapjén az Alap célia, hogy a fejleti részvénypiacok {azon belil
elsdsorban az amerikai, eurdpai és japan részvényiézsdék] tendencidit kihasznélva az Alapkezelé &ltal ésszerinek tarioft
kockdzatvdllalds mellstt o lehetd legmagasabb t6kendvekményt érje el. Az Alap tilnyomérészt {eszkézeinek legalabb 80%-dban) olyan
befektetési alapok befekietési jegyeit vasérolia, amelysk globdlis fékusszal rendelkeznek és elsddleges céljuk fejlett piaci részvényekbsl
diverzifikalt porifélié felépitése.

Az Alap oz dtalakulést kévetden és 2016-ban végig a referencia indexnek megfeleléen 90%-ban az MSCI Global részvényindexet kévets
RCM Globd! Részvéry Alapot iartott, mig a fennmaradd részt likvid eszkdzokbe fektetie. 201608 év végén az alapban o RCM Globdl
Részvény Alap aréaya 91,29% volt, mig a likvid eszktzsk arénya 8,71%. Az Alapkezels az Alapban torekedett arra, hogy a

referencicindex, azaz a $0%-os benchmark részvénykitetiség szintién tartsa a mdgéties részvénylap kitetiségét.

Raiffei
X araror. >



RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPIA « UZLETI JELENTES 2016,

Ssly a portfélisban 2014.06.30  2014.12.31 _ 2015.06.30 _ 2015.12.31  2016.12.31
Részvény Alapok 92,3% 90,5% 87,3% 89,3% 91,3%
RCM Global Részvény Alap 92,3% ©0,5% 87,3% 8%9.3% 21,3%
Szamlapénz 7. 7% 9,5% 12,7% 10,7% 8,7%
Alap Benchmark Max. Alapkezelo | Befektetési politika
alap-

kezeloi dij

Az Alap  elsdsorban  globdlis
reszvényekbe fektei hosszG  tavid
t6kendvekmény elérése érdekében.
Az Alap tokéjének legaldbb az 51%
RCM Globaét &t részvényekbe vagy részvényekkel
100% MSC) AC World 0,75% Raiffeisen KAG
Részvéry Alap egyenériekl ériékpapirokba  fekieti.
Az Alep mas instrumentumokba is

fektethet, Ggy mint dllampapirckba,

véllalati kotvényekbe, pénzpiaci és

likviditdsi eszkdzokbe és alopokba.

: Raiffeisen 6
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2016
Pénziigyi mGveletek bevételei
Folyészdmlakamat
Kapott kamat pénzintézet
Kapott osztalék
Ertékpapir arf.eredmény
Devizo drfolyamnyereség
Pénzigyi miveletek raforditésai
Ertékpapir arf.eredmény
Forward iigyleiek vesztesége
Deviza darfolyamveszteség
Egyéb bevéfelek
Trailer fee
Egyéb bevéiel
A mokodési ksltségek
Alapkezel s kélisege
letétkezeld ksltsége
LEl kéd fenntartasi di
Bankforgalmi jutalék
Keler dij
Mérlegvizsgalat
Konyvvezetés
MNB feligyeleti dij
WARP-dij
Egyéb raforditasok
Befektetési alapok kildnadéja
Rendkivili bevételek
Rendkivili raforditasok
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jGvedelem
Ujra befektetett jsvedeiem

Ertékpapirek értékkilénbozete
Befekietési jegy
- kamatokbdl, osztalékbsl

-egyéb

Nagysdgrend: eff

82 094
512

78238
3344
1 986

1986

5 665
5 501
164

44 668
36589
4140

39 886

445 116
445116
0
445116

Raiffei
X atarox



RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPIA « UZEETI JELENTES 2016.

T8keszdmla véltozasai 2016. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Magysdgrend: eFt)

Iddszak nyitdéllomany [dészak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 289 281 215716 8,83%
id&szak nyitédllomany ldészak zarddllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t8zsdén kiv. dpl 16zsdei ép. 152sdén kiv. épl  Megoszids
Befektetési jegy 0 2 384 665 0 2231 258 91,29%
RGLAIVA AY 0 2384665 ¢ 2231258 91,29%
[d8szak nyitédliomény Iddszak zarédllemany
Vagyonelem t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép| 1dzsdei ép. tSzsdén kiv. ép|  Megoszlds
Hataridos iigyletek 0 0 0 0 0,00%
Kdvetelések 0 0 0 o 0,00%
Aktiv idébeli elhatarolasok o 1543 0 1 369 0,06%
Osszesen 0 2675 489 0 2448 343| 100,17%

VI. Szérmaztatott iigyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2016. december 31-6n szérmazékos pozicioval nem rendelkezett.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véliozds 201é6-ban nem kévetkezett be, G izletdgat vagy
szolgaliatast nem inditot. Az Alapkezeld ignzgatdsaganak és feligyeld bizotiségénak dsszetételében azonban 18bb véltozds is tértént az
iddszak soran. Az Alapkezelé kézgyilése 2016. decamber 19. napjan visszahivta a tisztségébél Ralf Cymanek, Radovan Dunajsky,
Christa Geyer és Michal Kustra igazgatésdgi tagokat és 2016. december 19. napjdtsl 2021. majus 31. napjdig, de legleliebb az &tbdik
zleti évet lezdrd hatdrozat meghozataldig az igozgatésdg tagjévé vélasziotta Balogh Andrést, Litresits Judiiot és Véradi Zoltdnt. Az
Alapkezeld kbzgyilése 2016. december 19. napjén visszehivia tisztségébsl Gaspdr Tibor, dr. Kovaces Atila és Moindr Gergely feligyels
bizotsagi tagokat és 2016. december 19. napjatél 2021, mdjus 31. napjéig, de legleliebb oz stadik Uzleti évet lezdrd hatdrozat

meghozatalaig a feligyelé bizotisay tagjdvé valasziotta Raif Cymanek-et, Hantdk Gyérgy lstvannét és Michal Kustra-t.

Az Alapkezeld sikeresen étalakitotia 2016. december 20val a Raiffeisen Kétvény Alapjat AEKBV clappd, igy uz Alepkezels etidl a
naptél mér nem csak Alternativ Befektetési Alapkezelének, hanem AEKBV-alapkezeldnek is mindsil. 2016-ban 4 alapot nem indftott,
azonben a fenti dtelckulds melleft jelentdsen médesitolia két mésik alopjénak befekietési stratégidiat [Reiffeisen EMEA Részvény Alapok
Alapjabél Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja, mig a Raiffeisen Euro Likviditdsi Alapbél Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap
lett). Az év sorén az Alapkezeld termékei kézii lejért ketté [Raiffeisen Hozamrdgzits Tékevédet Alapok Alapia, Raiffeisen 2016 Kotvény
Alap), egy pedig megszinteiésre keriilt Raiffeisen PB Corvinus Alapok Alapja). Az Alapkezeld igy az év utolsé napjén 17 befektetési
alopet kezelt. Az év folyaman az Alapkezelé befekletési alapokban kezelt dllomanya csékkent, a 2015, v végi 164,7 milliérd forintes
dllomany egy év leforgasa alatt 137,7 millidrd forintra mérséklédatt. A nyilvémos befektetési alapok piacén o BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezeld a piaci részeseddse 2,48%ra csokkent a 2015, év végi 2,96%r5l.
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Vill. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. A 2016-o0s év tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi részvénypiac

Egy kivételid| eliekintve minden vezetd fejlett 16zsdének pozitfiv hozammal sikerilt zérnia @ 2016-0s évet. Ha a deviza hatast kiszirjik és
dollarban értékeliik az indexek teliesitményét, ckkor mar émyaltabb o kép, de még igy is csak kevés olyan tézsde volt, melynek
teljesitménye a negotiv fartomdnyban mozgott.

A nemzetkzi részvénypiacok kézil oz elmiit 3 évben egyértelmien az amerikaick emelkedtek ki mind a fejlett és mind o fejicds
részvénypiaci teljesitmények kdzil. A magyar piae oz utdbbi hdrom év kiemelkedd teljesitményével mér a t8bbi feltérekvé részvénypiac
elé tudott keriilni és sajét devizas dsszehasonlitdshan o legnagycbb indexek teliesitményeit is megeldzte. Amennyiben dolidrban vetjik
Bssze o legnagyobb indexekkel, akkor azt mondhatjuk, hogy a Shanghai index és az amerikai Dow Jjones Industrial feljesitménye még
jobb volit.

A fejlett eurdpai részvénypiacok hasonléen mozegtak, mint az omerikaiak, azaz l&thaté volt, hegy hasenld események hatnak réjuk is.
Azonban 2015 8sz8t5| oz eurdpai részvényindexek o kilinbSzd negativ hirekre nogyobb esésekkel reagdliek, és a piaci optimizmusban
sem tudick annyira visszokapaszkedni. Az EU és az USA piacai kézdti kildnbség névekedése latvanyosan 2015 Ssz&td! indult el és
2016 elsé féléveben is folyamatoson felen volt, sSt erdsddétt is. Az ok, hogy felszinen 1avd f8bb kockdzati fakiorok komolyabb
fenyegetetiséget jelentetiek az eurdpai trségre, mint az USAra. A f3bb fakiorok kézétt a kinai lassulést, az alacsony olajdr miath
gyengébb gazdasdgi teljesitményt t6bb meghatdrozé fejlédd guzdusgban (orosz, brazil, kézelkelefil, az Egyesilt Kirdlysag unicbsl
t6riénd kilépését kévetd gardasagi hatdsokat, és az eurépai bankszektor gyengébb helyzetét lehet felsorolni,

Az elsé negyedévérd! dsszességében az mondhald el, hogy atlagosan egy szerény negyedéves részvénypicci emelkedés tortént a fejlett
piacokon, de elfedi azt o tényt, hogy 2016 minden idék egyik leggyengébben indulé éve volt pl. az amerikai részvénypiacok
tekintetében. A negyedév vesztese pedig végil mégis a japan, illetve az eurdpai részvénypiac left, akar saiat devizdjukbon, akér
doligrban mérjik. Pont az a két régié, ahol a jegybank tovdbbra is pumpdlia a pénzt a pénziigyi rendszerbe. Ezen ellentmenddés azzal
magyardzhatd, hogy ezen utdbbi két régid jobban kitett a fejlédé gazdasagok lassuldsanak. Az elsd negyedév végén taldlt magdra az
amerikai részvénypiae, nem utolsésorban az amerikai jegybanknak szémité intézmény {FED) diabb pélforduldsanak és a gyengiils doliar
kovetkezményeként. Az S&P500 indexnek végil sikerilt @ negyedévet pozitiv tartomdnyban zérnia.

A mésodik negyedévben a fejlett részvénypiacck dtlagos teliesitményét méré MSCl World Free index ©,31%kal emelkedett dollérban
kifejezve. Ez o kismértékii valiozas ezitial is eltakarte azt a tényt, hogy o fejlet: 16zsdék egy része a mdsodik negyedévben is jelentés
ingadozast mutafoft. A dolidrban kimutatott teljesitmények alapjan a leggyengébbek az eurépai piacok valtak ismét, de a japén piac sem
talélt magéra az iger gyenge eisd negyedév uiin. Kivételt az amerikai t6zsdék jelentettek Gifent, off a havi ingadezas is viszonylag szik
savban maradt, leszdmiiva a technolégiai fokuszi NASDAQ indexet.

A harmadik és negyedik negyedévet leginkdbb o polifikai bizonytalansag vralta, melynek csékkenése pozitivan hatott a
részvénypiacokra. A mdsodik félév sordn a nogy horderejli politikei események kézé tarfozeti az Egyesilt Kirdlysdghan az Eurdpai
Unidbdl vaio kilépésrdl tarot népszavazds (Brexii, ohol az emberek o tavezds mellett alltak ki. Az év masik nagy politikai meglepetése
az USA elndkvélaszidsanak eredménye, azaz Donald Trump gySzelme volt. Bér egyik esemény sem az elézetesen vart kimenetelt hozia,
és eleinte pénikszerl eladdsokat valtottak ki, végil azonban azoknak lett igaza, akik nem o vilégvégét lattak az eldzetesen nem vért
esemény bekdvetkeziében. Mivel a monetéris polifka szinte minderhol tamogaté maradt, &s o gazdausdgi adatokban lass de bizios

javulds kévetkezett be, a bizonylalunsédg megsziinése végiil emelkedéshez vezeteti,

A fobb fejlett piaci részvényindexek valiozdsa [sajdt devizdban):
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DOW § S&P500 $ NASDAQ § EUROSTOXX50 € DAX € MNIKKEI225 ¥
L 20016.Q1 . 1,49% 0,77% 2,75% - . -8,04% 7, 24% -11,95%
2016. Q2 1,38% 1,90% 0,56% -4,67% -2,86% -7 6%
2016. Q3 2,11% 3,31% ?,69% 4,80% 8,58% 5,61%
2016. Q4 7,94% 3,25% 1,34% ?,60% 9,23% 16,20%
2016. év 13,42% 9,54% 7,50% 0,70% 6,87% 0,42%

DOW, 5&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXXS50: Eurozéna, DAX: Németorszég, NIKKEI225: fapdan

2. A befektetési politika alakulaséara haté egyéb tényezok

forrés: Bloomberg

A 2015. december 31. &s 2016. december 31-¢ kézti idészokra vonatkozéan a befekietési polifika clokuldsdra haté egyéb tenyezék

nem meriiliek fel.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, o befekietésein elért nyereséget Gjra befekteli. A hozam a befektetési jegyek retts

eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérheté. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkzértéken torténd visszavésérldsi kételezetiség

vallaldséval bizlosifja a befektetSk szdmdra, hogy befekletési jegyeik vagy egy részik visszavdbidséval tetszdleges idépontban

hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2016-ban.

IX. Az Alapkezelé dltal az adoftt idészakra kifizetett javadalmazds

1. Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak telies 8sszege a 2016-0s

évre szoléan, régzitett és valtozé bontasban:

2. Azx Alapkezelé iigyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati

Millid Ft

2016. ev
Régzitet: dvedelem dsszesen: 1494
Valtozd jdvedelem Ssszesen: 17,1
't Kedvezményerettek szdma: 24
Kézvetlenil az AEKBV dlici kifizetett barmely &sszeg, beleérve a jutalékokat OFt

profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté

javadalmazasanak teljes dsszege a 2016-os idoszakra szoléan:

kezelésikben lévé befektetési alap kockdazati profiligra

Millis Ft
2016. év
Felsé vezetds 37,0
Kockdzatvélialdsér és ellendrzésért felelés alkalmazotiak 57,6
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt o felsé vezetéssel és a kockdzatvallalgsér
felelds alkalmazottakkal azonos jovadalmazési kategéridha tartozék, akiknek
szakmai tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockazati profilivkra vagy a
0
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3.

Az adott évre vonatkezé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi modja:

A Fix javadalmaozas Ssszege tarlelmazza az alabbi elemeket: Bérjellegi kifizetések (alapbér, szabadsag ideiére jars kifizetés stb.),
Poslek jellegli kifizetések, Munkakéri juttatés, Cafeteria keret és Eqyéb jutatdsok (pl. gépkocsi jutiaids ériéke, iskolakezdési

témogatds, munkéba jards kéliségtéritése), valamint o kilépéshez kapesoldds tErvény szerinti kitelezd kifizetéseket.

A Valiozé javadalmazés Ssszege tartalmazza oz aldbbi elemeket: Eves bénusz sszege, valamint a kilépéshez kapesolads, o

t8rvény dltal eldirtakon feliii kifizetések.

Javadalmazasi politika - A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont <) és d) alpontja szerinti -
feliilvizsgalatanak eredménye, az eléfordult szabalytalansagokat is beleértve:

Az Alapkezelé a jogszabélyban foglalt kstelezetiségeinek megfelelt, hiszen o Javadalmazasi poliika éves feliilvizsgdiota
megtértént, amely clapjan 2016, ckidberében o Raiffeisen Alopkezelé Feligyelé Bizottsdga dltal elfogadésra kerilt a
Javadalmazdsi poliikénak médositott véltozata, Tovébba, o Raiffeisen Bonk Belsd Ellendrzési Osztdlya dlial az év sordn
megtortént a figgetlen belsd felilvizsgélat is, amelyben foglalt megéliapitasoknak megfelels médositasokat az Alapkezels

datvezette az év sordn. A Javadalmazési politika érdemi véltozdsai a kévetkezd pontban olvashaték.
Javadalmazasi politika érdemi véltozasai:

A Javadalmazdsi politika kétszer modosult 2016 sordn.

Az elsd médositas 2016 elsd felében tdriént, mely sordn az aldbbi véltoztatdsck letiek &ivezetve a dokumentumon:

»  Pontositdsra kerilt, hogy mely dokumentum az irdnyads clyan esetekben, amelyek nincsenek részletezve az Alapkezels

sajdt javadalmazasi polifikdjét tartalmazé dokumentymban.

*  Kiegészitésre kerllt az identified staff” kérbe tartozd munkatdrsak csoportia, igy az Gj jagokra vonatkezéan

kiteriesztésre keriilt a speciélis jovedalmazasi iranyelvek hatdlya,

* A déntéshozé testiletek feladatai pontositdsra keriltiek, melynek nyomén egyértelmiisitésre keriilt, hogy o javadalmazési

bizottsagi feladatokat a Raiffeisen Alopkezels Igazgatésaga lata el.
A 2016 okidberében tariott felilvizsgalat kévetkeztében eifogadott tovabbi valtoziatasok:

s Az Alapkezeld az év sordn ABAK mellett mar AEKBV-alapkezelévé is valt, igy az AEKBV-alapkezeldkre vonatkezé
kotelezettségeknek megfelslden frissitette a javadalmazési politikajardl sz8l6 dokumentumat. A véliozdsok tobbek kdzdtt
a jogi hivatkozasokban, o ,Befekietési Alap(ok)” definfciéiénck—, illetve a Javadalmazési politika dlaldnos elveinek

kiegészitésében érhetdk teiten.

«  Pentositdsra kerilt tovdbba, az Alapkezels Feligyels bizottsaganak jovadalmazasi politikéval kapesolatos feladatai is.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

kapcsolatos Uj megéllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK altal e kockédzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek arénya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzéket, o mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leiriaknak megfeleléen éridkeli. Az

Alapban 2016.12.31-én nem voltak iflikvidnek mindsitett eszkozok. Az Alapkezeld Erigkelési Polifikdja 2015-ben megvaliozot, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Arazdsi Bizotisag dént az ériékeléshez alkalmazands eljérésrél.
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b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld o jogszabdlyi eléfrdscknak megfelels likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot &s eljarasokat fogadott el annak biziositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockazatas, valamin,
hogy az Alap befekietéseinek likviditési profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektessi

stratégia, o likviditdsi profil és a visszavaliasi politika az Alap tekintetében Ssszhangban &lljon egymassal.

¢} Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 5

Az Alap befektetési politikajanak 2014. méjusi vdltozésa nyeméan a fenti kockdzati besorolds alapiaui szolgalé szintetikus muioté
kiszémitdsdhoz hasznalt milibeli adatok egy része o jogszabaly eldirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia portfolié
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategdridba trténé besorolasa Ssszefiiggésben van azzal, hogy

az Alap eszkézeinek tblnyomé része olyan alapokba keriil befektetésre, amelyek részvényekbe fektetnek.

Az Alapkezels o térgyév sorén o Ramaseft Kit. Varitron programidt haszndlia o piaci kockdzat mérésére, o kockdziatott érék mutaték

szamitésahoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezd
véltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megéllapodas értelmében
nyujtoit garancick Ujbéli felhasznélasi joga, és az adott ABA éltal
alkalmazott tskedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaziatott Ugyletek figyelembevételéve! - szémitof teljes netiésitott kockéazati kiteftsége nem
haladhatia meg az Alap Netid eszkézénékének 130%4t.

b} Az Alap teljes netié kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 98,80%

Olyan esemény, amely jelentSsen befolydsoing a 2016, Uzleti évet, a mérleg forduidnapjdt kévetden nem volt.

Budapest, 2017 éprilis 10,
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Bélint Atlila Varadi Zolidn

az Alap képviseletében
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