RSM

Flggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
a Raiffeisen Nemzetk6zi Részveény
Alapok Alapja 2018. évi
éves beszamoldjahoz

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS



Flggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
a Raiffeisen NemzetkGzi Részvény
Alapok Alapja 2018. évi
éves beszamol6jahoz



TARTALOMIEGYZEK

Flggetlen kOnyvvizsgaloi jelentés
Mérleg

Eredménykimutatas

Kiegészitd mellékiet

Uzleti jelentés



RS Audit Hungary Zri,
1138 Budapest Faludiw, 3,

T06 1885637001 061886 3701
FO61886 3729

£ rsm.audit@rsm.hu
Wvrwworsmaudithu

Figgetlen kinyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Nemzetkdzi Részveny Alapok Alapja befektetdinek

Vélemeény

Elvégeztiik a Raiffeisen Nemzetktzi Reszvény Alapok Alapia (,az Alap") 2018. évi éves beszamolsjanak
kOnyvvizsgalatat, amely eves beszamolé @ 2018, december 31-i fordulénapra készitett mérlegbél — melyben az
eszkdzok es forrasok egyezd végisszege 1.576.445 E Ft, a targyevi eredmeny -2.354E Ft veszteseég -, és az
ugyanezen idéponttal vegzadd (zleti evre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
jelentss elemeinek Gsszefoglaf@sat is tartalmazo kiegészitd mellékletb 6] alk

Vélemenylink szerint a meliékelt éves beszamold meghizhato és valos kepet ad az Alap 2018. december 31-én
fennalld vagyoni és penzligyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal vegzadd izleti évre vonatkozo jBvedelmi
helyzetérél a Magyarorszagon hatdlyos, a szdmvitelrdl szold 2000, evi C. torvénnyel Gsszhangban (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kinyvvezetési
kitelezettségenek sajatossagairdl szolo 215/2000. {XIL. 11.} kormanyrendelettel 8sszhangban.

A vélemeny alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz¢ — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyeéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értefmében fennalls fejeléssegiink bévebb leirasat jelentésiink A kdnyvvizsgalo éves beszamolo
kényvvizsgalataert valo feleldsseége” szakasza tartaimazza,

Flggetlenek vagyunk az Alaptél a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,, A kbnyvvizsgaléi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelimi eljarasrof szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete 3ltal kiadott ,Konyvvizsgdlok Etikai Kédexe'-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfelellink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggydzédesiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd ¢s megfelels alapot nyujt
véleménylinkhdz.

Egyeb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2018. évi lizieti jelentésébd! alnak. A
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelés az iizleti jelentésnek a
szamviteli torveny, illetve egyeéb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival 8sszhangban tortend elkésziiéseért, A
fliggetien konyvvizsgaldi jelentésiink ,Vélemény" szakaszaban az éves beszamaclora adott vélemeénylink nem
vonatkozik 3z (izleti jelentésre,

Az ¢eves heszdmold adltalunk vegzett kdnyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi felelésségink az lzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak merlegelése, hogy az Uzleti jelentés iényegesen ellentmaond-e zz éves
beszamoldnak vagy a kKonyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyeébkent ugy tinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéh
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kitelességlink errdl és a hibas aliitas jellegerdl jelentést tenni,

A szdmvitell trvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
térveny, illetve egyeb mas jogszabdly vonatkoz¢ eldirasaival 8sszhangban van-e, és errdl, valamint az Uzleti
jelentés és az eves beszamols Bsszhangjardl vélemény nyilvanitasa,

Velemenylnk szerint a Raiffeisen Nemzetkdzi Reszveny Alapok Alapja 2018. évi lzleti jelentése minden lenyeges
vonatkozashan 8sszhangban van a Raiffeisen Nemzetkozi Részveény Alapok Alapja 2018, évi éves beszamoldjaval
és a szamviteli tdrveny vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap széméra nem ir elé tovabbi
kbvetelmenyeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk vélemeényt,

Az Uzleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy tényeges hibas dliitds sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A veretes és aziranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoloért

A vezetes felelds az eves beszamolonak a szamvitell torvennyel 8sszhangban tortens s a valkds bemutatas
kbvetelmenyének megfeleld elkészitéseéért, valamint az olyan beisd kontroliért, amelyet a vezetés sziikségesnek
tart ahkhoz, hogy lehetdve valion az akdr csalasbol, akar hibabol eredd lenyeges hibds allitastol mentes éves
beszamolé eikészitése,

Az éves beszamolo elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valod kepességét s az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatisaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a valialkozas folytatasanzk elvén alapulo éves beszamald dsszedlitésaert,
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebdi kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését elteré
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmonds tényezé, kdriiimeny
nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletesart,

A konyvvizsgalo éves beszamold kdnyvvizsgalataért valo feleléssege

A kBnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrof, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a vélemeényiinket
tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaidi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban eivégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkeént létezo lényeges hibas Allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalashoél
vagy hibabol, es lényegesnek mindslinek, ha ésszerll lehet az a varakozds, hogy ezek Snmagukban vagy
egylttesen befclyasolhatjak a fethasznaiok adott éves beszamelo alapjan meghozott gazdasagi déntéseit,



A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitelést
alkalmazurk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmerjiik az éves beszamolé akar csaldshdl, akar hibahél eredd lényeges hibas allitasainak a
kockézatait, kialakitjuk és vegrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kiinyvvizsgalati eljarasokat,
valamint elegend6 és megfeleld kinyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a vélemeényiink megalapozasahoz. A
csaldsbol eredd lenyeges hibas allitas fel nem tarasanak a kackazata nagyobb, mint a hibahoi ereddeé, mivela
csalas magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
belsé kontroll fellilirasat,

Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsckat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmeények kbzott megfeleléek, de nem
azert, hogy az Alap belsd kantrolljanak hatékonysagara vonatkazéan vélemenyt nyitvanitsunk.

Ertékelilik a vezetes dltal atkalmazott szémviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal keszitett szamviteli
becslesek es kapcseolodo kijzzetételek ésszerlisagét.

Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvaio-e a vezetes részerdl a vallalkozas folytatasanak elven
alapulé eves beszamold Gsszedllitasa, valamint @ megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fennall-e iényeges bizonytalansdg olyan eseményekikel vagy feltételekkel kapcsolathan, amelyek
jelentds kétseéget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetden. Amennyiben azt a
kdvetkezteteést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban lév kapcsoiodo kdzzetételekre, vagy ha a kbzzetételek
e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket., Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
kdnyvvizsgaldl jelentéstnk datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
esemeények vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a valialkozast folytatni,

Ertékeljik az éves beszamolé atfogod bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellekletben tett kdzzéteteleket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul
szolgalo lgyletek €s esemeények valés bemutatasa.

Az iranyitassal meghizott személyek tudomdsara hozzuk - egyeb kérdések mellett - & kinyvvizsgalat
tervezett hatSkiret és ltemezeset, a kinyvvizsgdlat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott beisé kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2012, dprilis 23,

Partner

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kdnyvvizsgaiod
RSM Audit Hungary Zrt. Nyilvantartasi szam: 005847
38 Budapest, Faludiu. 3.

Nyilvantartasi szam: 002552
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MERLEG

A/ Befektetett eszkézdk
. Ertékpapirek
1 Ertékpapirok
2 Enékpopirok ériékkiidnbszete
a kamatokba!, osztalekbol
b egyéb

B / Forgdeszkiézdk
I. Kévetelések
1 Kévetelések
2 Kévetelések srtékvesztése
3 Kilfsldi pénzértékre sz6l6 kbveteles értékelést killonbozete
4 Forintkévetelések érigkelési killénbazete
il Ertékpapirek
1 Erékpapirok
2 Enskpapirok ériékelési kilénbszete
a kamatokbdl, osztalékbol
b egyéb
. Pénzeszkdzdk
1 Pénzeszkdzdk
2 Valuta, devizabetét értékelési killonbdzete

C / Aktiv idobeli elhatarolasok
1 Aktiv iddbeli elhatarolas
2 Aktiv iddbeli elhatérolds értékvesztése 1)

D / Széarmaztatoft iigyletek értékelési killdnbézete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSTESEN

E/ Sajat toke
1. Indulé téke
1 Kiboesétott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-}

. Tékevaltozas {tokensvekmény)

1 Visszavdsarolt befekletési jegyek bevonasi éntékkildnbszete
2 Eriékelési killdnbozet tartaléka

3 Elz évek eredménye

4 Uzleti év eredménye

F/ Céhartalékok

G / Kételezettségek
I. Hossxzi lejarati kotelexettségek
Il. Révid lejarati kdtelezettségek
1. Kilfsldi ponzértékre szélo kotelezettsegek értékelési kilénbézete

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK {PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2019. gprilis 23.
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EREDMENYKIMUTATAS

1 Pénziigyi miveletek bevételei

Il Pénziigyi miveletek raforditasai
I Egyéb bevételek

IV Mikodési kdltségek

V  Egyéb raforditasek

Vi FizeteH, firetendd hozamok

VII TARGYEVI EREDMENY
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Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2018. december 31-ével végzodo évre

1. Altalénos gozddlkodési kdrislmények

Az Aranypolgdr {V1.) Nyiltvégi Nemzetkdzi Részvény Befekletési Alap [fovabbiakban: Alap} 1999, jonudr 19-6n kerilt
nyilvantartasba vételre az APTF-nél 561.460.000,- forint indulé sajét tékével. A befekletdsi jegyek névérréke: 2 Ft.

Az Alap nyilt végli befektetési alap.

A PSZAF 110.121-5/2000. hatdrezola alopjdn 2000.09.07-4n néwdalleziatasra kerilt sor.

Az Alap Uj neve: Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap.

Az Alap neve 2014.05.0544| Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapia, melyet az MNB HKE1-248/2014 sz. hatdrozata engedéiyezte.
Az Alop dltal kibocsétott demateriizsh, névreszéi Befekiotési jagysk hérom sorozatba tartoznck, jelélasik A", B" 45 E”.

Az A" és ,BY sorozatok forintban denominditak, névartékik 2 Ft, az ,E” sorozof eurdben denominall, névéridke 1 EUR.

Az Alap "E" sorozatdnak nyilvdnos forgalombahozataldt az MME 201 8.01.05-6n kelt HKEI-10/2018. szam hatdrozataban engedélyezte,

£zt kévetden az "E " sorozat forgalmazase 2018.01.224n indult.

Az Alap mbgélt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben topaszialt garddia &ff.

Ausztridhan o Raiffeisen a lagnagyobb clapkezeld. A csoport tagiai vezetd banki szolgdltaték.

Az Alap, kénywizsgdlattal olétamasziott éves beszdmolsjat 45 dves jelentését az interneten is kézzéleszi, omelynsk pontos cime,

elérhetésége o kdvetkezd: hitps://olapok raiffeisen.hu/ckivalis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befaktetési Alopkezeld Zit. 1054 Budepest, Akodémic u. 6.

Az alap képviseletére jogosult: Balint Atila 1165 Budopest Mészdros Jézsef u. 16,
Varadi Zoltén 1111 Budapest, Barték Béla 6t 20,

Féforgalmazs: Raiffeisen Bank Zit. 1054 Budapest, Akadémia v, 6.

Latétkezeld: Roiffaisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywizsgalatra kdtelezett.

Kénywizsgdald: RSM Audit Hungary Zrt, 1138 Budapest, Faludi v.3.

Kiiel&!t kémywvizsgdlo: Kozma Attila Mihaly 2161 Csoméad, Napsugér uica 28.

Regszam: 005847
Igazolvényszém: 005881
A szamviteli szolgdltatds kdrébe tartozd feladatok

iranyftasaért felelds személy: Liebszter Mdnika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.
Y Y P

NGM regisziracids szam: 1633463

2. Befeltetési politika

Az Alapkezels a téle elvérhaté maximdlis gondossaggal, sajat belstasa és dontése alupidn, o 1rvények és az Alapkezelési Szabalyzatban

foglalt korlétozasck betartasa mellet alokitic ki vz Alop forrésainak felhasznélési madjét, a befekletési aranyoket, annak érdekében,

hogy ax Alap korldtozott téke- &5 hozamkockazat felvéllalasa mellet hosszabb tdvon - a befeklerési polifika dlial lehetévé telt - maximélis

ménékis 18kendvekményt érien el. Az Alap teljes tékendvekménys az Alap esetleges megsziinéséig ijrabefekletésre kerll, o befekietési jegy tulajdonosck

az Alap t8kendvekményét az Alap futamideie alal a befektetési jegyek visszavaltdsa révén reolizélhaljék. Az Alap befekietési politikaja 201 4-ben megvaltozot.
Az Alapkezeld oz Alap 16kéidt a Tikvid eszkézsken bankbetét, allampapirok) felil kizardlag befektetési alapok jegyeibe ifletéleg egyéb kollektiv

befekiotési értékpapirokba fekieti. Az Alopkezelének csak részvény és részvényekhez kapcsolédé alapok befektetési jegyeinek vassrgsara van lahetésége.

Az Alap dbntden olyan befektetdsi alapok részvénysit vaséroiia, amelyek globdlis fokusszal rendelkeznek és elsddleges caljuk feflett piaci részvényekbsl
divarzifikalt portfolis falépitése. A befokletési jegyek visszovdltdsdhoz sziikséges likviditas fenntartdsa érdekében az Alapkezeié oz Alop mindenkori 18kéjének

maximum 20%-6t likvid eszkéz8kbe fekteti.
Az Alap o kivetkezd eszkézkategsridkba fektethet:

1. Allampapirok: EGT-llam vagy oz OFCD lagdllama dltal kibocsdrott vagy garantalt dllampapirok és nemzetkdzi pénziigyi intézmény

&ltat kibocsélott vagy garontalt hiteiviszonyt meglestesité ériékpapirck:
1.1 & magyar vagy kilfsldi (EGT vagy OECD) dllam dltad kibocsélon dllompepirok, igy t6bbek kézétt a diszkentkincstarjegyek, kamatozs kincstarjegyek, fix,

illetve viltozd kamatozasy dllamkdtvények, egysh Sllampapirok,

1/ 11 oldal



1.2 a magyer jegybank, az Eurdpai Kézpontt Bank vagy az Eurdpai Unié més tagdllamdnak jegybankja dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok.

Az Alap eszkdzeinek arényaban ennek oz elemnek a min.ardanya 0% mex. ardnya 20% tervezett arénya 0%.

2. Bankbetét: Idlraszéls, illetve lekétén bankbelélek {forintban és devizéban). Az Alap eszkdzeinek ordnydban ennek oz elemnek a min.ardénya 0% max.
ardnya 20% tervezelt ardnya 10%

3. Kollektiv befektetési értékpapir: olyan nyilt és zart végi befektetési alapok befektetési jegyei , illetéleg egyéb kollektiv befekletdsi értékpapirok, amelyek
az Alap befekletési politikajahoz hasonld belektetési polilikaval rendelkezrek.
Az Alop eszkozeinek aranyaban ennek oz elemnek o min.arénya 80% max. ardnya 100% tervezett ardnya $0%.

4, Sxarmazxtatott eszkdzdk: szabdlyozolt piccon forgeimozolt pénzigyi eszkdzsk, beledrive oz ezekke! egyenériéki készpénzelszamolasd eszkézoket,
tevébbd o t6zsdén kividli, nem szobvényositolt szérmaziatolt pénzigyi eszkdzék [OTC szdrmaztatolt tayletek).

Az Alap szérmaziaioft Ugyletet fedezeti (kockazet csdkkentési) céllal kother.

3. Szamviteli politika &sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alop o kdnyvelését és kimutatdsait a Szamvitelrd! 5266 2000, évi C 18rvény (Szt), a kollektiv befekletdsi formakes! és kezel 6ikrdl, valamint egyes pénziigyt targyd
18rvények maddosttasard| szélé 201 4. évi XVI. Térvény (Kb, illetve o befektetdsi alopok éves beszamold készitési és kényvvezetési kitelozettségének sajdtossagairdl
2616 215/2000. (XiI.11). Korm. rend. elirasai alopian és a Magyerorszdgon dlteldnosan elfogadott szamvite!; elvekkel &sszhangban készili.

Az Alap keltds kdnyvvitelt vezet, éves beszdmolét készit, amelynek része a mérleg, uz eredménykimutatds, o kiegészité meligklet és a cashflow kimutatas.

Jelentds Bsszegi hiba: ha o hibo feltardsanak évében, a kilénbozs ellendrzések sorén, egy adott bzleti évet érintéen {évenként kildnkilén) feliart hibak és hibahatdsok
- eredményt, sajét 16kst névelS-csdkkentd - értékének agyiittes {el&ieltd! figgetlen} Ssszege megholadia a szamviteli politkéban meghatdrozott érigkhatért.

Minden esetben jelentés 8sszegl o hiba, ha a hiba feltdrdsdanak évében az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintéen - megéllapitett hibak, hibohatdsck eredményt,
sajat 16két névalécsdkkents ériskének egyiities (eléjeltsl figgetlen) dsszege meghaladia az ellenérzst izleti év mérlegféssszegének 2 szazalekdt, illetve ha a

mérlegitsszeg 2 szdzaléka nem halodia meg az 1 millié forintol, akkor az 1 millié forintot.

Az Alop Fébk szamviteli irdnyalveinek dsszefoglalasat 85 oz értékelési eljérésokat az aldbbiakban mutatjuk be.
Az Alap a beszémolé szempontiabsl kivételes nogysaginak tekinti azon bevételeket és kioddasokat, melyek éves szinfen @ mérlegiGasszeg 2 szdzolskst meghaladiak,
valamint kivételes eféfordulésinak tekinti azor bevételsket &s kiaddsokal, mefyek az el6z8 évben nem meriltek fel s nem o szokdsos Uzletmenet részei, vagy egyedi

tételok. Fzen bavételeket és kioddsokat az Alop a kiegészitd mellékletében oz adolt beszdmolé sornél részletezi.

3.2. Az éves beszamolé pénzneme

Az éves beszamold magyar forintban készitlt és ezer forintban (eFt] kerilt kimotatésra.
A mérlegkészités datuma: 2019, jonudr 31,

A mérlegkészités datumanak megvdltoztatdsa nincs hatdssal oz éves beszamoléra.

3.3. Az ériékelési eligrasok ismertetése
Az értekelési elidrascknal - a Szamviteli Tv., &s a Kezelési szabslyzalban leirkak alopidn - az Alap Szamviteli politikéiaban régzitettek az irdnyaddak.

Az Alap az eszkdzeird] részletes nyilvantartast vezet, az ériskpapirok ériskelése oz Alap kezelési szabélyzatanak megfelelen &rténik. Az ériékpapirok

nem realizélt arfolyom killénbdzetst o largydvi eredmény nerm tortalmazza, oz kdzvellenill o tkendvekménnyel szemben kerii] elszamoldsra.

Ertgkelés o nem kamatozd értékpapirckra:

Az Alap az éves beszdmoldban oz értékpapirokat ¢ Kezelési szabslyzalbon ragzitetiek alapjén oz ulolsé munkonapi piaci arfolyamon értékelte, mely a targyévben
2018, decomber 28-a volt. A beszdmolé Ssszedlitasa soran nincsen olyan piact informécis, mely alopjén oz érékpopirok piaci dra 2018. december 28. és 2018,
december 31-e kézbt jelentésen véllozolt volna és a beszdmoldban jelentds eltérsst ckozna.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt piaci 4r 2018. december 2810, az ulolsé elérhetd ér o piuei arfolyam.

Az &llomkstvények vételokor @ megvasarclt kamatet kamatbevatelt csikkentd tételként szamolia el az Alap. Az eledésker az eladolt kamat bevételként jelentkezik.

Az v végi dlértckeléskor a megszolgdlt kamotot érigkelési kildnbdzetbsl szarmazs tikentvekményként szémolia el az Alop oz értékpapirok érigkkilsnibzetével szemben.

Az éves boszamolé elkészitésekor o 2000, évi C. torvény 55§ {1} bekezdasével, valamint a 215/2000 Korményrendelet 5.§ {8} bekezdésével
sszhangben a vevd, az adds mindsitéss alapjan az bzleti év mérlegfordulénapjén fenndlls és a mérlagkészités idépontiaig pénzilgyileg nem rendezett
harom hénapon Wi lejaraty kévetelésnél (idesrive a hitefiniézetekkal, pénziigyi vallalkozasokkal szembeni kiveteléseket, a kdlcsdnként, az eisleghént adolt
&sszegeket, lovisbba a bevételek aktiv idébeli elhatdrolaso kbzétt 16vd kivetelésiellegi tételaket is), azok keletkazésekor értékvesztést kell elszamelni

- & mérlegkészits idépontjdban rendelkezésre &lid informacidk alapian - a kivetelés knyv szerinti értéke és o kdvatelss varhatban megtérild Ssszege

- veszteségiellagh - kilénbazet 5sszagében az egysh rafordiidsokkal szemben, ha ez o kilénbdzet tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszegd.

Az Alap o valuta,, devizakészieteket és a kilféldi pénzértékre sz516 kovetaléseket, il a devizakétlezettségeket azok bokeriléskor MNB deviza drfolyamon
szamitoft forintérigken veszi fel o kdnyveibe - a forintért velt devizaeszkéziket az érte fizetett forintisszegben - és a szamviteli poltikaban ragzitett médon,
az értékelés napjan o devizoeszkdzdk és -kibtelezetiségek kimyv sxarinti forintériéke és oz érékelés napi MNB devizasrfolyamon dlszémitott értcke

kbzétti killonbdzet 8sszevont egyenlegét az eredménykimutatésban szamolja ef.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem Briénik.
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A befekletési jegyek elodasa és visszavaltasa o kezeldsi szabdlyzatban eléirtek szerint toriénik.

A forgalmazas névértékber az induld t6két, o beloktetdsi jegyek névéridke és folyé dra kézti - oz értékelésbél adédé - kilonbdzet o Wkendvekményt véltozictja

Az Alap befektetési aszkzei ériékelsssnek elvei a kdvetkezsk:

1. Latra 52815 betét (folydszémla): ezek dsszegét oly médon kell T nopra megallapitani, mintha az Alapkezels T napon likvidalng.

2. Lek15H betét Ssszegét o T napig felhalmozolt kamatok sszegévet kell névelni.

3. Hitelviszony! megtestesité értékpapirok:
3.1 Elsddleges fergalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam éital kibocsatott allampapirck
Ezen dllompapirok ériékét oz AKK alial nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi drfolyam szamtani allagaként meghatarozot kézép érfolyam
alapién, oz idéaranyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. Amennyiben oz adott énékpapirra T-1 napon oz elsédieges forgalmazdk nem jegyeznek
arfolyamet, akkor ezen értékpapirok a legulolss elsédleges forgalmazéi driegyzés keretében cz AKK dltal megjelentetett lagjobb vételi és eladési hozam
kézépértéke clapjan T napra szémitslt bruits drfolyemon kerilnek értékelésre. Amennyiben oz elsédleges forgalmazdk még nem jegyeziek drat az adoit
éflompopirre, a T napra vonatkozd arfolyamet ¢ bekerilési neté arfolyamon, kévények esetében az iddaranyos - T napig - fethalmozott kamatial névelve kell énskelni.
A 92 nap vagy annél révidebb hatralévé futamidei aiampapitck értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kBivények esetében az iddardnyos
- T napig - felhalmezott kamattal névelve kell meghatérozni.
Az elsédleges forgalmazsk kételezd driegyzésébe nem bevont, 92 napndl hosszabk hétralévs futamideil dllampapirok az efsédleges drjegyzés keretében
megijelentetolt legiobb vételi és eladdsi nettd ar kézépértéke és o T napig megszolgélt idéaranyos kamar Ssszegeként keriinek értékelésre. Amennyiben az adott
énékpapirra -1 napen az elsédieges forgalmazék drat nem jegyeznek, akker ezen érékpapirok a legutelss slsédleges forgalmazéi drjegyzés keretében
megielentetatt legiobb vételi és elodasi netié &r és o T napig megszolgah fethalmozoit kamat 8sszegeként keriiinek éntékelésre. Amennyiben az elsédieges
arjegyzék még nem jegyeztek érat az adott dllampopirra, akker gz a T naplg megszolgsl kemattal névelt nettd beszerzési dron keril énékelésre.
3.2. Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy o Nemzefi Bank dlial forintban denominélt dllampapirok
A 92 nap vagy anndl révidebb hétralévd futomidejii dflompapirok T napra vonatkozo drfolyamdt oz AKK 3 hénapos referencia hozama alapjén, kétvények

asetében az idéardnyos - T napig - felhaimozott kamattal névelve kell meghatdrozni.

3.3. Elsédleges forgalmazai rendszerben nem szerepld, o Magyar Allam vagy o Nemzeli Bonk &ltal kibocsétott nem forinthan denomingit &llampapirok
illetve a kilfsldi allampapirok
Nyilvéanos ériékpapirforgalomban szerepld &llompapirok piact érékét az adott értékpapir legfébb mésodlages piccénak tekinthsts OTC piacon -a Bloomberg,
illstve o Reuters képernysin vagy mas megbizhoté adetszolgdltals dlial - kézzétert T-1 napi zérédrfolyam alapjén kel T napra vonatkozéan meghaldrozni.
Amennyiben @ T-1 napra venatkozéan az adott énékpapirokra az adott érékpapirok legfbb masediegos picednck tekinthetd OTC piacokrd| arfelyamkdziés
nem hozzaférheld, a fenti szamitasokat oz utolss napi z&rédrfolyam alapian kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek drat az adelt kitvényre, akkor az
érigkelés a beszerzéskori hozammal T napra szdmilott brutté ériéken Briénik.
Amennyiben oz adott értékpapirckra neltd drfolyamot kdzsinek, és igy az utolsé napi zdrédrfelyam nem tortalmazze az elézé kamatfizetés ta & T nopig
felhalmozott kamar Ssszegét, lletve amennyiben az adott érigkpapirok picci driéke o beszerzés nelts drfolyam alapian keriil kiszdmitdsra, dgy oz adott
értékpapirok piaci értékének meghatérozdsckor o T napig fethalmezolt kamat 8sszegét hozzé kell adni az adott értékpapirok netté arfelyamérntékéhez.
4. Kollektiv befektetési értékpapirok
Magyararszégon nyilvanlartasba velt nyilvanos nyilt végd befektetdsi alapok dltol kibocsatolt befekretési jegysk T napra vonatkozs értékét az odott befekielést alap
alapkezeldje/forgalmazéia dlial kizzételt utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juld neité eszkdzértsk alapjén kell meghatarozni. Magyererszégon be nem vezetett
kollekiiv befekietési értékpapirok esetében az éndkelési arfolyamot « letétkezeld dltal meghatdrozot professziondlis adutszelgélials - Reuters vagy Bloomberg -
altal kézlt leghrissebb egy jegyre juté netté eszkdzénték olapiéa kell meghatdrozni,
Zart végli befekletési alapok esetében:
a) emennyiben az adolt zart végd befektetési alap jegyeire von drjegyzés, o befekietési jegyek T napra vonatkozé értéke a lagfrissebb vételi és eladasi
drjegyzés kdzépéridken keril meghetérozdsro

b} amennyiben nincs arjegyzés, a legutolsé rendelkezésre &lld egy fegyre juld eszkézértéket kell clkalmazni.
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4, A mérleghez kapesolédé megjegyzések

4,1, Informaciék oz Alap portfsiisiarél

Az értékpapirok zarédlloménya az év utolsé napian érvényes értékpapir arfolyamon keriilt kimutatasra.
A devizadriék forintra szémitasa az év utolsd napian érvényas MMNB devizadrfolyamon rténik.

Az Alap a ra vonatkeze, 215/2000. Kormanyrendelet dlopjan készili a mérlegét.

Befektetési jegyek
eFtban
Entékpapir Devizanam Beszerzési ériék Evt kidl. egyéb Ert kil komen/osztalék Mérleg szerinti 8sszeg
RGLAIVA AV EUR 1432 620 337 255 0 1 769 875
Osszesen 1 432 620 337 255 o 1769 875
adatok e Ftban
4.2, Pénzeszkdzsk részletezése 2017.12.31 2018.12.31
Folydszémlo HUF 47 933 97 700
Folyészamla EUR 185124 107 574
Folyészamla ush 323 o]
233 380 205 274

Az Alop o devizas ttelsinek Bsszevont Giértdkelési kidnbdzetdt o beszamoléban oz eredménykimutatasban szerepelteli, 2018-ban Hyen cimen 1.067 o F1,

mig 2017-ben 444 e Ft drfolyamnyereséget szémolt el.

4.3. Kéveteldsek és kotelezettségek részletezése fadatok e Fban)

Kévetelések {adatok e Frban)

Elgre fizetelt szallitsi kdtelezattség

Katelezeftségek [adatok e Fr-ban)

Szallitsk
Bafekietési jegy forgalmazds katelezetiséy
Befektetési alapok kiilénadé

4.4, Elhatéroldsok részletezése

Bevételek és kélségek aktiv iddbeli elhatérolasa {adatok eFtban)

Trailer fee elhatarolds
LE} kéd fenntartasi kig elhatarolas
C‘)SSZGSG“

Kltségek pussziv iddbeli elhatérolése {adatek eftban)

Kénywizsgéiénak fizetendd dij
Letétkezelési dif

Mlapkezelési dij

Szémviteli di}

WARP-cij

Feligyeleti dij {(MINB]
Folydszamla kamat

4.5. Egyéb informacick

Az 5t évnél hosszabb ideji kételezettségek:

Az Alap munkavallildkat nem feglalkoztat.

2017.12.31

[
0

2017.12.31

234

o}
275
509

2017.12.31

1261
23
i 284

2017.12.31

286
141
2642
199
102
138
8
3516

Hitelfelvétel

Az Alapkezels az Alop hozomanak és 6kéjének megdvasdia nem tett értékbeli igéretet.

2018.12.31

29

9%

2018.12.31

243
193
263

701

2018.12.21

1173
24

1197

2018.12.31

297
127
2379
199
213
134

&

3355

nincs

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositekot, Svadékot, nem véllalt garanciat és kezességet.
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4.6. Az eredménykimutotashoz kapesoléds megjegyzések

Az A|c:p a ré vonatkozé, 215/2000. Kormc’:nyrenda!ef alcpién késziti az eredménykimutatasat.

Pénxiigyi miveletek bevételei részletezése {e Fi-ban}

2017. 2018.
Falydszamlakamat 31 4
Erskpopir arfolyem nyereség 11521 27 944
Deviza drfolyomnyereség 1384 4623
Ossresen 116 626 32 571
A pénziigyi mi k raforditasainak részlet {e Ft-ban)
2017, 2018,
Folydszamlakamat 321 523
Ertékpapir arfolyem veszleség 89 0
Deviza 4riclyomveszteség 2970 10
Osszesen 3 380 533
Egyeb bevételek részletezése {e Fi-ban)
2017, 2018,
Trailer fes 5084 5049
Egyéb bevétel /gyijtdparbdl befolyt tételok/ 2 682 37
Osszesen 7 766 5 086
Egyéb raforditasok részletezése {e Fi-ban}
2017. 2018.
Befektetési alapok kidnadsia 1117 1093
Ossresen 1117 1093
A mokédési kdltségek résrletezése {e Ft-han)
2017. 2018.
Alapkezelési dij 33 431 32673
Letétkazaissi dij 1783 1743
LEI kéd fenntartasi kdltsége 28 28
Bankforgalmi jutalék 5 1
Kényvvizsgdlénak fizetends dij 521 540
Szamviteli dij 2393 2393
Feliigyeleti dij (MMNB) 658 596
WARP-dfi 435 411
Osszesen 39 254 38 385
4.7 A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Datum "A" sorozal” "B" sorozal "E* sorozal Osszesen
2017.12.31 521 861 842 89 374 717 611 236 559
2018.12.31 502 257 078 82 198 504 25377 584 480 959

4.8 Az Alap sszesitelt netié eszkozériéke 6s az egy jegyre juld neltd eszkézénék 2018.12.314n

Egy jegyre juld nefté
Sorozat neve Nsltd sszkdérsk {HUF) oszkézérték
TA" sorozat {HUF) 1 689 003 802 3,362827
"B sorozat (HUF} 276 309 029 3,361485
"E* sorozat (EUR) 7 137 917 281,274953
Osszesen 1 972 450748 -
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5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jdvedelmezoség alakulasanak bemutatasa

{eFt-ban)
A sajét toke részletezése 2017.12.31 2018.12.3
1. Indulé téke 1222474 1177 047
Kibocs. bef. jegyek névarteke 22 431 230 272 826 562
Visszavdis. bof. jegyek névériske 21 208 756 21 649 515
I, Tokendvekmeény 999 461 795 342
bafektetési jegy forgalmazashél 386 512 346 933
értekelési kildnbizethdl 499 441 337 255
elézé izleti évak sredménye 32 867 113 508
iizlef v sredménye 80 641 -2 354
Sajat toke 2 221 935 it 972 389

6. Az éves beszamolé és a portfolis jelentés sxamai kdzdt eltérés okai

Az oltérés alapveltd oka, hogy mig a baszamold 2019, jonudr 31-ig ismertté valt informécickra épiil, addig o portfélis jelentés szémai 2019,

elsd forgalmazasi nopjan, mint nyid éniék keriliek meghatérozdsra o 2018, évi utolsé forgalmazasi napi allomanyi adatok alapian.

Baszdmold NEE szamités Kilénbszet [eFtbon)
Sajdl t8ke / Neltd eszkézérdk 1 972 389 1972 451 62
Kilsnbdzet titelesen:
1. Pénzeszkdzdk 2035 274 205274 s}
2. Ertékpapirok 1769875 1769875 0
3, Kovetelssak/Akkv id.elh. 1296 1484 190
4. Kotelozetiségek/Passziv id.eth. -4 056 -4 184 -128

Az elsé forgalmazasi napig és a 2018.12.3 1-ig esedékes elhatdrolt folydszamie kamatkiilénbézat sszege ezer forint.

A beszamoldban o 2019-ben ténylagesen befolyt 2018.W.névi Irciler fee Ssszege szerepel, mig o netté eszkézérék a 2019.6v elsé forgalmazdst napian
ismert adatok szerinti kalkulaciét tertelmazza.

A kdtolezetiségek és kavetelasek kézat is megjelennek az elsd, mar 2019, évi forgalmazasi napig szémalt dijtételek, mig az éves beszémoléhan a tényleges
2018. évi kdliségek és kdtelezeltségek kerilnek elszdmoldsta, melyek janvar 31.ig ismertié valnck. Az ebbé! adéds kilinbézet 81 e Fi.

A beszémoldban a kiltségek akiiv idébeli elhatdrolasa kzétt kerilt kimutatasra 24 e Ft, ami o LEI kédok dijanak 2019 évre vonatkozé része.

A NEE kimutatdsban o leljes LEI kéd dij Bsszege o 2018.4vi kéltségek kézdit keriilt elszdmoldsra.

Mutatdk:  (lésd 1. sz. melléket!) 2017.12.31 2018.12.31
1. Befektetert eszkdzék az Ssszas aszkSzékhdz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkdzék az Ssszas eszkézdkhéz 100,00% 100,00%
3. Sajat téke ardnya az SsszkStelezetiséghez + sojdt 16kéhez 90.82% 99,79%

4. Hosszd lejaratd kotelezetiségek
a/ «a HLK + sojar tékéhez 0,00% C,00%
b/ @ sajdt t6kéhez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben taléthaté,
A "cash-flow jelentés” o 3. sz. mellékfetben talalhats.

A "Porfélié jelentés értékpapiralapra™ kimutatas a 4. sz. melléidetben talalhato.

Budapest, 2019. éprilis 23.

Balint Attila Varadi Zoltén
Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zn.
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1. sz. melléklet

A mériegsorok adatai alapjan 2018.12.31

1. Befekiefelt eszkézok az Gsszes eszkdz8khdz

0,00% Beloktelet eszkéz - [+
Osszes esekoz - 1 976 445

2. Forgdeszkbzok az Gsszes eszkozékhsz

100,00% Forgbeszkdz+Aktiv iddbeli elh, - 19746 445
Ossres eszkdz - 1976 445

3. Sajdt ke ardnya oz SsszkStelezettséghez + sojat 1okéhez

99,79% Sajdt ke - 1972389
Forrdsck Bsszesen - 1 976 445

4. Hosszi lejdratt kételezettségek
a/ o HLK + sojét tokéhez
b/ a sajét 15kéhez

a/
0,00% Hosszo lefarati kotlezettségek - o
Haosszd lef. két. + Sajat toke - 1 972 389
b/
0,00% Hosszi lejaraty kotelezelttségek - 0
Sajat 1oke - 1972389

Budapest, 2019, aprilis 23.

.f oo
et b 4L

Balint Attila Véradi Zoltén
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt,
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

L. Hitelallemany &Gsszetétele

H. Kéltségek dsszetétele

Pénzigyileg realizalt

2018.12.31

eFtban
0

eFtban
34793

Elsz&molt Elhatérolt/Szalliték  Pénziigyileg reclizélt
Alopkezelési dij 32673 2379 30 294
Letétkezelési di] 1743 127 1616
LEl kéd fenntartasi kéltsége 28 0 28
Bankforgalmi jutaiék 1 o] 1
WARP-dij 411 213 198
Kénywwizsgélidnak fizetendd dij 540 540 ¢
Szamviteli dij 2393 199 2194
Feliigyeleti dij [MNB) 596 134 462
Ossz: 38 385 3 592 34 793
Hll. Ertékpapiralap vagyondnak megoszlasa Sajat téke 1 972 389 eft-ban
ili. %-ban
ldészak nyitsdllomény idészak zaracliomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 233 380 205 273 10,41%
lek&tit ~ o} 4 0,00%
ldészak nyitddllomany |dészak zarsdllomany
Vagyonelem 16zsdei ep. t8zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t8zsdan kiv. ép. Megoszias
Befektetési jegy 0 1991 296 o 1769 875 89,73%
RGLAIVA AV ¢ 1991 296 o] 176% 875 89,73%
Kévetelések o o /] 99 0,01%
Aktiv idébeli elhatarolasok [} 1284 4] 1197 0,06%
Kételezettségek és passziv
idébeli ethararotasok o -4 025 o -4 056 -0,21%
Osszesen 0 2221935 0 1972 389 100,00%

Budapest, 2019, aprilis 23.
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3. sz. melleklet
Cash-flow kimutatas

L Szokasos tevékenységbil szarmazé pénzeszkéz-valtozas
[MUk&dési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijok, kapott hozamek nélksl) +
. Elszdmolt amortizécio +
. Elszamolt ériékvesziés és visszairds +
. Elszdmolt értékeldsi kilonbdzet
d.a. Elszdmolt érékelési kilnbdzet korrekeid +
. Céltortalék képzés és fethasznalas kilanbbzete +
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +
. Entékpapir befekretések ériskesitésének, bevdliisdnck eredménye =
. Befektetalt eszkdzdk allomanyvaltozdsa +
. Forgdeszkézak dllomdnyvéltozdsa
9.a. Enskpapirok dlloményvaltozdsa +
10. Révid lejaratd kotelezettség allomanyvallozdsa =

BN e

Oom N s by

11, Hossz{ lejarati kételezeliségek cllomanyvalozésa =
12. Aktiv idébeli elhotarolasek dllomdanyvaltozéso +
13. Passziv idtbeli elhatarolasok allomanyvéltezase +

I1. Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtezas  {14-19. sorok)

14. Ingatlanck beszerzése -

15. Ingatlanok eladésa +

14. Befolyt bérleti dijok +

17. Ertékpapirck beszerzése -

18. Enékpapirck elodass, bevallase +
19. Kapott hozamok +

1. Pénziigyi miveletekbd] szarmazd pénreszkdz-valtozas

20. Befektetési jegy kibocsdtds +

21. Befektetési jegy kibocsdtas sorén kapolt epport -
22. Befektetési jegy visszovalidse -

23. Befekietési jegyek vtan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kdlesdn felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcsdn tSriesziése -

2&. Hital, illerve kélcstn wian fizetett kamat -

IV. Pénzeszkézik valtozdasa [£1xHzill sorok} 2

Budopest, 2019. aprilis 23.

[20-26. sorok)
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4. sz meliéklet

Portflié jelentés

Alapadateik:

Alap nove, laj dma: Railfeisen Memzetkizi Részvény Alap, 1111.75

Alapkezeld neve: Kaiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

Letélkezels neve: Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 nepi

Targynap (T): 2018.12.28

A sorozat {HUF)

Sajal ke FL- 1 689 003 B0?

Egy jegyre julc NEE: 3,362827]

Darabszdm: 502 257 078

B sorozat (HUF)

Saijét ke {F1L): 576 309 029

Egy jegyre julé NEE: 3.,361485

Darabszdm: 82 198 504

|E sorozat {(EUR}

Sajdt 16ke [EUR): 22 201

Egy iegyre 16 NEE: 0,874856

Darabszam: 25 377

A targynapi nelts eszkirérték meghatdrozésa:

ezer Forint

1. KOTELEZETTSEGEK

/1. Hiteldllomény (sszes): Hitelezd Futamidé Osszeg/Erisk { %

] [¢
Osszeg/Endk %

/2. Egyéb kotelezetiségek (Gsszes): -4 184 100!
Mapkezelsi dij mich -2 379 56,86
Alapkezeldi dij miott { A sorozat ) 345 8,25
Alapkezeldi dij mict { B sorozot ) 56 1,34
Alapkezelsi dij miok | E sorozot 1 0,02
LetétkezelSi dif miakt 148§ 3,541
Bizomanyosi dij migH O 90
Forgalm. kig. mictt 0 [¢]
Kozzétételi kig. miatt 0 g

[Rekiam kig. miaft 9 0
Kéltségként efszamolt egyeb 1étel miatt -1 241 29,54]
Eqyeb - nem ksliseg alapd - kotelezetss 14 0,33
/3. Célrariofékok {Bsszes): o] I+
1/4. | Passziv iddbeli elhatdrolasck {gsszes): | 1| 0
| Kételezettsegek bsszesen: | -4 184] 100

I, ESZROZOK Osszeg/Erick %
li/1. Folydszamla, készpénz {Ssszes): 205 274 10,39
Raifeisen Bonk / EUR 107 574 5,44]
Railfeisen Bank / HUF @7 700 4,94
Railteisen Bank / USD O [¢]
/2. | Egyebs kivetelés (gsszes): 1 486 0,08
D2134582 ForEx cash in Asset/ 7! [§]
cost, % of lost NAV,:'Tr%i“Ier fea/ b4 [3}
UZ2134522 RBH Asset/ 141 0,01
D2123976 Trailer fee Assel/ 1 274 0,05

/3. jlekatst bankbetétek [Ossres): Benk Fulamidé Osszea/Erisk %

0 O

1/3,1,  |Maox. 3 hé lekstési [Bsszes): ¢ 9

[8)

/3.2, 3 hénapndl hosszabb lekéteso o
(Gsszes):

Megn. Devizanem Névériek Osszeg/Erick %

/4. | Enekpapirok [8sszes): 19| ¥ 769 875 89,54

/4.3, Allampapirck (Bsszes): [i] 0

174.1.1. ] Kotvények [dsszes): 0 0

s

li/4.1.2. | Kinestarjegyek (osszesy: i | ] 0} 0Of O

| } i ] i g

fa 3, l lfgyeb fegyoankképes 6p. o G 0
Ssszes):

0

W/4.1.4, | Killeidi allampopirck {ssszes): 1 | | 0§ 0] 0

1 : j 1 ] g

/4.2, (?uzfiu!kcdén &s egye’b~ ) | I OI Ol o
hitelviszony! meglestesits ép.:

1/4.2.1. | T6zsdére bevezelelt [Bsszes): i | ] 0f 0] 0

I i | | ] 9

1/4.2.2. | Kiilfskdi ketvények [Ssszes): | | | of o 0

1 1 I I i g
1/4.2.3. 1 Tézsdén kivili {B3szes): i | [ Oi OI 0
i i j I I 0

10711 oidal



1/4.3. ] Részvények [Gsszes): i I I Ol OI O
1I/4.3.1. | Tozsdére beveretett [5sszesh: { ] | of of o
i i 1 I | 0
Il/4.3.2. | Kilfsidi részvények [6sszes): { | ] ol of 0
I I | | I 0
11/4.3.3. | Tézsdén kiviili [Bsszes): I i t Oi OI 0
I i i i | 0
Il74.4.  } Jelzcloglevelek (Bsszes): | | I o] of 0
Il/4.4.1. § Tozsdere bevezelett {5sszes): | { | of E| [i]
| | ] 1 i [y
I/4.4.2. | Tozsdén kivili [bsszes): E I | O] O] 0
i ] 1 I I o
1/4.5. | Befekietési jegyek {psszes: i | | 19| 1 76% 875] 89,54
H/4.5.1. I Tézsdére bevezeteit (sszes): | ] I of 0] 0
| l | | ] 0
11/4.5.2. | 16zsdén kivilli {Bsszes): | i _! 19} 1 769 875} 89,54
| RAIFFEISEN GLOBALAKTIEN 1VT| EUR 19§ 1 769 875 89,54
/4.6, | Karpothasi jegy [6sszes): ] | | | of &
i ] I 1 ] 9

/5. ;f\kﬁv idabeli elhatarolasok o

(Bsszes):
RANRA USD Currenl accoun) Of
/6. Sﬁrmc-x-zmloﬂ Ggyletek érickelssi o
kijlsnbézete:

| 1)
I | Eszkézok gsszesen: | T 976 635 100]

Budapest, 2019. dprilis 23.
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2018,

I. A Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja dltalanos informacidk

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdld Tarsasdg neve:

Kénywizsgdld neve:
Székhelye:

Tipusa:
Harmonizécisia:
BAMOSZ kategéria:

Futamideije:

2. Az Alap stralégidja

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
11175

Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zrt.
1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt.,

Kozma Aftila Mihaly

1138 Budapest, Faludi v. 3.
nyilvanos nyiltvégd értékpapir alap
ABAK-irényelv alapién

részvény alap

hatarozatian

Az Alop célia, hogy a fejlett részvénypiacok [azon belil elsésorban oz amerikai, eurdpai &s japén részvénytézsdék) tendenciait

kihaszndlve az alapkezeld dltal ésszerinek tariol kockézatvdllalds mellet o lehetd legmagasabb tékendvekmenyt érje el. Az Alap

tilnyomérészt (eszkdzeinek legalabb 80%dban) olyan befektetési olapck befektetési jegyeit vasarolja, amelyek globélis Fskusszal

rendelkeznek és olsédleges céljuk Jejlett piaci részvényekbd! diverzifikdit porthdlis felépitése.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juld neti eszkdzértékének alakulasa (fordulénap eléti utolsé kereskedési

napon/

Arfolyamvaltozas Arfolyam Gsszesitett ne:-ro

ST A" sorozat | . B” sorozat || ,E” sorozat A" sorozdt | ,B” sorozat | .E” serozat -eszkii-,u:a.r'I'él.c:'E
2018. december 28 -8,26% -8,30% -13,03% 3,339529 Ft | 3,338196 Ft 0,869688 1958 978 419 Ft
2017. december 29. 4,21% 6,20% 3,640353 Ft | 3,640243 Ft 2219451 829 R
2016. december 31, 2,89% 2,89% 3427623 Ft | 3,427623 Ft 2458 022 409 Ft
2015. december 31. 6,03% 6,03% 3,331279Ft | 3,331279 Ft 2669 190371 Ft
2014, december 31. 22,24% 22,24% 3141929 F | 3,141929 Ft 2077 867 550 Ft
2013, december 31. 8,68% 8,68% 2,570317 k1 | 2570317 Ft 1721001 257 Ft
2012, december 28. 3,54% 3,54% 2,365109 F1 | 2,365109 Ft 2001740787 Ft
2011. december 30. 5,31% 5,31% 2,284300 F | 2,284300 Ft 2526 466 963 Ft
2010. december 31. 12,02% 12,02% 2,1692090 Ft | 2,169090 Ft 38727111 484 Ft

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befekietd dltal elérhetd vagyonndvekedést muicfia be, amennyiben a teljes évben meglartotta

befektetését, A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek Ssszefiggéshen az alapok jévdbeni hozamaival. A

kéz8it hozamadatek nomindlisak és az adatt naptéri évre vonatkoznok. Az Alap ,E” sorozata 2018, janudr 23-Gn indult.

xg Raiffeisen
IALAPOK




RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 201 8.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum |Devizanem] ISIN kéd INévertek| Eszkéz érték [ %
Atruhézhaté értékpapirok 1 991 295900 89,62
RGLAIVA AY EUR ATOOO0CADLSS 20 009 1 991 295 900 89,62
Banki egyeniegek 233 380468 10,50
Folyészdmia - EUR 185 124 048 8,33
Folyészdmla - HUF 47 933 426 2,16
Folydszamla - USD 322 994 0,01
Egyéb eszkézok 1 260 900 0,06
Egyéb kdvetelések 1 260 900 0,06
Osszes eszkéz 2 225 937 268 100,18
Kotelexettségek -4 073625 -0,20
Eqyéb kotelezettsagek 4073 625° 0,20
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja A sorozat
Neho eszkozérék 1 896 993 399 HUF
Unitok széma 527 861 842
Egy jegyre juté nettd eszkézérték 3,635049 HUF
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja B sorozat
Neto eszkozérték 324 870 244 HUF
Unitok szama 89374717
Egy jegyre juté netté eszkézérték 3,634923 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2018. januar 31-ig ismertté véit informacidkra épiil, addig o portfélis jelentés szamai

2018. elsd forgaimozasi napjan, mint nyité ériék keriitek meghatérozdsra a 2017. évi utolsé forgalmazasi napi dlloményi adatok

alapian.
Beszamold NEE szdmitds Kilénbozet (eFtban)

Sajat ioke / Nettd eszkézénék 2221935 2221863 72
Kilénbézet tételesen:

1. Pénzeszkozsk 233 380 233 380 0

2. Ertékpapirak 1991 296 1991296 0

3. Kavetelések/Aktiv id.elh. 1284 1 261 23

4. Kételezettségek /Passziv id.elh. -4 025 -4 074 -49

Az elsS forgalmazdsi napig és a 2017.12.31-ig esedékes ethatdrolt folydszamla kamatkiltnbszet Ssszege nem éri el az ezer forintot. A
beszamoléban a 2018-ben ténylegesen befolyt 2017.1V.névi trailer fee Ssszege szerepel, mig o nettd eszkdzériék a 2018.év elsé
forgalmazasi nopjan ismert adatok szerinti kalkulécist tartalmazza. A kitelezettségek és kivetelések kizétt is megjelennek az elsd, mar
2018. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig oz éves beszémoldban o tényleges 2017. évi kaltségek és kitelezettségek keriiinek
elszémoldsra, melyek januér 31-g ismertté vélnak. Az ebbdl adédé kilénbdzet 49 e Ft. A beszémoldhan o kéltségek akiiv idébeli
ethatérolasa kézsit kerdlt kimutatasra 23 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2018.évre vonatkozé része. A NEE kimutatdsban o telies LEI kod

dif dsszege a 2017 .évi kéliségek kozot kerilt elszémoldsra.

Riose 3



RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2018.

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.
Instrumentum IDevizanemI iSIN kod INévéﬁék] Eszkdz érték l %
Atruhazhats értékpapirok 1769875480 89,73
RGLAIVA AV EUR ATOO000AOLSS 19129 1 769 875 480 89,73
Banki egyenlegek 205273980 1041
Folyészamla - EUR 107 574 012 5,45
Folyészamla - HUF 97 699 948 4,95
Folyészamla - USD 20 0,00
|Egyéb eszkézék 1486170 0,08
Egyéb kévetelések i 1486170 0,08
[sszes eszkéz 1 976 635 630 100,21
Kotelezettségek -4 184 882 -0.21]

[

Eqyéb kslelezetisegek 4184882 0,21

Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja A sorozat

Netto eszkdzérték T 689 003 802 HUF
Unitok sxama 502 257 078

Egy jegyre juté netté eszkézérték 3,362827 HUF
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja B sorozat

Netté eszkozérnék 276 309 029 HUF
Unitok szama 82 198 504

|Egy jegyre juté neftd eszkdzérték 3361485 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B sorozat

Netié eszkézérték 22201 EUR
Unitok széma 25377

|Egy jegyre juté netté eszkézériék 0,874856 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozoti eltérés okai:

Az eltérés olapvetd oka, hogy mig a beszémold 2019, janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épiil, addig a portdlié jelentés szémai

2019. elsé forgalmazasi napjan, mint nyité énck keriliek meghatdrozésra a 2018. évi utolsé forgalmazasi nopi dllomanyi adaiok

alapjan.
Beszdmoid NEE sz&mitas Kilénbézet (eftban)

Sajat toke / Netid eszkdzénék 1972389 1972 451 62
Kilénbézet tételesen:

1. Pénzeszkazak 205274 205 274 0

2. Ertékpapirok 1769 875 1769 875 0

3. Kévetelesek/Akiiv id eth. 1296 1 486 190

4. Kételezettségek Passziv id.eth. -4 056 -4 184 -128

Az elsé forgalmazési napig és a 2018.12.31-ig esedékes elhatdrolt folydszdmla kamatkilénbézet Gsszege ezer forint. A beszamaléban
a 2019-ben ténylegesen befolyt 2018.1V.névi trailer fee Ssszege szerepel, mig a nettd eszkdzérték a 2019.év elsd forgalmazdsi napjén
ismert adatok szerinti kalkulacist tarfalmazza. A kételezetiségek &5 kévetelések kszétt is megjelennek az elsé, mar 2019, évi forgalmazasi
napig szamolt dijtételek, mig az éves beszémoldban a tényleges 2018. &vi kaltségek és koielezetiségek keriilnek elszamoldsra, melyek
janudr 31-ig ismerité valnak. Az ebbdl adéds kilénbizer 81 e Ft. A beszémoléban o kéltségek akiiv idébeli elhatdaroldsa kozdt keriilt
kimutatgsra 24 e Ft, ami a LEl kédok dijanak 2019.évre vonatkozé része. A NEE kimutatasban o teljes LEI kéd dij osszege a 2018.évi

kéltségek kézdtt keriilt elszdmolasra.
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPCK ALAPIA  EVES JELENTES 2018,

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fif

‘Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapjas A sorozat

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2018.01.02-an 521 861 842
2018. évben eladott befektetési jegyek 182 956 837
2018. évben visszavdliott befektetési jegyek 202 561 601
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-n 502 257 078
Portfolid dsszesitett nettd eszkdzértéke 2019.01.02-6n 1 689 003 802
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.01.02-an 3,362827
Raiffeisen Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja B sorozat
Forgalomban lévs befektetési jegyek 2018.01.02.4n 89 374 717
2018. évben eladoft befektetési jegyek B 965 743
2018. évben visszavdlto#t befektetési jegyek 16 141 956
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-n 82 198 504
Portfolid dsszesitett nettd eszkdzériéke 2019.01.02-an 276 309 029
Egy jegyre jutd neitd eszkdzérték 2019.01.02-an 3,361485
Befektetési jegyek forgalma {db, EUR)
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja E sorozat
Forgalomban lévd befektetési jegyek 2018.01.02-dn -
2018. évben eladott befekietési jegyek 36 163
2018. évben visszavaltott befektetési jegyek 10 786
Forgalomban lévd befektetési jegyek 2019.01.02-4n 25 377
Portfolid bsszesitett nettd eszkdzértéke 2019.01.02-4n 22 201
Egy iegyre jutd nettd eszkézérték 2019.01.02-dn 0,874856
IV. A befektetési alap ésszetétele
Nagysdgrend: Fi
Megnevezés Devizanem  15IN kod Névérték Eszkdz érték %o
Tézsdén hivatalosan jegyzett atrvhazhaté érékpapirok 0 0,00
Mas szabdlyozotf piacon forgalomba hozott atruhdazhato értékpapirok 0o 000
Kozelmdltban forgalomba hozoft atruhézhats értékpapirok 0 000
Egyéb atruhazhaté éntékpapirok 1769 875 480 89,73
RGLAIVA AY EUR ATO000ALLSS] 19 129 1769 875 480 89,73
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok o 000
Netté eszkérérték / Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja A sorezat / HUF 1 689 003 802
Netto eszkézérték / Roiffeisen Nemzetk&zi Részvény Alapok Alapja B sorozat / HUF 276 309 029] 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Nemzetkzi Részvény Alapok Alapja B sorozat / EUR 22 201

Megiegyzés: Az egyes értékpapir kategdriak kézstt dtfedések vannak, egy énékpapir tébb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezeld a hatdlyos kezelési szabdlyzathan rigzitett befekietési politikdnak megfelelden arra térekedett, hogy az MSCI Glabal

részvényindexet kovetd RCM Globdl Részvény Alapot 90% karili ardnyban tartsa, mig a fennmaradd részt likvid eszkdzskbe foktesse.

2018 végén az alepban a RCM Globdl Részvény Alap arénya 89,7% valt, mig « likvid eszkézok ardnya 10,3%.
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aportfslioban o v 7 30174220 0 2018.0629 . 2018.12.31

Részvény Alapok 89,6% 94.8% '89,7%

RCM Global Részvény Alap 89,6% 94,4% 89,7%

Szamlapénz 10,4% 5.6% 10,3%
Raiffeisen 6

ALAPOK



RAIFFEISEN NEMZETKOZ! RESZVENY ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2018,

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2018
Pénzigyi miveletek bevételei
Folydszdmbakamat
Ertékpapir érfolyam nyereség
Deviza arlolyamnyereség
Pénziigyi miveletek raforditasai
Folydszdmlakamat
Ertékpapir drfolyam veszteség
Forward Dgyletek vesztesége
Deviza arfolyamveszteség
Egyéb bevételek
Trailer fee
Egyéb bevétel
A mikadési koltségek
Alopkezelési dij
Letétkezelési dij
LEl kéd fenntartasi koltsége
Bankforgalmi jutalék
Keler dij
Kanywvizsgslonak fizetends dij
Szamviteli dij
Feligyeleti dij (MMNB)
WARPdij
Egyéb raforditasck
Befekietési alapok kiilsnadsja
Fizetett, fizetendd hozamok
Targyévi eredmény

Felosztott jGvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkilonbszete
Befektetési jegy

- kamatokbél, osztalékbdl

-egyéb

Nagysagrend: eFt
32571
4

27 944
4623
533
523

0

O

1C

5 086
5049
37

38 385
32673
1743
28

540
2393
596
411
1093
1093

-2 354

0
-2 354

337 255
337255

0

337 255
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Tékeszamla véltozdsai 2018. december 31-ig szdmolf felhalmozott kamatokkal. [Nagysdgrend: eFt)

Idészak nyitédllomdny 1dSszak zardallomény
| Yagyonelem Megosz|as]
Bankbetétek 233 380 205 274 10,41%
Iddszak nyitédliomany 1d8szak zarddllomény
Vagyonelem tézsdei ép.  tézsdén kiv. ép] tSzsdei ép. t8zsdén kiv. ép|  Megoszlds
Befektetési jegy 1 991 296 1769 875 89,73%
RGLAIVA AV 1991 296 1769875 89,73%
Id&szak nyitddllomdny Iddszak zarddllomény
Vagyonelem tézsdei ép. tozsdén kiv. épd tdzsdei ép. 1ézsdén kiv, ép|  Megoszlds|
Kavetelesek Q 99 0,01%
Aktiv idébeli ethatarolasok 1284 1197 0,06%
Kotelezettségek
és passziv idobeli elhatarolasok -4025 -4 056 0,21%
Osszesen 2 221 935 1 972 389| 100,00%

VI. Szérmaziatott iigyletek

Az Alap « targyidoszakban és 2018. december 31-én szarmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott klesénbe sem ériékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem énékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-
csereligyleteket 201 8-ban (ezéltal nem atkaimazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapesolatos szerzédS f8l sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kéreimezte az Alap kezelési szabdlyzaténak médositasat, amelyet a Feligyelet HKEI-359/2017. szamd
hatérozatial hagyott jévd. A 2017.07.104¢| hatdlyos viltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete {2015.
november 25.) az ériékpapirfinanszirozdsi lgyletek és az djrafelhoszndlas &tldthatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasardl sz616 jogszabdlynak valé megfelelést szolgaltak. A véltoziatds kizaria a fenti ligyletek alkaimazasat az Alap kezelése sorén

[azzal ellentétes médositds hatdlyba épéséig).

VIl. Az Alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulaidonosi szerkezetében nem, de tevékenységi kérében jelentés valtozas kévetkezett be 2018-ban. Az Alapkezels G
Uzletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott, viszont 2017 végén kezdeményezie a Feligyeletnél a befektetési véllalkozasokrd! és az
arutézsdei szolgaltatokrsl, valamint az éltaluk végezheté tevékenységek szabdlyairéi sz6lé 2007, évi CXXXVIIL. térvény hatélya ald
tartozd  portfélickezelési tevékenységre venatkozé engedélyének visszavondsdt [az Alapkezeld eselében ez a nyugdijpénzidri
vagyonkezelést jelentetie kizardlag). A Feligyelet 2018. februgr 13-4n sziletett HEN-E68/2018. szémi hatérozotdban déntott a

fevékenység visszavondsarél, az Alapkezeld portidlickezelési tevékenységet 201848 igy mar nem végez.

Az Alapkezeld 2018-ban (j alapot nem inditolt, 16bb alap esetében azonban sor keriilt Gj deviza {euro, illetve dolidr) sorozat inditdsdra,
Az Alapkezelé az év végén 15 befektetési alapot kezelt. Az év folyaman ez Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya
emelkedett, a 2017. év végi 155 milliard forintos dllomdny egy év leforgésa alatt 171,3 milliard forintra nétt. A nyilvanos befektetési

alapok piacdn o BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezelé piaci részesedése 2,96%ra emelkedett a 2017. év végi 2,61%4l.
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VIlI. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2018-as év tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi részvénypiac

2018 elején falytatédott @ 2017-ben kibontakozott bull (bika, azaz emelkedd) pice. Meglehetésen felfokozott varakozdsck évezték az
eurdzdna vdrhatd novekedését, illetve az amerikai cégek profivdrakezdsai is rekord magasak voliak. Ennek készénhetéen az év elsd
honapjaban 5-10% kériili emelkedéshen voltak o fejlett piaci indexek. Februdr elején azanben egyre inkdbb a kéhvénypiacra szegezédstt
o befekietdk figyelme, tekintve, hogy a 10 éves amerikai dllumkdivények hozama stabilan emelkedett. Egyre jelentésebb kérdéssé val,
hogy meddig fenntarthatéak a mages részvénypiaci ériékeltségek oz emelkedd hozamkérmyezetben. Ennek hatésdra februdr elején egy
panikszerl eladds bontakozoft ki, mely sordn kézel 10%-ot esett az S&P 500 Index néhdny nap alatt. Ev tovébbi részében vegyes
teliesitmény jellemezte a vilag részvénypiacait. A kereskedelmi habord eszkalaléddsa miatt, Foleg a kinai és eurdzdnas piacok feljesitetiek
gyengén, mig az S&P 500 Index Gj cstcsra ment a nydr végén. Osszel azonban o hozamemelkedési és kereskedelmi hdaborival
kapesolatos félelmek kiegésziltek o recesszids varakozdsck erdsddésével, aminek haldsara jelentds esés bontakozott ki az amerikai
részvényekben is. Osszességsben fejlett részvénypiacok dflages teljesitményét leiré MSC! World index dollarban mért teljesitménye -

9.35% volt 2018-ban.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezdk

A befekietési politikdra haté egyéb tényezé nem merilt fel az iddszak sorédn.

3. Hozxamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozumot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nefié
eszkozériékének emelkedésén keresztit mérhets. Az Alapkezeld folyamatos nupi netté eszkézértéken 18riénd visszavasaridsi kételezettség
védllalaséval biztositia o befekteték szdméra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavéltdséval tetszdleges iddpontban
hozzdjussanak o felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2018-ban.
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IX. Az Alapkezels dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a)

b)

d)

Az Alapkezele alkalmazottainak brutté javadalmazasanak telies 6sszege a 2018-as
évre szoloan, régzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

2018. év
Régzitett jdvedelem Bsszesen: 199 2
Véltozé jBvedelem Ssszesen*: 28,2
Kedvezményezettek szama: 35
Kézvetleni! az AEKBY altal kifizetstt barmely ésszeq, beleérive o iutalékokat OFt

* A valozd jévedelem az éves bonuszon felif egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

Az Alapkezelé iigyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok keockéazati
profiligra  tevékenységilk révén Ilényeges hatast gyakerolnak, brutté
javadaimazasanak teljes 8sszege a 2018-as idészakra széléan:

Millis Ft
2018. év

Felsé vezetéds 64,3
Kockdzaivéllalasért és ellendrzésért felelés alkalmazattak 147
Telies javadalmazdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és o kockdzatvallalasért felelss
alkalmazottakkal azenos javadaimazasi kategdridba tartozédk, akiknek szakmai fevékenysége
#enyeges hatdst gyakorol a kockdzati profilivkra vagy o kezelésiikben 1évé befekietést alap
kockdzati profiliara 0

Az adott évre vonatkozé javadalmazésainak és juttatasainak kiszamitasi médija:

A Fix javadalmazas &sszege tartalmazza oz alabbi elemsket: Bérellegi; kifizetések [alapbér, szabadsag idejére jard kifizetés stb.),
Potlek jellegi kifizetések, Munkakéri jutatas, Cofeteria keret és Egyéb juttatdsck (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési

tamogatds, munksba jards kéltségtéritése), volamint a kilépéshez kapesoldds tarvény szerinti kételezd kifizeréseket.

A Vdllozéd javadalmazés Bsszege torlalmazze az alébbi elemeket: Eves bénusz Gsszege, valamint a kifépéshez kapesolods, a

torvény dlial eldirtakon feliili kifizetések.
Javadalmazasi politika felillvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld felilvizsgdlta o Javadalmazési Politikajat 2018-ban is, annak érdekében, hogy az megfelelien a médosult csoport

szintl szabdlyoknak, illetve az MNB 3/2018-as gjanlasdnak.
A médositott javadalmazdsi Politikat a Raiffeisen Alapkezelé Feliigyels Bizottsaga 2018. jonius 7-6n fogadta el.
Javadalmazasi politika érdemi valtozéasai:

A Javedalmazasi polifka egyszer médosult 2018 soran. A médositas sordn az aldbbiak valtoztatésok triéntek a dokumentumban:
» o végkielégitésre &s garantdlt wiltozo javadalmazasra venatkozé részek pontositdsra keriiliek

»  a bérleilesztési folyamat leirdsa kibévilt

*  a munkakéri juttatds rendszerének éves feliilvizsgalata torlésre keriilt

*»  OGsszeférhetetlenségek, érdekkanfliktusok kezelésével kapesolatban bekeriilt egy utalés az alkaimazands szabalyzatokra

* pontositasra kerilt az egyéni fedezefi stratégidk {javadalmazasra, felelésségre) fogaimo és az ehhez kapesolada tilalmak

*  pontositasra kerillt a teljesitményéniékelés folyamaldra, az értékelés sorén alkalmazott teljesitménykritériumokra vonatkozé rész

Raiffeisen
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¢ pontositva letf oz azonositott munkavalialék kivalasztasdnak folyamata
¢ bdvitve lett az eldzetes és utdlagos kockdzati kiigazitasra vonatkozé rész:
o elézetes kockdzati kiigazitds eszkbzei az Alapkezels és az egyén szintjén
o avdlozd javadalmazds halasztott részének kifizetése elst Gjra ériékelni kelt a teljesiményt
o Malus&Clawhack szabdlyok pontositasa (alkalmazdsi idészak, az érintett kifizetések meghatdrozdsal

*  médosult @ véltozd javadaimazdsra alkalmazott készpénztél eltérd eszkdz

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megédllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilia és az
ABAK dltal e kockdazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezels az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leiricknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2018.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézék. Az Alapkezelé Erékelési Poliikdja 2015-ben megvdliozott, melynek

érieimében az illikvidnek mindsitelt eszkézok esetén az Arazdsi BizoHsdg dént az értékeléshez alkalmazandé eljérasrdl,

b) Likviditaskezeléssel kapcesolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelt o jogszabélyi eldirdsoknak megfelels likviditiskezelési rendszert vezetett be 2014:ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadat: el anngk biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, o likviditasi profil és a visszavaltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlijon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockdazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockézatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 5

Az Alap befekfetési polittkajanak 2014. méjusi véltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolés alapjaul szolgdlés szintetikus mutats
kiszamitdsdhoz haszndlt miltbeli adatok egy része a jogszabdly eldirdsainak megfelelen, egy mesterséges referencia portéolid
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockdzat/nyeteség profil szerinti 5. kategdridba 8rténé besoraldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy

az Alap eszkézeinek tolnyomé része olyan alapokbe keriil befektetésre, amelyek részvényekbe fektetnek.

Az Alapkezelé a tdrgyév soran a Ramasoft Ki. Varitron programiat hasznélta o piaci kockézat mérésére, o kockdziatot érték mutatok

szamitdsdhoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhato t5kedttétel mértékében bekovetkezé
viltozésok, a biziositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nydjtolt garancidk Gjbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Khitv, rendelkezései szerint - szérmoztatott ligyletek figyelembevételével . szamitoft teljes nettésitoft kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkézértékének 130%-6t,

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 89,63%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolnd a 2018, iizlefi évet, a mérleg fordulénapjat kévetden nem volt.

Budapest, 2019. dprilis 23.

<M L
Dell Moo

Bélint Attila Véradi Zolkdan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja befektetési alap altal 2019. januér

02-an tartott befektetési alapok jellemzaoi

Alap Benchmark Max. Folyé Alapkezelo Befektetési politika
Alapkezelési dij kaltségek
(amelyik évre
vonatkozik)
A Raiffeisen Globel Equifies részvényalap. Befekietési célia hosszi
iavi t8kendvekmény elérése mogasabb kockdzat véllaldséval. Az
Alap tokéiének legalabb oz 51%at olyan részvényekbe vagy
részvényekkel  egyenértékii  értékpopitokba  fekleti, amelyek
kibocsdtéinak székhelye vagy tevékenységének 5 terilete Eszak-
RCM Global Részvény 0,89% Raiffeisen Amerikéban, Eurépébon vagy a csendesdcedni térség fejlett
MNincs 0,75%
Alap [} VTA (2018) Kopitalanlage GmbH | orszdgaiban van. Ezenkivil az Alap mas értékpapirokba, ihbek

kezét dllamok, nemzetek faléti kiboesdiok és/vagy véllalatok altal
kibocsatott kdtvényekbe &és pénzpiaci eszkézokbe, befekietési
alapok befektetési jegyeibe, valamint lgtra sz616 és felmondhats

betétekbe is befektethet. Az Alap akfivan kezel, nem kovet

benchmarkot.

Forrés: az alap 2018. december havi jelentése, Tajékoziatsk, KHD
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