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Fuggetlen kbnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. részére
Az éves jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap (tovabhiakban ,az Alap”) mellékelt 2013. évi éves jelentés 1./1-VI,
pontjaiban taldlhatd szamviteli informacidinak {tovabbiakban ,szdmviteli informaciék”) a kBnyvvizsgdlatét.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. (igyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelés az éves jelentésnek a befektetési
alapkezel8krdl és a kollektiv befektetési formakrél s2616 2011. évi CXCIIL. térvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért,
kiildnds tekintettel az eszkdzdk és kotelezettségek leltdrral vald aldtdmasztdsdért, a kezelési kbltségeknek az Alap
letétkezel§je dltal megadott értékeldse alapjdn tbrténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a
vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akdr csalasbdl, akdr hibabol eredé 1ényeges hibas allitdsoktd! mentes
éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo felelGssége

A mi felel@sséglink az éves jelentés szamviteli informdcidinak, kiilénds tekintettel az éves jelentésben bemutatott idGszak végi
leltaranak, valamint az adott idészakban elszédmolt kezelési kéltségeknek a véleményezése kényvvizsgilatunk alapjan.
Kényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardokkal dsszhangban hajtottuk végre, Ezek a standardok
megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot gy tervezzitk meg és
végezziik végre, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges hibas allitasoktsl.

A kényvvizsgélat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsdt, amelyek célja kényvvizsgélati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepld szdmviteli informaciok dsszegeirdl és kbzzétételeirdl. A kivalasztott eljardsok, beleértve az éves jelentés
akar csalasbdl, akdr hibdbdl eredd, 1ényeges hibas dllitdsai kockazatainak felmérését is, a kdnyvvizsgald megitélésétd! fiiggnek.
A kockdzatok ilyen felmérésekor a kOnywvizsgdld az éves jelentés Alapkezeld altali elkészitése és valds bernutatasa
szempontjabdl relevéns belsé kontrolit azért mérlegeli, hogy olyan kdnywvizsgélati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az
adott kérillmények kozétt megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrollidnak hatékonysigdra
vonatkozdan véleményt mondjon. A kénywvizsgdlat magaban foglalja tovabbad az alkalmazott szamviteli politikak
megfelelfségének és a vezetés dital készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves jelentés atfogd
prezentdlasanak értékelését is. :

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot nyujt kényvvizsgdloi
véleménylink megaddsdhoz.

Az RSM DTH AUDIT a fiiggetlen cégekbl 4llo RSM International szdmviteli és tandcsadéi haldzat tagja.
Az RSM international olyan tanacsaddi haldzat, amelyek tagjai sajét jogukon ajénijak szolgéitatdsaikat.
AZ RSM International nem jogi személy.
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Konyvvizsgdlat - Tandcsadas

Vélemény

Véleménylink szerint a Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap 2013. december 31-ével végz8ds iddszakéra vonatkozd
éves jelentés [./1 és V1. pontjaban kézélt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbél a befektetés] alapkezelGkrél
és a kollektiv befektetési formakrdl sz61é 2011, évi CXCIIL. térvénnyel Bsszhangban kerliltek dsszedliitisra. Az éves jelentésben
szerepld eszkdz6k és kotelezettségek leltdrral aldtamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési kéltségek az Alap

letétkezeldje dltal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.
Egyéb kérdések

Kényvvizsgdlatunk kizardlag az éves Jelentés L./1-VI. pontjaiban talalhatd szamviteli informdcidkra vonatkozott.

Budapest, 2014. dprilis 24.

= o

Kozma Attila Mihdly dr. Tremmel Zoltan

Partner Bejegyzett kdnyvvizsgdld
RSM DTM AUDIT Tanicsad$ Kift. Nyilvantartdsi szdm: 005210
.1138 Budapest, Faludi u. 3.
Nyilvantartdsi szam: 002552
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2013.

L. Raiffeisen Kamat Prémivm Révid Kétvény Alap dltalanos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:
tajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
letétkezeld neve:
Székhelye:
Fargalmazé neve:

Székhelye:

Konyvvizsgdls neve:

Székhelye:

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotvény Alap
111159

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Raiffeisen Bank Zn.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé K., dr. Tremmel Zoltan
1138 Budapest, Faludi v. 3.

 Elszémolds napja: T napon
Tipusa: nyilvénos nyilt végl érékpapir alap
BAMOSZ kategéria: rdvid kétvény alap’
Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap strafégidja

A Raifleisen Kamat Prémium Révid Kéwvény Alap o t8rvényi eldirdsok betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideid
dllampapirokba, MNB-kétvényekbe valamint véllalati kitvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befektetsi mivoltabsl
eredd elénydket, igy t8bbek kézdtt olyan eszkézokbe fektet be, melyek mdasok szdmdra nem érhetdk el és ezeket kézvetiti sajat befektetéi
felé. Az Alap alacsony kockdzati befektetést kindl Ugylelei részére, és célja, hogy az dlfala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek és

a rovid lejdratt éllampapirek hozamat.

3. Az Alap 3sszesifetf és egy jegyre juid nelté eszkézériékének alakulasa ffordulénap elétti utolsé kereskedési

napon]

Arfolyam Arfolyam 'Neté eszkdzértek A ref. Index

véltoxas hozama
2013.12.31. 4,89% 3,642495 B 53 508 961 400 Ft 571%
2012.12.28 7,20% 3,472562 F 30 880 256 464 Ft 8,52%
2011.12.30 6,03% 3,23936% Ft 29 200 500 9218 Ft 5,17%
2010.12.31 5,75% 3,055173 Ft 28717 297 045 Ft 5,53%
2009.12.31 11,10% 2,889171 Ft 10511 536 990 R 10,79%
2008.12.31 7,34% 2,614630 Ft 7822135314 F 8,45%
2007.12.31 7,06% 2,435873 Ft 13 @57 986 191 Ft 7,67%
2006.12.29 5,36% 2275215 Ft 10 859 042 808 Ft 6,62%
2005.12.30 7,18% 2,159462 Ft 27 126 482 862 Ft 8,30%
2004.12.31 11,43% 2,014747 F+ 8243997 753 H 12,10%
2003.12.31 6,03% 1,808049 Ft 5672614 199 Ft 6,04%
2002.12.31 8,07% 1,705219 Ft 9 306 254 531F 2,89%
2001.12.31 10,22% 1,577899 Ft 9 648 557 256F 11,03%

Az driolyamvéliozds szazalékos mértéke a befektetd dlial elérheté vagyonnsvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotia

befekietését. A ferti hozamok nem jelentenek garancidt a jévdre nézve és nincsenek 8sszefiiggésben az alapok jEvébeni hozamaival. A
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KETVENY ALAP » EVES JELENTES 2013,

kéz3lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO EL5O KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.

Instrumentum | Deviranem | ISIN kéd Névérték ] Esxldz érték [ %
Atruhazhaté értékpapirok 6 265 365 463 20,05
2013/A MAK HUF HUQQC0401831 10 000 000 10 594 220 G,03
2013/C MAK HUF HUGO00401823 115 370 000 114 467 630 0,37
2013/D MAK HUF HUQ000402045 460 000D 488 087 0,00
2013/E MAK HUF HUQO0C402466 20 000 000 20 574 320 0,07
2014/A MAK HUF HUO000401849 30 000 000 30 345 660 0,10
2014/D MAK HUF HU0000402516 39 470 000 41 304 566 0,13
BTEL 2014/A HUF HUDD00347%43 35 300 000 35760 912 0,11
D130220 HUF RUO0005188465 182 410 000 181 096 283 0,58
D130417 HUF HUOCO0518899 474 Q00 000 466 818 900 1,49
D130529 HUF HUOCOD5189546 ‘485 @70 000 475791 358 1,52
D130724 HUF HUOOCO519038 453 670 000 440 640 144 1,41
D13C918 HUF HUODGOS519111 1979 20 000 1 904 304 O7Q 6,09
D131113 HUF HUODO0519202 2009210 000 191 880 904 0,61
PEMAK151221 EUR HUC000402615 2 000 000 585 995 084 1,88
REPHUN130204 EUR X50161667315 1 500 GO0 456 093 289 1,46
REPHUN140129 EUR X50183747905 1226 000 377 363 189 1,21
REPHUNT140506 GBP XSC191746113 2 500 000 - 929 846 838 2,98
Banki egyenlegek 25 041 743 744 80,15
Betat- HUF 17 850 000 000 57,13
Betét felhalmozott kamat - HUF 510 371 3462 1,63
Folydszdmla - EUR 16722 1045 0,05
Folyészdmia - GBP 1912155 0%
Folyészamla - HUF 6 662 738 122 21,33
[ Osszes eszkéz 31 307 109 207 100,20
Kotelezetségek -63 357 237 -0,20
Egysb kételezettsagek -30 694 353 -0,10
Hataridds Ugyletek 32 662 884 0,10
Neltd eszkozértek 31 243 751 970 HUF
Unitok szama 8 990 892 800
Egy jegyre julté netié eszkozérték 3,475044 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozdtt eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamolé 2013. janudr 31-ig ismertté valt informécidkra épil, addig a portfolié jelentés szémai

2013. elsé forgalmazasi napjén, mini nyitd érték keriltek meghatarozdsra a 2012. évi utolsd forgalmazési napi élloményi adatok

alapjan. A kételezetségek kézoit is megjelennek az elsd, mar 2013. évi forgalmazdsi napig szémolt dijisielek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2012. évi kliségek és kételezettségek kerilnek slszamoldsra.

Beszdmold NEE szémitds Killonbozet [eFtban)

Sajat idke / Neltd eszkszérsk 31 242 399 31243752 1353
Kiildnbézet tételesen:

Entékpapirok 6 264 636 6265 365 729
Haldridds Ggytetek -32 663 :32 663 .0
Pénzeszkdzsk /Akttv idSheli elhat. 25036772 25035 505 -1 267
Kovetelések 0 6 239 6239
Kotelezeltségek/Passziv idsbeli elhat. 26 346 30 694 4 348

A kamatozé érékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2013. év els§ forgalmazési napjaig esedékes kamatot fartalmazza, mfg a
beszamolsbon a 2012.12.31-ig esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbél adéds kilsnbség 729 e Fi. A folysszamla és a lekdtatt

betét elhatérolt kamata a NEE szémitasban a kévetelések és a pénzeszkézék kézét szerepel, o beszamoléban pedig az akfiv

3
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2013,

elhatarolasck kézstt keriilt kimutatdsra. Az elsd forgalmazdsi nopig és a 2012.12.3 1-ig esedékes folyészdmla kamat kildnbézet 6sszege

1.049 e Ft, a leksttt betét kamat killénbézete 3.923 e Ft. A NEE kimutatasban nem a pénzeszkazék kézot hanem a kévetelések kdzott

szerepel a folydszémla 2012.12.284 kamata melynek 8sszege 995 e Ft.

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSS KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd Névérték Eszkdz énték | EA
Atrvhazhaté éntékpapirok 17 913 286 346 33,46
2014/A MAK HUF HUC000401849 30 000 0G0 30 198 240 0,06
2015/C MAK HUF HUQ000402581 3% 530 000 A3 412 637 0,08
BNP 1461127 HUF HU0000353644 500 000 000 500 173 000 0,93
BTEL 2014/A HUF HU0000347943 35 300 000 36 554 844 0,07
D140108 HUF HUQ000519285 106 610 000 106 559 254 0,20
D140305 HUF HUOO00519350 978 430 000 973634715 1,82
D140430 HUF HUOD00519442 2212 506 000 2 192 089 688 4,09
D140625 HUF HUDOO0519525 213 500 000 210615 615 0,39
D140806 HUF HUGCO00512608 794 980 000 780 987 557 1,46
MINB140108 HUF HUQ000424895 2 000 000 000 1 999 048 000 3,73
MNB140115 HUF HUO00004624203 3 000 000 000 2 996 904 000 5,60
PEMAK151221 EUR HUOG00402615 2022 GO0 600 919 952 1,12
PEMAK 160525 EUR HU0000402664 5 Q00 Q00 1490160114 2,78
REPHUMN140129 EUR XS0183747905 8 828 Q00 2735273942 5,11
REPHUN140506 GBP XS0191746113 5 500 000 2 061 436 875 3,85
REPHUN140728 EUR X50441511200 1510000 476 403 850 0,89
REPHUN150203 ust US445545AC05 3 000 000 678 214 063 1,27]
Banki egyenlegek 35 613 197 185 66,52
RAC Betet - HUF HOF 4 500 000 000 B,41
Betét - HUF HUF 16 000 000 000 29,89
Betét - EUR EUR 8154633 150 15,23
Betét - USD usb 4091 383 984 7,64
RAC Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 182 074 932 0,34
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 119 635 068 0,22
Betét felhalmozoft kamat - EUR EUR 36 563 137 0,07
Betét felhalmozott kamat - USD usp 8781 381 c,02
Folydszamla - EUR EUR 12 393 997 0,02
Folysszamla - GBP GBP 80 765 737 0,15
Folyészamla - HUF HUF 2405911 238 4,49
Folydszamla - USD UsD 21 054 561 0,04
Kévetelesek 656 709 530 0,12
Hataridss Ugyletek HUF 66 709 530 0,12
Osszes eszkox 53 593 193 061 100,11
[Kotelezettségek -56 845 566 0,11
Egyseh kotelezettségek HUF -56 845 566 0,11
Nefé eszkézérték 53 536 347 495 HUF
Unitok szama 14 694 987 626
Egy jegyre juté netté eszkézértok 3,643171 HUF

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2014. janudr 314g ismertté valt informdcickra épil, addig a portfolié jelentés szamai
2014. elsé forgalmazési napjan, mint nyité érték keriltek meghatarozdasra a 2013. évi utolsé forgalmazasi napi alloményi adaiok .
alapjdn. A kételezetiségek és kivetelések kdzétt is megjelennek az elsd, mar 2014. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az
éves beszamoldban o tényleges 2013. évi kdliségek és kételezettségek keriilnek elszdmoldsra, melyek janudr 314g ismertié vdlnak. Az

' ebbél adéds eliérés 2.781 e Fi.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2013.

: Baszdmold NEE szamités Kilsnbazet {eFtban)

Sajdt tdke / Nelts eszkézértek 53 533 880 53 536 347 2 467
Kiilénbdzet tételesen:

Erékpapirok ' 17911 228 17 913 286 2 058
Hataridés Ugyletek &6 710 &6 710 0
Pénzeszkozék /akiv idébeli elhat. 35 610007 35612794 2787
Kévetelések 0 403 403
Kételezetiségek/Passziv idébeli efhat. -54 065 -56 846 -2 781

A kamatozs értékpapirok esetén a NEE kimutatés o 2014. év elsé forgalmazési napjgig esedékes kamatot fartaimazza, mig «
beszdmoldban a 2013.12.314g esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbél adéds kilenbség 2.058 e Ft,

A folydszamla és a lekétsit betét elhatérolt kamata a NEE szamitdsban a pénzeszkézék kizétt szerepel, a beszamolsban pedig az aktiv
elhaidroldsok kéztt kerilt kimutatdsra. Az elsd forgalmazasi napig és a 2013.12.31-ig esedékes folysszamla kamat kiilonbazet ésszege
145 e Ft, a lekstst betét kamat killonbozete 3.045 e Fi. A NEE kimutatdsban nem a pénzeszkdzok kdzoH hanem a kovetelések kazsit

szerepel a folydszamla 12.314 kamata melynek sszege 113 e Fh.

lll. A forgalomban lévé befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft}

Forgalomban [évé befekietési jegyek 2013.01.02-4n 8 990 892 800
2013. évben eladott befektetési jegyek 16 816 280 343
2013, évben visszavdliott befektetési jegyek 11112185 517
Forgalomban lévé befekteiési jegyek 2014.01.02-dn 14 694 987 626
Porifolié Ssszesilett nettd eszkézériéke 2014.01.02-4n 53 536 347 495
Egy iegyre jutd netté eszkbzérék 2014.01.02-dn 3,643171

acm Raiffeisen '
Riatarok 5



RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2013.

IV. A befekietési alap dsszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezeés | pevizanem | ISIN kéd | Névértek Eszicdz érték Y

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhézhaté értékpapirok 6488756574 12,12
[BNF 81127 HOF HUGO00353644 500 000 000 500 173 000 0,93
BTEL 2014/A HUF HU0000347943 35 300 000 36 554 844 0,07
REPHUN140129 EUR X50183747905 8828 000 2735 273 942 5,11
REPHUN140506 GBP X50191746113 5 500 000 2061 436 875 3,85
REPHUN 140728 EUR XS0441511200 1510000 476 403 850 0,89
REPHUN150203 UsD US445545AC05 3000 000 478 914 063 1,27
Mas szabalyazott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmaltban forgalomba hozott airuhézhate értékpapirok o] o000
Egyéb atruhazhats ertekpapirok 11424 529772 21,34
2014/A MAK HUF HU0000401 849 30 000 000 30 198 240 0,06
2015/C MAK HUF HU0000402581 39 530 000 43 412 637 0,08
D140108 HUF HUC0005 19285 106 610 000 106 559 254 0,20
D140305 HUF HU0000519350 978 430 000 973 634715 1,82
D140430 HUF HU00005 19442 2 212 500 000 2192 089 688 4,09
D140625 HUF HUO00O0519525 213 500 000 210 615 615 0,39
D140806 HUF HUO0005 19608 794 980 000 780 987 557 1,46
MNEB 140108 HUF HUOO00624895 2 000 000 000 1 999 048 000 373
MNB 140115 HUF HUOO00624903 3 000 000 000 2 996 904 000 5,60
PEMAK151221 ELR HUOO00402615 2022 000 600 919 952 1,12
PEMAK 160525 EUR HUOO00402664 5 000 000 1490 160 114 2,78
Netto eszkézériék | 53536 347 495| 100,00

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap befektetési politikdjénak fokuszéban elsésorban o hazai kibocsatdsi egy éven beliil
lejaré dllampapirok és egyéb kamatezd eszkézsk [mindenekeldtt latraszolé és lekstott bankbetétek) dllnak. 2013-ban a mas szabdlyozott
piacon forgalomba hozott értékpapirok kérébe tartozé magyar dllampapirok a porifélic emelkedd hanyaddi tették ki. A portfdlidka
diszkont kincsiarjegyek és devizds dllampapirok egyarant kerbliek, tovabbd az Alap likvidiiasanak aptimdlis kezelése érdekében az Alap
a Magyar Nemzeti Bank kéthetes kdtvény instrumentumdbdl is jelentés mennyiséget tartott. Az Alap vagyondnak #lnyomé része azonban
létra szdlé és lekotott betétekbe keriilt elhelyezésre. A hazai bankok ugyanis magasabb betéti kamatszintet kindltak, mint o révid
fuiamidejli diszkont kincstdriegyeken és éllamkétvényeken elérhets hozam. Az Alap ezen ti igyekezett kihaszndlni a révid futamidejG

devizdban denomindlt magyar allamkéivények kindlta hozamelényi.

¥ Raiffeisen ' é
M ALAPOK




RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KETYENY ALAP « EVES JELENTES 2013,

V. A befekietési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban

2013

Pénzigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok
Folyészémlakamat

Erigkpapir arf.eredmény

Kapott kamat pénzinidl
Arfolyamkiilénbézet

Forward iigyletek nyeresége
Repo lgyletek arfolyamnyersége
Pénzigyi miveletek raforditasai
Forward igylstek vesztesége
Ertékpapir érf.eredmény
Arfolyamkiilsnbézet
Repo iigyletek vesziesége
Egyéb bevételek
Kapott kértérités
A mikadési kdltségek
Bankforgalmi jutafék

AlapkezelS koltsége

Letétkezels kéltsége

Keler dij

Mérlegvizsgalat

Kényvverzetés

PSZAF dijak

Egyéb raforditasolc
Rendkiviili bevételek
. Rendkiviili raforditasek
Fizetett, fizetendé hozamok

Targyévi eredmény

Feloszioft jdvedelem

Ujra befektetett jGvedelem

Ertékpapirok értékkiilénbszete
Allamkstvények

- kamatokbdl, oszialékbél

- egyéb

Egyéb kévény

- kamatokbél, osztalékbsl

- egyéb

Diszkont kincstarjegyek

- kamatokbdl, osztalékbdl

- egyéb

Nagysdgrend: eFt
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31706
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2621
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Tékeszdmla véltozasai 2013. december 31-g szamalt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend: eFf)

% Raiffeisen
ALAPOK

Id8szak nyitédllomany Id8szak zérdallomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 24 526 128 35 265 852 65,88%
lekststt ~ 17 850 00C 32746 017 61,17%
Id&szak nyitédllomany ld8szak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. t5zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlds
A“umkahrérly 1762 841 805 526 5950 543 2 164 267 15,16%
2013/A MAK o 10 590 0 0,00%
2013/C MAK 0 116 426 0 0,00%
2013/D MAK 0 488 0 0,00%
2013/E MAK 0 20 566 0 0,00%
2014/A MAK 0 30 334 30192 0,06%
2014/D MAK 0 41 290 0 0,00%
2015/C MAK 0 0 43 397 0,08%
PEMAK151221 0 585 832 400 814 1,12%
PEMAK160525 ¢ c 1 4B% 864 2,78%
REPHUN130206 455 986 c G 0,00%
REPHUN140506 - 929 580 0 o 0,00%
REPHUN140129 377 275 0 2734 630 0 5,11%,)
REPHUN140506 0 0 2 060 846 0 3,85%
-|REPHUN140728 0 0 476 238 0 0,89%
REPHUN150203 0 0 4678 829 0 1,27%]
Egyéb kotvény 35 737 0 536 580 0 1,00%
BTEL 2014/A 35737 0 36 530 0 0,07%
BNP161127 c 0 500 050 0 0,93%
Diszkont értékpapirek 0 3 660 532 [+] 9 259 838 17,30%
D130220 0 181 096 0 0,00%
D130417 0 466 819 0 0,00%
10130529 0 475791 0 0,00%
D130G724 0 440 640 0 0,00%
D130918 0 1 904 305 0 0,00%
Di311i3 C 191 881 o) G,00%
D140108 o 0 106 559 0,20%
0140305 0 0 973 635 1,82%
D140430 0 0 2192 089 4,09%
D140625 0 0 210 616 0,39%
D1408056 0 0 780 987 1,46%
MNB140108 0 0 1 999 048 3,73%
MNB140115 0] 0 2 996 904 3,61%
Hataridos iigyletek o -32 663 0 66710 0,12%
Aktiv idébeli elhatarolasok o 510 644 0 344 155 0,64%
Osszesen 1798 578 29 470 167 6487 123 47 100 822 100,10%
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VI. Szérmaziaiott iigyletek

2013. é&vi katait lgyletek

£MALAPOK

Kdtésnap Lejarat ] Tranzakeié fipusa |Tranzakeid iranya] Névérték Deviza Méogéttes termék
2013.01.07 2013.01.09 hatdridés vétel 4 500 000 EUR deviza
2013.01.07] 2013.02.11 hataridés eludds 4 500 000 EUR deviza
2013.01.08] 2013.01.10 hatéridés vétel 2 000 000 GBP deviza
2013.01.08] 2013.01.09 hataridos vétel 500 000 GBP deviza
2013.01.08] 2013.02.11 hatdridas eladas 2 000 000 GBP deviza
2013.01.08] 2013.02.11 hatdridés eladds 500 000 GBP deviza
2013.01.21 2013.02.27 hatdridés eladds 4 250 000 EUR deviza
2013.01.22] 2013.02.27 hataridds eladas 5 150 000 EUR deviza
2013.01.31 2013.03.04 hatdridés eladds 2 200 000 usD deviza
2013.02.07] 2013.02.11 hatéridés vétel 4 500 000 EUR deviza
2013.02.07] 2013.03.14 hatdridés eladds 4 800 000 EUR deviza
2013.02.07] 2013.02.11 hatdridés vétel 2 000 000 GBP deviza
2013.02.07] 2013.02.1 hataridds vétel 500 000 GBP deviza
2013.02.07§ 2013.03.14 hatdridds eladds 2 650 000 GBP deviza
2013.02.25] 2013.02.27 hatdridos vétel 4250 000 EUR deviza
2013.02.25| 2013.02.27 hatdridds vétel 5 150 000 EUR deviza
2013.02.25] 2013.03.28 hataridés eladas ? 400 000 EUR deviza
2013.02.27] 2013.05.28 hatéridés elddds 9 600 000 EUR deviza
2013.02.28] 2013.03.04 hatdridés vétel 2 900 000 Usb deviza
2013.02.28] 2013.03.28 hatéridés eladas 2 200 000 UsD deviza
2013.03.05| 2013.06.10 hatdridés eladds 7 000 000 usD deviza
2013.03.12 2013.03.14 haiaridés vétel 2 650 000 GBP deviza
2013.03.12} 2013.04.15 hataridds eladds 3 750 000 GBP deviza
2013.03.13 2013.03.14 hataridés vétel 4 8OO 000 GBP devizg
2013.03.13] 2013.04.18 hatéridds eladds 5 800 000 GBP deviza
2013.03.26] 2013.03.28 hatdridds vétel @ 400 000 GBP deviza
2013.03.26] 2013.04.30 hataridds eladas @ 400 000 GBP deviza
2013.03.26] 2013.03.28 hatdaridss vétel 2 200 000 usD deviza
2013.03.26] 2013.04.29 hatdridds eladas 2 @00 000 uUsb deviza
2013.03.28 2013.07 .04 hataridés eladas 1 050 Q00 EUR deviza
2013.04.09f 2013.10.11 hatéridds elodas 5 070 000 Usp deviza
2013.04.11 2013.04.15 hatéridds viétel 5 800 000 EUR deviza
2013.04.11 2013.05.28 hatdridés eladds 5 300 000 EUR deviza
2013.04.11 2013.04.15 hatarides vétel 3 750 000 GBP deviza
2013.04.11 2013.05.28 hataridds eladds 3 750 000 GBP deviza
2013.04.17] 2013.05.28 hatdridos eladds 2 050 000 EUR deviza
2013.04.23] 2013.05.28 hatdridos eladds 1 650 000 EUR deviza
2013.04.25] 2013.04.29 hataridds vétel 2 200 000 usD deviza
2013.04.25] 2013.05.31 hataridés eladas 2 900 000 usD deviza
2013.04.26 2013.04.30 hatdridas vétel ? 400 000 EUR deviza
2013.04.26] 2013.05.28 hataridés eladas @ 400 000 EUR deviza
2013.05.15] 2013.07.04 hataridds eladds 3 100 000 EUR deviza
2013.05.24} 2013.05.28 hatdridds vétel 13 300 000 EUR deviza
2013.05.24] 2013.05.28 hataridés vétel 14 100 000 EUR deviza
2013.0524] 2013.06.28 hatéridés eladas 14 100 000 EULR deviza
2013.05.24 2013.06.28 hatéridés eladds 2 200 000 EUR deviza
2013.05.24] 2013.06.28 hatéridas eladds 13 300 000 EUR deviza
2013.05.24] 2013.05.28 hatdridds vétel 600 000 EUR deviza

A Raiffeisen
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K&tésnap Lejarat | Tranzakeid lipusa |Tranzakeio iranya] Névérkek Deviza Magdtes termék
2013.05.24] 2013.05.28 hatdridés vétel 3 750 000 GBP deviza
2013.05.24] 2013.06.28 hataridds eladds 3 750 000 GBP deviza
2013.05.30] 2013.05.31 hatdridds véiel 2 900 000 uUsD deviza
2013.05.30] 2013.07.05 hatéridds eladds 2 200 000 usD deviza
2013.06.11 2013.09.12 hatéridés eladds 10 000 000 use deviza:
2013.06.13 2013.07.04 hataridds eladds 1 000 000 ELR deviza
2013.06.26] 2013.06.28 hatdridds vétel 14 100 000 ELR deviza
2013.06.26] 2013.07.30 hatdridés eladds 14 100 000 EUR deviza
2013.06.26) 2013.06.28 hatéridds vétel 15 500 000 EUR deviza
2013.06.26] 2013.07.30 haidridds eladas 15 500 000 EUR deviza
2013.06.26] 2013.06.28 hatdridds vétel 3 750 000 GBP deviza
2013.06.26] 2013.07.31 hatdridés eladas 3 750 000 GBP deviza
2013.07.02] 2013.07.04 hatéridss vétel 3 100 000 EUR deviza
2013.07.02] 2013.07.04 hataridés vétel 2 050 000 EUR deviza
2013.07.02) 2013.07.30 hatdridds eladés 5 150 000 EUR deviza
2013.07.03] 2013.07.05 hataridds vétel 2 200 000 usD deviza
2013.07.03] 2013.08.05 haitdaridos eladas 2 900 000 UshD deviza
2013.07.25) 2013.07.30 hatdridds vétel 14 1.00 000 EULR deviza
2013.07.25] 2013.10.16 hataridés elodas 14 100 000 EUR deviza
2013.07.25] 2013.10.16 hataridds eladds 20 650 000 EUR deviza
2013.07.25) 2013.07.30 hataridds vétel 20 650 000 EUR deviza
2013.07.25] - 2013.10.16 hatéridés eladds 3 000 000 UsD deviza
2013.07.25] 2013.07.31 hataridés vétel 3 750 000 GBP deviza
2013.07.25 2013.10.16 hatdridds eladas 3 750 000 GBP deviza
2013.08.02 2013.08.05 hertdridos vétel 2 900G 000 usp deviza
2013.08.02 2013.10.14 hatdridés eladas 2 @00 000 usp deviza
2013.09.10] 2013.09.12 hatéridés vétel 10 000 000 UsD deviza
2013.09.10] 2013.12.12 hataridés eladds 10 000 000 Usp deviza
2013.09.30] 2014.04.02 hatéridds eladds 10 000 000 ELR deviza
2013.10.09f 2013.10.11 hatéridés vétel 5070 000 usD deviza
2013.10.09] 2014.01.09 hatdridds eladas 5070 600 usD deviza
2013.10.11 2013.10.16 hatdridds vétel 2 900 000 usD deviza
2013.10.11 2014.01.16 hataridds eladas 5 700 000 usD deviza
2013.10.14] 2013.10.16 hatdridés vétel 3 750 000 GBP deviza
2013.10.14] 2014.01.16 hatari dés eladds 3 750 000 GBP deviza
2013.10.14] 2013.10.16 hatéridds vétel 14 100 000 EUR deviza
2013.10.14] 2014.01.2¢9 hataridés eladas 34 750 000 EUR deviza
2013112 2014.05.06 hatdridds eladas 2 110 000 GBP deviza
2013.12.10} 2014.03.12 hatéridés eladas 11 000 000 usb deviza

Nyitot pozicié 2014.01.02. gllapot szerink:
Aktualis
Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzekeid iranya .. . Deviza | Mégétes termék
névérték

2014.03.12 hataridss eladds 11 000000 usD deviza
2014.05.06 hatdaridds eladas 2 110 000 GBP deviza
2014.01.29 hataridés eladds 34 750 000 EUR deviza
20714.01.14 hataridds eladas 3 750 000 GBP deviza
2014.01.16 hataridés eladas 5700000 usb deviza
2014.01.09 hataridos eladds 5070 000 UsD deviza
2074.04.02 hataridés eladas 10 000 000 EUR deviza

¥ Raiffeisen
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Az Alapkezelé a szérmaztatott ligyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére haszndlta. Vagyis a portfdlidba a deviza kockazatot
hardozé magyar éllampapirok, valamint deviza betétek bekerilésével egy idében, a megfelelé aranyban deviza (EURHUF, USDHUF és
GBPHUF) eladdsi tgyletek is keriiliek. Az Alapkezeld a szarmaztatott iigyleteket az Alap devizakitetiségének fedezésére haszndlta. Vagyis
a portfélidba a deviza kockdzatot hordozé magyar dllampapirck, valamint devizabetétek bekerilésével egy idében, a megleleld

aranyban deviza (EURHUF, USDHUF és GBPHUF} eladdsi tigyletek is keriiltek.

Vil. Az alapkezelé mikédésében bekdvetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentés véltozds nem kovetkezett be 2013ban, 0 Uzletdgat vagy
szolgaltatast nem inditott. A Téarsasdg igazgatésdgénak Ssszetételében azonban triént vdliozds, 2013.04.304 hatéllyal Berszén Ferenc
helyett Ralf Cymanek lett az 6j igazgatésagi tag. Személyi véltozds a feligyeld bizotisagban is fértént, 2013.12.06- hatallyal Maté

Norbert helyett Kovdes Attila lett az 6] fag.

A 2013-as évben oz Alapkezel$ iij alapot nem indiiott, mikézben kél hatérozott futamideji alapja (Raiffeisen Sztarvalogatott Tékevédet
Szérmaztatott Alap, Raiffeisen Foldiink Ertékei Tékevédett Szémmaztatott Alap) lejart, illetve egy hatérozailan futamidejii alapja is
megszint (Raiffeisen Privafe Banking Duna Alapok Alapja). A Térsasdg december végén igy huszonegy befekietési alapot kezelt. Az &v
folyamén az Alapkezelé befekfetési alapokban kezelt dlloménya jelentésen megnétt, a 2012. év végi 156,95 milliard forintos dllomany
egy év leforgdsa alatt 204,98 milliardra emelkedett. A névekedés kdszénhels volt a banki betéti ajénlaiok versenyképesség-
csdkkenésének, viszont ezzel egyiddben hatréltaté tényezd volt az dllampapirok fokozédé versenyelénye. A nyilvdnos befektetési alapok

piacén az Alapkezeld piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapjan 4,59%ra csékkent a 2012. év végi 4,91%dl.

VIll. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. A 2013-as év tékepiaci folyamatai

A hazai pénz- és llampapirpiac

A 2013-as év megleheiGsen erés volt a hazai pénz- és dllampapir piucokon, habdr kordnisem annyire mint a 2012es esztends. Az
amerikai kdzponti banknak szamité Federal Reserve (FED) dltal biztositott likvidiiasbdség jéiskonyan hatott a felidrekvé piacok kamatozé
eszkézeire, 6bbek kézdtt a magyar papirokra is. A QE3 program okozta likviditasbdség a telies év sordn kitartott, a FED részéré| csok az
év végén jelentetiék be, hogy 2014 elejétd| csdkkentik a programban vésérolt eszkdzsk mennyiségét. A magyar kétvénypiccot {féleg
annak a révid oldalél) segitette még az a specifikusan hazai hatds, amelyet o Magyar Nemzefi Bank okozott a folyamates és
szisztematikus kamatvdgé ciklusaval. A 2012. év legvégén a hazai irdnyad$ rdta még 5,75%os volt, amely a 2013-as év végére 3,00%
os szinfre csokkent. A folyamatot kévetve a hazai betét és révid futamideji kétvény ajénlatok is folyamatosan egyre kisebb és kisebb
kamatokat/hozamokat kinéltck. Segitetie még o hazai pénz- és kétvénypiocot az, hogy az év elején kiderilt, hogy Magyarorszag
kéltségvetési hignya a 2012-es évben 1,9%o0s mértékii voli. Ez o rendszervdltas dta nem létott alacsony szintet jelentett (ha nem vesszik
figyelembe a 2011-es magénnyugdijpénztari befizetések Gllami atvételével kialakuié szufficitef]. A fendencia maradt 2013-ban is, hiszen
a karmany tarfotta kéliségvetésnek a 3% alatti hidnyszintjét (2,2%o0s lett végiil a hidny).

Fontosabb hir volt méiusban az Eurépai Bizotisdg azon javaslate, hogy @ Magyarorszag ellen foly t6lzotideficiteljdrdst szintesse meg az
Eurf)pai Pénzilgyminiszierek Tanacsa (az ECOFIN), amely végil jiniusban t6rtént meg A pozitiv hir ellenére jelentSs korrekeié ment végbe
a magyar dliamkétvények pigedn a hénap masodik felében, tebbek kdzétt a fejlett piaci kétvények hozamemelkedései miatt. Az utébbi
azért kévetkezett be, mert a FED akkori elndke, Ben Bernanke méjus végén meglebegtette o monetdris lazitdst jelenté QE3 programban
16rténé eszkbzvasdrlésok mérseklésst, illetve a [Evé évi ledllitdsat.

Az év kdzepére jellemzé folyamat volt, hogy a mogyar dllamkétvények hozamgdrbéjének meredeksége megnétt, azaz jelentdsebb lett a

kilonbség o révid és a hosszabb futamideji papirok elvarthozamai kdzst. A folyamat t8bb okkal volt magyardzhaté. Az elsé, hogy «
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fejlett gazdasagokkal rendelkezé dltamok kamatozé eszkdzeindl is hozamemelkedés kivetkezett be, ami forraskivondassal jart a feltrekvd
orszdgok piacairél. Masik, a hazei jellegii okok kizét pedig megtaldlhaté volt, hogy a magyar monetaris tandcs az alapkamatot tovébb
mérsekelte.

Az év végéhez kdzeledve a magyar finanszirozésra kedvezd hatdssal volt, hogy az okiberben kialakuls amerikai kéltségvetési
fesziiltségeket megoldotidk a hénap soran, és az is, hogy az USAban a FED sem szigoritoia a likviditdsbéséget generdls QE3
programjat, pedig mdr 15bb elemzéi vélemény nagy valdsziniséget tarsitott ehhez o forgaiékényvhéz. A fennmaradé témogaté
nemzetkizi kérmyezet, és a hazai finanszirozdssal kapesolatos hirek is inkdbb segitetiék o magyar kamatozéeszkdzok eljesitményst.

Az év utolsd honapjaban végiil a FED bejeleniette, hogy a QE3 programjéban 15rténd kétvényvasarldsok mérékét januarts] kezdve
csikkenti. A fenfi esemény bekévetkeztekor sokan vérték a kockdzatosabb eszk6zok drainak korrekeididt, ami az év végéig nem tsrtént
meg.

A telies évrdl elmondhaté, hogy a tamogaté nemzetkdzi kdrnyezet, a javuls hazai mokroadatoknak, és az MNB kamaivégs ciklusanak

készénhetéen a magyar kétvénybefekietések esetében a hosszabb futamideit allumpapirok esetén lehetett jelentds hozamokat elérni.

' Idészaki véallozds Ertéke a negyedév végén

EUR HUF Alapkamat
500%

} '
3,07%:

]

13. Q2
2013. elsd félévi valtozas.

2013. Q4
22013, 'mi

forras: MNB, AKK

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A 2011, évi CXCHL T8rvény a befektelési alapkezelckrd] és a kollekifv befekteidsi formdakrdl, amely 2012. janudr 1.8l lépett hatdlyba,
 eléirta 15bbek kézt azt, hogy uz alapok egységes szerkezetd téjékoziatéja és kezelési szabalyzata egy i struktira szerint &pilian fel. Az
Alapkezels az elss félévben kezdeményezte az Alap tajékoztatéjdnak és kezelési szabalyzaidnak médositasat a tarvénynek valé
megfelelés érdekében, illetve egytttal a befektetési lehetSségeket feird részt is nehdny egyéb, kisebb kérdésben médositotia. A
vélioztatasoknak PSZAF &ltali jévahagydsa megtérént. A befekietési politika alakulasara haté tovabbi, egyéb jelentds nyezd 201 3-ban

nem volt.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekteli. A hozam a befekietési jegyek nettd
eszkézériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkézértéken Krténd visszavasarlési kitelezettség
véllalésdval biztositia o befektetdk szémdra, hogy befekietési jegyeik vogy egy részik visszavéltésaval tetszéleges idépontban

hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem veft igénybe hitelf 2013-ban.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolng a 2013. izleii évet, a mérleg fordulénapidt kévetden nem volt.

Budapest, 2014 .aprilis 24.

Bedogh Andras Varadi Zolign

az Alap kepviseletében
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