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Fiiggetlen kinyvvizsgdldi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. részére
Az éves beszdmolérdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Perspektiva EURO Alapok Alapja mellékelt 2013, évi éves beszdmoldjanak a kényvvizsgalatat, amely
éves beszamold a 2013. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkézék és forrasok egyezd
vegdsszege 2.913.313 EUR, targyévi eredménye -7.011 EUR veszteség — és az ezen idGponttal végzddd évre vonatkozd
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatdrozd elemeit és az egyéb magyardzd informacidkat
tartalmazd kiegészité mellékletbdi all.

A vezetés felelfssége az éves beszamoldért

A Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovibbiakban ,,vezetés”) felelds az éves beszamoldnak a szémviteli
torvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségeinek sajatossdgairdl sz6l6
215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban térténd elkészitéséért és valds bemutatdsaért, valamint
az olyan bels§ kontrollokért, amelyeket a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akdr csaldshdl, akdr

hibabd! eredd [ényeges hibds allitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése.
A kényvvizsgalo felelGssége

A mi feleldsséglink az éves beszdmold véleményezése kdnywizsgdlatunk alapjan. Kénywvizsgdlatunkat a magyar Nemazeti
Kényvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kénywvizsgdlatot tgy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossédgot
szerezzlink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-e a Iényeges hibas allitasoktdl, C

A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoldban szerepld Bsszegekrdl és kdzzétételekrdl, A kivalasztott eljdrasok, beleérive az éves beszamold akar csaldsbdl,
akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds Zllitdsai kockdzatainak felmérdsét is, a kénywvizsgdlé megitélésétél fiiggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgald az éves beszamold gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabdl relevéns belsé kontrolit azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az
adott kérilmények kozétt megfeleldéek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsé kontrolljdnak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk
megfelel§ségének és a vezetés altal készitett szdmviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszdmoldé atfogd
prezentdldsdnak értékelését is.

MeggyGz86désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot nyujt kényvvizsgéldi
véleménylink megadasahoz.

Az RSM DTM AUDIT a filggetien cégekbdl &ll6 RSM International szdmviteli és tandcsaddi hdlozat tagja.
Az RSM Internationa! olyan tandcsaddi haldzat, amelyek tagjai saldt joguken ajénljdk szolgéltatdsaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Perspektiva EURO Alapok Alapja 2013.
december 31-én fenndlld vagyoni és pénzigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz8dé évre vonatkozd jovedelmi
helyzetérdl a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségeinek
sajatossagairdl széld 215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal dsszhangban.,

Egyéb jelentéstételi kbtelezettség: Az lizleti jelentésrél késziilt jelentés

Eivégeztiik a Raiffeisen Perspektiva EURO Alapok Alapja mellékelt 2013. évi éves beszamoldjahoz kapcsolédd, 2013,
december 31-i forduldnapra vonatkozo lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szdmviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kényvvezetési kitelezettségeinek sajatossdgairdl széld 215/2000. (Xl 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal dsszhangban
torténd elkészitéséért. A mi felelGsséglink az lizleti jelentés és az ugyanazon (izleti évre vonatkozd éves beszamold
Bsszhangjanak megitélése. Az (izleti jelentéssel kapesolatos munkdnk az (zleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak
megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodd nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informacick attekintését. :

Véleményiink szerint a Raiffeisen Perspektiva EURO Alapok Alapja 2013. évi (izleti jelentése a Raiffeisen Perspektiva EURO
Alapok Alapja 2013. évi éves beszamoldjénak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2014. aprilis 24.
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Raiffeisen Perspektiva Eurd Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkézck
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Erigkpapirok értékkiildnbézete
a  kamatokbél, osztalékbdl

b egyéb

B / Forgdeszkozdk
I. Kévetelések
1 Kévetelések

2 Koévetelések érékvesziése [}

3 Kilf. pénzérigkre sz6l6 kiv. én. killdnb,

4 Forintkévetelések értékelési kilénb.
. Ertékpapirok
1 Enékpapirck
2 Enkpapirok értékkildnbszete
a kamatokbél, esztatékbdl
b egyéb
fll. Pénzeszkzék
1 Pénzeszkozok
2  Valuta, devizabetét ériékelési kislsnb.

C / Aktiv idobeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatdrolasok
2 Aktiv idSbeli elhatarolasok ért. veszt. [}

D / Szarmaztatott ligyletek ért. kciilénbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat toke
L. Indulé toke
1 Kibocsatott bef.jegyek névériéke
2 Visszavasarolt bef.jegyek névéréke [
. Tékendvekmény

1 Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért.kil.

2 Erskelssi kilonbazet tartaléka
3 Eldz6 évek eredménye
4 Uszleti év eredménye

F / Céltartalékok
G / Kdatelezettségek
I. Hosszu lejarans kdtelezettség
Il. Révid lejarats kételezetiség
L. KGIf. pénzértékre sz. kdt. ért. kiil.

H / Pussziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) G5SZESEN
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Raiffeisen Perspektiva Euré Alap

Eredménykimutatas

I Pénziigyi miiveletek bevételei
Il Pénziigyi miveletek raforditasai
Il Egyéb bevételek
IV Mikodési kéltségek
V Egyéb rafordifasck
VI Rendkiviili bevételek
VIl Rendkiviili raforditasok
Vil Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2014. aprilis 24.

EUR

2012.

278 007
49 909

¢

20270

@

0
0
0

187 819

EUR
2013.

185195
162 362
¢

29 844
0

0
o
0

-7 011

N

Véradi Z

cltén

az Alap képviseletében

Balogh Andrés}’




Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2013. december 31-ével végzddd iizleti évre

1. Altalénos gazdalkodasi kériilmények

A Raiffeiten Parspekiiva Eurd Alap (tovébbiokban: Alap) 2007, jilius 30-n kerGlt nyilvéntartésba vételre a PSZAFndl 2.000,000 - Euré indulé sajat t3kével.
A befektetés! jagyek névérdke: 1 Eurs

A PSZAF hatdrozat szama: E-NI/110.540-1/2007.

Az Alap haldrozatlan futamideji.

Az Alap magét a Raiffelsen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddia all.

Ausziridban a Railfeisan a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatok.

Az Alap kanywvizsgélatial aldtimasztott éves beszamoldidt és éves jelentését az inferneten is kézzéteszi, amelynek pontos cims, elérhetésége a kévatkezd:

hitps://alapok raiffeisen.hu /gktvalis /jelentesak

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémic u. &.
Az Alap képviselstére jogosult : Balogh Andras 1028 Budapest, Kokardz u. 25.
Varads Zoltén 1111 Budapest, Barték Béle: Gt 20.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. &,
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywvizsgdlatrg kételezetr.

Kényvvizsgdld: Dr. Tremmel Zoltan Regisztrécids szam: 005210 2100 Gadalls, Bastya u 6.
lgazolvény szém: 006390

A szémviteli szolgdltatds kdrébe tartozé faladatck
irdnyitésaért felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvér utca 12.

MNGM regiszivéeios szam: 163363

2. Befektetési politika
Az Alapkezals a 15le elvérhats maximalis gondossaggal, sajat beldtdsa és déntése alapjdn, a torvények és az Alapkezalési Szabalyzatban foglalt
korlétozdsok betaridsa mellett alakitfia ki az Alop forrdscinak felhaszndlési médjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezelé

vérakozdsainak megfeleld jgvébeni kockdzatok és hozamok fiiggvényében hosszabk tavon o lehetséges lagmagasabb hezamet érie el.

Az Alap céljn, hogy mérsékelt kockazat falvéllalasa mellsit hosszabb tavon a lehetséges legmagasahb tékendvekményt érie el tolnyoms részt suréban vagy

USA dollérban denomindlt kollektiv befektetési értékpapirokbél sszedliftort, diverzifikalk portislic kialakitasdval.

Az Alopkezeld a Raiffsisen Perspektiva Euré Alap tkéjét a likvid eszkézksn felil kizdrolag befektetési alapok jegysibe, illetsleg egysb kellektiv befektetési
értékpapirokba fektali. Az Alapkezeld oz Alap mindenkori t8kéjének legalabb nyolovan szdzalékét fekteli befektatési alapok jegysibe és egysh kollektiv
befekiatési értskpapirokba,

Az Alap pofencialis befekietései kéz&t eurdban és dollarban danomindlt pénzpiact és kétvény alapok damindlnak, de szerepe! kéztik ingatlan, részvény és
szdrmaztatoh alap is.

el s

3. Szamviteli politika Gsszefog

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutalasait a Szamvitelrs! szsl6 2000. évi C. trvény (Szt.), a Tokepiasi fivényrél sz8ld 2001. évi CXX, Térvény, illetve o befekiatési
alapok beszamolékészitasérsl @ 215/200. {XIL.11). Kormdnyrendelst sidirdsaival és o Magyarorszagon dltaianosan effogadolt szamviteli ehvekkel
Bsszhanghan késziti.

Az Alap ketids kanMirelr vezet, éves beszamoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité mellsklat és a cashHlow kimutatas.

Az Alap az ellenérzés és Snellendrzés sordn megallapiiot, az slézé év éves beszamoldjghan elkévetett jelentdsebb Ssszegii hibanak tekinfi azokat, amelysk
meghaladidk az ellendrzsit izlefi év mérlegféBsszegének 2 szazalékat, illsive ha a mérlegiéssszag 2 szézaléka nem haladja meg az 1 millis forintot, akkar

az 1 millid forintot.

Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds Ssszegl hibdt, amelynek hatdsa eléri vagy meghaladia a sajét i6ke 20%-4r,

Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek dsszefoglalasat és az ériékelési eljdrasckat az aldbbiakban mutatjuk be.
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3.2. Az éves beszdmold pénzneme

A mérlegbeszamol$ eurdban készilt és surdban keriilt kimutatasra.

A mérlegkészités datuma: 2014. janvar 31.

3.3. Az ériskelési efjdrasok ismerietése

Az érickelési eljdrdsokndl - a Szémviteli Tarvény, o Tékepiaci 1Brvény és a Kezelési szabdlyzatban leftak alapjén - az Alap Szémviteli politikajdban
régzitetiek az iranyadsak.

Az Alap az eszkbzelrd| részletes nyilvantartast vezet, az ériékpapirak értékelése az Alap kezelési szabélyzatanak megfalelden tériénik. Az srigkpapirok nem
reclizélt arfolyam kilénbezetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvelenill a t8kendvekménnys] szemben keril elszamoldsra.

Az éves beszamols elkészitésekor a 2000. évi C. tarvény 55. § (1) bekezdésével, valamint @ 215/2000. Kormanyrandelet 5. § (B) bekezdasével
&sszhangban o vevd, az adés mindsitése alapjan az iizlefi év mérlegfordulénapidn fenndlié és a mérlegkészités iddpontidig pénziigyileg nem rendezsit,
harom hénapon tili lejgrati kévetelésnél fideériva o hitelintézetekkel, pénzigy véllalkozasokkal szembeni kaveteldseket, a kilesbnkant, az eidlegként adott
Bsszegeket, tovdbba o bevételek aktiv iddbeli elhataralasa kizét: [6vd kivetelssiellegl tételeket is), azok keletkezésekor sriékveszigst keil elszamolni - a
mérlegkészités idSpontiahan rendelkezésre alié informacisk alapidn - a kévetelés kényv szerinti érigke és a kévetelés varhatéan magtériiis &sszege
[veszteségiellegl) killinbbzet Ssszagében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a kilénbbzet tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszagi.

Az Alapban hozamkifizetds, hozamjévairas nem sriénik.

A befekietési jegyek eladdsa és visszavdhdsa o kezelési szabdlyzatban sléirtak szerint térténik.

A forgalmazés névértékben az induld 18kst, a befekleiési jegyek névértake és folyd dra kdzti - oz érékelésbél adéds - kilsnbézet a tékendvekményt

véltoztatia. Ennek megfeleléen a sajét tke ol&z8 évi adatai nem 3sszehasonlithatéak a targyévi adetokkel [részletesen ldsd a sajat tEkéndl).

A portfalio ériékelésanek elvei:
A) T8zsdére bevezelelt driskpapirok
- Az slsédleges forgalmazdi rendszerben szerepld dliampapirok értskét az AKK éhal ryilvanessagra hozoft legjobb vételi és legjobb sladdsi drfolyam
szdmtani aHagaként meghatdrozett kzép drfolyam alapjén kell szémitani. A szamfidshoz az értékelés napjan - vagy annak hidnydban az érigkelést
magel6zs, ahhoz legkézelebbt - az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni,
- Az agyéb 16zsdén jegyzett kitvényeket az ulolsé, netté zaraarfolyamon, idéarényes falhalmozott kamaital névelve kell érigkelni.
- Amennyiben a t6zsdére bevezetalt diszkont kincstarjegy hdtralévé futamidsie kevasebb, mint 91 nap, igy az AKK 3 hérapos referencichozame
alapian kell kiszémitani az adott diszkont kincstriegy T napra venatkezé arfolyamét,
B} Tézsdére be nem vezetett, nyilvénos értékpapirforgalomban szereplé érskpapirok
- ATézsdére, azaz o BET-re, be nem vezatelt, de valamely kiilfsldi t6zsdére bevezatel: érigkpapirckal a Leétkezeld altal meghatdrozott professziondlis
adatszelgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial (T-1) napi legfrissebb, de 16:00 érandl nem kordbhbi drfolyamon kell értékelni.
- A semmilyen t6zsclére be nem vezetelt, nyilvénos ériékpapir-forgalomban szereplé értékpapirck piaci értékét az adolt ériékpapirok legfébb masodlagos
piacénak tekinthetd siismert énékpapir piacek dital, Magyararszagon fargalomban lévé ériékpapirok esetén az OTC piac, avagy més tozsdén kivill
informécids szabdlyzatok alapjén, illetve o kézzéiételi helyeken kdzzsteit (T-1} napi zarsdrfolyam, ennek hignyaban atlagérfolyam alapjén, az egyes

éridkpapirok piaci hozamszamitasi sljgrasainak megfeleld médon szémitatt hozam alapjan kell T napra vonatkezéan meghatdrozni.
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4. A mérlegher kapcsoléds megjegyzések

4.1. Informdcick az Alap portfslicjars]

Az énékpapirck zaré alloménya oz év utolsé napijan érvényss értékpapis arfolyamen keriilt kimutatdsra.
A/ Diszkont kincstirjegyek

Befokictési jegyek

Beszerzési . Mérleg szerinki
Ertékpapir Devizanem érisk EURban Ert.kil. egyéb Ert.kilkomet  Ssszege EUR-ban
FI CH CON US usp 73 953 1554 0 75 507
ISH MSCI JAP EUR 111 237 4853 0 116 090
ISHARES CHE usp 142 956 812 0 142 144
ISHARESWORLD EUR 117 700 2 800 o] 127 500
LYXORETFDJ EUR 49 895 2 800 o] 72 695
RCM EU HY EUR 340000 28 097 o 368 097
RCM EURO RKV EUR 458 522 16 038 0 474 560
RCM EURGVALL EUR 476 341 30058 0 506 399
RCM GLOBKOTY EUR 458 790 9 188 0 449 602
Raiffeisen Euro Likviditdsi Alap EUR 143 COO 315 o} 143 315
Bsszesen _ 2 392 394 83515 0 2475909
B./ Pénzeszikozéic
Beszerzési érisk Beszerzési érték Métleg szerinti
Ldtra 52615 bankbetétek Devizarem eredeli devizébaon EUR-ban Gsszeg EUR-bon
Folydszamla HUF 1105 574 3724 3724
Folyészémlu EUR 429 650 429 650 429 650
Folyészémla . usp 5547 4029 4029
437 403
4.2. Elhatéroldsok részletezése
Bevételek aktiv idsbeli elhataroldse {adatok e@EUR-ban) . 2012, 2013,
] december 31. december 31.
Folydszamia kamat slhatéroldsa 1 1
Kahségek passziv iddéheli elhatdrolésa [adatok EUR-ban) 2012. 2013.
december 31. december 31,
Mérlegvizsgalat 1434 770
Letétkezeldsi dij 101 203
Forgalmazasi dij 4 7
Keler dif 27 43
PSZAF dij 104 182
Osszesen 14670 1 205
4.3. Révid lejgrati kitelozeltségek részlotezése
2012. 2013.
december 31. december 31.
Belféidi szdllinak 380 3197
380 3197
4.4. Fgyéb informdcisk
Az &t évnél hosszabb idejl kételazettségek: Hitelfelvétal nincs

Az Alap munkavdllalokat nem foglatkoztat.
Az Alapkezeld az Alap hozaménak és t6kéjének megévasara nem tett értékbali igératet,

Az Alap nem kapott és nem adolt fadezetet, -biztositékol, -6vadskot, nem vdllalt garancidrt és kezességet.

Az Alap 2011.12.,28- kétésnappal értékasitett 700 darab RCM EURO RKY részvényt 71.834 EUR aladdsi dron, az érékpapir transzfer &s a fizetés azonban

csak 2012.01.02-6n tértént meg.
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4.5. Az eredménykimutatdshoz kapesolddé megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozd, 215/2000. Karmdanyrendelet alapjén késziti az eredménykimutatdsdt.

Pénziigyi miivelstek bevételsi részletezése [EUR-ban)

Kapoit osztalék
Folyészamlakamat
Kerekitési differencia
Arfolyamdifferencia
Ertekpapir arf.eredm.

GSSZEIEH

Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése {EUR-ban)

Fizetelt folyészamlakamat
Kerekitési diffarancia
Arfolyamkilanbazet
Ertékpapir &f.eradm.

6551958“

A mikédési koliségek részletezése (EUR-ban)

Alapkezeld kéltsége
Letétkezeld kéltsége
Ertékpapir mozgalas kéhsége
Keler dij

Mérlegvizsgdlat

PSZAF dij

Forgaimazasi jutaiék

Bankforgalmi jutalék

Osszesen
Egyéb réforditasck részletezése {EUR-ban)
Egyéhb rafordiias
Osszesen

Rendkiviili bevételek és raforditasok sem 2012-ben, sem 2013-ban nem voliak.

2012,
Z 8OO
304

18 CO2
256 901
278 007

2012,

12537
59 371

69 909

2012,
5833
1622
0586
190
1434
491
113

20271

2012.
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2013.
6347
184

2

20 410
158 252

185 195

2013.

4

1

20 662
141 695

162 362

2013.
12 867
2062
12572
247

1 400
540
54

29 844

2013,




5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jsvedelmezaség alakulasanck bemutatasa

A sajat téke részleterése

I Indulé toke
a) Kibocs.baf.jegyek névértéke
k) Visszavas.bef jegyek névértéke

Il. Tokenédvekmény

1. Visszavds.bef.jegyek bevonasi art.kol.

2. Ertékalési kiilsnbozetbs!
3. Eléz§ évek eredménye
4. Uszleti évi eredmény

Sajat toke

EUR-ban
2012.
december 31.
1439 070
? 598 088
8159018
203 814
44718

67 610
96333

187 819

T 642 884

6. Az éves beszamold és a portfdlis jelentés szamai kdzath eltérés okai:

Az eltéras alapvets oka, hogy mig a beszamolé 2014. janudr 31-ig ismertté vélt informécidkra épiil, addig a portfslis jelentés szamai 2014, elsé

EUR-ban
2013,
december 31.
2 513 301
11149 170
-8 435 869
395 4610
227 620
83515

©1 486
701

2908 911

fergalmazasi napjéin mint nyité érték kerithek maghatdrozésra a 2013. évi vtolsé forgalmazdsi napi allomdnyi adatok alapjan.

A kbtelezettségek kizétt is megjelennek cz elsd, mér 2014. évi forgalmazdsi napig szamelt dijtételek, mig oz éves beszdmeléban o tnyleges 2013, évi

kdltségek &s katelezettségek kerlilnek elszdmoldsra, amelysk januar 31-ig ismertté valtak.

Kilénb&zet {EUR-ban)

Beszamold NEE szdmitds

Sajat t8ke / Nettd eszkdzérték 2908 211 2 909 463 552
Kilenb6zet #telasen:
Ertakpapirok 2 475 909 2 475 909 [+
Pénzeszkozsk 437 403 437 403 4]
Kévetelések/ aktiv idsbeli elh. 1 2 1
Kételezettségak/ Passziv id. elh. -4 402 -3 851 551
Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2012. 2013.
1. Befektofett eszkbz6k az Ssszes eszkbzokhiz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkdzok az Ssszes eszkizdkhdz 100,00% 100,00%
3. Sojdt toke ardnyo oz Ssszkotelezettséghez + sajdt tokéhez 99,88% ©9.85%
4. Hosszii lejdrats kotelezetiségek

a/ o HIK + sajét 16kéhez 0,00% 0,00%

b/ asajdt iSkéhez 0,00% 0,00%
A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talathaté.
A "cash-flow"” kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.
A 'portfélio jelentés ertékpapiralupra” a 4. sz. melléklethen talathats.
Budapest, 2014. aprilis 24.

Balogh And
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befoktetett eszkizok az Ssszes eszkézékhéz

0,00% Befekietel eszkéz - 0
Osszes eszkéz 2913313
2. Forgdeszkoziok az bsszes eszkézokhoz
100,00% Forgdeszkaz+Aktiv idskeli elh, 2913313
Osszes eszkbz 2913313
3. Sajét téke ardnya az Gsszkdtelezetiségher + sajat t5kéhez
99,85% Sajdt toke 2908911
Forrasok Ssszesen 2913313
4. Hosszd lejaratd kitelezetiségek
a/ a HIK + sajdt t6kéhez
b/ a sajdttskéhez
af
0,00% Hosszi) lejdrati kitelezettségek - o}
Hasszi laj. két, + Sajdt oke 2908 911
b/
0,00% Hosszd lejérati kitelezettsagek - 4]
Sajat téke - 2908 911

Budapest, 2014, gprilis 24.

o

I
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2013.
EUR-ban
I. Hitelallomany &sszetétele [+]
EUR-bcin
. Ksliségek ésszetétele Pénziigyileg realizalt 25 452
Elszamolt Elhatarolt/szalljtck

Alapkezeld kélisége 12867 3197 9 &70
Letétkezsls kiltsége 2062 203 1859
Ertakpapit mezgatds keltsége 12 572 0 12572
Keer dij 247 43 204
Mérlegvizsgdlat 1400 770 630
PSZAF dij 640 182 458
Forgalmazési jutalék 54 7 47
Bankforgalmi jutalék 2 ¢} 2
Ossz: 29 844 4462 25 442
HI. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlésa Sajat ke 2908 911] EUR-ban
ill. %-ban

Idészak nyitéaliomany ld&szak zardallomény
Vagyonslem Megaszias
Bankbetétek 187 224 437 403 15,04%
lekatott betét 0 o] 0,00%

Id&szak nyitdaliomany idészak zdrsdllomény
Vagyonelem tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek 0 1457 709 -] 2475 909 85,12%
AB EUHY EUR 168 208 o 0,00%
CQAQ UsS EQ 91022 0 C,00%
DBX TR.ILEO 125795 0 Q,00%
FICH CONUS o] 75 507 2,60%
ISH MSCI JAP 0 116 090 3,99%
ISHARES CHI 0 142 144 4,89%
ISHARES D J 103 119 0 0,00%
ISHARESWORLD 0 127 500 4,38%
LYXORETFD J 0 72 495 2,50%
RCM EU HY 169 208 368 097 12,65%
RCM EURQ RKV 331393 474 560 16,31%
RCM EUROVALL 231235 506 399 17,41%
RCM GLOBKETY 163 903 449 502 15,46%
Raiffeisen Euro Likviditasi Alap 20912 143 315 4,93%
SELECT 52214 0 0,00%
TE ASGR EUR o] 0 0,00%
TE GLBF EUR c o} 0,00%
TE TECHN EUR o o 0,00%
X-TRACKERS Q0 G 0,00%
ATRA RUSSIA 0 0 0,00%
Aktiv elhatarolasok T 1 0,00%
Kévetelések o o 0,00%
Osszesen [+ T 644 934 4] 2913 313 100,16%

Budapest, 2014. prilis 24.

Balogh Andras
Az Alap képviseletsben
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas ' 2012 2013
EUR-ban EUR-ban
I. Szokésos tevékenységbdl sxarmazé pénzeszkoz-valtozas
(Mik&deési cash flow, 1-13. sorok] o 59724 -21 216
1. Térgyévi eredmény [befalyt bérleti dijak, kapolt hozamok nélkid) = : 187 819 7011
2. Elszamelt amortizacié + 0 0
3. Elszamelt értékvesziés és visszairds + o] o]
4. Elszamolt értékelési kitonbdzet + &7 610 -83 515
4.a. Elszémolt értékelési kiilonbozet korrekeid = 67 610 83 515
5. Céltartalék képzés &s felhaszadias kilénkézete £ 0 0
6. Ingatlan befekietések értékesitésének eredménye = 4] 0
7. Ertékpaopir befekietéssk érigkesitésének, bevaltdsénak eradménye + 3022 354 985738
8. Befektetett eszkézdk dllomdnyvdltozdsa = 0 0
9. Forgéeszkdzdk dllomanyvaltozasa + 71834 o
9.0. Eridkpopirok dlloményvdltozdsa + 2824824 -1 002 295
10. Révid lejarati kételezettség dllomdnyvéltozasa + 714 2817
11. Hosszo lejaratd kételezettsegek dllomanyvaltozdsa + o] 0
12, Aktiv idéhbeli ethatdrolésok dlloményvaltozasa + 2 0
13. Passziv idébeli ethatdrolasok dlloméanyvallozdsa + -1 687 -465
IL. Befektetési tevékenységhdl szar O pé koz-valtozas 3 022 358 -985 737
{MOkSdési cash-flow, 14-19, sorok}
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladdass + 0 0
16. Befolyt bérlefi dijak + 0 o]
17. Ertékpapirok beszerzése - -4 996 599 -6 431 330
18. Erékpapirok sladasa, bevdltasa + 8018 953 5 445 593
19. Kapett hozamek + [ o]
IH. Pénziigyi miveletekbél szarmazd pénzeszkdz-valozas -2 936 465 1257 132
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26, sorok}
20. Befektetési jegy kibocsdtas + 144 168 1551 082
21. Befektetési jegy kibocsdtas soran kapott apport - o] [
22. Befekietési jagy visszavalidse - -3 080 633 -293 950
23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozemok - [ Q
24, Hitel, illetve kélesén felvétele + o] 0
25. Hitel, illetve kélesén térlesziése - 0 0
2é. Hitel, illetve kélcsén utén fizetett kamat - Q 0
V. Pénzeszkiozék valtozasa [tl2li2Hl sorok) = 145 614 250 179

Budapest, 2014. aprilis 24.
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alogh Andras Jz Vdradt Zoltan
Az Alap képvisefetsben
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4. sz mellékler

Portfolic jelentés |
Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama: Raiffeisen Perspeldiva Burt Alap, 1111-237
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letéthezeld neve: Raiffeisen Bank Zit.
NEE szimitis tipusa: T+1 napi
EUR
Térgynap (T): 2013.12.31
Sajat tike (FL): ] 2908 463
Egy jegyre juts NEE: 1,157626,
Darabszim: 2 513 301
A tdrgynapi nettd eszhGrérték meghatdrazisa:
I KOTELEZETTSEGEK
L. Hitelallominy (Gsszes): Hitelezh Futamidfi Osszeg/Exték (EUR) ] %
!
CssacpEnek (EUR) | %
172, Egyeb kijtelezettségek (Gsszes): -3 851 180,00
Alnpkezcli dif mian -2 725 70,84
 Letétkeacldi dij miakt 218 566
Bizomdoyesi &ij miatt 1 0,00}
Forgalm. kig. miatt 0) 0,00
Kozzétételi kig. miatt 0 0,00/
Rekldm kig. mian 0 ©,00)
Kliségként elszamolt exyeb el miatt 905 23,50)
Egyéb - nem kiltség alapl - kiiclezctiséa ol 0,00
|
3. | Céltanalékok (Bsszes): | [i| 0,00
V4. | Passziv idbck chhatrolasok (D5525): | o] 0,60)]
' Katelezetiségek dsszesen: ! -3 851’ 100,00
1. | ESZKGZOK Osszeg/Enék (EUR) ¥
11 | Folysszanla, készpénz (psszes): 437 403 15,07
Raiffeisea Bank / EUR 429 650 14,80)
Raiffeisen Bank / HUF 3724] 0.13
Raiffeisen Bank / USD: 4629] 0.14]
12, | Egyen Joverelés (osszes): | 0 0,00
] of 0,00
3. JLekbin bankberdiek (Bsszes): Bank Futamids o] 0,04]
1730, [Max_3 hé lekotdsi (oss2es).; g{ 0,00
s, :1 hénapnél hosszabb lekétésn 0 0,00
(Gisszes):
| Mega. | TDicvizancm | Névéniék | Osszeg/Enték (EUR) %
11f#. | Enékpapirok (osszes): | | | | 2 475 909] 84,89
4.1, Allampapirok {dsszes): | [ 0,00
U411, | Kotvények [sszes): 1 ] 0,00
i
1412, | Kincstijegyek (sszes): | I | | 0] 0,00
| i | | {
14.1.3. | Egyéb jegybankképes &p. (Ssszes): 0 0,00,
4,14, ] Killioldi aliampapirok (sszeshi | | | | af 0,00
| ] | ] ]
V42, Gazdélko'd:si'és egyéb hitelviszonyt I Ul 0,00
mesleslesits ep.;
1/4.2.1. | Tozsdére bevezstett (dsszes): 1 ] ] { of 0,00
| i ] 1 |
17422, | KOlfbMdi kbtvények (5s526s). I | T | | 0,00
] | | | ]
1/4.23. | Tozsdén kivili (dsszes): | | | | 0] 0,00
] | | ] ]
IU4.3. | Résavények (bsszes): ] | | | o] 0,00
1/4.3.1, | Tozsdére bevezelett (osszes): | | ] | 0] 0,00
] | i ] |
104.3.2. | Kislfoldi részvények (dsszes): | | | | of 0,00
1 | ] ] |
1144.3.3. | Tozsdén kiviili (osszes): { I | { 0] 0,00
{ | ] | ]
a4, | Jeiz&logievelek {6sszes): | | | | of 0,00
1/4.4.1. I Tézsdére bevezetett {Dsszes): I I l I UI 9,00
| ] i | {
1/44.2. | Toesden kivili (osszes): | | | ] of 0,00,
| ] | ] |
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Megn, Devizanem Névénék Osszcg/Enték (EUR) | %
11/4.5. } Befekiotési jegyek (Gsszes): 2475 909] 84,39
1/4.5.1, | Tozsdére bevezetett fossacs): : 438 429] 15,71
ISHARES FTSE/XINHUA CHINA] usD) 5 100 142 144 487
LYXOR ETF DI STOXX 600 BANKS| EUR 500] 72 695 2.49)
ISHARES MSCI JAPAN FUND USD EUR)| 13 000) 116 690 3.98]
ISHARES MSCI WORLD ETF EUR| 000) 127 500 4,37
114.5.2.  } T3zsdén kiviili {bsszes): | 2 D17 480, 69,18
Fidelity China Consumer F. USD UsD 7452] 75 507 2,591
Raif. Enss Likvidithsi Al SUR| 136 zaﬂl 343 313] 491
RCM Euro Rivid Lejér Koty Al EUR] 4463 474 560) 16,27
RCM Euro Villalati Kétvéay Al EUR 8181 506 399 17.37]
RCM Eurépa Magas Hozami Katv Al EUR) 340 coo| 368 097 12,621
RCM Globil Kbrvény Alap) EUR 5 305] 449 602 15,42
10d.6. | Kirptlasi jegy (Bsszes): | ! | o 0,00]
] | { |
75, | Aldiv iddbeli elhatiroldsok (dsszes)y. 2 ,00]
RAPEAE EUR Felyoszimla felt kamat 2 0,00
RAPEAE HUF Falypszamla felhalmozou kamat ] 0,00
RAPEAE LJSD Folyezémla felhalmozott kamat' 0 0.00
- Szimartator figyletek éntékelési l]l 0,00
kiildnbdzete: o
T - \ i
i | Eszkszok dsszesen: | ] 1913 314] 100,00}
#
Budapest, 2014, #prilis 24. ; ﬂ ? 1 ] y
Belogh Andris Viradi Zoltin
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURD ALAPOK ALAPIA o EVES JEIENTES 2013.

I. A Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapja dltalénos informéciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Perspektiva Eurd Alapok Alapia
Lajstrom szama: 1111237

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: _ Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgélsd neve: RSM DTM AUDIT Tandesadd KHt., dr. Tremmel Zoltan
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.

Elszdmolds napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvanos nyiltvégii érigkpapir alap
BAMOSZ kategdria: kétvényiilsilyos [Svatos) vegyes alap
Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégigja

Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid eszkézskén és dllampapirokon kivil kizérélag befekietési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba fektefi. Az alap kiilfsldi befektetési alapkezeldk kilsnbézé befekietési jegyeit tartja a pertfolidjdban, a
mégéttes alapokon keresztil a nemzefkdzi tékepiacokra rendelkezik kitetiséggel. Az Alupkezeld térekszik ama, hogy — o kockdzat
csdkkentése érdekében - a diverzifikacis kilénbézd dimenzidi (eszkézesoporiok, iparagak, orszagok, befektetssi stilusok stb.) szerint
megfeleléen csoportositott portfoliét alakitson ki. Az alapkezeld az Alap i6kéjét elsdsorban kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és
részvényekhez kapesolédd (pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint szdrmaztatott alapok befektefési jegysibe fekfefi. Az Alap

pofencidlis befekietései kézatt a kétvényalapok domindlnak.

3. Az Alap ésszesitelt és egy jegyre jutd netto eszkozériékének alokulésa

Aﬁolyum vélfozas Arfolyam Nettd eszkdzértek A ref. Index hozama

2013.12.31. 1,49% 1,15695% € 2907 535 € -
2012.12.28 8,60 % ‘ 1,139988 € 1 640 522 €

20611.12.30 -4,07% 1,049701 € 4372 600 € -
2010.12.31 7.97% 1,094219 € 3668248 € -
2009.12.31 19,53% 1,013458 € 23553510¢€

2008.12.31 -14,99% 0,847875 € 2362582¢ -
2007.12.31* 0,27% 0,997340 € 3486925 € -

* az Alap 2007. jilivs 314 induldsatst szamitva

A fenfi hozamok nem jelentenek garanciat a jSvére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt
hozamadatok nominélisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél rovidebb iddre

vonatkoznak.
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURS ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2013.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE

2013.01.02.

Instrumentum { Devizanem | ISINkéd | Névértek | Eszkéz érrék | %
Atrvhazhaté értékpapirok 1457 708 88,73
[AB EU HY EUR EUR t00119176310 9713 T68 208 10,24
CQQRQ Us EQ usp US18383Q@1351 5500 21022 35,54
DBX TR.ILEO EUR LUC290358497 200 125 795 7,66
ISHARES B ) usD US4642887529 & 600 103 119 6,28
JRCM EU HY EUR ATO000765599 762 169 208 10,30
RCM EURO RKY EUR ATO00C785209 3141 331 393 20,17
RCM EUROVALL EUR ATO000712534 1307 231 235 14,08
RCM GLOBKOTY EUR ATO000785340 1795 163 203 Q.98
RELA EUR HUGD00708508 20016 20912 1,27
SELECT Uso US81369YAC070 1 500 52914 3,22
Banki egyeniegek 187 224 11,40
Folydszamla - EUR 71 838 4,37
Folydszamla - HUF 1 063 0,06
Folyaszamla - USD - 114323 6,96
Egyeb eszkozok 585 0,04
Egyéb kévetelések ' 585 0,04
Osszes eszkoz 164551718 100,16
Kotelezettségek -2 660 -0, 16
rEgyéb kotelezettségek -2 660 0,16
Netto eszkézérték 1642 857 EUR
Unitok szama T 439 070
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,141611 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kbzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamols 2013. januar 31-ig ismertté valt informécidkra épil, addig a porffoli jelentés szdmai
2013. elsd forgalmazdsi napjan, mint nyité ériék keriliek meghetdrozdsra « 2012. évi utolsd forgalmazdsi napi dllomanyi adatok
dlapjan. A kételezetiségek kozé#t is megjelennek az elsd, mar 2013. évi forgolmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a iényleges 2012, évi kéliségek és kdtelezettségek keriilnek elszamolasra.

Beszédmolé NEE szdmitds Kiilsnbézet {EUR-ban)

Sajat téke / Nettd eszkdzérték 1 642 884 1 642 857 27

Kiilénbézet tételesan;

Ertékpapirok 1457 709 1 457 708 -1

Pénzeszk&zdk 187 224 187 224 o]

Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. 1 585 584

Kélelezettségek/ Passziv id. elh. -2 050 -2 660 510
E Ruaiffeisen 3
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ELRO ALAPOK ALAPIA ‘s EVES JELENTES 2013,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2014.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISINkéd | Néverték | Eszkéz érték | Yo

Atruharhato srtékpapirok 2 475 909 85,10
FICH CON US usb LUG594300179 7 452 75507 2,60
ISH MSCI JAP EUR DEQOCAODPMWS 13 000 116 090 3,99
ISHARES CHI ushb US4642871846 5100 142 144 4,89
ISHARESWORLD EUR DEOOOAOHGZR1 5 000 127 500 4,38
LYXCR ETF DJ EUR FRO010345371 3 500 72 695 2,50
RCM EU HY EUR ATOD007 65599 1550 368 097 12,65
RCM EURC RKV EUR ATOD00785209 4 463 474 560 16,31
RCM EUROVALL EUR ATOO00712534 2818 506 399 17,40
RCM GLOBKOTV EUR ATOO00785340 5 305 449 602 15,45
RELA EUR HUO000708508 136 230 143 315 4,93
Banki egyenlegek 437 405 15,03
Folyészamla - ELIR EUR 429652 14,77
Folyészdmla - HUF HUF 3724 0,13
Folydszamla - USD ush 4029 G, 14
Egyéb eszkézok 2 959 o.10
Egyéb kavetelések EUR 2 959 0,10
Osszes eszkoz 2916 273 100,23
ﬁ!e-'ezeﬂségek EUR -6 810 «0,23
Egyéb kételezettségek -6 810 -0,23
Netts eszkozérték 2909 463 EUR

Unitok széma ) 2513 301

Egy jegyre juté netté eszkdzértek 1,157626 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzoti eltérés okai:

Az eltérés alapveit oka, hogy mig a beszémols 2014. januédr 31-g ismertié valt informaciskra éptl, addig o portfolié jelentés szdmai
2014. elsé forgalmazasi napjén, mint nyité énék keriliek meghatdrozasra a 2013. évi utolsé forgalmazasi napi dlloményi adatok

alapjén.

A kételezetiségek kézdtt is megjelennek az elss, mar 2014. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszémolsban a

tényleges 2013, évi kéliségek és kotelezetiségek keriilnek elszémolasra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak.

Beszamold NEE szdmitas Kiilonbézet (EUR-ban}
Sajdt t6ke / Neitd eszkdzérigk 2908 911 2 909 463 552
Killdnbé&zet tételesen:
Erfékpdpl'rok 2 475 209 2 475 209 o]
Pénzeszkézdk 437 403 437 403 0
Kdveielések/ Aktiv idébeli elh. 1 2 1
Katelezettségek/ Passziv id. elh. -4 402 3851 551
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netié

I eszkozériék

Befektetési  jegyek forgalma (db, EUR]

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2013.01.02-dn 1 439 070
2013. évben eladott befektetési jegyek 1551082
2013. évben visszavdltott befekietési jegyek ' 476 851
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2014.01.02-4n 2513301
Portfolié Bsszesitett nettd eszkdzértéke 2014.01.02-én 2 909 463
Egy jegyre jutd netté eszkézériék 2014.01.02-4n 1,157626

IV. A befekietési alap sszetétele

Nagységrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névértek Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzelt airuhazhaté értékpapirok 458 429 15,76
ISH MSCI JAP EUR DEOOCAODPMWS 13 000 116 090 3,99
ISHARES CHI uso US4642871846 510C 142 144 4,89
ISHARESWORLD EUR DEQOOAOHGZR 5000 127 500 4,38] -
LYXOR ETF DJ EUR FROG10345371 3 500 72 695 2,50
Mas szabalyozotf piacon forgalomba hozott atruhézhatéd értékpapirok 0 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb anuhdzhaté értékpapirok 2523 880 86,74
FI CH CON Us uso tU0524300179 7 A52 75 507 2,60

|RCM EU HY EUR ATO00C76559% 1550 368 097 12,65
RCM EURO RKY EUR ATO00C78520% 4 463 474 560 16,31
RCM EUROVALL EUR ATOD00712534 2818 506 392 17,40
RCM GLOBKOTY EUR ATO000785340 5305 449 602 15,45
RELA - EUR HUQO00708508 136 230 143 315 4,93
Netté eszkozérték 2909463 100,00

Az Alap jellegébd] adéddan a befekietési siratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci, valamint alternativ eszkézesoportokat
lefed$ alapok portfolion beliili aranyanak a mindenkori piaci kildtdsoknak megfeleld meghatarozaséra, illetve az egyes befektetési alap
tipusokon beliil a konkrét befektetési alapok kivdlasztdsdra iranyul. Az Alap @ BAMOSZ kategorizdlds értelmében kétvénmytdlsilyos

{bvatos) vegyes alap, azaz a pénzpiaci és kéivény alapok teszik ki a portfolié jelentds részét.

2013 év sorén és az év végén a porifolid a likvid eszkdzckén (latraszolé szamlan elhelyezett banki betét) feliil kizdrdlag a fenti
tablazatban o t8zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté érékpapitnak minésiilé ETF-eket [exchange traded fund) és az egyéb atruhdzhaté

értckpapirok kategéridba sorolt nyilt végi befektetési alapok befektetési jegyeit taralmazta.

L
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A befektetési jegyek silydnak évkézi véltozdsét és a részvény-kétvény kitettség alakuldsdt a lenti tablazat foglalja dssze:

! Suly a portfoliéban 2072.12.31. 2013.03.31 2013.06.30 2013.09.30 2013.12.31
K&tvény és Pénzpiaci Alapok 73,8% 75,1% 79,0% 74,0% 66,8%
RCM Eurépa Magas Hozami Kéivény Alap 10,3% 8,23% 12,00% 12,1% 12,7%
RCM Euro Vallalati Kétvény Alap 14,1% 14,64% 17,20% 17,1% 17,4%
RCM Euro Révid Lejarati Kétvény Alap ' 20,2% 15,97% 16,34% 16,1% 16,3%
RCM Global Kévény Alap 10,0% 7.92% 5,47% 5,3% 15,5%
Raiffeisen Euré Likviditasi Alap 1,3% 0,00% 3,64% 4,9% 4,9%
Aberdeen Magas Hozam( Euré Kétvény Alap 10,2% 0,00% 0,00% 6,9% 0,0%
ING US Vallalati Kétvény Alap 0,0% 5,67% 0,00% 0,0% 0,0%
Deutsche Bank X.-Trackers EONIA ETF 7. 7% 10,09% 0,00% -0,0% 0,0%
Arnundi Global Total Return Alap 0,0% 6,95% 12,18% 0,0% 0,0%
Amundi EURO Total Return Alap 0,0% 5,61% 12,18% 11,6% 0,0%
Részvény Alapok 14,8% 6,1% 13,1% 19,4% 18,4%
Lyxor ETF EU Banks {Stoxx Europe 600 Banks) 0,0% 0,00% 3,83% 2,3% 2,5%
Ishares MSCI Global részvény ETF 0,0% 3,42% 4,06% 4,1% 4,4%
Ishares Dow Jones Construction részvény ETF 6,3% 2,69% 0,00% 0,0% 0,0%
SPDR Consumer Részvény ETF 3,2% 0,00% 0,00% 0,0% 0,0%
Guggenheim Kina Technolégia ETF 5,5% 0,00% 0,00% 0,0% 0,0%
Ishares MSCl Japdn részvény ETF 0,0% 0,00% 5,20% 0,0% 4,0%
Ishares Euro Stoxx 50 részvény ETF 0,0% 0,0% 0,0% 4,0% 0,0%
Ishares MSCI China részvény ETF 0,0% 0,0% 0,0% 2,9% 4,9%
First Trust US IPO részvény ETF 0,0% 0,0% 0,0% 4,0% 0,0%
Market Vector US részvény ETF 0,0% 0,0% 0,0% 2.1% 0,0%
Fidelity China Consumer ETF 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,6%
Készpénz 11,3% 18,8% 7,9% 6,6% 15,03%

A mésodik negyedévet kévelSen jelentds javulds kévetkezett be a globdlis makrogazdasagi kildtasokban. Ennek jegyében az dlapkezeld
névelte a részvény eszkdzoszidly kitetiségét a kétvények és a készpénz kitetiséggel szemben. Az év végére a negyedik negyedéves

részvénypiaci szamyaldst kévetSen véleményiink szerint tilértékelfté valiok a részvénypiacok, ezért kis méngkben csdkkenteftik o

részvényalapok silyét és megsziintettik a total return kitetiségiinket is.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakvlésa a targyidészakban

2013 Nagysdgrend: EUR

Pénziigyi miveletek bevételei 185 195
Kapoit osztalék 6 347
Folyészamlakamat 184
Kerekftési differencia 2
Arfolyamditferencia 20410
Ertékpapir &if.eredm. 158 252
Pénziligyi miveletek raforditasaij 162 362
Fizefett folyészamiakamat 4
Kerekitési differencia 1
Arfo|yamicii|5nbf:'>zef 20 662
Eriékpapir drf.eredm. 141 695
Egyéb bevételek o
Egyéb bevételek 0
A mikadési kdltségek 29 844
Alapkezeld kltsége 12 867
Letétkezels kéltsége 2062
Ertekpapir mozgcféls kélsége 12 572
Keler dij 247
Mérlegvizsgalat 1 400
PSZAF dij 640
Forgalmazasi jutalék 54
Bankforgalmi jutalék 2
Egyéb raforditasok o
Egyéb raforditas 0
Rendkivilli bevételek (s}
Rendkiviili raforditasck 0
Fizetett, fizetendé hozamok 0
Targyévi eredmény -7 011
Felosztott jSvedelem 4]
Ujra befektetett jGvedelem -7 011
Ertékpapirok értékkillsnbazete 83 515
Befekletési jegy 83515
- kamatokbaél, osztalékbsl 0
- egyéb 83515
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Tékeszémla véltozésai 2013. december 31-ig szamolt fethalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: EUR)

Id&szak nyitéaflomany ldészak zardallomény
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 187 224 437 403 15,04%
Id&szak nyitddllomany Idészak zarédllomdny
Vagyonelem t5zsdei ép. 18zsdén kiv. ép] t8zsdei ép. 16zsdén kiv. ép]  Megoszlés
Befektetési jegyek 0 1457 709 0 2475909 85,12%
AB EU HY EUR 168 208 0 0,00%
CQQQ USEQ 21022 0 0,00%
DBX TR.LEQ 125795 0 0,00%
FI CH CON US 0 75 507 2,60%
ISH MSCI JAP 0 116 090 3,99%
ISHARES CHI 8] 142 144 4,89%
ISHARES D J 103119 0 0,00%
ISHARESWORLD 0 127 500 4,38%
LYXORETFD J 0 72 695 2,50%
RCM EU HY 169 208 368 097 12,65%
RCM EURO RKV 331 393 474 560 16,31%
RCM EUROQVALL 231 235 506 399 17,41%
RCM GLOBKOTYV 163 203 449 602 15,46%
Raiffeisen Euro Likviditasi Alap 20912 143 315 4,93%
SELECT 52914 o 0,00%
Aktiv elhatarolasok 1 1 0,00%
Liaveielések 0 0 0,00%
Osszesen 0 1644934 0 2913313 100,16%

VI. Szarmaziatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban és 2013. december 31-6n szdrmazékos poziciéval nem rendelkezet.

Vil. Az alapkezelé mikédésében bekovetkezett viltozdasok

Térsasag tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds valtozés nem kovetkezett be 2013ban, & izletdgat vagy
szolgdliatast nem inditott. A Téarsasdg igazgatésaganak Ssszetételében azonban tértént véliozas, 2013.04.204 hatéllyal Berszan Ferenc
helyett Ralf Cymanek lett az U] igazgatésdgi fag. Személyi véllozds a feligyeld bizotisagban is tortént, 2013.12.064 hetallyal Maté

Norbert helyett Kovdes Aftila left az 6§ tag.

A 2013-as évben az Alapkezeld 4j alapot nem inditott, mikézben két hatérozott futamidejii alapja (Raiffeisen Sztérvalogatott Tékevédett
Szdrmaziatott Alap, Raiffeisen F&ldink Ertékei Tokevédett Szarmaziatoti Alap) lejart, illetve egy hatdrozatlan futamidejii alapja is
megsziint [Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapjc). A Térsasag december végén igy huszonegy befekietési alapot kezelt. Az év
folyaman az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya jelenidsen megnétt, o 2012. év végi 156,95 milliard forintos dllomény
egy év leforgésa alott 204,98 millidrdra emelkedett. A névekedés kdszdnhets volt o banki betéti ajdnlatok versenyképesség-
csBkkenésének, viszont ezzel egyidében hatraltaté tényezs volt az éllampapirok fokozédé versenyeldnye. A nyilvénos befektetési alapok

piacdn az Alapkezeld piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapjdn 4,59%ra csskkent a 2012, év végi 4,91%rl.
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VIll. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. A 2013-as év tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi kétvénypiac

A nemzetkdzi kdtvénypiacok tekinteisben (is) azok a hirek voltak az elsédleges hatdiényezsk, melyek az amerikai kdzponti banknak
szdmité FED quantitative easing 3 {QE3) programijars] széliak. Ismerefes, hogy a FED 85 milliardos havi dllampapir vasdrlésaival jelentés
likviditashdséget biziositott a pénz- és kétvénypiacok széamdra, melynek hatdsai azonnal megjelentek vilagszerts. A QE3 2012,
szeptember 13.<an indult el, & a szikilésére vonatkozd utaldsokrdl sz8lé tuddsitésok eldszér 2013 mdjusaban jelenfek mag. A
programmal kapcsolatos mdjus végi hirekre igen érzékenyen reagdliak o kamatozéeszkézsk piacai: o kordbban menekiild
instrumentumoknak szémité amerikai és német papirok eivart hozama jelentds emelkedést produkdliak, és o fejlédd kétvénypiacokon is
erdtelies korrekcié vetie kezdetét. A kévetkezd hetekben massziv tokekidramlds kévetkezett be g kétvényalapokbd| vildgszere, &s
valamennyi kétvényszegmenshen gyengiilés volt tapaszialhaté. A véllalati kétvényszegmensben és a fejlsdé piaci &llampapirpiacoken a
gyengilés fokozotiabb volt.

A nemzetkozi kétvénypiacon a 2013-as év elsé félévben az 4lialdnos tendencia az volt, hogy mig o fejlett orszégok hozamgorbéi
meredekebbé véliak, azaz jelentésebb kilénbség lett a révid és a hosszabb papirok elvarthozamai kézsi, mig a feltrekvs piacok esetén
a forditottia jétszédott le. A feflédé piacok esetén (tobbek kdzstt hazank esetében is), egyre kisebbé vélt a hosszabb futamideji papirok
elvarthozam eldnye. Az év elsd napjaité| jelenlévé kettéség azért voli megfigyelhets, mivel a fejlett piacok hozamai mar kordbban 0%
kértl alakultak ki és nem tudiak jelenidsen fovdbb mérséklédni, szért a vildgban meglévs rengeteg likviditas a feilddé piacoken lévs
magasabb hozamszinteket kezdie el keresni. Ezért volt megfigyelheté oz is, hogy a gyenge makragazdasagi kérnyezet ellenére is
masszivan iudiak erésddni az eurdpai felidrekvd piacak kétvényei.

Az év mésodik felében viszont alapjaiban vélioztak meg o trendek. A valiozas kiindulépontia egyértelmien a méjus végi FED bejelentés
volt. A QE esékkentésének folyamatat a piacon csak ,fapering”-nek nevezték el. A Japering” meglebegtetésének kivetkeztében a kordbbi
trendek éles fordulatot vetiek, annak ellenére, hogy a mennyiségi lazitdson még ténylegesen nem csokkentetiek. Az év fovabbi részében
az volt fékuszban, hogy ez a folyamat mikor fog elindulni. A FED végiil decemberben dontatt arrél, hogy 2014 janudridban elkezdi
csdkkenteni a QE3-at, de o nemzetkézi kétvények elvar hozamai mdr jéval kordbban reagdliak, igy a fenti hir o kétvénypiacokon mar
nagyobb reakcidt nem véltott ki. A fejlett gazdasagok esetében, ha &sszehasonlitiuk az USA, az EU és Japan finanszirozési feltételeit,
akkor megallapithaté, hogy a kétvények elvarthozamai eliéréen mozogtak. A majus végi bejelentéstd| kezdddSen az Amerikai 10 éves
papir elvérthozama frendszerlen névekedni kezdett, hasonléan a német és a francia 10 éves papir hozamaihoz képest, mig a jopdn
hozamek ez idS alait cskkentek, ami a helyi likviditésb&séget okozé programnak volt kdszénhets. Eurdpa periféridjan lévd orszagek
(Olaszo., Spanyolo.} hosszabb futamidei papirjaindl az év végére a hozamemelkedés helyett inkdbb a stagndlas volt megfigyelhets.
Ugyan ezeknél is mdjus végétdl hozamemelkedés kévetkezett be, de a javulé gazdaségi adataiknak készénhetéen korrigdltak az év
végére,

A kézép-eurdpai régidban egyérielmilen romlottak o finanszirezasi feltételek a bejelentss kévetkeztében és vidna is ezen a magasabb
szinien ragadiak. A felidrekvd orszagok kézill pedig Térskorszdgban és Oroszorszaghban a helyi hatdsoknak készénhetéen ez a romlds
még nagyobb mértéki voli.

Japanbél is kedvezd hirek érkeztek a kétvénypiacok szempontidbdl, hiszen a szigetorszdg kézponti bankjénak szamité Bank OFf Japan
(Bol} is bejelentette a sajat monetaris lazitdst jelentd programiét. A program célia elsédlegesen az volt, hogy inflécist gerjesszen oz dzsiai
orszdg gazdasagdban, és érdemi névekedést tudjanak elérni & GDP esetében. A célok kézil az inflacié névelssében ériek el eredményt,
hiszen az év folyamén az infléciét ndvekedésnek indult, azonban a GDP névekedssi iiteme folyamatosan csdkkent az év sordn. A kérdés

az, hogy ez a program mennyit tud majd segiteni az orszdg gazdasagdn, ha nem tud névekedni a GDP béviilésének Gteme.
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A nemzetkdzi részvénypiac

Az er6s6dS globdlis kockdzatvallaldsi kedv és emelkedd részvénydrak jellemezték 2013 elss negyedévét. Az FED folyfatia
kétvényvasarlasi programidt, melynek soran jelentés mennyiségi likviditast pumpdilt a piacokra.

A globdlis névekedési kilatasok javuldsa differencidlt maradt. Az USA gazdasagi teliesitménye folytatia o felivelést. A kdliségvetési
megszoritasok negativ redlgazdasdgi hatésai még nem mutatkoziok meg az elsé negyedévben, annak ellenére, hogy o januartél életbe
lépd adé- és jarulékemelések hatdsdra visszaestek a lakossagi jévedelmek. A janudrban publikalt, az elézé negyedévral széld
jelentésekben a vallalafi profifok emelkedtek, és a gyorsjelentések sordn a cégek javitottak eldretekinté vérakozésaikat is. Az amerikai
gazdasaggal ellentétben az eurdpai az elsé negyedévben sem tudott erére kapni. A draszfikus megszoritasok jelentds névekedési
dldozattal jérnak, és a kilatasok tekintetében is csak mérsékelt javulés volt tapasztalhats. Az elsd nedyedév soran Gjbdl és Gjbdl
feleréssdtek a politikaigazdasdgpolifikai jellegl kockazaiok {példdnak okaért az olasz parlamenti vélasztasok uldni patthelyzei).

A mésodik negyedév elsé felében opfimizmus és eréssdd vételi kedv jellemezie a globdlis kétvény- és részvénypiacokat tovdabbra is. A
gazdasdgi névekedéssel kapesolatos vérakozdsok javultak, a likviditdshéség adoti volt, mellyel tovébbra is nyomott szinfeken tartotfa «
hozamokat. Mindemellett a japén jegybank monetéris lazitést jelentd programjars! kiderilt, hogy a szigeforszdg esetében a részvény
eszkézosztGlyra is kiterjed. A i82sdei drfolyamok szdmyaliak, a kétvénypiacok erdsédtek.

A globdlis fordulat majus végén kévetkezett be, amiker a FED elngke jelezte, hogy mér idén elkezdhetik kétvényvdsarldsi programijuk
csdkkentését, mellyel szikitenék o piaci likviditds mennyiségét. A részvénypiacokra a negyedév utolsé hénapja soran gylirizédtek at a
negativ hatasok. A gyengilé makrogazdasagi kilatésok &s a kinai bankkazi piacokon bekévetkezd likviditassziikiiés tovabh erdsietiak o
pesszimista hangulatot. A fejléds piacok teljesitménye gyenge volt a negyedév sordn, elsSsorban a kinai névekedési aggodalmak, a
bankkézi likviditdst problémak és az érnyékbankrendszerrel kapesolatos kockézaiok felerdssdése miatt. A zuhané nyersanyagdrak miat
gyengén teljesitett az orosz és brazil t5zsde is. A feltérekvé piacok kézill az év elsd néhany hénapjdban még vezetd t&rok részvénypiac is
nagy veszteségeket kényvelt el a masodik negyedévben. Az esés okai elsésorban a helyi politikai feszilttségeknek készénhetk.

A piacok szempontjabél az év harmadik negyedévében is fontos kérdés maradt az, hogy az Amerikabél érkezs fikv-idirésbéségef mikor
kezdi el szikiieni a FED. Augusztusban megerdsédiek azok a vélemények, hogy a likviditasbBséget biztositc QE3 programet csékkenteni
fogiak, amely varakozés enyhe drfolyamcsckkenéssel jart a fejlett részvénypiacoken (a véllalati jelentések dltal tamogatett joliusi igen
kedvezé hénap utan). A FED azonban meglepte a piacokat és dgy dénist, hogy egyeldre nem valioziat a kétvényvasdrldsok mérékén.
Mindekézben Eurépébdl is egyre jobb makroszémok létiak napvilaget, igy szeplemberben ismét emelkedni kezdiek az drak az amerikai
és o nyugateurdpai részvénypiacokon egyardnt. A tékedramlést tekintve folytatédott a kordbbi hénapok tendencidja és a befekteték az
eurdpai részvénypiacokat favorizdltdk. Az optimizmus felerdssdését a geopolifikai ill. poliikai kockézatok kidrazédasa is segitetie,
ugyanis a sziriai konfliktust diploméeiai Gton sikeriilt rendezni és az akkori német parlamenti vélasziasok sem okoxztak meglepetést.
Amerikdaban a laza monetdris polifikai szemlélet az egész évben megtetie a hatésdt, A gazdasag névekedése elindult, a t6zsdeindexek
nemcsak o negyedik negyedévben de a telies év sordn kiemelkedd mérgkben emelkedick. A FED QE3 program  kivezetési
lépéssorozatanak a telies évi kommunikéciéja jol sikeriilt, amivel elkeriitték a piaci turbulencidkat,

Az Eurépa Kézponti Bank az amerikai és a japén peldatél eltéré médon, a fentiekhez hasonlé program bevezelését nem helyezte
kilétésba 2013-ban, azonban oz alapkamat mérséklésével és a kommunikacisjgban t8bbszsr is jelezts, hogy & is elkételezett o laza
monetdris politka mellett. Az eurépai dtlaghoz képest a német gazdasagbél érkeziek jobb eredmények, igy a német tSzsdeindex is
nagyobb névekedést tudott felmutatni, mint az &reg kontinens &tlagét reprezenials EUROSTXXS0 index.

Az egész év jelentds eseménye volt a Japén jegybank pénznyomiatdsi programja, amely jelenidsen gyengitette o szigetorszdg valutgjat
faz év végére a jen tobb mint 20%kal lett gyengébb az amerikai dollarhoz, és 25%kal az eurshoz képest). A jen leériékelddésével a
jopén exportra termeld cégek jelentés versenyelényre tehetnek szer, igy a japan gazdasdg kildtasai javuliak. A szigetorszég
tézsdeindexe is jelentés befekletdi optimizmusrél taniskodott, hiszen egy év alatt kézel 60%os névekedést produkdlt, igoz a sajat

devizaban mérve.
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURD ALAPCOK ALAPJA o EVES JELENTES 2013.

A [8bb fejlett piaci részvényindexek valvzdsy {sujal devizaban):
NASDAQ EUROCSTOXXS50 NIKKEI225

b

5013

DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japdn forras: Bloomberg

2. A befektetési politika alakuléséara haté egyéb tényezok

A 2011, évi CXCHI. Torvény a befekteiési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési formékrdl, amely 2012. janudr 1.481 lépett hatdlyba,
eldirta tobbek kbzt azt, hogy az alapok egységes szerkezefil tajékoztatdja és kezelési szabdlyzata egy G struktira szerint épiljon fel. Az
Alapkezeld az elsd félévhen kezdeményezte az Alap idjgkoztatdjanak és kezelési szabdlyzatdnak médositasdt o tSrvénynek vald
megfelelés érdekében, ifletve egyitial a befektetési lehetdségeket leird részt is néhdny egyéb, kisebb kérdésben médosiotta. A
véltoziatasoknak PSZAF dltali jovahagydsa megtortant. A befektetési politika alakuldsara haté fovabbi, egyéb jelenids tényezé 207 3-ban

nem volt.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop futamideje sorén nem fizet hozamoi, a befekieiésein elért nyereséget djra befektefi. A hozam a befekfetési jegyek nettd
eszkSzériékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezels folyamatos napi nettd eszkézértéken toriénd visszavéasdrldsi kotelezetiség
vallalaséval biztosifia o befektetdk szaméra, hogy befekletési jegysik vagy egy részik visszavalasdval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak o felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2013-ban.

Olyan esemény, amely jslentSsen befolydsolng a 2013. Uzleti évet, a mérleg forduldnapijdt kdvetSen nem volt.

Budapest, 2014. aprilis 24.

Balogh Andrés Yéradi Zolian

az Alap képviseletében
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