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Fliggetlen kbnyvvizsgéloi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. részére
Az éves beszamoldradl késziilt jelentés

Elvegeztiik a Raiffeisen Perspektiva Euré Afapok Alapja mellékelt 2014. évi éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely
éves beszdmolé a 2014. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegh8l — melyben az eszkézdk és forrasok egyezd
vegisszege 4.186.338 EUR, tdrgyévi eredménye 75.164 EUR nyereség —, és az ezen idéponttal végz8d8 évre vonatkozd
eredmeénykimutatdsbol, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyardzé informacidkat
tartalmazod kiegészitd mellékletbdi all.

A vezetés felelissége gz éves beszdmoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés'') felelds az éves beszamoldnak a szamviteli
torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairdl szélé
215/2000. {Xi. 11.) Kormdnyrendeletben fogialtakkal 8sszhangban térténd elkészitéséért és valds bemutatdsdért, valamint
az olyan belsS kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akdr csalasbdl, akar
hibabdi eredd [ényeges hibds dllitdsoktdl mentes éves beszdmold elkészitése.

A kénywvizsgdld feleldssége

A mi felelGsségiink az éves beszémolé véleményezése kdnywvizsgalatunk alapjan. Kénywvizsglatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgilati Standardokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kivetelmenyeknek, valamint hogy a kénywvizsgdlatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossigot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-e a lényeges hibas 3llitdsoktdl.

A kdnyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyftékot szerezni az éves
beszdmoldban szerepld dsszegekrdl és kizzétételekrdl. A kivatasztott eljarasck, beleértve az éves beszamolé akar csalashal,
akér hibdbol eredS, lényeges hibas allitdsai kockézatainak felmérését is, a kdnyvvizsgald megitélésétdi fliggnek., A
kockazatok ilyen felmérésekor a kdnywvizsgélé az éves beszamold gazdaikodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kbnywvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kérilimények kozdtt megfelelek, de nem azért, hogy a gazdilkodd egység belsé kontrotljanak hatékonysdgara
vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgilat magaban foglalja tovédbbd az alkalmazott szamviteli politikak
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becsiések ésszeriiségének, valamint az éves beszimold atfogo
prezentaldasanak értékelését is.

Meggybzddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt kénywvizsgaldi
veleménylink megadasahoz.

Az RSM OTM AUDIT a fliggetien cégekhdl 4G RSH International szémviteli és tandcsaddl haldzat tagja.
Az RSM international olyan tandcsaddi hatdzat, smelyek tagjal sajét jogukon ajantiak szulgdltatdsaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemeény

Véleménylink szerint az éves beszdmolé megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Perspektiva Eurd Alapok Alapja 2014,
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérsl, valamint az ezen id6ponttal végz8d6 évre vonatkozé jévedelmi
helyzetérdl a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszadmold készitési és kdnyvvezetési kdtelezettségeinek
sajatossagairdl szolé 215/2000. (XIL. 11.) Korményrendeletben foglaltakkal dsszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az lizleti jelentésri| késziilt jelentés

Elvégeztlik a Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapja mellékelt 2014. évi éves beszamoldjahoz kapcesolédd, 2014.
december 31-i forduldnapra vonatkozd Uzleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felel§s az dzleti jelentésnek a szamvitell tdrvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési &s
kdnywvezetési kételezettségeinek sajatosségairdl szélé 215/2000. (Xil. 11.} Kormdnyrendeletben fogialtakkal dsszhangban
tortend elkészitéséért. A mi felel6sségiink az (izleti jelentés és az ugyanazon lzleti évre vonatkozd éves beszamold
Osszhangjénak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az tizleti jelentés és az éves beszamolé dsszhangjanak
megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodd nem auditalt szamviteli nyilvantartésaibof levezetett
informaciok attekintését.

Véleménylink szerint a Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapja 2014. évi Uzleti jelentése a Raiffeisen Perspektiva Eurd
Alapok Alapja 2014. évi éves beszdmoldjanak adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2015. aprilis 17.
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Kozma Attila Mihaly 113,8 B.Ud??eil’ FaIUd,i, Li',; dr. Tremmel Zoltan
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Ruaiffeisen Perspektiva Furé Alap

EUR EUR

2013. 2014.

MERLEG december 31. december 31.
A/ Befekteteht eszkozok 4] o
1. Erékpapirck o ]

1 Ertékpapirck 0 0

2 Ertékpapirok énékkilonbszete 0 o]

a  kamatokbdl, osztalékbé o] 0

b egyéb o] 0

B / Forgéeszkozék 2913 312 4 184012
l. Kévetelések ] ]

1 Kévetelések o] 0

2 Kovefelések ertékvesztése [ 0 0

3 Klf. pénzérékre szola kdv. ért. kiilénb. o] 0

4 Forintkdvetelések ériékelési kilonb. 0 o]

H. Ertékpapirok 2 475 909 3518 372

1 Enékpapirok 2 392 394 3347 674

2 Ertékpapirok értekkilénbazete 83 515 170 698

a kamatokbél, osztalékbsél 0 0

b egyeh 83 515 170 698

lIl. Pénzeszkozék 437 403 665 640

1 Pénzeszkdzsk 437 403 665 640

2 Valuta, devizabetét értékelési kilanb. 0 0

€/ Aktiv idobeli ethatérolasck ) 2326
1 Aktiv iddbeli elhatéroldsok 1 2326

2 Ak#tv iddbeli elhataroldsek érs. veszt. [ 0 0

D / Szarmaztaiolt Ugyletek ért. kiilénbézet 0 Qo
ESZKOZOK [AKTIVAK) OSSZESEN 2913313 4 186 338
E/ Sajat féke 2908 911 4 181 402
I. Indulé roke 2 513 301 3416978

1 Kibocsatolt bef. jegyek névértéke 11 149 170 12711160

2 Visszavasarolt bef.jegyek névértéke () -8 635 869 2294 182

Il. Tokendvekmény 395 610 764 424

1 Visszavas. bef, jegyek bevondasi ért.kil. 227 620 434 087

2 Eriékelési kilonbozet tartaléka 83 515 170 698

3 Elézé évek eredménye 91 486 84 475

4 Uzleti év eredménye -7 011 75164

F / Céltartalékok 1] 0
G/ Kételeretfségek 3197 3 609
. Hosszd lejaratd kételezettség 0 o

Il Rovid lejarats kdtelezeftség 3197 3 609

. Kiif. pénzértékre sz, két. ért. kil 0 0

H / Passziv idébeli elhatarolasok 1205 i 327
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 2913313 4186 338

Budapest, 2015, 4prilis 17.
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Balogh Andrds

Véradi Zoltan

az Alap képviseletében



Raiffeisen Perspektiva Euro Alap

EUR EUR

Eredménykimutatas 2013. 2014.
I Pénziigyi miveletek bevételei 185195 148 477

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 162 362 43737
1 Egyéb bevételek o] 10417
IV Mikadési koltségek 29 844 39 993
V Egyéb raforditasck 0 o]
VI Rendkiviili bevételek 0 o]
VIl Rendkiviili raforditasok 0 o]
VIl Fizetett, fizetendd hozamek 0 o]
IX Targyévi eredmény -7 011 75 164

Budapest, 2015. aprilis 17.
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B‘drlrcjgh Andrds ;  Varadi Zoltén

az Alap képviseletében



Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapija

Kiegészité melléklet

a 2014. december 31-ével végzdds iizleti évre

1. Altalanes gazdalkodasi kérilmények

A Raiffsisen Perspektiva Euré Alap (tovébbiokban: Alap) 2007. jtlivs 304n kerilt nyilvantartdsba vételre a PSZAF-nél 2.000.000 - Euré indulé st 1bkéval.
A befektetasi jegyek névériéke: 1 Euré

A PSZAF hatérozat széma: Eil/110.540-1 /2007,

Az Alap hatdrozatlan futamide]i.

Az Alap mdgatt a Raiffeisen csoport nagybelektatésekben topaszialt gardaja all.

Ausztrisban a Raiffeisen a lagnagyebb alapkezelé. A csoport tagjai vezet$ banki szolgdltatok.

Az Alap kénywizsgélattal alétamasziott dves beszamaléiat és dves jelentését az interneten is kizzéteszi, omalynek pontos cime, elérhetdsége o kévetkezs:

hitps:/ Zalapok. raiffeisen.hu/akivalis/jelontesek

Alapkezeld: Raiffaisen Befekletési Alapkezels Zit. 1054 Budapest, Akadédmia v. 6.
Az Alap képviselatére jogosult :  Balogh Andras 1028 Budapest, Kokdrda u. 25.
Véradi Zoltan 11171 Budapest, Barték Béla ot 20.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zxt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letatkazels: Raiffaisen Bank Zrt, 1054 Budapest, Akadémio v, 6.

Az Alap kénywvizsgalatra kételezeit,

Kémywizsgdls: Dr. Tremmel Zoltén Regiszirdciés szam: 005210 2100 Gadslis, Bastya u 6.
’ Igazolvany szam: 006390

A szamviteli szolgaltatas kérébe tartozd feladatck
irdnyitasaért fefelds személy: Nagy Séndor jozsef 1141 Budapest, Bazsarézsa u. 1.

NGM regisziracios szam: 147176

2. Befektetési politika
Az Alapkezals a Ble slvarhatd maximalis gondossaggal, sajdt belatasa és déntése olapjdn, o Brvények és az Alapkezelési Szabdlyzathan foglalt
korldtozasok betartasa mellett olokffia ki az Alap forrésainak telhasznaidst médijdt, o betekietésT arényoket ennak érdekében, hogy az Alep az Alapkezeld

varakozésainak megfelels jsvébeni keckazatok és hozomok Higgvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagosabb hozamot érje el.

Az Alap célja, hogy mérsskelt kockazat felvallalasa mellett hosszabb tavon o lehetsegas legmagasaish iékenévekmény!t érje ol tinyomé részt eurdban vagy

USA doliarban denomindlt kollektiv befektatést értakpapirokbsl dsszedlliton, diverzifikalt porthélis kialakitasaval.

Az Alapkezels o Raiffeisen Perspektiva Euré Alap téksiét a likvid eszkézkén felil kizérdlag befektetési alapok jegyeibe, ilietdleg egyéh kollekiiv befektetasi
értékpapirokba fekieti. Az Alopkezeld oz Alap mindenkori iGkejsnek legalabk nyolcvan szazalskat fekteli befekiebési alapok jegyeibe &s egyéb kollektiv
befektetési ériskpapirokba.

Az Alap potencidlis befektetései k8z8t eurdban és dollarban denominglt pénzpiaci és kitvény alapok demindinak, de szerapel kdztik ingatlun, részvény és

szarmaztatel alap is.

3. Szamviteli politika &ssrefoglalasa

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alop o kdnyvelését &s kimutetasait a Szamvitelrd] sz6l6 2000. 4 C tirvdny (S2L), o T Skepiacrél széld 2001, évi CXX. tv.

ifletve o befeklorsi alapok éves beszdmold készitési s kenyvvezetési kotelezettsdgének sajatossagairdl sz66 215/2000. {X.11). Korm. rend.

eldirgsai alupjan és ¢ Magyarorszagon dlicinosan alfogodott szémvitell aivekkel Ssszhangban késziti.

Az Alap keitds kényvvitelt veze!, Sves beszémoldt készit, amelynek része a méreg, az eredménykimutatds, o kiegészits melléklet és a cash-flow kimutatds.

Az Alap ez ellendrzés és snellendrzés sordn megdllopitelt, az eldz8 év éves beszamolsishan elkdvelalt jelentdsebb 3sszeg i hibénak tekinti azokat, smelyek
meghaladjak az eflendrzslt Uzleti év mérlegitdsszegének 2 szazalékal, illetve ha o mérlegfissszeg 2 szézaléka nem haladia meg az 1 millis forintot, akkor
az 1 millid forintat,

Az Alap 16bb szamviteli irdnyelveinak 8sszefoglaldsdt $s az érikelesi eljarasokat az alabbiakban mutatiuk be.
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3.2. Az éves beszomols pénzneme

Az éves beszamold eurdban késziilt &5 eurdban kerilt kimutatisra.

A mérlegkészités datuma: 2015, janudr 31,

3.3. Az dridkeldsi efférasok ismerfetése

Az éntéhelés eljarésokndl - o Szamviteli Tervény, a Tékepiaci WBrvény s a Kezelési szabdlyzetban leirtak alapidn - az Alap Szémvilel: polifkéiaben
régziatiek az iranyaddak.

Az Alap oz eszkézeird] raszlstes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzalanak megfelelden 1rténik. Az rtékpapirok nem
reaiizalt driolyam kilénbbzelét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenill o tokendvekménnyel szamben kerlil ehszémoldsra.

Az éves baszamold elkészilésekor o 2000, évi C. torvény 55. § [1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormanyrendelet 5. § [8) bekezdésével
Bsszhanghan o vevd, oz adés mindsitése alapién az izleti év méragfordulénapian fennalls és o mérlagkészités iddpontjdig penzigyileg nem rendezat,
harom hénapon tili lejérat kivetelésnél lideérive a hitelintézetekkel, pénziigyt vallalkozasckkal szembeni kévateléseket, a kdlesdnként, uz elélegként adott
dsszegeket, tovabba o bevételek aktiv idébeli ethatdroldsa kézst lévs kovelelésiellegi tételeket is), azok kelatkezésekor rikvesziést kall elszamelni - o
mérlegkészités idépontidban rendelkezésre alld informdcick alapian - a kévatelés kényv szerinti értéke és a kivetelés varhatban meghérilé dsszege
{vesztaségiellegt) kilinbdzet Gsszegében az egyéb réaforditdsckkat szemben, ha ez a killénbazet tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszegi.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévdirds nem térténik.

A hefekletdsi jogyek oladésa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint riénik.

A forgalmazas névértskben az induld 15két, a befekistési jegyek névértéke és folyd dra kozti - az énlékelésbsl adodé - kilonbézet o tokensvekmeényt

véltoztatia,

A portfélio drtékelésének olvei:
A) Tozsdére bevezetelt ériskpapirok
- Az elsédleges forgaimazsi rendszerben szeropld dllampapirok énigkét az AKK dltal ayilvénossagra hozolt legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam
szamtani dflagaként meghatdrozott kézép driclyam alapjan kell szamitoni. A szémitashoz az érigkelés napjan - vogy ennak hignyaban oz énékelést
megeldz5, ahhoz legkdzelebbi - az AKK altal kizzételt adatokat kell alkalmaznt.
- Az agyéb tézsdén jegyzett kdlvényeket az utolss, netté zardarfolyamon, idéardnyos felhalmozott kametial névelve kell srtékelni.
- Amennyiben o 162sdére bevezetett diszkent kincstarjegy hétralévd Rutamideje kevesebb, mint 91 nap, gy oz AKK 3 hénapes referenciahozama
alapidn kell kiszémitani az adotf diszkont kincstériegy T napra vonatkezs arfolyamat,
B} Tézsdére be nem vezelett, nylivanos ériekpapir-forgalomban szerepld énékpapirok
- A Tézsdére, azaz a BETre, be nem vezetett, de valamaly kiilféldi 162sdéra bevezetett ériékpapirckat o Letétkezeld &ital meghatérazo professziondiis
adatszolgélats - REUTERS vagy BLOOMBERG - éltal (7-1) napi legfrissebb, de 14:00 érandl nem kordbbi drfolyamen kel értékelni.
- A semmilyen t6zsdére be nem vezelett, yilvanos ériékpapirforgalomban szerepld ériékpapirok picei ériékét az adott értékpapirok legfébb masodiagos
picednak takinthetd elismert érékpapfr piacok dltal, Magyarerszégon forgalomban 16v8 értskpapirek esetén oz OTC piae, avagy més tézsdén kiviili
informécids szabdlyzatok clapidn, illetve o kézzétételt helyeken kdzzétett {T-1] napi zérédrfolyam, ennek hidnydban dlagdarfolyam alapjdn, az egyes

ériékpapirok piact hozamszdmitds eljdrdsainak megfeleld médon szamitott hozam alapjén kell T napra venatkozdan meghatérozni.
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4. A mérleghez kapesclédé megjegyzések

4.1. Informdciok az Alap portfélisiars!

Az ériékpapirck 286 dlloménya az év utolsé napidn érvényes értékpapir arfolyamon kerilt kimutatasra.

A/ Diszkent kincstarjegyek
Befoktatési jegyek
Beszerzesi Mérleg szerinti
Enékpapir Devizanem ériék ELIR-bon Ert.kill. egysb Erkilkamal  dsszege EURban
AMUNDI F 1] 160 681 & 257 o] 1466 938
FON US usb 149 066 2319 0 151 385
FPX US usp 118918 5236 o] 124 154
ISH MSCI JAR EUR 180 400 7140 ¢l 187 560
ISHMSCt EMER usp 148 420 2923 0 145 497
RCM EURO RKY EUR 608 522 19 849 o] 428 391
RCM EUROVALL EUR 594 777 62 818 6] &57 595
RCM GLOBKOTV EUR 402 810 54 490 o] 657 300
Raiffeisen Euro Likviditasi Alap EUR 595 467 576 8] 596 043
XLF US usp 188413 14 896 o 203 509
Osszesen 3 347 673 170 698 ] 35618 372
B./ Penzeszkiézdk
Beszerzdsi drték Beszerzdsi ériék Mérieg szerinti
Létra 52815 bankbetdtek Devizanem eredeli devizéban EUR-ban dsszeg EUR-ban
Folyészémia HUF 1 588 039 5043 5043
Folyészdm!c EUR 556 440 556 440 556 440
Folydszdmia usp 126 569 104 157 104 157
665 640
4.2. Elbotdroldsok részletezése
Bavételek akiiv id8heli ethatéroldsa [adatok eEUR-ban) 2013. 2014,
december 31. december 31.
Folydszamie kamat ethatéroldsa 1 2
Trailer fee 0 2324
Osszesen 1 2 326
Ksltségek passziv iddbeli elhatdrolésa (udatok EUR-ban) 2013. 2014,
december 31. december 31.
Mérlegvizsgalat 770 785
Letéthezeldsi dij 203 283
Forgelmozasi dij 7 o]
Keler dij 43 28
MMNE Faliigyeleti di} 182 231
Osszesen 1 205 1327
4.3. Révid lejéran; kotelezefiségek részletezdse
2013. 2014,
december 31. december 31.
Belfsldi szallitek 3197 3 609
3197 3 609
4.4. Egyéb informacisk
Az 8t évnél hosszabb idej; kitelezettsdgek: Hiteifelvétel nincs

Az Alap munkavéliclékat nem foglalkoztal.

Az Alapkezelé az Alep hozaménak és t6kéjének megovasara nem tett értakbali igéretet.

Az Alop nem kapott és nem adolt fedezetel, biztositakot, -évadékot, nem valiall gurancidt és kezességet.
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4.5. Az eredménykimulatdshoz kapesolsds megjegyzések

Az Alap o rd vonalkezd, 215/2000. Korményrendelet alapjan készifi az eredménykimutatasér,

Pénziigyi miivelatek bavételei részletezése [ELR-ban)

2013, 2014,
Kapolt osztalék 4347 7 590
Folyészamlakamet 184 330
Karekitési differencia 2 1
Arfolyamdifferencia 20410 15318
Ertékpopir éf.aredm. 158 252 125 238
Osszesen 185 195 148 477
Pénziigyi miveletek raforditasat részletezése [EUR-ban)
2013, 2074,
Fizetett folysszamlakamat 4 [+
Kerekitési differencia 1 o
Arfolyamkilanbszet 20 662 7319
Ertékpapir arf.eredm, 141 695 36418
Osszesen 162 362 43 737
Egyéb bevételek részletezése {eFtban)
2013, 2014.
Trailer fee 0 10417
Osszesen 4] 0487
A mikddési kihségek részletezése {EUR-ban)
2013, 2014,
Alapkezels kdlisége 12 867 29 256
Letétkezeld kdltsége 2 062 2 340
Ertékpupir mozgalas kéltséga 12572 5926
Keler dij 247 270
Mérlogvizsgdlar 1400 1451
MNB Faligyeleti dij 440 732
Forgalmazdsi jutalék 54 16
Bankforgalmi jutolek 2 2
Osszesen 29 844 39 993
Egyéb réforditésok részietezése [EUR-ban}
2013, 2014,
Egyéb rdforditas o 9
Osszesen o ]

Az Alepnak rendkivilli bevétele 85 raforditasa sem az elmill, sem a targyévben nem volt.
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jsvedelmezdség alakuls k berr :
EUR-ban

A sajat 1éke részletexese 2013,
december 31.

1. Indulé toke 251330
o} Kibocs bef.jegyek névériske 11 149170

b} Visszavas.bef jegyek névértake -8 635 859

. Tékendvekmeény 395 610
1. Visszavas.bef.jegyek bevondsi értkiil. 227 620

2. Ertskslési kiilonbizethd! 83 515

3. El826 évok sredménye 91 486

4. Uzleti évi eredmany 7011
Sajat toke 2908 911

&, Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzott eltérés okai:

EURban
2014,
december 31.
3416 978
12711 160
£ 294 182
764 424
434 087
170 498

84 475
75164

4187 402

Az eltérés alapvetd cka ez, hogy mig ¢ beszamols 2015. janudr 3 1-ig ismertié vélt informaciskra pil, addig o portfsiia jelentés szdmai

2015. elsd forgalmazasi nopjan mint nyits ériék kerijlisk meghatdrozdsra a 201 4. évi utolss forgalmazasi napi affoményt edatok clapjan.

A kételezenségek kézat is megjelennek oz elsd, mar 2015, évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban o knyleges

targyévi kéliségek és kitelezettségek kerilnek elszamoldsra, amelyek jonuér 31-ig ismerts valiak,

Kiilénbdzat {EUR-ban)

Beszdmold NEE szémitas

Saijét téke / Neltd eszkdzériek 4181 402 4 182 164 762
Kilsnbdzet tétalesen:
Ertéhpapirok 3518372 3518371 4
Pénzeszkszok 665 640 665 640 o}
Kévetelések/ Aktiv idSbeli elh. 2328 7 006 4 680
Kételozattségek/ Passziv id. elh. -4 936 -8 854 3918
Mutaték:  ({lasd 1. sz. melléklet!) 2013, 2014.
1. Befokietett eszkdzdk az Ssszes eszkbzdkhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkdztk az Gsszes eszkdzokhoz 100,00% 100,00%
3. Sajdt téke ardnya az Ssszkdtelezefiséghez + sajdt tokshez 99,85% 99,88%
4, Hosszd lejorali kdfelezettségek

o/ a HIK + sojdt t6kéhez 0,00% 0,00%

b/ a sajét ikéhez 0,00% 0,00%

A “likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talafhaté,

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. meilékletben talalhaté.

A "portfolié jelentés értékpopiralapra” o 4. sz. mellékletben talalhats,

Budapest, 2015. aprilis 17.

i
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E W
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befekiefelt eszkSz8k az Ssszes eszkézékhéz

0,00% Befektetedt eszkdz

Osszes eszkéz

2. Forgbeszkéz8k az Gsszes eszkdzékhoz

100,00% Forgdeszkdz+Aktiv iddbelt clh.

Osszes eszkdz

3. Sojdt tBke ardnyo az Ssszkdlelezettséghez + sojdf tokéhez

99,88% Sajat t6ke

Forrdsok Ssszesen

4. Hosszd fejdraty kotelezettségek
af o HIK + sojét tékéhez
b/ o sajct iékéhez

of
0,00% Hosszi lejérati kitelezettségek
Hosszi lej. kit + Sajét toke
b/
0,00% Hossz lejaralis kilelezattségek
Sajal toke

Budapest, 2015, aprilis 17.

4186338

4186338
4186338

4181 402
4186338

o]
4181 4072

o]
4181 402

G/ o LA
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2. sz, melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiraiapra 2014.
EUR-ban
L. Hitelallomany Sssretétele 4]
EUR-ban
ll. KSitségek Ssszetétele Pénzigyileg realizalt 35 057
Elszamolt Elhatarolt/szallitak
Alapkezeld kéltsége 29 256 3 609 25 647
Letétkezeld kiltsége 2 340 283 2 Q57
Ertékpapir mozgatds killsege 5926 Q0 5926
Keler dij 270 28 242
Mérlegvizsgdlat 1 451 785 666
MNB Feliigyelsti dij 732 231 501
Forgalmazdsi jutalsk 14 0 16
Bankforgalmi jutalék 2 o] 2
Qssx 39993 4936 35 057
HI. Ertékpapiralap vagyenénak megoszlasa Sajat tske 4181 4021 EUR-ban
ill. %-ban
lddszak nyitecHomany Iddszak zarédliomany
Yagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 437 A03 665 640 15,92%
lekatst betét v} s} 0,00%
lddszak nyitodliomany iddszak zarédllomany
Yagyonelem t8zsdei dp. 5zsdén kiv. ép. tézsdei ép. tdzsdén kiv. 6p. Magoszlas
Befoktetési jegyek 0 3 475 909 o 3518 373 84,14%
AMUNDI F ¢ 166 938 3,99%
FON US Y 131 385 3,62%
Fi CH CON US 75 507 0 0,00%
FPX US ¢ 124 154 2.97%
1SH MSCI JAP 116 090 187 560 4,48%
ISHMSCI EMER 0 145 497 3,48%
ISHARES CHi 142 144 0 0,00%
ISHARESWORLD 127 500 ¢} 0,00%
LYXORETFD J 72695 o} 0,00%
RCM EU HY 348 097 o} 0,00%
RCM EURO RKY 474 560 428 391 15,03%
RCM EUROVALL 506 399 657 595 15,73%
RCM GLOBKGTV 449 602 657 300 15.72%
Raiffeisen Euro Likviditasi Alap 143 315 596 043 14,25%
SELECT 0 °c 0,00%
TE ASGR EUR ¢} G 0,00%
TE GLBF EUR 0 o G,00%
TE TECHN EUR 0 G 0,00%
X-TRACKERS o} 0 0,00%
XLFUS o} 203 509 4,87%
Aktiv elhatarolasok 1 2 326 0.06%
Kévetelések o o] 0,00%
Osszesen 0 2913 313 0 4 186 338 100,12%
Budapest, 2015. &prilis 17.
£
L 3
Balogh Andras Véradi Zokan
Az Alap képviseletében
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3. sz, melléklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(MiOkédési cash flow, 1-13. sorok]}

1
2
3.
4
5
<3
7.
8
e

10.
i1
12,
i3,

. Targyévi eradmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nalkis) =
. Elszémolt amortizacié +

Elszémolt ériskvesztés és visszalrds +

. Elszémolt értékelési killdnbézet +

4.a. Elszdmolt értékelési killonbézet korrekeid 2

. Célartalék képzés és felhaszndlas kijlénbdzete £
. Ingatlan befektetések artékasitésének eradménys =

Ertékpapir befektolések értékesitasének, bevaltdsdnak eredménye «

. Befoktotett eszkdzdk dllomanyvaltezdsa +
. Forgdeszkdzsk dllomanyvéllozdsa +

9.a. Enskpapirck dllomdnyviltozdsa =
Révid lejératy kételozeltsdg dllomanyvallozase +
Hosszi lejaratd kételozeségek allomanyvaltozdsa x
Akliv idébeti elhatarclasok dlloményvaltozdsa +
Passziv idébeli elhatarolasck dllomdnyvaltozasa +

II. Befektetési tevékenységbdl sxarmazd pénzeszkdz-valtozas
{Mik&desi cash-flow, 14-19. sorok)

1
1
1
1
]
1

0 N O

. Ingatlanck beszerzése -

. Ingatlanck eloddse +

. Befolyt bérlali dijak +

. Enékpapirok beszerzése -

. Ertékpopirok sladdsa, bevélrdsa +
. Kapett hozamok +

Ill. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas

{Finanszirozasi cash-flow, 20-26. serok)

V.

. Befekretési jagy kibocsdtas +

. Befekieldsi Jagy kibocsatas sorén kapeh apport -
. Befektotési jagy visszavaltase -

. Befektetést jagyek utan fizetett hozamok -

. Hitel, Metve kdlesén falvétele +

. Hital, THetve kélesdn terlesziése -

. Hitel, Hetve kdlesdn utdn fizetett kamat -

Pénzeszkaxdk valtozasa (Il sorok) +

Budapest, 2015. &prilis 17.

2013,
EURban

-27 563

-13 358

83 515
83515
o]

¢
985738
[+

¢
-1002 295
2817

0

0

465

979 390

o}

0

0

-6 431 330
5445 593
&6 347

1257 132

1551082

o}
293 950

=R elele)

250179

2014,
fUR-ban

-23 038

&7 574
o]

]

<170 698
170 698
o]

]

B 459
¢]

o]

955 280
412

¢

2325
122

~858 869

0

0

0

-3 669 222
2802763
7 590

1110144

1 561 990
0
-451 846
0

o}
0
0

228 237

g

N
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4. 5z melléklet

PorHfslié jelentés |
Alopadafok;
Alap neve, lajstromszama: Raiffeisen Perspektiva Eurd Alap, 1111.237
Alapkezeld neva: Roiffeisen Befektetési Alopkezeld Zrt.
Latétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt,
NEE szdmitas tipusa: T+1 napi
Euro
Térgynap (Th 2014.12.31
Sajat 18ke (F1.): 4182 164
Egy jegyre juté NEE: 1,223936
Darabszam: 3416 978
A targynapi nefté eszkézérték meghatérozasa:
Evro
1 KOTELEZETTSEGEK
/1. Hiteldllomany {Ssszes): Hitelezs Futamidd Osszeg/Erték {EUR} %
Osszeg/Erték {EUR} %
2. Egyeb kotelezettsdgek (Ssszes): -4 ¢58] 100
Alapkezelai dij mial A175 84,24
Letétkezeldi dif mictt =334 6,7 4|
Bizomdnyosi dij miatt ¢ 0|
Forgalm. kig. miatt 0 g
Kozzaldreli kig, miatt 0 0
Rekldm kig. miatt 0 0
Koltségkeént elszamalt egyéb tétel miott 447 2,02
Egyéh - nem kéltség clapy - kételezettség 0 0]
/3. | Célrartolékok [gsszes): | i
/4. { Passziv idébeli elhatdroldsok (gsszes): { |
I Kotelezettségek Ssszesen: { -4 956 100
. ESZKGZOK Qszreg/Erték [EUR) 44 %
/1. Folyészamla, készpénz {Ssszes): 665 6 15,90]
Raiffeisen Bank / EUR 556 440 13,29
Raiffeisen Bank / HUF 5 044 0,12
Raiffeisen Bank / USD 104 154 2,49
72, [Eayeb koveteles Guszes): 3 1o 0,07|
Trailer fee 3 100 0,07
/3, Lekétott bankbetétek [Ssszesh: Bank Futamidé o 0
H/3.1. Max, 3 hé lekotésd [Bsszes): 3 o
/3.2, 3 henapnal hosszabb lekdtésy o o
{&aszes):
Meagn, Devizanem Névérték Osszeg/Ertek {EUR) %
/4. | Eriékpapirok (Beszes): 3518 371 84,03
Allampapirck [dsszes): l OI 0
1/74.1.1. Kétvények [Ssszes): 5 0
/4.1.2 I Kinestarjegyek {Ssszes): o 0
b 3
1/4.1.3, ifgye |egybankkepes ep 0 0
|oss_§_e_s}:
N/4.0.4. | Kilfaldi Gllompapirok [Gsszesk: 0} i}
/42, lh.GGZfiuikodm es egye?n N OI o
ifelviszonyt megtestesits ép.:
/4.2.1. | Tozsdére bevezetelt [Gsszes): O o
1/4.2.2, | Kiiibsldi késtvények [dsszes}: o O
II/4.2.3. | T6zsdén kiviiii {ssszes): ol )
1/4.3. | Reszvények [85szes): { | | 3| 0
1/43.0. | Tézsdére bevezetelt (55szes): 0 0
H/4.3.2. | Kultsidi részvények {Bsazes): 0 3]
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1/4.3.3. | Tozsdén kiviili [Ssszes: 0] 5]
/4.4, | Jelzéloglevelek {ssszes]: | | 1
fi/d.4.1. I Tézsdére bavezetelt {Bsszes): Of
H/4.4.2. I Tézsdén kiviili {dsszes): [s [¢)
/4.5, | Befektetési jegyek {ssszes): | ] | 3518 271 84,03
l/4.5.1. | Tézsdére bevezetett (8sszes): 812 104] 19,40
FIRST TR DOW } INTERMET INDX ushy 3 005 151 384 3,62
HRST TRUST IPOX-100 INDEX FIY UsD] 3 000 124154 2,97
ISHARES M5CI EMERGING MKTS] Ush] 4 500 145 497 3,47
ISHARES MSCI JAPAM FUND USD] EUR{ 20 000 187 560 4,48
AL US Financial SPDR] [=E| 10000 203 509 4,89
4/4.52. { Tozsdén kivili {Gsszes): 2 706 267] 64,63
AMUNDI FUNDY] usp 1725 166 938] 3,99
Rait, Eurd Likviditasi Alap] EUR 563 978 596 043 14,23
RCM Euro Révid Lejar Kéte Alop EUR 5 860 628 392 15,01
RCM Euro Vallalati Kétvény A EUR| 1 707] 330 294 7,89
RCM Euro Vallolati Kétvény A £UR] 1 692 327 300 7,82
RCM Global Kétvény Alap) EUR 4 876 457 300 15,69
/4.6, | Karpétlasi jegy (6sszes): 0
W5, |f\kﬁv iﬂ.t')beli efhatdroldsox 91 0,00
{Gsszes): -
RAPEAE EUR Folyészamla 7! 0,00
RAPEAE HUF Falyészamlg 1 0,00
RAPEAE USD Folysszamia 1 0,00,
/6. S%(:J.rm?ztutciﬁ Ugyletex erfékelesi A o
l kijlonbézete:
|
] | Eszkézsk ssszesen: | 4187 129 100]
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURG ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2014,

I. A Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapja éltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdld neve:
Székhelye:
Elszémelds napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Perspekfiva Eurd Alapok Alapia
1111237

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6,
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v, 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. &,

RSM DM AUDIT Tandesads Kht., dr. Tremmel Zoltén
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+2 napon

nyilvénos nyfltvégl ériékpopir alap
kétvénytilsilyos (Svatos) vegyes alap

hatérozatlan

Az Alapkezeld az Alap tkéjét likvid eszkdzsken és éllampapirokon kivil kizérélag befekietési alapok jegyeibe, letdleg egyéb kollektiv
befekletési értékpapirokba fekteti, Az clap kilfsidi befektetési alopkezelék kilénbozs befekietsi jegyeit fartie o porfolidigban, a
mégdttes alapokon keresziil ¢ nemzetkdzi tSkepiacokra rendelkezik kitettséggel. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy =~ o kockdzat
csokkentése érdekében - o diverzifikécis kildnbézd dimenzidi (eszkézesoportok, ipardgak, orszagok, befektetési stilusck sth.) szerint
megfeleiden csoportositolt portfolist alakitson ki. Az alapkezeld az Alap 18kéjét elsdsorban kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és
részvényekhez kapesoldds (pl. index vagy fedezet)) alapok, valamint szérmaztaicit alapok befekietési jegyeibe fektefi. Az Alap

potencidlis befektetései kdzot o kétvényalapek dominalnak.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juto netté eszkézériékének alakulasa

Arfolyam véltozas Arfolyam Netté eszkézértek A ref. Index hozama
2014.12.31 5,86% 1,224802 € 4i32110¢€ .
2013.12.31 1,49% 1,156959 € 2907 535¢
2012.12.28 8,60 % 1,139988 € 1640522 €
2011.12.30 -4,07% 1,049701 € 4372600 €
2010.12.31 7,97% 1,094219 € 3668248 €
2009.12.31 19,53% 1,013458 € 2553 3510¢€
2008.12.31 -14,99% 0,847875 € 2362 582¢€
2007.12.31* -0,27% 0,997340 € 3 486925 € -

* az Alap 2007 jélivs 314 indulasatd! szamiva

A fenti hozamok nem jelenfenek garancidt a jdvére nézve és nincsenek dsszefiiggésben ar alapok [Bvdbeni hozamaival. A kszol
hozamadatek nominélisak és az adoft naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.

| Raiffeisen 2
IALAPOK



RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURG ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2014,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE
2014.01.02.

Instrumentum I Devizanem | ISIN kad E Névérték | Eszkoz értek | Yo

Atrvhézhato ertekpapirok 2 475 909 85,10
FICH CON US UsD LUO594300179 7 452 75 507 2,50
1SH MSCE AP EUR DECOQACDPMWE 13 000 1146 090 3,99
ISHARES CHi Usp UiS4642871846 5100 142 144 4,89
ISHARESWORLD EUR DEQCOCACHGZRI 5 Q00 127 500 4,38
LYXOR ETF DJ ELR FROQ10345371 3 500 72 695 2,50
RCM EU HY EUR ATCOOO7 65599 1 550 368 097 12,65
RCM EURO RKY EUR ATO000785209 4 463 474 5360 16,31
RCM EUROVAILL FUR ATCO00712534 2818 506 399 17,40
RCM GLOBKOTY EUR ATOC00785340 5305 449 602 15,45
RELA EUR HUOCO07 08508 136 230 143 315 4,93
Banki egyenlegek 437 405 15,03
Folydszamla - EUR EUR 429 652 14,77
Folyészdmla - HUF HUF 3724 0,13
Folydszémia - USD ush 4029 0,14
Egyéb eszkozok 2959 0,10
Egyén kovetelések EUR 2 959 0,10
Osszes eszkox 2916 273 100,23
Kotelezettségek EUR -6 810 -0,23
Egyéb kételeretisegek -6 810 0,23
Netto eszkozérték 2 909 463 EUR

Unitok szama 2513 301

Egy jegyre juté nettd eszkizérték 1,157626 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzdHi eltéres okai:

Az eliérés alapveté oka, hogy mig a beszémelé 2014. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épiil, addig a portfolié jelentés szémai
2014. elsd forgalmazési napjén, mint ryitd ériék kerilliek meghatérozasra o 2013. évi utclsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok
alapian. ‘

A kitelezetiségek kézdt is megjelennek az elsd, mdr 2014. évi forgalmazasi nopig szémolt dijiélelek, mig oz éves beszamoléban a

#nyleges 2013, évi kéltségek és katelezettségek kerilnek elszémolasra, amelyek januér 31-g ismertié valiok.

Beszdmolé NEE szémitds Kilsnbdzet [EURban)

Sajdt téke / Nettd eszkdzériék 2908 911 2 909 463 552
Kiilanbozet tételesen:

Ertékpapirck 2 475 909 2 475 909 0
Pénzeszkozdk 437 403 437 403 0
Kavetelések/ Akiiv idébeli elh. 1 2 1
Katelezettségek/ Passziv id. elh. -4 402 -3 851 351

{ Raiffeisen 3

ALAPOK



RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURD ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2014,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2015.01.05.

Instrumentum |Devizqnem| ISIN kod | Névérték ' Eszkéz érték ] %
Atruhézhaté értékpopirok 3518371 84,13
AMUNDI F uspb LUQ3 19687124 1725 166 938 3,99
FDN US usDh US33733E3027 3 600 151 385 3,62
FPX US usp US3369201039 3000 124 154 2,07
ISH MSCI JAP EUR DECODAODPMW®E 20 000 187 560 4,48
ISHMSCI EMER usD US4642872349 4 500 145 497 3,48
RCM EURO RKY EUR ATO000785209 5 860 628 392 15,03
RCM ELUROVALL EUR ATOD0DO7 12534 1707 330 294 7,90
RCM EUROVALL EUR ATO000712534 1692 327 300 7,83
RCM GLOBKQOTYV EUR ATO000785340 6876 657 300 15,72
RELA EUR HUO0000708508 563 978 596 043 14,25
XLF US usb US81349Y6059 10 000 203 509 4,87
Banki egyenlegek 665 649 15,92
Folyészamla - EUR EUR 556 447 13,31
Folyészdmla - HUF HUF 5045 0,12
Folyészamla - USD Ust 104 158 2,49
|Egyéb eszkézék 3 7100 0,07
Egyéb kovetelések 3 100 0,07
Osszes eszkoz 4187 120 100,12
Kételezetiségek -4 956 -0,12
Egyéb kitelezettségek -4 956 -0,12
Netté eszkézérték 4 182 164 EUR
Unitok széma 3416 978
Egy jegyre juté netté eszkozérrék 1,223936 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozdti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamelé 2015, janudr 31-g ismertté vélt informaciskra épill, addig o portislié jelentés szémai
2015. elsé forgalmazési nopjan mini nyitd ériék keriltek meghatdrozdsra a 2014, évi utolsé forgalmazasi nopi dllomanyi edatok
alapidn.

A kitelezettségek kdzdtt is megjelennek az elsd, mar 2015, évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszémoléban a

#nyleges targyévi kéltsegek és kitelezettségek kerilnek elszamoldsra, amelyek januar 3 14g ismertté véliak.

Beszamold NEE szdmitas Kioldnbézet (EUR-ban)
Sajat ke / Nettd eszkdzénék 4 181 402 4182 164 762
Kilsnbgzet tételesen:
Ertékpapirck 3518372 3518371 -
Pénzeszkozok 665 640 665 640 0
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. 2 326 7 006 4 680
Kotelezetiségek/ Passziv id. elh. -4 936 -8 854 3918
X| Raiffeisen 4
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Hl. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszk&zérték

Befekietési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2014.01.02-én 2513 301
2014. évben eladott befektetési jegyek 1 561 990
2014. évben visszavaltott befektetési jegyek 658 313
Forgalomban [évé befekietési jegyek 2015.01.05-8n 3416978
Portfolié dsszesitett nettd eszkézértéke 2015.01.05-én 4182 164
Cay jegyre jutd nettd eszkdzérték 2015.01.05-én 1,223936

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tozsdén hivatalosan jegyzeft atruhdzhatd értékpapirok i 812104 1942
FDN US Usp US33733E3027 3 000 151 385 3,62
FPX US usb Us3346920103¢% 3000 124 154 2,97
ISH MSCH JAP EUR DEOOOACDPMWS 20 000 187 560 4,48
ISHMSC] EMER usb US4642872349 4 500 145 497 3,48
XLF Us UsD US813469Y605%9 10 0G0 203 509 4,87
Méas szabdlyozott piacon forgalomba hozoit étruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott atruhézhats értékpapirok 0 0,00
Egyéb Gtruhazhaté értékpapirok i 2706267 64,71
[AMUNDI F ush LUO319687124 1725 166 238 3,99
RCM EUROD RKY EUR ATO000785209 5860 4628 392 15,03
RCM EUROVALL EUR ATOO007 12534 1707 330 294 7,90
RCM EUROVALL EUR ATO000712534 1692 327 300 7,83
RCM GLOBKOTV EUR ATCQ00785340 6 876 &57 300 15,72
RELA EUR HUGO00/708508 563 978 596 043 14,25
Nelto eszkézérrék 4182 164 100,00

Az Alap jellegébdl adédéan a befektetési siratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci, valamint alternativ eszkdzesoporiokat
lefedd alapok portfélién belili arémyanak o mindenkori piaci kiltdsoknak megleleld meghatérozéséra, illetve oz egyves befekietési alap
tipusokon belil a korkrét befektetési alapok kivalaszidsara irdnyul. Az Alap o BAMOSZ kategorizalds értelmében kévénytilsolyos

{6vaios) vegyes alap, azaz a pénzpiaci és kétvény alapok teszik ki a porifdlié jelentés részét.

2014 év sorén és az év végén a portfolic a likvid eszkézoksn (latra szold szémidn elhelyazett banki betéd] feliil kizarslag o fenti
tabidzatban a 18zsdén hivatalosan jegyzett dlruhdzhaié ériékpapirak mindsiiid ETF-eket {exchange traded fund} és az egyéb atruhdzhatd

értékpapirok kategoriaba sorolt nyflt végl befektetési alapok befektetési jegyet tartalmazta.

| Raiffeisen 5
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A belekietési jegyek silyanck évkazi valiozasét és o részvény-kdivény kitettség alakuidsét a lenti tblazat foglalia Sssze:

Suly a portfolioban 2012.12.31.  2013.06.30 2013.12.31 2014.06.30 2014.12.31
Kétvény és Pénzpiaci Alapok 73,8% 79,0% 66,8% 76,6% &64,7%
RCM Eurdpe Magas Hozemd Kétvény Alop 10,3% 12,00% 12,7% 15,2% 0,0%
RCM Euro Véllalati Kétvény Alap 14,1% 17,20% 17,4% 19,3% 15,7%
RCM Euro Révid Lejdratt Kétvény Alap 20,2% 16,34% 16,3% 18,8% 15,1%
RCM Global Kstvény Alap 10,0% 5,47% 15,5% 19.3% 15,7%
Raiffeisen Eurd Likviditasi Alap 1,3% 3,64% 4,9% 4,0% 14,2%
Aberdeen Magas Hezam{ Eurd Kévény Alap 10,2% 0,00% 0,0% 0,0% 0,0%
ING US Vdllalati Kétvény Alap 0,0% 0,00% 0,0% 0,0% 0,0%
Deuische Bank %-Trackers EONIA ETF 7.7% 0,00% 0,0% 0,0% 0,0%
Amundi Global Total Return Alap 0,0% 12,18% 0,0% 0,0% 4,0%
Amundi EURO Totcl Refurn Alap 0,0% 12,18% 0,0% 0,0% 0,0%
Részvény Alapok 14,8% 13,1% 18,4% 15,6% 19,5%
Lyxor ETF EU Banks {Stoxx Europe 600 Banks) 0,0% 3,83% 2.5% 0,0% 0,0%
Ishares MSCI Global részvény ETF 0,0% 4,06% 4,4% 10,6% 0,0%
Ishares MSCt Global Emerging részvény ETF 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 3,5%
Ishares Dow Jones Construction részvény ETF 6,3% 0,00% 0,0% 0,0% 0,0%
SPDR Consumer Részvény ETF 3,2% 0,00% 0,0% 0,0% 0,0%
Guggenheim Kina Technolégia ETF 5,5% 0,00% 0,0% 2,1% 0,0%
Ishares MSCI Japdn részvény ETF 0,0% 5,20% 4,0% 0,0% 4,5%
Ishares Eure Stoxx 50 részvény ETF 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ishares MSCI China részvény ETF 0,0% 0,0% 4,9% 0,0% 0,0%
First Trust US iPO részvény ETF 0,0% 0,0% C,0% 0,0% 3,0%
First Trust Dow Jones internet részvény ETF 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 3,6%
SPDR Financial Secior Részvény ETF 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,9%
Fidelity China Consumer ETF 0,0% 0,0% 2,6% 2,9% 0,0%
Készpénz 11,3% 7,9% 15,03% 7.8% 15,8%

Az alapkezeld az elsé negyedév soran kis mériékben cstkkentetie a részvénykileitséget és a kévény-eszkdzoszidlyba silyozott 1. A
kétvénykitettség novelését a boséges jegybanki likviditas nydjtotia tamasz is indokolta, ugyanis @ vilég nagy jegybankja {japdn, USA és
eurdzéna) igyekeziek mennyiségi lazitdsokkal tamaszt nyditan! a gazdaségnak és az eszkdzpiacoknak. A kétvényhozamok az elsé félév

sorén rekord alacsony szintekre estek, azaz oz érfolyamok jelentSsen eréssdick, amelybdl az alap profitslt.

A masodik félévben az olapkezeld tovabb mérsékelte u kitvénykitetiséget és készpénzbe illetve részvényeket tartd ETF-ekbe silyozott 4t,
Az év végér a portfdlidban amerikal (US) internet szekior, pénzigyi szekior ETF-ek illetve globdlis fejléds részvényeket farid ETF

kitettségek voliak.

X{ Raiffeisen 6
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulésa a térgyidészakban

2014 Nagységrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei 148 477
Kapott osztalék 7 590
Folydszamlakamat 330
Kerekitési differencia 1
Arfolyamdifferencia 15318
Ertekoapir érf.eredm. 125238
Pénziigyi miveletek raforditasai 43 737
Fizetett folydszdamckamat 0
Kerekitési diferencia 0
Arfolyamkilenbazet 7319
Ertékpapir érf.eredm. 36418
Egyéb hevételek 10417
Trailer fee 10 417
A mikadési kéltségek 392 993
Alapkezelé kiltsége 29 256
Letétkezeld kdltsége 2 340
Ertékpapir mozgatds kéltsége 5926
Keler dij 270
Mérlegvizsgdlat 1451
MNB Feligyelsti dij 732
Forgalmazasi jutalék 16
Bankforgalmi jutalék 2
Egyéb raforditasok 0
Egyéb réforditas o
Rendkiviili bevételek 0
Rendkiviili raforditasok )
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 75 164
Felosztott jdvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 75 164
Ertékpapirok éntékkiilonbizete 170 698
Befektetési jegy 170 698
- kamatokbdl, oszialskbél 0
-egyéb 170 698

Raiffei
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Tékeszdmla véltozasai 2014. december 31-g szédmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: EUR)

Idészak nyitééliomany idészak zarééliomény
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 437 403 6465 640 15,92%
Idészak nyitédllomdany |d8szak zardallomdny
Vagyenelem t6zsdei ép. l6zsdén kiv. ép| 18zsdei ép. 16zsdén kiv. ép|  Megoszids
Befektetési jegyek 0 2475 909 0 3518372 84,14%
AMUNDI F 0 166 938 3,99%
FDN US o] 151 385 3,62%
FICHCONUS 75 507 0 0,00%
FPXUs it 124 154 2,97%
ISHMSCI JAP 116 090 187 560 4,48%
ISHMSC EMER 0 145 497 3,48%
ISHARES CHI 142 144 o 0,00%
ISHARESWORLD 127 500 9] 0,00%
LYXORETFDJ 72695 0 0,00%
RCM BEU HY 368 097 0 0,00%
RCM EURO RKY 474 560 628 391 15,03%
ROM EUROVALL 506 399 657 595 15,73%
RCM GLOBKOTY 449 602 657 300 15,72%
Raiffeisen Euro Likviditasi Alap 143 315 596 043 14,25%
XLFUS 0 203 509 4,87%
Aktiv elhatarolasok 1 2 326 0,06%
Kovetelések 0 (v} 0,00%
Osszesen 0 2913 313 0 4186 338! 100,12%

VI. Szérmaztatott iigyletek

Az Alap a térgyidészakban és 2014. december 31-4n szérmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Vil. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett viltozasok

Tdrsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds vdltozds nem kéveikezedt be 2014-ben, 0 Uzletagar vagy
szolgdltatast nem indfiott. A Tarsasdy igazgatésaganak Ssszetélelében azonban triént valtozas, 2014.03.054 hatdllyal Horvath Kriszting
mar nem fagja az igazgatésagnak. A fenfi détummal o kézponti igyintézési hely cime is megvaliozoft, az 4 <im 1158 Budapest,

Késmark vica 11-13 lett.

A 2014es évben ar Alapkezeld (i alapot nem indfoft, mikézben k&t hatdrozodt futamideji alapic (Raiffeisen TOPE Tdkevédet
Szarmaziototl Alap, Raiffeisen Féldink Eridkei 2 T8kevédett Szdrmaztatott Alep) lejart. A Tarsasdg december végén igy tizenkilenc
befektetés: clapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezels befektetési alapokban kezelt dlloménya némileg csskkent, o 2013. v végi
204,98 milliard forintos Gllomény egy év leforgdsa alatt 190 milliardra csskkent. A ayilvénos befekletési alapok piacén az Alapkezeld

piaci részesedése o BAMOSZ adatai alapjdn 3,57%ra csékkent a 2013 év végi 4,59%rdl.

i Raiffeisen 8
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VIll. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2014-es év tokepiaci folyamatai

A nemzetkozi kdtvénypiac

A nemzetkézi kétvénypiacok 2014-es teliesiiménye tekintetében elsédieges #ényezdk voltak azok a hirek, amelyek az amerikai kézponti
banknak szémito FED quanfitative easing 3 {QE3] programjérél szdliak. A QE3 2012. szeptember 13-dn indult l, és a szlkilésére
vonatkozs uialdsokrd! sz8l& tudésitasok eldszér 2013 mdjuséban jelentek meg, de a tényleges szigoritdsra eldszdr csak 2014, janudrban
keriit sor. A 2014-es évben folyamatos volt 6z amerikai program szikitése, ozonban o vasarolt dliam- &s jelzélogpapirok keretdsszeg
csdkkentéseinek hire, illetve ténye sem véliotia ki o kétvénypiacokbél azt a reakcidt, amitd] az elemz8k és a befekieték kordbban tartofiak.
A nemzetkdzi kétvénypiacon, beleérive a fejlett és a fejlddé piacokat egyarant, egy-két kivételts! eltekinive téreflen volt az erdsidés. A
program ledliitésa azért sem okozott komolyabb viharokat a nemzetkézi kétvénypiacon, mivel az Eurépai Kézponti Bank az év mdsodik
felében folyamatosan azt kommunikélte, hogy bérmikor bevezetheti a sajat QE programiat, amelyre a piac az amerikai program
helyefiesid eszkdzeként tekintett. Az EKB elnck nyilatkozataiban folyamatosan arro feft uialdst, hogy készen dllnck az amerikai
eszkbzvastrldsokhoz hasoniité program elinditdsdra. Az EKB ugyan bevezetett ikviditasésziénzd lépéseket {pl.: kamatcsskkentés, célzoft
hitelprogramok a bankok széméra a piacindl alacsonyabb kamatokkel, eszkézfedezeti kétvények vésarlesa), de oz eurézéng tagjai &ltal
kibocsatott &llampepir vésdriasokra az év soran nem keriilt sor.

Az USA é&s az EU kétvénypiacain is megfigyelhetd volt, hogy egyre kisebbé vdit a hosszabb futamidejli popirok elvart hozam eldnye,
azaz egyre kisebb leit a kilénbszet a rdvid és ¢ hosszabb futomidére kapott hozamok kézst.

A fejlett gazdosagek 10 éves futamideji kétvényeil vizsgélve megéllapihats, hogy a portugdl és a spanyol 10 éves futamideji
dllampapirok hozamesése volt a legmeredekebb 2014-ben. A portugdl 10 éves papir elvart hozama azért is érdekes, hiszen az USA 10
éves kétvényének a hozama alig volt alacsonyabb az év végén (2,7% kéril mozgott a portugdlé, mig az amerikaié 2,2%), pedig o két
dllom kozéHi kockazati megiiéiéshen jelentés a kilénbség. SSt, néhany éwel ezeldtt még Eurépa periférigjan elhelyezkedé &lfamok
pénziigyi gondjairél volt hangos a finanszirozasi piac. A spanyol papir 10 éves hozama pedig a tavalyi év végére még alacsonyabb is
lett (1,61%), mint az cmerikai 10 éves dllamkéivény elvért hozama. Eurdpéban egész évben a hozamok csdkkenése volt o jellemzs,
feltételezhetden az egyre lazébb monetdris kérnyezetnek.

A likviditashésdg globdlisan nem csok a FED, vagy az EKB részérdl érkezett, hanem a Japén jegybank is hasonlé eszkdzsket haszndlt
2014ben, amit méar eldzé év februdria éto végez. A cél off is hasonls, hiszen az &zsiai orszdég gazdasagdban is inflécist szereinének
gerieszieni, és érdemi ndvekedési itemet elérni @ GDP-ben. A japdn 10 éves dllampapir drfolyama is folyamatosan javult az év soran és

az elvart hozama az év végére 0,33%on alakult &i.
A hazai és régids részvénypiac

A lejlett gozdasagok részvénypiacainak 2014-es flagos teljesiményeté| elmaradiak a kozép-kelet eurdpai régié részvénypiacai, kdztik a
hazai BUX index is. A 2013-as évben a fejlett vs. fejlédd piacok viszonylatdban o fejlett picok javara megfigyelhetd teljesitmény
divergenciu 2014. elsé negyedévében is folytaiddott, csck az id8szak legvége hozott javuldst. A fejlédd piacok negativ
megkilonbdztetését o FED eszkdzvasdrlasi programijanak janudrban megkezdett csékkentése idézte o8, oz ugyanis jelentds tokekivondst
eredményezett o vérhaté kamatemelkedésre legérzékenyebb orszagokbsl. Ez a folyamat csak a negyedév végére csiliapodatt le, és a
fejlédd részvénypiacok Gira erét mutatiak.

A hazai részvényindex az elsd negyedévben 5,57%of veszitett &riékébal Ggy. hogy volt 10%-ct meghaladé minuszban is. A régid aflagét
leirs CETOP20 index euréban szamolva csak egy hajszélnyit erdsddét (+0, 1 0%} marcius végéig, ami forintban +3,53%0s novekedésnek

felelt meg. A két index kézétt volt jéval nagyobb kiilénbség is, azaz a BUX jelentdsen tudic csdkkenteni a hdtrénydt oz elsé negyedév
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végére, készénhetSen elsésorban a fejléds piacokon topaszialt ditalénes hangulatiovulsnak (ami az oroszukran konflikius ideiglenes
lecsengése vidn kévetkezett bel,

Az elsd negyedév -5,57%os teliesiményét +0,22%ra javilotta a hazai részvenypiac {énjus végére. A BUX 6,14%ka! emelkedett o
mdsodik negyedévben, amivel messze a régids dflag, és kevéssel az - MSCl World index dlial képviselt ~ vilagdilag felett tefjesitett a
masodik negyedévben (ez utdbbi index csak a fejlett piacokat foglalia magaban). A régids atlagot kifejezd CETOP20 index negyedéves
szinten 0,88%-ot eseft, amivel -0,78%ra romlott az elsd Rléves teliesitménye. Az MSCl World index azonos iddszaki telies/iményei
4,15% és +4,96%, ami jelzi, hogy tovdbbra is inkébb a fefleti piacok voltak a befektetsk fskuszdban. Pedig az elsé negyedév gyenge
szereplése utan 15bb feilédé részvénypicc magéra talélt és jelentds felériékelddést &l meg, mivtén az Ujra pozitiv ibkedramlés, ha
szelektiven is, de megtoldlta Sket. A nemzetkdzi kérnyezet is tamogald maradt, séf a vezetd fejlett piacok folyamatosan Gjabb &s Gjabb
esicsot déntéttek a masodik negyedévben.

A mdsodik flév sem hozte meg a vért jobb teljesitményt a régiés részvénypiacokon. A hazai piac elsé féléves +0,22%os teliesiiményét -
3,66%a rontotta a hazai részvénypiac harmadik negyedéves -3,88%0s dtlagos veszlesége. A BUX ismét a régids dilag, és egyben oz
MSCl World index teljesitménye alatt teljesitett @ harmadik negyedévben. A régiés dtlagot kifejezé CETOP20 index negyedéves szinten
+0,20%0t hozoft”, amivel +3,87%a javult a teliesiménye szeptember végéig. Az MSC| werld index azonos id8szaki lorint értékei
+5,14% és +16,21%, ami annyiban csaléka, hogy ez kizérélag a forintnak a dolldrral szembeni leériékelédésebsl adédott (az MSCI
World index dollarban mért feljesiiménye negativ volt a harmadik negyedévben). A hazai tészvénrypiac idészaki teliesiiményét leginkabb
az orosz-ukrén kenfliktus terhelle, de szerepet jdiszott a korményzat 0] devizaodés csomagia is, ami &sszességében 900 Mrd Ft djabb
terhet rétt ¢ bankszekiorunkra. Nem véletlen, hogy az MTei kivételével valamennyi bluechip részvény minuszos negyedévet zér. A
nemzetkdzi kirnyezet mindekdzben valamelyest romiofl, bér a vezets feflet részvénypiacok csiicskézelben maradtak.

A BUX 6,99%kal zvhant az utolsé hérom hénaphban, ezzel éves teljesitménye -10,40% lett. Nem volt sokkal iobb a régids étlagot kifejezé
CETOP20 index teljesitménye sem negyedéves szinten, 5,09%cs esése azonban csak -1,42%ra rontolta az index éves forint
teljesitményét. Az MSCl world index szerény dollér teljesiiményét a forint gyengliése 6% feletti nyereségre hizlalle a negyedik
negysdévben. A hazai részvénypiac meghattrozé részvényei koziil valamennyi érfolyama csdkkent o negyedik negyedévben, kiilsnésen
az OTP és a Richter mélyrepilése volt szembedts. Ennek oka az olaj érénak zuhandsaban keresends, az ugyanis érdemben rontotta az
orosz gazdasag kildtasait, a két hazai bluechip pedig jelenids kitetiséggel rendelkezik oz orosz [és az Ukran) gazdasdggal szemben. Az

orosz-kran konfliktus a hazai részvénypiac egész éves alulteljesitésének egyik meghatarozs tényezdie volt.

BUX F RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* § CETOP20 €
2014. N -5,57% -15,01% 1,77% 2,.56% 6,55% 0, 10%
2014. Q2 6,14% 11,42% 0,28% -2,18% 6,29% 0,88%
2014, H1 0,22% -5,31% 2,04% 0,33% 0,67% 0,78%
L2014, Q3 -3,88% -17,74% 4 77% 0 3,80% -13,87% . 0,14%
2014, Q4 -6,99% -29,63% -4,51% -7, 37% -20,80% -6,57%
2014. H2 -10,60% -42,12% -6,20% -3,86% -31,78% -6,43%
: S -10,40% 0 -45,19% 0 -4,28% ' a

*MAMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index

A nemzetkdzi részvénypiac

A 2014-es év egészét tekintve a részvénypiaci trendekben nem tériént komolyabb véliozas, bar az elsé hénapokban még nem Ggy Hinf,
hiszen janudrban fordulat latszott kibontakozni. Az amerikai jegybank szerepét betéitc FED elinditotic kétvényvasérlasi programianak
csSkkentését. A kinai pénziigyi rendszerrel kapcsolatban is negativ hirek érkeztek, miszerint a bankrendszerben az elmilf években
felhalmozédott hatalmas hitelallomény mindsége erdteliesen romlott, az drnyékbankrendszer és o hitelbuborék nagysdga rekord szintekre
emelkedett. Az amerikai jegybarki likviditdsszikités hirére a fejléds piaci 16kekivonds felerdsadat, mely nyomds afd helyezte o devizékat,
a kbivény- és részvénypiacokal egyardnt. A kinai hitelezds visszafogdsa és a globdlis likvidiias csdkkentése felersiteték a lefelé mutats

kockdzalokat o névekedési kilgtasok tekintetében, Azonban az év mdasodik hénapjéban mér fordult a befekietsi hangulat, és djbsl

| Raiffeisen
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eréséddtt a kockdzatvallalési kedv. Tobb amerikai index ] toriénelmi csicsra emelkedett, s i& hénapot zériak oz eurépai &5 még a
fejlédd piuci 16zsdeindexek is, annak ellenére, hogy a makrogazdasdgi adatok éval kedvezdtlenebbek letiek o varna! és a geopolitikai
kockdzalok (orosz-ukrén konfliktus) is felerdsddiek. Az omerika gozdasdg év elefi szdmai a ndvekeddsi dinamika visszaesésérd!
tandskodtak, viszont a befekteték 1bbryire o megelézé honapck rossz id&jaraséval magyardziak o gyengiilést, és a némileg kedvezébb
amerikei munkaeré-piaci és eurépai gazdasdgi névekedssi szdmokra (kis mértékben o stagndlas {516 a vételi oldalt erdsitették. A
marciusi adatok a jonuérfebrudri jelentésekhez képest mar javuldst muiatiak, de kérdés fovabbra is az volt, hogy valéban a kedvezdtlen
idéjaras negaliv hatdsai tikrézédieke @ gyenge év eleii makroszamokban, vagy o ciklikus dinamikavesztését jeleziék,

Azsidban @ japén gazdaség a sfimulusok ellenére sem mutatoft &rdemi slénkilést, A fejlddé gazdasdgok névekedési kildtdsai viszont
jeleniésen romlotiak, igy Ssszességében o 201 4-es globalis névekedési eldrejelzések folyamatosan csékkentek az év elsd negyedévében.
A mdsodik negyedév sorén oz amerikai jegybank szerepéi betdls FED folytatta @ ,tapering”-nek nevezett lépéssorozatof, de a
részvénypiacok kisebb megingdsok nélkil Gira emelkedick. A md&jusi hénap sordn a német DAX, az amerikai S&P 500, a technolégiai
fékuszi Nasdaq index, mind-mind 4j csicsokat ériek el. A 2014-es év sordn az emelkedést o globalis {ikviditasbéség és alacsony
hozamck meliett, mar a véllalatok sajét részvénylelvdsaridsai is fiwték. Nem véletlen, hogy az omerikai gazdaség elsé negyedévérs!
52616 GDP adaténak méscdik felitvizsgélata sorén megjelend -0, 1%os valtozds eilenére is o Bzsdéken toreflen volt az optimizmus.

Az Eurépai Kézponti Bank jiniusi lésén a piaci varakozdsokat felilmils likviditasfokezd intdzkedéseket jelenteit be. Az EKB tdbbek
kézét 10 bazispontial csékkentetie az irdnyads jegybanki clapkamatot (refinanszirozdsi réta) és a kereskedelmi bankok jegybanki betét
kamatdt (depozit réta) negativ tartomdnyba végta, Tovdbbé o jegybank bejelentette, hogy szeptembertéi célzott LTRO programot indit a
bankszekior részére, és meghosszabbiiotia fix komatozdsi banki refinarszirozasi programjat. Mario Draghi iegybankelnsk bejelentette
még, hogy felgyorsifia az eurdpai eszkdzfedezeti érékpapirok vasdrlasénak kidolgozasat, amelyet végil az &v masodik felében el is
inditott. A placi varakozdsok szerint a kifuté amerikai monetaris stimulust az eurépai monetdris hatdsdg pénzpumpdija helyettesii majd,
biziositva ¢ mogas eszkézérak ,aldtamasziasai”. A likviditashség hirére a kockdzalos eszkdzak piacain jiniusban is folytatédott oz
emelkedés.

A harmadik negyedév azonban nem hozott egységes képet a vildg legfontosabb részvénytézsdéindl. Altalanossagban igaz, hogy a
piacok bull, azaz bike ,izemmédban” maradtak, és a 2009. masodik negyedéve tarté emelkedd trend nem et meg. Ugyanakkor az is
elmondhats, hogy az indexek feliesiménye mdgé nézve mér olyan jelek jelentek meg, amelyek a rally kifulladésara utaliak. Egyik ilyen
jel, hogy a kisebb kapitalizécisji részvényeket leiré indexek mér jelentés minuszban voliak az év kézben elért esicsukhoz képest, és esak
a bluechip részvények j6 szereplésének volt készénhets, hogy a kép egyeldre opfimista maradt. Ezen feltl az is megfigyethets volt, hogy
az eurdpai piacck alulteljesitettek, a japdn piac magéra taldidséhoz pedig jelentds jegybanki szerepvélialas keliet. A szerepvélialds
abban testesiilt meg, hogy a japdn jegybank a kézponti nyugdijalap esetében megemelte a farthatd részvényarény maximdlis szintjét, igy
téve lehetdvé, hogy az clop az dltala megvésdrclt dllampapirok helyére részvényeket tudion vésdrolni. Az USA piaca velt egyedill az,
ahol az indexek tovdbbi emetkedését a véllalati eredmények, illetve o javulé mokrogazdasdgi adatok is segitették, a sajdt részvény
felvasarlasok mellett,

Szintén nivekedést, de az arfolyamok ingadozdsdnak ndvekedését is hozla o negyedik negyedév a fejlett részvénypiacokon. Az amerikai
jegybank (FED) ledlliiotia mennyiségi lazitésra keresztelt programidt, amelynek keretében amerikai dllampapirokat vasérolt o masodlagos
piacon, és ami érdemben segitette az elmilt két év részvénypiaci szémyaldsar. A vilég vezeté jegybankiai nem hagyték azonban
magukra a piacokat. A részvénypiacokat ovabbra is fleg a jegybankokid! vért insézkedések mozgattdk, o gazdasagi vagy véllalat
fundamentumok hattérbe szorultak. Kiemelheté azonbar, hogy a fejiett részvénypiacok MSC! World index élial képviselt atlagos
tellesitménye 2014 egészét illetéen szerény marad:, az év ismét sokkal inkabb szélt o kéivényekrél, mint a részvényekrdl. Nem
igazolodott tehat az a vérakozds, hogy o viléggazdasdg névekedésének gyersuldsa majd a hozamok emelkedéséhez vezef, &s o
kornyezet jobban kedvez mojd o részvénypiccoknak. Ennek gyakerlatilag pont az ellenkezdje kdvetkezett be, amiben kénnyen

eléfordulhatott voina komolyabb részvénypiaci esés, ha nincsenek résen a jegybankok.

A 18bb fejlett piaci részvényindexek viltozdsa [sajét devizaban):
DOW § S&P500 § NASDAQ® § EUROSTOXX50€ DAX € NIKKEIZ225 ¥
2074, Qi 0.7%% 130% 0,54% . 1.69% 0,04% 8,08%
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2014. Q2 2,24% 4,69% 4,98% 2,11% 2,90% 2,25%
2014, H1 1,581% 6,05% 5,54% 3,84% 2,94% -6,93%
..2014. Q3 1,29% 0,62% 1,93% - oo D07% -3,65% 6,67%
2014. Q4 4,58% 4,39% 5,40% -2,46% 3,50% 7, 90%
2014. H2 5,92% 5,03% 7,44% -2,53% 0,28% 15,09%
L0 A e LT 82% S11,39%0 0 13,40% A, 200% RS e F VA
DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXXSO Eurozonc DAX: Németorszag, NIKKEI225: Jqpcn forrqs Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alapkezelé o 2014-es évben eldkésziletle a 2014. évi XVI. Térvény a kollektiv befekietési formakral és kezeldikrdl, valamint egyes
pénziigyi térgyl térvények médositdsérdl c. jogszabdly [Kbfiv.) élial eldirt az Alap 1djékoziatéidhoz és kezelési szabdlyzatdhoz szikséges
véltoztatdsckat, illetve megkilldte a Feligyeletnek az Alap modositott tjékoziatojat és kezelési szabdlyzatdt, amelyeket o Feligyelet
jévdhagyott @ 201555 évben.

Az Alapkezeld megkildte megfelelésrél szolé nyilatkozatt a Magyar Nemzeti Bank részére a 2014-es év kozepén. A nyilatkozattal
2014, jilius 22. napjété] az Alapkezels olyan alfernativ befektetési alapkezeldnek (ABAK) mindsil, amely kizérélag aliernativ befekietési
alapokat, azaz AEKBY-nek nem mindsils kollektiv befekietési formakat kezel, Az Alapkezeld a megfelelés érdakében o Kbftv, és az ABAK-
rendelet (o Bizotisag 2012. december 194 231/2013/EU felholalmazéson alapuié rendelete] &lial megkévetelf 9] szabdlyzatokat

(Javadalmazasi Politika, Ertékelési Polifika, Awilagitasi Politike) megalkotia, a térvényi valtozdsokat az Uzletszabdlyzatan is étvezette.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein eléri nyereséget Gira befekteti. A hozam a befekietési jegyek neftd
eszkdzérigkének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezels folyamatos napi netd eszkdzértéken torend visszavésdrlési kdtelezetség
véllalasaval biztositia a befekteték szdmdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavéltasaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 4-ben,

IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazéasénak teljes sszege a 2014-es évre
széléan, régzitett és valtozé bontasban

2014. év
Régziett jGvedelem Ssszesen: 174 646 275 Ft
Valfozd jdvedelem &sszesen: Nem ismert*
Kedvezményezettek szdma: 2518

*az adott idészakra s2616 valtozd javadalom még nem volt meghatarozva az éves jelentés készitésének idSpontidhan.

2. Az ABAK iigyvezetSinek és azon munkavallalsinak, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
6sszege a 2014-es idoszakra széléan

2014, év
ABAK {gyveretdinek javadalma dsszesen: 45 415714 F
Az ABA kockézati profiliara tevékenységik révén
lényeges hatdst gyakoreléknak a javadaima
Ssszesen: 44 798 975 Ft
: Raiffeisen 12
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X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditdskezeléssel
kapcsolatos Uj megéllapodésok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezelé oz illikvidnek mindsitett eszkézéket, o mindenkor érvényes értékelési polittkéjaban leirtaknak megleleléen érigkeli. Az
Alapban 2014.12.314n nem voliak illikvid eszkézok. Az Alapkezels ériékelési politikaja 201 5-ben megvaltozott melynek éreimében az

illikvidnek mindsitett eszkézék esetén az Arazési BizoMség dint az énékeléshez alkalmazands eljdrasrol.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alopkezels az Alap vonatkozdsdban megfelels likviditaskezelési rendszert vezetett be a 2014es évben. Likviditdskezeldsi
szabélyzatot &s eliarasokat fogadott <f annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse ax Alap likviditasi keckazatat, valamini,
hogy az Alop befektetéseinek likviditasi profilic meglelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztosifia, hogy a befektetési

stratégia, a fikviditasi profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében dsszhangban élijon egymdssal.

<} Az ABA aktudlis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazafi profil: 3

A fenti kockézali besorolas alapjéul szolgdlé szintefikus mutatd az alep heti hozamainak ingadozasét veszi alapul az elmilt &t évre
vonatkozéan. Az clap kockézat/nyereség profil szerinti 3. kategéridha #riénd besoroldsa Bsszefiggésben van azzal, hogy oz alop
eszkdzeinek egy része részvény és egyéb kockdzatos alapokba keril befekietésre, ugyanakkor az alapkezeld diverzifikdlt porifolié

Bsszedllitasdara térekszik.

Az Alopkezeld o targyév scrén a Ramasof KE. Varitron programjét implementéiic a piaci kockdzat mérésének fejlesziéséhez, o

kockdziatott érték mutatdk szémitdsshoz.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolng a 2014. izleti évet, a mérleg fordulénapjat kévetden nem volt.

Xl Ruaiffeisen 13
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XI. Az ABA nevében alkalmazhato tékedttétel mértékében bekévetkezé
vélfozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében
nyujtott garancick Gjboli felhaszndldsi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tskedtiétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap o Kbfiv. rendelkezései szerint - szarmaziatolt igyletek figyelembevételével - szamiiof teljes nettSsitott kockazati kiteftsége nem

heladhatja meg az Alup Netté eszkdzériékének 130%t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 86 69%

Budapest, 2015. gprilis 17.

7
Balogh Andrés Véradi Zolién

az Alap képviseletében

xi Raiffeisen 14
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