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Fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Perspektiva Eurd Alapok Alapja Befektetesi Alap befektetdinek

Vélemeény

Elvegeztik a Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapja Befektetesi Alap (tovabbiakban ,az Alap"} 2016, évi éves
beszéamoldjanak kényvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2016. december 31-i fordulénapra készitett merleghdl
— melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 9.207.427 EUR, a targyévi eredmeény -77.471 EUR
veszteseg -, €s az ugyanezen idéponttal vegzédd Uzleti évre vonatkozé eredménykimutatashél, valamint a
szamviteli politika jelentds elemeinek Ssszefoglalasat is tartalmazoé kiegészité melléklethoi ail.

Vélemenylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valés képet ad az Alap 2016, december 31-én
fennalio vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzds lizleti évre vonatkozd jovedelmi
helyzeterdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szold 2000. évi C. térvénnyel {a tovabbiakban: , szamvitel
torvény") és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kitelezettségenek sajatossagairol
$z0l6 215/2000. (Xil. 11.) kermanyrendelettel 5sszhangban.

Vélemény alapia

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdiati Standardokkal &sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos - torvények es egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennallé feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink | A kényvvizsgale éves beszamold
konyvvizsgalataeért valo feleléssége" szakasza tartalmazza.

Az éves beszamolo dltalunk veégzett konyvvizsgalatdra vonatkozo, Magyarorszégon hatdlyos etikai
kdvetelmeényeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptéi és annak kezelsjétd), a Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt-t6l, és ugyanezen etikai kdvetelményekkel @sszhangban eleget tettiink egyéb etikai
feleldsségeinknek is.

Meggydzodesiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyuit
vélemenylinkhoz.

Egyeb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyeb informaciok az Alap 2016. évi Uzleti jelentésébd! allnak. A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetes") felalgs az egyeb informacidkert, beleértve az lizleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival sszhanghan torténd elkeszitéséért. A
Jelentésiink |, Velemeény" szakaszéban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti
jelentésre,

Az ¢ves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felelésségiink az izleti jelentés
atolvasasa es ennek soradn annak mérlegelése, hogy az izleti jelentés lényegesen elientmond-e a2z éves
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beszamolonak vagy a kbnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent ugy tlnik-e, hogy azok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban, a szadmviteli térvény alapjan a mi felelsségink tovabba az {izleti jelentés
atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az Uzieti jelentés a szamviteli térvény, ilietve, ha van, egyéb mas
jogszahaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban kesziilt-e,

Véleménylink szerint az Alap 2016. évi lizleti jelentése Gsszhangban van az Alap 2016. évi éves beszamolojaval és
az lizleti jelentés a szamviteli torvény eldirdsaival 0sszhangban kesziilt,

Mivel egyeb mas jogszabaly az Alap szamara nem f eld az lzleti jelentésre vonatkozo tovabbi kivetelményeket,
ezert ezzel kapcsolatban az Uzletl jelentésre vonatkozo véleményiink nem tartalmaz a szamviteli térvény 156. §
(5) bekezdeésének h) pontjaban eiéirt vélemenyt.

A fentieken tul az Alaprdl és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrd),
hogy a tudomasunkra jutott-e barmely iényegesnek tekinthetd hibds kozlés {(lényeges hibas aliitas) az iizleti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kbzlés {hibas dllitas) milyen jelleg(l. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valénk.

A vezetés [és az iranyitassal megbizott személyek] feleléssége az éves beszamoloért

A vezetes felelds az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel és a befektetési alapok éves beszamola készitési
és kdnyvvezetesi kitelezettségenek sajatossagairdl sz6io 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel sszhangban
torteénd €s a valds bemutatds kdvetelmenyének megfeleld elkészitéseért, valamint az olyan belsd kontroliért,
amelyet a vezetes sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetéve valjon az akar csaldshol, akar hibabol eredé lényeges
hibas 3llitastél mentes éves beszamols elkeészitése,

Az éves beszamolo elkeszitese sordn a vezetés felelds azeért, hogy felmérje az Alapnak a vallatkozas folytatasara
valo keépesseget eés az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel éves beszamoldban
valo alkalmazasaert, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szdndékaban &l megsziintetni az Alapot vagy
besziintetni az lizletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all elétte mas realis lehetdseg.

Aziranyitassal megbizott szemelyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért,

A kbnyvvizsgalo éves beszamolo kdnyvvizsgalataert valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél hogy az éves beszamoio egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a vélemenylinket
tartalmazo figgetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban elvégzett
kdnyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként létezs lényeges hibas ailitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbal
vagy hibabgl, es lenyegesnek mintsiiinek, ha ésszerti lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy
egytittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi déntéseit,



Egy, @ Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elveégzesre keriild konyvvizsgdlatnak a
részekent szakmal megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgélat egesze
soran. Emellett:

Azonositjuk es felbecsiliik az éves beszamold akar csalashél, akar hibabol eredd lenyeges hibas allitasainak
kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
vegre, valamint véleménylink megalapozdsahoz elegendé és megfeleld kényvvizsgdlati hizonyitékot
szerziink, A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarésanak kockazata nagyobb, mint a hibabol
eredde, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszdst, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kantroll felllirgsat,

Megismerjik a konyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati efjdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott korlimények kizott megfeleléek, de nem
azert, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozoéan vélemenyt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldsegét és a vezetés altal készitett szamviteli
becsiések és kapcsoléds kdzzeétételek ésszerlseéget.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részerdi a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapign arrél, hogy
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolathan, amelyek jelent6s
ketséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald kepességét illetden. Amennyiben azt a
kdvetkeztetest vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetien kdnyvvizsgaléi jelentésiinkben
fef kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban lévé kapcsoladd kizzetételekre, vagy ha a kizzétetelek
e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell vélemenylinket. Kovetkeztetéseink 3 flggetlen
kdnyvvizsgalol jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli
esemenyek vagy felteételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudiz a vallalkozast folytatni,

Ertékeljik az éves beszamolo atfoga prezentaldsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegeszitod
mellekletben tett kGzzétételeket, valamint érteékefjiik azt is, hogy az éves beszamoioban teliesiil-e az alapul
szolgalo igyletek és események valds bemutatasa,

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat tervezett
hatokdrét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak a
knyvvizsgalatunk soran altalunk azonasitott jelentds hiznyossagait is.

Budapest, 2017. &prilis 10.
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Raiffeisen Perspektiva Euré Alap

EUR EUR

2015, 2016.

MERLEG december 31. december 31.
A/ Befektetett eszkdzik (e} 0
1. Ertékpapirak o 0

1 Ertékpapirok o] 0

2 Ertékpapirok értékkildnbdzete 0 0

a kamatokbdl, osztalékbsl 0 0

b egyéb 0 0

B/ Forgéeszkozdk 7005716 9 201 914
I. Kdvetelések 0 o

1 Kévetelések o] ¢

2 Kovetelések értékvesztése [ o] o

3 Kilf. pénzértékre sz6l6 kév. ért. kiilénb. 0 ¢

4 Forintkdvetelések értékelési kilénb. o] o

1. Ertékpapirok 5 785 791 5912 056

1 Entékpapirok 5652 941 5536 963

2 Erékpapirok értékelési kilonbdzste 132 850 375093

a kamatokbd!, osztalékbdl 0 Q

b egyéb 132 85¢ 375093

. Pénzeszkozdk 1219925 3 289 858

1 Pénzeszkszdk 1219925 3289858

2 Valuta, devizabetét értékelési killénb. 0 0

€/ Aktiv idobeli elhatarolasck 3 598 5513
1 Aktiv id8beli elhatarolasok 3598 5513

2 Aktiv iddbeli elhataroldsck ért. veszt. () 0 0

D/ Szérmaztatolt ligyletek ért. kiilénbdzet 0 o
ESZKOZOK (AKTIVAK] OSSZESEN 7 009 314 9 207 427
E/ Sajat téke 7 000 283 9 196 149
L Indulé toke 5 647 557 7284177

1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 15911151 18 566 300

2 Visszavdasarolt bef jegyek névénéke [} -10 263 594 -11282123

il. Tokendvekmény 1352726 1911972

1 Visszavas. bef. jegyek bevondsi ér.kil. 1023635 1418 109

2 Ertékelssi kilnbizet tartaléka 132 850 375 093

3 Elézd évek eredménye 159 639 196 241

4 {zleti év eredménye 36 602 77 471

F/ Céltartalékok 4] 0
G / Kotelexettségek 7 252 1086
I. Hosszi lejarats kdtelezetség o 4]

. Révid lejaraty kételezettség 7 252 1086

M. KGlf. pénzértékre sz, kat. ért. kil o o

H / Passziv idobeli elhatarolasok 1779 10 192
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 7 009 314 9 207 427

Budapest, 2017. aprilis 10.

L

Bdlint Attila

Varadi Zoltan

az Alap képviseletében



Raiffeisen Perspektiva Euré Alap

FUR EUR

Eredménykimutatas 2015. 2016.
¢ Pénziigyi miiveletek bevételei 272 426 295774

It Pénzigyi miveletek raforditasai 155199 279 683
Il Egyck bevetelek 14 006 19 298
IV Mikadési kéltségek ?1 269 108 893
V Egyéb raforditéasok 3362 3 &7
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
Vil Targyévi eredmény 36 602 -77 471

Budapest, 2017. aprilis 10,

Tl

Bdlint Attila Varadi Zoltén

az Alap képviseletében



Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2016, december 31-ével végr6ds Gzleti évre

1. Altalénes gazdalkodasi kériifmények

A Raiffeisen Perspektiva Euré Alep [tovabbickban: Alap) 2007. jilivs 30-an keriilt nyilvéntartdsho vételre o PSZAF-ndl 2.000.000,- Eurd induld sajdt tékével.
A befektetési jagyek névériéke: T Eurd

APSZAF hatérozal szdma: Edii/110.540-1/2007.

Az Alap hatérozatlan fulamidejd.

Az Alap mégdtt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben teposzialt garddie all.

Ausziriaban a Raiffeisen a legnagyecbb clapkezeld. A csoport lagjai vezetd banki szolgdltaték.

Az Alap kénywizsgdlatte! alétémasziott dves baszamolsiat és éves jalentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, eléshetdsége o kévetkazd:

https://olopek.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult : Balint Attile 1145 Budapest, Mészdros §. v, 16,
Véradi Zolkan 11171 Budapest, Barték Béla ot 20.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letatkazels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v, 6.
Az Alap kdmpwizsgdlatea kitelezett,
Kdnyvizsgdle: RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Kdnywizsgdld: Kozma Atfila Mihaly Regisztrdcids szdm: 005847 2161 Csomad, Napsugdr vtca 28,

Igazolvény szém: 005881
A szdmviteli szolgdltatés kérébe tartozd feladatok
iranyftasaért felelds személy: Nagy Sandor Jézsef 1141 Budapest, Bazsardzso v, 1.

NGM regiszirdcids szam: 147176

2. Befektetési politika
Az Alapkezelé a tle elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajat belatasa és dantése alapjan, a Brvények és oz Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt
korlatezasok betortasa mellett clakific ki az Alop torrdsainak felhasznélasi médjal, o befeklelési arényokat annak érdekében, hogy az Alap az Alopkezeld

vérakozdsainak megtheleld jdvébeni kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb tévon a lshetséges leagmagasabb hozamot érje el.

Az Alap célia, hogy mérsékelt kockézat felvallalasa mellett hasszabb iavon o lehetséges legmagasabb tokentvekményt érie el Klnyomé részt surdban vagy

USA dollérban denominglt kollektiv befekletési értékpapirokbél Bsszedllitott, diverzifikalt portfelis kialaktasavat.

Az Alapkezelé a Raiffeisen Perspektiva Euré Alap t8kéjét a fikvid eszkdzkén felil kizardlag befekretési olapok jegyeibe, illetéleg egysb kollekiiv befekisigsi
ériékpapirokba fekteli. Az Alapkezeld az Alap mindenkeri 16kéiének legalabb nyolevan szazalékat fekteti befektetési alapok jegyaiba és agysh kollektiv
befekletési artékpopirokba.

Az Alap potencidlis befekietéset kz8it eurdban és dolkdrben denomindlt pénzpiaci és kdtvény alopok demindlnak, da szerepet kaztitk ingatlan, részvény és

szdrmaziatott alap is.

3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szémvifeli irdnyelvek

Az Alap a kényvaléset s kimutardsait o Szamvitelrd! 52816 2000. évi C W8rvdny {Szt), o T Skepiacrdl széld 2001, évi CHX. tv.

illetve a befektetési alapck éves beszémols készitési és kényvvezelési kétalezetiségének sejdtosstgairsl széld 215/2000. [XI.11}. Korm. rend.

sléirdsai alopjan &5 o Magyarorszdgen dtaldnosan elfogadelt szémvitell elvekkel sszhangban késziti.

Az Alap kettés kinywvitalt vezet, éves beszamolst készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, o kiegészité mellaklet és @ cash-flow kimutatds.

Az Alap oz ellendrzds és Bnellondrzés sordn megdllopitolt, az el6z8 év éves beszamoldjabon slkdvetett jelentdsebl Ssszeg § hibénak tekinti azokat, amelyek
meghaladiak az eflendrzstt Gzleti év marlegiéssszegének 2 szdzalékat, Hletve ha a mérlegféésszeg 2 szézoléka nem haladia meg oz 1 millié forintot, akker
az 1 millié forintot.

Az Alap 6bb szémviteli irényelveinek Ssszefoglalasét és az ériekeldsi eliarasokat az aldbbiakban mutativk be.

1/10. oldal



3.2. Az éves beszdmold pénznems

Az éves beszamold eurdban késxijlt és eurdhan kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2017 janudr 31.

3.3. Az ériékelési eljdrasok ismertetése

Az dridkeldsi eljarasckndl - a Szamviteli Torvény, ¢ Tékepiac! 1rvény és u Kezelési szabalyzatban leirtak alapian - az Alap Szamviteli poiitikaigban
régzitettek az irdnyadéaok.

Az Alop az eszkézeird részletes nyilvaniartdst vezet, az értékpapirok éntékelése az Alap kezelési szabalyzatanak meglelelgen térténik, Az értékpapirck nem
realizalt arfolyam kilénbézetét o targyévi eredmény nem tarfalmazza, oz kézvetlenill a tskendvekménnyel szemben keril elszémalasra.

Az éves beszdmold elkészitésekor @ 2000. évi C. trvény 55. § (1] bekezdésével, valamint a 215/2000, Kormdnyrendelat 5. § {8) bekezdésével
sszhangbon a vevd, oz adés mindsitése alapian az Gzlefi év mérlegforduldnapian fennalié s a mérlegkészités idépontiig pénzigyileg nem rendezett,
hérom hénapon tli lejaratd kévetelésné! (ideérive a hitelintézetekke!, pénziigyi vallalkozdsokkal szembeni kiveteléseket, a kdlesinként, az elélegkent adott
Gsszegeket, tovdbbd a bavételek oktiv iddbeli sthatdroldsa kdzdH lévd kiveteldsiellogi tételeket is), azok kelatkezésekor értdkveszidst kell elszamolni - a
mérleghészités iddpontidban rendelkezésre &6 informdcidk alapjan - o kévetelés kényv szerinti dridka 85 a kdvetelés varhatdan megtérils Ssszege
{veszteségjellegl) kilonbdzet Ssszegében oz egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez a kildnbdzet tartdsnak mutatkozik és jelentds Bsszegi.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamidvairds nem torténik.

A befektstési jegyek eladasa és visszavdlidsa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint tériénik.

A forgalmazas révértékben az indulé 18két, a bafekictési jagyek névértéke és folys dra kézti - az érdkeléshdl adédé - kildnbézet a tékendvakményt

vélloztatia.

A portlalic ériskeldsének elvei:
A) Tézsdére bavezetett dridkpapirok
- Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepld cllompapirok ériekét az AKK dltal nyilvanossagra hozott legiobb vételi és legjobb aladdsi arfelyam
szdmtani dllagaként meghatérozott kdzép drfelyam alapian keli szémitani. A szamitdshoz oz értékelés nopjdn - vagy annck hidnydban az ériékelsst
megeléz8, chhoz legkdzelebbi - az AKK &ltal kizzétett adatokat kell alkalmazni.
- Az agyéb tozsdsn jegyzett kétvényeket oz utelsd, nelté zdrdarfolyamen, idéaranyos felhalmozott kamattal névelve kell snékelni.
- Amennyiben o t3zsdére bevezetett diszkont kincstarjegy hdtralévé futamideje kevesebb, mint 91 nap, Ggy az AKK 3 hénapos referencichozama
clopjén kell kiszémftani az adott diszkont kincstarjegy T napra vonatkozé arfolyamat.
B) Tézsdére be nem vezetelt, nyilvénos értékpapirforgalomban szerepld értékpopirok
- A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezetet, de valamely kidfsldi t5zsdére bevezetet értékpapiroket o Letétkezeld dltal meghatdrozott professziondlis
cdatszolgdlialé - REUTERS vagy BLOOMBERG - dlta! {T-1} napi legfrissebb, de 16:00 6randl nem kordbbi driolyamon kell értéketni.
« A semmilyen t5zsdére be nem vezetett, nyilvénos értékpapirforgalomban szerepld értékpapirek piaci értékét az adott éntékpapirck legfébb masodiagos
piacanak tekinthetd elismert rtékpapir piacok éltal, Magyarorszdgen forgalomban 16v8 értékpapirok esatén az OTC piae, avagy mas tzsdén kivili
informéeids szabdlyzatok alapién, illetve a kdzzétételi helyeken kézzétett [T.1) napi zéréarfolyam, annek hignydban allogarfolyam clapjar, oz sgyes

értékpapirck piaci hozamszémitssi eljgrasainak megfelelé madon szamitott hozam alapjén kell T napra vonatkozdan meghatdrozni.
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4. A mérleghexz kapesolodsé megjegyzések

4.1, Informécidk az Alap porifslisjars!

Az ériékpapirok zaré &llomdnya az év uviolsé napjdn érvényes driékpapir drfolyamon kerijlt kimutatdsra.

A/ Diszkont kincstarjagyek
Befokctotést jogyak
Beszerzdsi Mérleg szerinti
Ertékpopir Devizanem érisk EUR-ban Ertkif. egysb Ertkil komat  dsszege EURban
DBX TR.I.LEO EUR 55768 259 Q 55 509
ISMSCI WD UC ush 1365 290 88 189 0 | 453 479
RCM EURC RKY EUR 1479714 17 004 0 14956718
RCM EUROVALL EUR 1114776 28 943 0 1213719
RCM GLOBKOTY EUR 1264 270 153 360 0 1 517 630
X-TRACKERS EUR 157 145 17 856 0 175 001
Ossresen 5 536 963 375 093 o 5912056
B./ Pénzeszkdzdk
Beszerzési ériék Beszorzési srick Mérleg szerinh
ldtrg 52606 bankbetélek Devizanem eredeti devizdban EURban dsszeg EUR-ban
Folyészdmla HUF 3811 493 12 255 12255
Folyészéamla EUR 2 489 047 2 489 047 2 4839 047
Folyészémla usp 835 087 788 556 788 556
3 289 858
4.2, Elhataroldsck részletezése
Aktiv idsbeli elhatdroldsa {adatok eEUR-bon) 2015. 2016.
december 31. december 31,
Folyészamla kamat elhataroldsa 3 4
Trailer fee 3 595 5433
LE} kéd fenntartdst dij 0 76
Dsszesen 3598 5513
Kéltségek possziv idébali elhatdroldse {adatok EUR-ban} 2015, 2016.
december 31. decemnber 31,
Mérlegvizsgdlat 783 800
Letétkazealési dfj 460 599
Alapkezelési dit 0 7 482
Szamviteli dij 0 441
WARP dijak 106 127
MNB Feliigysleti dif 425 543
Osszesen 1779 10 192
4,3, Révid lejéraki kételozettségek részletezése
2015. 2016.
december 31. december 31.
Beisldi szallitdk 7252 1 086
7 252 1086
4.4. Egyéb informdacisk
Az &t évnél hosszabb ideji kételezatisdgek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavéllalékat nem feglalkoztat,

Az Alapkezeld az Alap hozamarak és t8kéjének megdvasdra nem tett értékbeli (géreter,

Az Alap nem kapolt és nem adolt fedezetet, -biztositéket, -Gvadékot, nem vallalt garancidt és kezességet.
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4.5. Az eredménykimuioidshoz kopesolddd megjegyzések

Az Alap o rd vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelst clapién készili oz eredménykimutatésat,

Pénziigy mivelelek bavételei részletezése [EUR-ban)

2015, 2016,
Kapott osztalék 14524 22 621
Folyészamlakamat 611 14N
Kerekitési differencia 0 o]
Arfolyemdifferencia 37048 90 964
Ertékpapir arf.eredm. 220243 180778
Osszesen 272 426 295 774
Pénziigyi miveletek raforditasai részletazése {EUR-ban)
2015, 2016,
Arfolyamkiilonbszet 22 500 25 357
Ertékpapir drf.eredm. 132 599 254 326
Osszesen 155 199 279 633
Egysb bevételek részletezése {eFtban)
2015. 2018,
Trailer fee 14 006 19 298
Osszesen 14 006 19298
A mikddési kaliségek részletezése [EUR-ban)
2015, 2016.
Alapkezeld kalisége 42 236 79714
Letétkazeld kéllsége 4958 6 3%
Ertékpapir mozgatds kéltsége 12 736 11156
Keler dij 26 3
WARP dijok 612 438
LE! kéd fonntartasi dif [ 14
Mérlegvizsgdlat 1437 1458
Szémvitelt dif 7703 7 490
MNB Feligyeleti dij 1 559 1 991
Forgalmazasi jutalék o 0
Bankforgalmi jutalék 2 i8
Osszesen 91 269 108 893
Egyéb raforditasok részletezése [EUR-ban)
2015, 2076.
Egysb ralorditas 418 o}
Kilénads 2944 3967
Osszesen 3 362 3967
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezdség alakuldsanak bemutatasa

EUR-ban

A sajat toke részletezdse 2015,
december 31.

L Induls toke 5 647 557
a) Kibocs.bef.jegysk révértéke 15911 151

b) Visszavés. bef. jegyek névaridke =10 263 594

il. Tokendvekmeény 1352726
1. Visszavas. bef.jegyek bavondsi ért.kil. 1023 635

2. Ertékelési killenbozetbdl 132 850

3. Eldzd évek eredménye 159 639

4 Uzleti évi eredmény 36 602
Sajat toke 7 000 283

6. Az éves beszamolé és u portfélié jelentés szamai kdzitti eltérés okai:

EUR-ban
2016,
december 31,
7284177
18 5656 300
11282 123
1911972
1418109
375093
196 241

7 471

9 196 149

Az eltérés clapveté oka az, hogy mig a beszamelé 2017, janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épill, addig a portdlié jelentés szédmai

2017. elsé forgalmazasi napjan mint nyité érték keriiltek meghatdrozésra a 201 6. évi utolsd forgalmazasi napi dllomanyi adatok alapian.

A kételezetiségek kozét is megjelennek oz elsé, mar 2017. évi forgalmazési napig szdmolt diftétslek, mig az éves beszdmoléban a tényleges

targyévi kdlségek és kdtelezettsagek kerlilnek elszamolasra, amelyek janudr 31-ig ismertté valiak.

Kidlsnbozet [EUR-ban)

Beszamold NEE szémitas

Sajét téka / Nettd eszkézérték ? 196 14% 9196 229 a0
Kilénbdzet tétalesen:
Ertékpapirck 5912056 5912058 0
Pénzeszkszdk 3 289 858 3 289 857 -1
K&velelések, Akliv idébeli elh. 5513 13671 3158
Kételezettségek/ Passziv id. elfh. 11 278 19355 8077
Mutatek:  {lasd . sz. melléklet!) 2015. 2016.
1. Befokioioh eszkézdk az Ssszes eszkézdkhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkszék az Ssszes eszkdzokhéz 100,00% 100,00%
3. Sojat t6ke ardnya az Ssszkételezettséghez + sajdr t6kéhez 99,87% 99,88%
4. Hosszi lejdrats kotelezettségek

a/ a HIK + sajdt tékéhez 0,00% 0,00%

b/ a sajét tdkéhez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. melléldetben talalhaté.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhatsé,

A "portfolié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalthats.

Budepest, 2017. aprilis 10.
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1. sz. mellékdet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Bafakletett eszkézbk az Ssszes eszkézékhéz

0,00% Befekietett eszkiz

QOsszes eszkbz

2. Forgbeszksz6k az Ssszes eszkézdkhsz

100,00% Forgdeszkiz+Akiv idbeli elh.

Osszes eszkoz

3. Sojdt idke ardnya az sszkofelezelséghez + sajdt idkéhez

99 88% Sajét 1oke

Forrasok Bsszesen

4. Hosszy lejératd kételezettségek
a/ o HIK + sojdt iskéhez
b/ a sajdt iikéhez

af
0,00% Hasszi lejérati kitelezettségek
Hosszi lej. kot. + Sojct i5ke
b/
0,00% Hosszl lejarch kitelazetségek
Sajat Icke

Budapest, 2017, &prilis 10.
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2. sz. meiléklet

Likcviditdsi jelentes értékpapiralapra 2016,
EUR-bon
I. Hiteldllomény &sszetatele o
EURLen
H. Kéltségek Bsszetétele Pénzigyileg realizalt 98 701
Elszédmol Elhatdrolt/szallitdk

Alopkezels kiltsége 79714 7 482 72232
Letétkezeld kiltsége 6 391 599 5792
Erékpapir mozgalds kéltage 11 156 o] 11156
Keler dij 3 9] 3
WARF dijok 458 127 33
LBl kéd fenntartasi dij T4 Q P4
Mérlegvizsgalat 1458 800 658
Szémvitali di} 7 690 641 7049
MNB Feligyefeti dij 1 991 543 1 448
Forgelmazasi jutalék 0 o] 8]
Bankforgalmi jutelek 18 0 18
Ossa 108 893 10 192 8 701
fll. £rtékpapiralap vagyonanak megosziésa Sajat tbke 9196 149] EUR-ban
ill. %-ban

Idészak nyitéallomany tddszak zarodiomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek T 219 925 3289358 35, 77%
lek&t&t betét o] [} 0,00%

ldészak nyitddHamany |dészak zérééllomany
Yogyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 551 588 5 234 203 1683 989 4 228 067 64,29%
DBX TR.I.EQ o] 55 509 0.60%
{SMSCI WD uC 551 588 1 453 479 15,81%
RCM EURC RKV 1245058 1496718 14,28%
RCM EURCVALL 1148 641 1213719 13,20%
RCM GLOBKOTY 841 858 1517 430 16,50%
X-TRACKERS ¢ 175 Q01 1,90%
AMU ABY EUR 341 450 0 0,00%
AMUNDI F 484 169 ¢] Q,00%
PV AR MA4 EU 451 863 o] 0,00%
Raiffeisen Euro Likviditast Alap 155815 ¢ 1,00%
XLFUS 545 349 o] 0,00%
Aktiv elhatarelések 3598 5513 0,06%
Kavetelések o o 0,00%
Osszesen 551 588 6 457 726 1 683 989 7 523 438 100,12%

Budapest, 2017. dprilis 10.
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkdz-véltozas
{Mik3dési cash flow, 1-13. sorck)

. Targyévi eredmény (befolyt berleti dijak, kapolt hozamck nalkil) +
. Elszamolt amortizdeid +
. Elszamolt értékvesziés és visszairds +
. Elszémolt értékelési kilénbdzet +
d.0. Elszémolt ériékelési kifdnbszet korrekeid +
5. Céltartalék képzés és felhasznalas killdnbazete
6. Ingatlan befektetések éridkesitésének eredménya =
7. Ertskpapir befektetések értskesitésének, bevaltdsdnak eredménye =
8
e

FN A S I

. Befoktetett aszkézdk allomanyvéliozésa =
. Forgdeszkézok dllomanyvdltezdse +
9.a. Ertékpapirck liomdnyvéliozdsa =
10. Ravid lejdratt kitelezettség dllomdnyvéltozasa +
11, Hosszg lejdrat kdtelozettségek dllomanyvéltozase £
12, Aktiv iddbeli elhatdroldsok dlloményvaltozdsa =
13, Passziv idébeli elhatdrolasck dllomanyvéltozdsa =

li. Befektetési tevikenységbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas

[MGkédési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzsse -

15, Ingatlanok eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijok +

17. Enékpapirck beszerzése -

18. Erlékpapirok eladasa, bevaltasa +
19, Kapott hozamok +

1. Pénziigyi miveletekhol sxar O pen: kéz-valtozas

{Finanszirazasi cash-flow, 20-26. sorok}

20. Befekietssi jegy kibocsads +

21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapoht apport -
22. Befektatési jagy visszavaltasa -

23, Bofektetési jegyek vicn fizeteft hozamok -

24, Hitel, illetve k&lcsdn felvétale +

25, Hitel, illatve kélcsdn t5rieszidse -

26. Hitel, illetve kdlcsén utén fizetett kamat -

V. Pér kSzok valtozasa (1l sorok) +

Budapest, 2017. &prilis 10.
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4. sz meliéklat

Portfolié jelentés

Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:

Letétkezeld neve:

Raiffeisen Perspektiva Eurd Alapok Alapja, 1111.237

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld 7.
Raiffeisen Bank Zrt,

NEE szémitds tipusa: T+1 napi
Euro
Targynap [Tk 2016.12.30
Sajét 1oke {FL.): 9 196 229
Egy jegyre juté NEE: 1,2624%4
Darabszdm: 7 284 177
A targynapi netté eszkidzérték meghatarozdsa:
Furo
1. KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomény [Gsszesh: Hitelezd Futamidd Osazeg/Eriek (EUR} %
Osazeg/Ertek [EUR} %
1/2. Egyeb kéatelezettségek {Ssszes): -20 099 100
Alapkezeldi dif miatt 8238 40,99
Letétkezeldi dij miott £59 3,28
Bizomanyos! dif miatt [¢] o
Forgalm. kig. miatt Q Q
Kzzetételi kig. miatt O Q
Reklam kig. miatt Q 0
Kaliségkeént elszamolt egyéb tétel miatt 3122 15,53
Egyék - nem kiltség alapt - kotelezetiség -8 080 40,2
173, E Céltortalékok [Bsszesh: ! l
1/4. | Passziv idébeli elhatérolasok [3sszes): E I
| Kstelezettségek dsszesen: ] -20 099} 100
. ESZKOIOK Osszeg/Enék (EUR) %
/1, Folyoszdmla, készpénz (Ssszes): 3 289 857 33,7
Raiffeisen Bank / EUR 2 £89 047 27,01
Raitfeisen Bank / HUF 12254 0,13
Raiffeisen Bank / USD 788 556 8,54
/2, E Egyéb kévetelés {dsszes): 14 409 0,16
D2050568 KP.terhelés Eszkdz/ 529 0,01
D20441 20 Trotler fee Eszkoz/ 5433 0,06
<ost,% of tast NAV/Trailer fee /USD 151 0
D2047957 LE| kéd Eszkdz/ 8% O
D2036875 Kénywizsgalsi dif Eszkiz/ 555 .01
22050562 KP. terheiés Eszkdz/ 7 482 (3,08
/3. Lekdtétt bankbetétek [Ssszes): Bank Futamids Csszeg/Ernék [EUR) %
/3.1, Max, 3 ho lekdtést [Gsszesh 0 0
/3.2, 3 hénopndl hosszabb iekstésy 9 o
{8sszes):
Megn. Devizanem Mévénék Osszeg/Erték {EUR) %
/4. I Erékpapirok (Gsszes): 77 474 5 912 056 64,15
/4.1, I Allampopirok {8ss2es): I GI o] ¢!
e _— |
IH/a.1.1. I Katvények [Beszes): 4] 0 D
/412, I Kinestdriegyek {sszes): 0 0 Q
/a3, ngeb jegybankkepes ap. o 0 0
{csszg_sj:
1/4.1.4. | Kilfsldi allompapirok [8sszes): 0 0 O
EE/4.2 (IBQZ.inkoéﬂ\ a5 egye'b" i 0! O O
hitelviszonyt megtestesitd ép.:
1/4.2.1. [ Tézsdére bevezelelt {Bsszes): Q 0 o]
11/4.2.2. | Kolisidi kavanyek (Bzszes): ) O 0
ii/4.2.3. 1 Tézsdén kivili {Ssszes): [¢] [ 0
/4.3, ' Részvények [8sszes): I I Ui 0! Q
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1/4.3.0.

E Tézsdére bevezetett [Ssszes):

o] 0 0
li/4.3.2. ] Kulféldi részvények [Brszesk: 0 5 0
/4.3.3. [ Tozsdén kiviili {8sszes): 0 Q 0
/4.4, I lelzéloglevelek {sszas): i OE GI Q
I1/4.4.1. | T6zsdére bevezeteh [$sszes): 0 0 Q
I/4.4.2. i Tézsdeén kiviili [83szes): ¢ 0 o]
H/4.5. { Belektetési jegyek {Bsszes): | | 77 474) 5912 056] 64,15
#/4.5.1. ; Tozsdére bevezetett (8sszes): 43199 1 483 969 18,27
Wi i
TSFIARES MECTWORTD UCE?Ti usE 1239 § 253 470 15.77
DB X-TRACKERS DAX EUR, 1560 175003 1@
DBX TR Il EOMNIA EUR 400 55 509 0.6
/452, [ Tozedin kivil [Gavzesy 34275 7 228 067 45,88
RCM Euro Révid Lejar Kéw Alap ELUR) 13 983 1496718 16,24
RCM Euro Villalati Kétvény A EUR] 1707 343 199 3,72
RCM Euro Villalah Kdtény A EUR 4330 870 520 9,45
RO Global Kéheény Alop EUR) 14 255 1517 630 16,47
/a6, I Karpdtiasi jegy {dsszes): [5)
/5. ;f\kﬁv iddbeli ethotarclasok G o o
(Bsszes):

RAPEAE HUF Folyoszamla 9 0

felhalmozolt kamat

RAPEAE USD Folydszémla
& e}

felhalmozott kamat
/6. S?érm?zfc!cﬁ Ugylelek értékelési o o o

kulonbozete:

| Eszkszék dsszesen: } 9216 328 100}
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RAIFFEISEN PERSPEXTIVA EURD ALAPOK ALAPIA » UZLETI JELENTES 2016.

I. A Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapja dltaldnos informéciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Perspektiva Eurd Alapok Alapia’
Lajstrom szdma: 111237

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budopest, Akadémic u. &.
Forgalmazs neve: Raiffeisen Bank Zr.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Kanywizsgdlé neve: RSM Audit Hungary Zri., Kozma Attila Mihély
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.

Elszémolés napja: T+2 napon?

Tipusa: nyilvanos nyilvégli ériékpapir alap
BAMOSY kategdria: kétvénytilsilyos {Gvatos) vegyes alap®
Futemideje: hatdrozation

2. Az Alap stratégidja’

Az AlapkezelS az Alap t6kéjét likvid eszkbzékén és éllampapirokon kivill kizardlag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egysb kollekiiv
befekietési srickpapirokba feklette. Az Alap kilfsldi befekietés: alapkezeldk kilonbézd befektetési jegyeit fariofic a porifdlisidhban, a
mgéttes alapokon keresztil a nemzetkézi tékepiacokra rendelkezett kitetiséggel. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy — a kockézat
csdkkentése érdekében ~ a diverzifikacid kildnbszé dimenziéi (eszkézesoportok, ipardgak, orszdgok, befekietési stilusok stb.) szerint
megfeleléen csoportositott portflict alakitson ki. Az Alapkezeld az Alap 16kéjét elssorban kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és
részvényekhez kapcsolédd {pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint szérmaziatoti clapok befektetési jegyeibe fektette. Az Alap

potencidlis befekietései kdzo#t a kétvényalopok dominsltak.

3. Az Alap 8sszesitett és egy jegyre jutd netté eszkézériékének alakuldsa

Arfolyam valtozas Nettd eszkozérték A ref. Index hozama
2016.12.31 2,02% 1,265897 € 2209181 € -
2015.12.31 1,31% 1,240856 € 7001 463 € -
2014.12.31 5,86% 1,224802 € 4132110€ -
2013.12.31 1,49% 1,156%959 € 2907 535 € -
2012.12.28 8,60 % 1,139988 € 1640 522 € -
2011.12.30 -4,07% 1,049701 € 4372 600 € -
2010.12.31 7,97% 1,094219 € 36468248 € -
2009.12.31 19,53% 1,013458 € 2 553 510€ -

' Az alap neve médosult az éves jelentés készitésének idStartama alat. Részletek VIIL /2. pontjgben elvashats.
? Az glap elszdmolésa médosult az éves jelentés késziidsének idétartama alatt. Részletek VIl /2. ponfjaban olvashats.
® Az alap BAMOSZ kategérigja médosult az éves jelentés készitésének idStartama alatt, Részletek VIl /2. ponfiéban olvashats.

4 Az alop siratégidja jelentSsen médosult az éves jelentés készitésének iddtarama alalt. Részletek VI /2. pentiabaon olvashaté.
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURG ALAPOK ALAPIA « UZLETI JELENTES 2014,

2008.12.31 -14,99% 0,847875 € 2362 582¢€
2007.12.31* 0,27% 0,997340 € 3486 925 €

* az Alap 2007. jdlius 314 induldsdidl szdmitva

A fenti hozamok nem jefentenek garanciét o jévére nézve és nincsenek Bsszefiiggésben az olapok jBvébeni hozamaival. A kézdlt
hozamadatok nomindlisck és oz adott napidri évre venatkaznak. Az Alap indulésdnak évében o hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2016.01.04.
Instrumentum [ Devizanem| ISIN kéd | Névérték| Eszksz érték| %

Atrvhazhaté értékpapirok 5785792 8265
AMU ABV EUR EUR [U027294197 1 2 500 341 450 4,88
AMUNDI F usp LUO319687124 4 625 484 169 6,92
ISMSCI WD UC usb IEOCBOMS2Q58 17 0G0 551 588 7,88
PV AB MA4 EU EUR 0347701749 4 435 451 863 6,45
RCM EURG RKY EUR ATO000785209 11 633 1 245 058 17,79
RCM EUROVALL EUR ATOC007 12534 4 330 823 844 11,77
RCM EUROVALL EUR ATOO007 12534 1707 324797 4,64
RCM GLOBKOTV EUR ATOC00785340 8 455 861 859 12,31
RELA EUR HUQOOG708508 147 263 155814 2,23
XLF US usD US81369Y6059 25 Q00 545 350 779
Banki egyenlegek 1219939 17,43
Folyoszamla - EUR EUR 678 704 9,70
Folydszamla - HUF HUF 8 263 0,12
Folydszamia - USD usb 532972 761
[Kovetelések 10019 0,14
Egyéb kovetelesek 10019 0,14
Osszes eszkéz 7 015 749 100,22
Kotelezettsegek -15 570 -0,22
Egyéb kotelezetiségek -15 510 0,22
Netté eszkozérték 7 000 240 EUR
Unitok szama 5 647 557

Egy jegyre juté netto eszkozérisk 1,239516 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamolé 2016. janudr 31-ig ismertté vdlt informécidkra épil, addig a porféli jelentés szamai
2016. els6 forgolmazdsi napjdn mint nyité ériék keriitek meghatarozésra a 2015. évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok
alapidn.

A kotelezetiségek kézétt is megjelennek az elsé, mar 2016. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamelébon o

tényleges iargyévi kéliségek és kitelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 314g ismerité valtak.
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAPOK ALARIA « UZLET! JELENTES 2016.

‘ Beszdmold NEE szamitds Kilénbozet (EUR-ban)
Sajat téke / Nettd eszkdzérték 7 000 283 7 000 240 -43
Kiilénbdzet tételesen:
Ertékpapirok 5785791 5785792 1
Pénzeszkdzsk 1219925 1219926 1
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. 3598 10032 & 434
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 9031 -15 519 6 479

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2017.01.02.

Instrumentum !Devizanem ISIN kéd |Névérlék| Eszkoz ér!‘ékl Yo
Atrvhézhaté értékpapirok 5912056 64,29
DBX TRILEO EUR LU0290358497 400 55 509 0,60
ISMSCI WD UC usd IEQOBOME2Q58 41 239 1453 479 15,81
RCM EURQ RKY EUR ATO000785209 13 983 1496718 16,28
RCM EUROVALL EUR ATO000712534 4 330 870 520 9,47
RCM EUROVALL EUR ATO0CO712534 1707 343 199 3,73
RCM GLOBKOTV EUR ATO000785340 14 255 1517 630 16,50
X-TRACKERS EUR LUO274211480 1 560 175 001 1,90
Banki egyenlegek 3289864 35,77
Folydszamla - EUR EUR 2489047 27,07
Folydszdamla - HUF HUF 12 254 0,13
Folydszdmla - USD UusD 788 562 8,57
Egyeb eszkézok 13743 0,15
Egyéb kvetelések ” 13743° 0,15
Osszes eszkéz 9 215662 100,21
Kotelexretségek -19433 -0,2}
Egyéb kotelezettségek -19 433 -0,21
Netté eszkozérték 9 196 229 EUR
Unitok széama 7284177
Egy jegyre juté netd eszkdzériék 1,262494 EUR

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kézéti eltérés okai:

Az eltérés alopveid oka oz, hogy mig a beszémeid 2017, jonvar 3 1-g ismertté vdlt informacidkra épifl, addig o portfélié jelentés szémai
2017. elsé forgalmazési napjén mint nyitd érték kerillek meghatdrozdsra a 2016. évi utelsd forgaimazési napi dlloméanyi adatok
alapjén. A kotelezeitségek kdzétt is megjelennek az elsd, mér 2017, évi forgolmazési napig szémolt dijtételek, mig oz éves

beszémoléban e tényleges targyévi kéliségek és kételezetiségek keriinek elszamoldsra, amelyek janudr 3 1-g ismertté valtak.

Beszdmold NEE szamitds Kilénbszet (EUR-ban)

Sajat iéke / Nettd eszkdzénék 0 1946 149 9 1946 229 80
Kildnbdzet tételesen:

Eriékpapirok 5912056 5912 056 0
Pénzeszkazdk 3 289 858 3 289 857 -1
Kévetelések/ Akiiv idébeli elh. 5513 13 671 8 158
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 211278 -19 355 -8 077

| Raiffeisen
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAPOK ALAPJA « UZLET! JELENTES 2016,

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma {db, EUR)

Forgalomban lévs befektetési jegyek 2016.01.04-én 5 647 557
2016, évben eladott befektetési jegyek 2 655 149
2016. évben visszavdltott befektetési jegyek 1018 529
Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2017.01.02-6n 7 284 177
Portolié Ssszesite#t nettd eszkdzértéke 2017.01.02-an ? 196 229
Egy jegyre juté nettd eszkdzériék 2017.01.02-4n 1,262494
IV. A befektetési alap 6sszetétele
Nagysagrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névertek Eszkdz ériék %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok " 1683989 18,31
DBX TR.ILEO EUR LUQ2903584%97 400 55 509 0,60
ISMSCH WD UC usb {EOOBOMG2Q58 41 239 1 453 479 15,81
X-TRACKERS EUR LUO274211480 1 560 175 001 1,90
Mds szabalyozott piacon forgalomba hozott aruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalombea hozoft atruhazrhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 4 228 067 45,98
RCM EURO RKY EUR ATO000785209 13 983 1496718 16,28
RCM EUROVALL EUR ATO000712534 4 330 870 520 2,47
RCm EUROVAILL EUR ATO000712534 1707 343 199 3,73
RCM GLOBKOTV EUR ATO000785340 14 255 1517 630 16,50
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok o 0,00
Neto eszkbzérték 2 196 229 100,00

Az egyes ériekpapir kategdriak kozs# vannak dtfedések, egy énékpapir 18bb kategoriaba is tartozik.

A Raiffeisen Perspektive Euré Alapok Alapja kéthvénytilsilyos [ovatos) vegyes clap voli. 2015 végéig &kaldnosan 80% kamatozd eszkdz

kitettség volt az alapban és 20% korili részvénysily. 2015 8szétél azonban o Raiffeisen Alapkezeld szakemberei akiivabbd és az

akivdlis piaci véleményikidl figgévé tetiék az Alap részvénykitetiségének meghatarozdsat. 2015-ben megalkotiok egy hat faktoros

modellt, amely alapjén dinamikusan vélloziafiék a Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapja részvénykiletisdgét 0% és 40% kozéH,

amellett, hogy a korabban deklardlt kézepes kockdzati szintet megtarionék.
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAPOK ALAPIA « UZLET! JELENTES 2016.

A befekletési jegyek silydnak valtozdséat és a részvény-kdtvény kitetiség alakuldsét a lenti tébldzat foglalja dssze:

Soly a portfeliéhan 2012.12.31. 2013.12.31 2014.12.31 2015.06.30 2015.12.31 2016.12.31
Kétvény és Pénzpiaci Alapok 73,8% 66,8% 64,7% 66,8% &67,0% 46,6%
RCM Eurdpa Magas Hozami Kahvény  Alap 10,3% 12,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
RCM Eure Véllalati Kétvény Alap 14,1% 17,4% 15,7% 17,4% 16,4% 13,2%
RCM Euro Rovid Lejdraty Kétvény Alap 20,2% 16,3% 151% 18,9% 17.8% 16,3%
RCM Glebd Kétvény Alap 10,0% 15,5% 15,7% 12,8% 12,3% 16,5%
Raiffeisen Eurd Likviditdsi Alep 1,3% 4,9% 14,2% 3,8% 2,2% 0,0%
Aberdeen Magas Hozami Eurd Kéivény Alap 10,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ING US Vallalati Kétvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Deutsche Bank X-Trackers EONIA ETF 7.7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,6%
Amundi Global Total Return Alap 0,0% 0,0% 4,0% 7.1% 6,9% 0,0%
Amundi EURO Total Return Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,9% 0,0%
Parvest Multi-Stratégia Alap 0,0% 0,0% . 0,0% 6,8% 6,5% 0,0%
Részvény Alapok 14,8% 18,4% 19,5% 15,3% 15,7% 17.7%
Lyxor ETF EU Banks (Stoxx Europe 600 Banks) 0,0% 2,5% 0,0% 2,5% 0,0% 0,0%
Ishares MSC| Global részvény ETF 0,0% 4,4% 0,0% 2,3% 7,9% 15,8%
ishares MSCI! Global Emerging részvény ETF 0,0% 0,0% 3,5% 0,0% 0,0% 0,0%
Ishares Dow Jones Construction részvény ETF 6,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
SPDR Consumer Részvény ETF 3,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Guggenheim Kina Technoldgia ETF 5,5% G,0% 0,0% 0,0% Q,0% 0,0%
Ishares MSCl Japdn részvény ETF G,0% 4,0% 4,5% 3,5% 0,0% 0,0%
Ishares Euro Stoxx 50 részvény ETF 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ishares MSCI China részvény ETF 0,0% 4,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
First Trust US IPO részvény ETF 0,0% 0,0% 3,0% 0,0% 0,0% 0,0%
First Trust Dow Jones Infernet részvény ETF 0,0% 0,0% 3,6% 0,0% 0,0% 0,0%
SPDR Financial Secter Részvény ETF 0,0% 0,0% 4,9% 0,0% 7,8% 0,0%
X-Trackers Dax UCITS ETF 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,9%
Fidelity China Consumer ETF 0,0% 2.6% 0,0% 2,9% 0,0% 0,0%
Szamlapénz 11,3% 15,03% 15,8% 17,9% 17,3% 35,7%

Az Alap az év sordn a befekletési polifikai lehetsségeit kihaszndiva aoktivan vélloztatia részvénysilydt. Ev elején a kockdzatkerild
befekteti hangulat mictt a neutrélisnak szémité részvénykitetiséghez képest clacsonyabb kockazatot véllalt az Alap. Késébb az év sorén

névelte @ kockdzates eszkéz kitetiséget, majd év végén a kézémbashéz képest alacsonyabl 17,7%-0s részvénvkitetiséget tariol.
9 | G P Y Y g
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURD ALAPOK ALAPIA » UZLETI JELENTES 2016.

V. A befektetési alap eredményének alakulésa a térgyidészakban

2016 Nagysagrend: EUR
Pénzigyi miveletek bevételei 295774
Kapoft osztalék 22621
Folyészdmlakamat 1411
Kerekitési differencia o]
Arfolyamdifferencia 20 264
Ertékpapit drf.eredm. 180778
Pénziigyi miveletek raforditasai 279 683
Arfolyamkiilénbézet 25357
Ertékpapir arf.eredm. 254326
Egyéb bevételek : 19 298
Trailer fee 19 298
A mikddési kdltségek 108 893
Alapkezeld kdlisége 79714
Leteikezeld koltsége 6391
Ertékpapir mozgatas kdlissge 11156
Keler dij 3
WARP dijak 458
LEI kéd fenntartdsi dij 14
Mérlegvizsgélat 1458
Szamviteli dij 7 690
MNB Feliigyeleti dij 1991
Forgalmazdsi jutalék 0
Bankforgalmi jutalék 18
Egyéb raforditésok 3 967
Befektetési alapok killénadé 3967
Rendkiviili bevételek 0
Rendkiviili raforditasok 0
Fizetets, fizetendé hozamok 0
Targyévi eredmény 77 471
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 77 471
Ertékpapirok értékkiilsnbézete 375 093
Befektetési jegy 375093
- kamatckbdl, osztalékbs! 0
-egyéb 375093
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Tékeszamla véltozédsai 2016. december 31-ig szémolt felhaimozott kamatokkal. (Nagységrend: EUR)

|d8szak nyitéallomany ldészak zéraailomdny
Yagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 219 925 3 289 858 35, 77%
Id8szak nyitéallomény [d&szak zarsallomany
Vagycnelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. | 18zsdei ép.  tdzsdén kiv. ép.| Megoszlas
Befektetési jegyek 551 588 5234 203| 1683989 4228067 64,29%
DBX TRILEC O 55 509 0 0,60%
ISMSCIWD UC 551 588 G 1453 479 0 15,81%
RCM EURC R%(V 1245058 1496718 16,28%
RCM EUROVALL 1148 641 1213719 13,20%
RCM GLOBKOTV 8461 858 1517630 16,50%
X-TRACKERS o 175001 0 1,90%
AMUABV BEUR 341 450 0 0,00%
AMUNDI F 484 169 0 G,00%
PV AB MA4 BU 451 863 0] 0,00%
Raiffeisen Buro Likviditasi Alap 155815 0] G,00%
XLFUS 545 349 0] 0,00%
Aktiv elhatarolasok 3 598 5513 0,06%
Kévetelések o 4] 0,00%
Osszesen 551 588 6 457 726| 1683989 7 523 438] 100,12%

VI. Szarmaztatoit Ggyletek

Az Alep o targyidSszakban és 2016. december 31-én szarmazékos pozicidval nem rendelkezett.
VII. Az Alapkezelé mikédésében bekdvetkezett véltozasok

Az Alapkezeld tulojdonesi szerkezeiében és tevékenységi kdrében jelentds valtozds 2016-ban nem kdvetkezett be, Uj izletagat vagy
szolgdliatdst nem inditot. Az Alapkezelé igazgatésagdnak és feligyeld bizoftsdgénak sszetéielében azonban tébb valiozés is rént az
iddszak sordn. Az Alapkezelé kézgyilése 2016. december 19. nupjdn visszahivia o fisziségébdl Ralf Cymanek, Radovan Dunajsky,
Christa Geyer es Michal Kustra igazgatdsagi tagokat és 2016. december 19. napjétél 2021. méjus 31. napidig, de legfeljebb az &i5dik
lzlefi évet lezaré hatérozai meghozataldig az igazgatdsdg tagjdva valosziota Balogh Andrast, Litresits Judilot és Véradi Zoliant. Az
Alapkezeld kézgyilése 2016. december 19. napian visszahivia tisziségébél Gaspar Tibor, dr. Kovacs Atiila & Moindr Gergely feligyels
bizottsagi fagokat és 2016. december 19. napjaté! 2021, méjus 31. napjdig, de legieliebb az stadik izleli évet lezérd hatdrozat

meghozatalsig o feligyeld bizotisag tagidvd vélusziotta Ralf Cymanek-et, Hanték Gydrgy Istvénnét és Michal Kustra-t.

Az Alapkezeld sikeresen dlalokitota 2016. december 20val a Raiffeisen Kétvény Alapiat AEKBV alappd, igy az Alapkezeld etd! a
naptél mar nem csak Alternativ Befektetési Alapkezelének, hanem AEKBV-alapkezelének is minSsil. 2016bon Ui alapot nem inditott,
azonban a fenti Stalakulés meliett jelentdsen médosiiotta k&t mdsik alupjanak befekietési stratégiciat {Raifleisen EMEA Részvény Alapok
Alapjcbdl Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja, mig o Raiffeisen Eurc Likviditast Alapbél Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap
let). Az év sordn az Alapkezeld termékei kdzil lejart kettd (Raiffeisen Hozamrégzits Tokevédeti Alapok Alapia, Raiffeisen 2016 Kétvény
Alap), egy pedig megszintetésre keriil (Raiffeisen PB Corvinus Alopok Alapja). Az Alapkezeld igy az év utolsé rapjdn 17 befektetési

alopot kezelt. Az év folyaman az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya csdkkent, a 2015, év végi 164,7 milligrd forintos

A& Raiffeisen
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allemany egy év leforgésa alatt 137,7 milliérd forinira mérsékisdat. A nyilvanos befekietési alapok piacan « BAMOSZ adatai alapjén az

Alapkezeld a piaci részesedése 2,48%ra csckkent a 2015. év végi 2,96%-rél.

VIll. A befektetési politika alakuléasara hato fontosabb tényezék

1. A 2016-0s év tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi kdivénypiac

A nemzetkdzi kétvénypiacok 2016-0s évas teliesitményében [ahogy mindig) érdemes kilén valasziani o legbizionsdgesabbnak tekintett
fejlett &llamok kétvénypiacait (Core piacck - USA, Németorszag, Japan, Francioorszéyg, Egyesiilt Kirdlysdg) és o wbbi fejletiét, ilietve a
fejiédS orszagok kaotvénypiacait.

Nagy éltalénossagban elmondhatd, hogy a Core piacok kéziil ahol fenntartottdk & laza monetaris kondicidkat és annak fenntartésardl
5z6l6 kommunikécids, oft javuliak az elvért hozamok, Hyen volt Németorszdg, Francioorszdg, lapdn, Egyesilt Kirdlység, mig ohol o
jegybank mér o szigoritds megkezdésérdl beszélt egész évben (USA), oft mar emelkedés volt tapasziathatd az év eleji és az év végi elvart
hozamértékek viszonylataban. A t5bbi fejlett eurdpai piacon mdr kordntsem volt ilyen egyérteimi helyzet, hiszen mind az olaszok, mind o
portugdlok esetében inkdbb hozamemetkedés, araz arfolyamesés volt tapaszialhatd, mig a spanyolok esetében szintén jovuldst lehetett
regiszirdlni az év sordn.

A core piacok eltéré ieljesitményeit magyardzza, hogy a szereplék erésen figyeliék o nagyobb jegybankck lépéseit, amelyek inkdbb
éhaldanos kétvénypiaci opfimizmust okoztak, hiszen a kilénbézé monetéris luzitdst jelentd intézkedések noveliék a kétvények keresletét,
ezallal azok drfolyamait is. A nagyobb jegybankek fontasabb lépései kézil érdemes kiemelni, hogy az Eurdpai Kézponti Bank [EKB)
0,0%ra csckkentette az irényadd kematdi, iletve o ndla elhelyezett betétekre vonatkozé kamatdt -0,40%ra mérsékelte. Az elsd félév
soran még emelte a likviditasbéséget okozd kétvényvasarldsi programjdnuk [QEnek) keretdsszegét, &s bévitetie a vdsdrolhatd eszkézék
kérét. Az EKB.nck igy 2016 &prilisGidl mar nem csak dllamkétvények vasdrldséra van leheidsége, hanem ié minésitési valiaiati papirckat
is vasarolhat. S6t, 2016 decemberében a program meghosszabbitédsardl déntdh, igaz a kétvények vasdrlésra forditott sszeget
csokkentetiék, de egyéb szabdlyok édtirdséval még tovabb bévitetiék a vasérothaid papirok kérét.

A mdsik fontos eseméry, hogy a japan jegybank is bevezette a negativ kamatot o kereskedelmi bankok &lial néla elhelyezett, a kételezs
tartaiékon felil elhelyezett betétekre, és tovabb folylatta az expanziv monetaris politikdjdt, amelyet o japdn kormanyzat fiskdlis lépésekkel
tervez kiegésziteni a jovSben.

Az amerikai jegybanknak szdmité rendszer, ¢ FED, szembe menve a tbbi jegybankkal, folyamatosan azt kemmunikélta az év serén,
hogy elképzelheld o monetdris feltéteirendszer szigoritdsanak folytatdsa, azaz egy djobb kamatemelés. Azonban a szigoritds decemberig
nem kévetkezett be, amikor viszont 25 bdzisponttal emelték meg az irdnyadd kamatsévol. A 2015ben még négy kamatemelést
prognosziizdlt az amerikai jegybanknak szémité rendszer, amelybdl csupdn egy valésult meg. Az amerikai hozamgérbe 201608
emetkedését (ozaz mindegyik futamideji popir esetén emelkedé hozamokat regisztrédhatiunk az év elejéhez képestj o szigorodéd
monetdris polifika, és az év végi meglepetésszerl Trump gydzelem ckozhatto.

A fejlédé piacokon inkdbb a helyi iigyek irdnyitotiak az elvért hozemok véllozdsat. A lengyeleknél a pelitikai irdnyvélidst, azaz a kevéshé
piachardt kormanyzat tevékenykedését kévette hozomemelkedés, hiszen a gazdasdgi adataikban jelentds vélozds nem volt
taposzialhats, réadéasul a kézépkelet eurdpai régidban sem volt dltaidnos a gyengild tendencia. A feiiéds gazdasagok piacai kéziil még

a 15rékét érdemes megemliteni, ahol szinién a politikai viharok vitték feljebb oz elvart hozamokat.

A nemzetkdzi részvénypiac

Egy kivételidl eltekintve minden vezetd fejlett tézsdének pozifiv hozammal sikerilt zdrnia a 201605 évet. Ha a deviza hatdst kisziritk és
dollarban érékelitk az indexek teljesitményét, akkor mar &rnyaltabb a kép, de még igy is esak kevés olyan 18zsde volt, melynek

teljesitménye o negativ foriomdnyban mozgoti.
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A nemzetkézi részvénypiacok kozil az elmdlt 3 évben egyérielmien az amerikaiak emelkediek ki mind o fejlett és mind a feildds
részvénypiaci teljesitimények kzil. A magyar picc az utébbi hdrom év kiemelkeds teljesitményével mar a whbi fellsrekvs részvénypiac
elé tudott keriilni &s sajdt devizds sszehasonlitdsban a legnagyobb indexek teljesitményeit is megelézte. Amennyiben dollarban vetjik
&ssze o legnagyobb indexekkel, akkor azt mondhativk, hogy a Shanghai index és az amerikai Dow Jones Industrial teliesitménye még
jobb volt.

A fejlett eurépai részvénypiacok hasonléan mozogtak, mint az amerikaiak, azaz léthaté voli, hogy hasonlé eseméayek hatnak réjuk is.
Azonban 2015 8sz&t5| az eurdpai részvényindexek a kiilénbdzs negativ hirekre nagyobb esésekkel reagsliak, és a piaci optimizmusban
sem fudtek annyira visszakapaszkodni. Az EU és az USA piacai kézéth killdnbség névekedése latvanyosan 2015 &sz&13l indult el és
2016 elsd Klévében is folyamatosan jelen volt, st erdssdétt is. Az ok, hogy felszinen lévd f5bb kockézati fokiorok kemolyabb
fenyegetetiséget jelentetick az eurépai térségre, mint az USAra. A f8bb fakiorok kézot a kinai lassuldst, oz alacsony olajar miatti
gyengébb gazdasagi teljesitményt 18bb meghatdrozé fejléds gazdasagban [orosz, brazil, kzelkelet), az Egyesiit Kirdlysdg uniobal
16r1énd kilépését kveld gazdasagi hatdsokat, és az eurdpai bankszektor gyengébb helyzetét lehet felsorolni.

Az elsé negyedévérdi dsszességében az mondhaté ef, hogy éflagosan egy szerény negyedéves részvénypiaci emelkedés 15rtént o fejlett
piacokon, de elfedi azt o tényt, hogy 2016 minden idék egytk leggyengébben indulé éve volt pl. az amerikai részvénypiacok
tekintetében. A negyedév veszlese pedig végil mégis a japdn, illetve az eurdpai részvénypiac leti, akar sajdt devizdjukban, akér
dollérban mérjik. Pont az o két régié, ahol a jegybank tovébbra is pumpdlia a pénzt a pénziigyi rendszerbe. Ezen elflentmondas azzal
magyardzhatd, hogy ezen uidbbi két régid jobban kitett a fejlddd gazdasdgok lessuldsanak. Az elsé negyedév végén taldlt magéra az
amerikai részvénypiac, nem ulolsésorban az emerikai jegybanknak szémitd intézmény (FED) djabb péifordulasanck és a gyengiils dollar
kévetkezményekent. Az S&P500 indexnek végiil sikerilt @ negyedévet pozitiv tartoményban zérnia.

A masedik negyedévben a fejlett részvénypiacok Gtlagos teljesitményét méré MSCl World Free index 0,31%kal emelkedet dollérban
kifejezve. Ez a kismértekd véltozds ezittal is eliakarta azt o tényt, hogy a fejlett 15zsdék egy része a mésodik negyedévben is jelentés
ingadozést mutatott. A doilérban kimutatott feljesftmények alapjdn a leggyengébbek az eurdpai piacok voltak ismét, de o japan piac sem
taldlt magdra az igen gyenge elsé negyedév utan. Kivételt az amerikai t6zsdék jelentettek Uifent, oft @ havi ingadozds is viszonylag szk
savban maradt, leszémitva a technolégiai fékuszi NASDAQ indexet.

A harmadik és negyedik negyedévet leginkdbb a politikai bizonytolansdg uralta, melynek csokkenése pozifivan hatot @
részvénypiccokra. A masodik félév sorén o ragy hordereji politikai események kizé tarozott oz Egyesilt Kirdlysdgban az Eurépai
Uniébél valé kilépésidt tartott népszavazds (Brexit], ahol az emberek a tdvozds mellett dlitak ki. Az év mésik nagy politikai meglepetése
az USA elnékvélasziasenak eredménye, azaz Donald Trump gyézelme volt. Bdr egyik esemény sem oz eldzetesen vart kimenetelt hozia,
és eleinte pdnikszer( eladasokat valiotiak ki, végii azonban azoknak left igaza, akik nem a vildgvégét idsak az elézetesen nem vart
esemény bekdvetkeztében. Mivel a monetéris politika szinte mindenho! tamogeté maradt, és a gazdasagi adatokban lossd de bizios

javulds kévetkezett be, a bizonytalansag megszinése végil emelkedéshez vezetett.

A fébb fejlett piact részvényindexek véliozasa (sajdt devizabany):

DOW % S&P500 $ NASDAQ § EUROSTOXX50 € DAX € NIKKEI225 ¥
2016. Q1 1,49% 0,77% 2,75% . -8,04% 7,24% -11,95%
2016. Q2 1,38% 1,90% 0,56% -4,67% -2,86% 7 Q6%
2016. Q3 2,11% 3,31% ?.69% 4 80% 8,58% 561%
2016. Q4 7.94% 3,25% 1,34% @ 60% ?,23% 16,20%
2018, év 13,42% 9,54% 7,50% 0,70% 6,87% 0,42%
DOW, S&P500, Nasdag: USA, FEUROSTOXX50: Eurozdna, DAX: MNémetorszdg, NIKKEI225: Japan forrés: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulédsara haté egyéb tényezdk

201 6-ban a befektetési politikara haté egyéb tényezék nem meriiliek fel.
A jelentés készitésének idétartama alatt, pontosan 2017.02.06val az Alap neve médosult, mely o felfiinteteti datumts! Raiffeisen

Megoldas Plusz Alapok Alapja néven mikadik tovébb. A fenti détummal jelentésen médosult az Alap stratégidia is, amely 2017.02.06-
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1l egy akiiv, globdlis fokuszi vegyes alapként mikédik tovabb. Azaz pénzpiaci-, kétvény-, részvény., arupiaci-, ingatlan és eqgyéb
kitettséget egyardnt tarialmaz. Az eszkézesoportokat vagy kézvetlen befektetéssel, vagy befekletési alapokon, illetve szérmaziatoft
igyleteken keresztil fedi le. Az Alapkezelé a befekietési alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles kérébal vélogat mind a hazai,
mind a nemzetkdzi univerzumbél. Az Alapkezeld célia, hogy a jévébeni kockézatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a
lehetséges legmagasabb hozamot érje el. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy — o kockazat csékkentése érdekében — a diverzifikécis
kilénboz6 dimenzidi (eszkdzesoportok, ipardgak, orszagok, befektetési stilusok stb.) szerint megfeleléen csoporiositot porthélist alakitson
ki. Az Alap a stratégia megvaltozaséval BAMOSZ kategéridt is véltott, amely kiegyensilyozott vegyes alapként folytatia o mikédését, Az

Alap elszémoldsa a fenti ddlummal T+2 naprél T+3 napra médosult.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alep futomideje sordn nem fizet hozamot, a befekteiésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam o befekietési jegyek neité
eszkdzériékének emelkedésén keresziiil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzériéken torténd visszavdsdrlasi kételezettség
vallalaséval bizlosifja o befekteldk szdmdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavéltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a fethaimozott hezamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2016-ban.

IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazads

1. Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazéasanak teljes 8sszege a 2016-0s
évre szoloan, rogzitett és valtozé bontasban:

Miflié Ft

2016. év
Régzitett jdvedelem &sszesen: 149,4
Vdltozd [Svedelem &sszesen: 171
Kedvezményezetiek szdma: 24
Kézvetlentl az AEKBY &ltal kifizetett barmely sszeg, beleérive o jutalékokat 0 Ft

2. Az Alapkezeld Ugyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiljara tevékenységlik réven lényeges hatast gyakoreinak, brutté
javadalmazéasanak teljes 6sszege a 2016-os idészakra széléan:

Millis Ft
2016. év

Felsd vezetés 37,0
Kockézatvéllaldsért és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 57,4
Telies jovadaimazdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel &s a kockdzatvallalasért
felelds alkalmazottakkal azonos javadelmazdsi kategdridba tarfozdk, akiknek
szokmai tevékenysége iényeges hatdst gyakerol a kockdzati profiliukra vagy a
kezelésikben iévd befekietési alap kockdzati profiliara 0

3. Az adotit évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszémitasi médja:

x]‘ Raiffeisen 11
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A Fix javadalmazas ésszege tarialmazza az alébbi elemeket: Bérjellegi kifizetések (alapbér, szabadség idejére jard kifizetés sth),
Ptk jellegli kifizetések, Munkaksri jutiatas, Cafeteria keret és Egyéb jultatésck [pl. gépkocsi juttatds érigke, iskolakezdési

témogatds, munkdba jdrds kéliségiéritase), valamint a kilépéshez kapcsoléds iGrvény szerinti kételezs kifizetéseket.

A Valtozd javadalmazds Ssszege tartalmazza az alébbi elemeket: Eves bonusz ésszege, valamint o kilépéshez kapesoléds, a

t6rvény dltal eldirakon feliili kifizetések.

Javadalmazasi politika - A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont ¢) és d} alpontja szerinti -
felilvizsgalatanak eredménye, az eléfordult szabdlytalansagokat is beleértve:

Az Alapkezeld o jogszabdlyban foglalt kételezettségeinek megfelelt, hiszen a Javadalmazési poliika éves felilvizsgélata
megtériént, amely alapjdn 2016. okidberében a Raiffeisen Alapkezeld Feligyelé Bizottséga dlal elfogaddsra kerit a
Javadalmazési polikdnak modositont véllozate. Tovabbd, o Raiffeisen Bank Belsd Ellendrzési Oszidlya dlial az év sordn
megtdriént a figgetlen belsd felilvizsgdlat is, amelyben foglalt megdllapitéscknak megfeleid modositasokat az Alapkezelé

divezette az év sordn. A Javadalmazasi politika érdemi valtozdsai o kévetkezd poniban olvashatsk.
Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika kétszer médosult 2016 sordn.

Az elsé médositds 2016 elsé feiében Sriént, mely sorén az aldbbi vélioztatdsck lettek divezetve a dokumentumon:

»  Ponfosiidsra keriilt, hogy mely dokumentum az iranyads olyan esetekben, amelyek nincsenek részleterve az Alapkezeld

sajat jovadalmazési politikéjat tartelmazd dokumentumban.

*  Kiegészitésre kerllt az ,Identified staff” kérbe lartozé munkatarsak csoportia, igy az {4 tagekra vonatkazéan

kiterjesziésre keriiit a specidlis javadalmazasi iranyelvek hatélya.

* A dontéshozé testiletek feladatai pontositdsra keriliek, melynek nyomén egyértelmiisitésre keriilt, hogy a javadalmazasi

bizottsdgi feladatokat a Raiffeisen Alopkezeld Igazgatésaga latia el.
A 2016 okiéberében tarfolt felilvizsgdlat kovetkezidben elfogadett tovabbi valioztatasck:

* Az Alapkezeld az év soran ABAK mellett mar AEKBV-alapkezeldvé is valt, igy az AEKBV-alapkezeldkre vonatkozé
kételezetiségeknek megfelelen frissitette a javadalmazasi politikéjarsl sz6ls dokumentumat. A véltozdsok tebhek kozot
a jogi hivatkozasokban, a ,Befekietési Alaplok)” definicidjanak-, illetve o Javadalmazasi polifika altaldnes elveinek

kiegészitésében érheiék tetten.

+  Pontositasra keriilt tovébbd, az Alapkezeld Faliigyel$ bizoftisagénak javadalmazési pelitikéval kapeselatos feladatai is.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

kapcsolatos Gj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK éltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alopkezeld oz illikvidnek mindsiteti esrkdzikst, a mindenkor érvényes Eriékelési Politikgjdban leirtaknak megfelelden érékeli. Az

Alapban 2016.12.314n nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok. Az Alapkezels Eriékelési Politikaia 2015-ben megvéliozott, melynek

érielmében oz illikvidnek mindsitett eszkdz6k esetén az Arazési Bizottsdy dénl az ériékeléshez alkalmazands eljdrésel.
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b} Likviditaskezeléssel kapcsolatos 0 megdllapodasok

Az Alapkezeld o jogszabdlyi eldirasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eligrasokat fogadott ef annak biziositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alopjainak likviditasi kockazatat, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditési profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztosia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavélidsi politika az Alap tekinfetében &sszhangban &lljon egymdssal.

¢) Az ABA aldudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockéazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockédzati besorolas alapjéul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap hefi hozamainak ingadozdsdt veszi alapul az elmil &t évre
vonatkozéan. Az Alap kockézat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba torténd besoroldsa sszefiggésben van ozzal, hogy az Alap
eszkdzeinek egy része részvény és egyéb kockdzatos alapokba keriil befektetésre, ugyanakkor az Alapkezels diverzifikélt portfoli

osszedllitasara Brekszik.

Az Alapkeze!d a targyév sorén a Ramaseft K. Varitron programjat hasznélia a piaci kockdzat mérésére, a kockdzigiott éridk mutaiék

szdmitdsahoz.

Xi. Az ABA nevében alkalmazhato tékedttétel mértékében bekévetkezé
véltozasok, a biztositék vagy a t6keattételi megéllapodas értelmében
nydUijtott garancidk Ujbéli felhaszndélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbitv. rendelkezései szerint - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételéve! - szamitolt feljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkézérickének 130%4t.

b) Az Alap teljes nettd kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szémolt kockdazati kitettsége 2016.12.31-én: 72,93%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolna a 2016. Uzlefi évet, o métieg fordulénapijét kévetden nem volt,

Budapest, 2017. &prilis 10.

A ab}k

Balint Attila Véradi Zoltdn

“hell.

az Alap képviseletében
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