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Flggetlen kdnyvvizsgdldi jelentés
A Raiffeisen Perspektiva Euro Alapok Alapja Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvegeztiik a Raiffeisen Perspektiva Euro Alapok Afapja Befektetési Alap (tovédbbiakban: ,az Alap") 2016. évi éves
Jelentésének |-VI. pontjaiban taldlhatd szamviteli informaciinak (tovabbiakban: ,szamviteli informaciok”)
kBnyvvizsgalatat,

Veleményiink szerint az Alap mellékelt 2016, december 31-ével végzéds lizieti évre vonatkoza éves jelentésében
k8zolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szélé
2000. evi C. torvennyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény"), valamint a kollektiv befektetési formakrol és
kezeloikrdl, valamint egyes peénzligyi targyu torvények modositasarol szold 2014, évi XVI. torvénnyel
Osszhangban kerliltek dsszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban szerepls eszkdzok és
kitelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentéshen kozolt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelésikbltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriitek elszamolasra.

Vélemeény alapja

Kinyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk vegre. Ezen
standardok értelmében fennallé feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink , A konyvvizsgalonak az #ves
jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok kbnyvvizsgalataért vaio feleldssege” szakasza tartaimazza.

Az eves Jelentésben kozdit szamvitell informaciok aitalunk végzett kdnyvvizsgalatara vonatkozo,
Magyarorszagon hatglyos etikai kovetelmenyeknek megfelelve, fliggetienek vagyunk az Alaptol és annak
kezelojetdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt-tél, és ugyanezen etikai kovetelmeényekkel Gsszhangban
eleget tettiink egyéb etikai feleldssegeinknek is.

Meggy6zddestink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendsd és megfeleld alapot nydjt
vélemenylnkhoz,

Egyéb informaciok

Az egyeb informaciok az éves jelentésben foglait nem szdmviteli informaciokbol alinak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felels az egyeb informaciok elkészitéssért. Az eves
jelentésben kozolt szamviteli informacickra a jelenteésiink nvelemeény” szakaszaban adott véleményiink nem
vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informaciokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen
formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.
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Az eves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett kinyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelossegiink az egyeb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyeb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzoit szamviteli informacioknak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként (gy tunik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Hz az elvégzett munkank alapjan arra a kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb informaciok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozélt szamviteli
informaciokert

A vezetes felelés az éves jelenteshen kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolé 2014, évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel dsszhangban torténé elkészitéseéért, kilonos tekintettel az eszkozok és kitelezettségek
leltarrat valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje aital megadott értékelése alapjan
torténd elszamoldsaert, valamint az olyan belsé kontroliért, amelyet a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetSve valjon az ekar csalasbol, akar hibabdl eredo iényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kazoit
szamviteliinformaciok elkészitése,

Az eves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelss azért, hogy felmeérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képesseget és az adott helyzetnek megfeleléen kézzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallakozas folytatasanak elven alapuld
szamvitel éves jelentésben vald alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandekaban all
megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az Uzletszerd tevékenységet, vagy amikor ezen kivill nem all elétte mas
realis lehetésesg.

Aziranyitassal megbizott szemelyek feleldsek az Alap pénzigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeleteért,

A kdnyvvizsgalonak az éves jelentésben kizolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataert valo felelossége

A kBnyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ereds lényeges hibas ailitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a vélemenyiinket tartalmazo fliggetien konyvvizsgalol jelentést bacsassunk ki, A kellé bizonyossag
magas fok( hizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feitarja az egyébkeént létezd lényeges hibas aflitast. A hibas
alitasok erechetnek csaldshol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiiinek, ha ésszerll lehet az a varakozas, hogy
ezek dnmagukban vagy egylttesen befolyasolhatjsk a felhasznilok adott éves jelentésben kizolt szamviteli
informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzésre keriils kdnyvvizsgaiatnak a

részekeént szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze

soran, Emellett;

. Azonositjuk és felmérjlik az éves jelentésben kdzdit szamviteli informaciok akar csaldshadl, akar hibabaét
eredd lenyeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kinyvvizsgalati



eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint vélemeénylink megalapozasahoz elegends és megfelel
kinyvvizsgalati bizonyitékot szerziink, A csalasbdl eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint 2 hibabol eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belss kontroll fellilirsat. '

. Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontroilt annak érdekében, hogy olyan
kbnyvvizsgalati eljirasokat tervezziink meg, amelyek az adott korliimenyek k&zott megfeleidek, de nem
azert, hogy a belsd kontroll hatekonysagara vonatkozdan veleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés aital alkalmazott szamviteli politika megfeleldéségét és a vezetés dltal keszitett
szamviteli becslések és kapcsclodo kazzétetelek ésszeriségét.

. Kovetkeztetest vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e 3 vezetés reszérdl a valialkozas folytatasanak elven
alapulc szamvitel alkalmazass, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy
fennall-e lényeges bizonytaiansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsofatban, amelyek jefentés
ketseget vethetnek fei az Alap vallalkozas folytatasara vald keépességét illetden. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen kinyvvizsgaloi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelenteshen k&zolt szamviteli informaciokban léevé kapcsoldds
kozzetételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitenink kel véleményiinket.
Kovetkezteteseink a fluggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitekon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem
tudja a vallalkozast folytatni, '

. Megvizsgaljuk az éves jelentesben kozolt szamviteli informaciokat, kllonss tekintettel az éves jelentéshen
bemutatott eszkézik és kitelezettsegek idGszak végi leltarara, valamint az adott iddszakban elszamalt
kezelési koltségekre. Megvizsgdljuk, hogy az eéves jelentésben kizolt szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbéi a kollektiv befektetési farmakrdl és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvenyek modositasarol szoio 2014, évi XV torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé ~ egyeb kérdések mellett — a konyvvizsgdlat tervezett
hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgdlat jelentés megallapitasait, beleértve a belsd kontrolinak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hiznyossagait is.

Budapest, 2017, aprilis 10.
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Kozma Attila Mihaly Kozma Attila Mihaly
Partner Bejegyzett kdnyvvizsgalo
RSM Audit Hungary Zrt. Nyitvantartasi szam: 005847

1138 Budapest, Faludiu. 3.
Nyilvantartasi szam; 002552
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2016,

I. A Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapja dltalénos informéciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapjc’
Lajstrom széma: 1111237

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetés! Alapkezeld Zn.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémig v. 6.
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Szekhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Kénywizsgélé neve: RSM Audit Hungary Zri., Kozma Attila Mihély
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi v. 3.

Elszémolés napja: T+2 nopon?

Tipusa: nyilvénos nyiltivégli értékpapir alap
BAMOSZ kategdria: kétvénytilsilyos (dvatos) vegyes alap?
Futamideje: hatarozatian

2. Az Alap siratégidja

Az Alapkezeld az Alap t8kéjét likvid eszkézékén és dliampapirokon kivill kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetsleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba fekfette. Az Alap kilfsldi befektetési clapkezeldk kilonbszé befektelési jegyeit tartotta a portfélisiaban, a
mégéttes alapokon keresztiil o nemzetkézi tokepiacokra rendelkezeti kitetséggel. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy — a kockazat
csdkkentése érdekében - a diverzifikacid kilénbszé dimenzidi (eszkdzcsoporiok, ipardgak, orszagok, befekletési stilusok stb.) szerint
megfeleléen csoportositott portféliét alakitson ki. Az Alapkezelé az Alap 16kéjét elsésorban kétvényalapek, ingatlan alapok, részvény és
részvényekhez kapesolédd (pl. index vagy fedezefi) alopok, valamint szérmaztatott alapok befekletési jegyeibe fektette. Az Alap

potencidlis befekieiései k526t o kétvényalapok domindltak.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jufd netté eszkézértékének alakuldsa

Arfolyam valtozas Neté eszkozérték A ref. Index hozama
2016.12.31 2,02% 1,265897 € 2209181 €
2015.12.31 1,31% 1,240856 € 7001 463 €
2014.12.31 5,86% 1,224802 € 4132110¢€
2013.12.31 },49% 1,156959 € 2907 535 € -
2012.12.28 8,60 % 1,139988 € 1640 522 € -
2011.12.30 -4,07% 1,049701 € 4372600 € .
2010.12.31 7,97% 1,094219 € 3668248 € -
2009.12.31 19,53% 1,013458 € 2553 510€ -

! Az alap neve médosult oz éves jelentés készitésének iddtariama alast. Részletek VIIl. /2. ponfiaban olvashaté.
? Az alap elszamolasa médosult oz éves jelentés készilésének idStartama alatt. Részletek VIil./2. ponfidban olvashats.
¥ Az clap BAMOSY kategérigja médosult az éves jelentés készitésének iddtartama alatt. Részletek VIIl./2. ponfidban olvashats.

* Az alap stratégisja jelentésen médosult az éves jelentés készitésének iddtartama alatt, Részletek VIIE /2. pontiaban olvashaté,

Raiffei
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2016,

2008.12.31 -14,99% 0,847875 € 2362582¢€
2007.12.31~ 0,27% 0,997340 € 3486925 € -

* az Alap 2007 jilivs 314 induldstd] szdmitva

A fenfi hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek &sszefiggésben az alapok jBvdbeni hozamaival. A kszélt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél rovidebb iddre

vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2016.01.04.
Instrumentum | Devizanem |  ISIN kéd | Névértek| Eszkdz érek| %

Atruhazhato értékpapirok 5785792 8265
AMU ABV EUR EUR [U027294197 1 2 500 341 450 4,88
AMUNDI F ush LUO319687124 4625 484 169 6,92
ISMSCI WD UC usb IECOBOMSE2Q58 17 000 551 588 7,88
PV AB MA4 EU EUR tU0347701749 4 435 451 863 6,45
RCM EURC RKV EUR ATO000785209 11633 1245058 17,79
RCM EUROVAILL EUR ATO000712534 4 330 823 844 w77
RCM EURCVAILL EUR ATO0007 12534 1707 324797 4,64
RCM GLOBKOTV EUR ATO000785340 8 455 861 859 12,31
RELA EUR HUCOO0708508 147 263 155814 2,23
XLF Us Usb UsS813469Y6059 25000 545 350 779
Banki egyenlegek 1219939 1743
Folydszamla - EUR EUR 678 704 9,70
Folydszamla - HUF HUF 8 263 0,12
Folydszdmla - USD usb 532972 7,61
Kéovetelesek 10 019 0,14
Egyéb kovetelések 10019 0,14
(Osszes eszkoz 7015749 100,22
Erelezerfségek -15 510 -0,22
Fgyéb kételezettségek -15 510 -0,22
Netté eszkozériék 7 000 240 EUR
Unitok szama 5647 557

Egy jegyre jutd netté eszkozérték 1,239516 EUR

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai k&z5tti eltérés okai:

Az eliérés alapveté cka az, hogy mig a beszamols 2016. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épill, addig a porfdlic jelentés szamai
2016. eisé forgalmazési napjan mint nyité érék keriliek meghatarozdsra o 2015. évi utelsé forgalmazési napi dllomanyi adatok
alapién.

A kitelezetségek kozott is megjelennek oz elsd, mdr 2016. évi forgalmozasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a

tényleges targyévi kiliségek és kitelezettségek keriilnek elszamolasra, amelyek jenuar 314g ismertté valtak.

| Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURD ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2016,

Sajét tdke / Netté eszkdzérték

Killénbtzet tételesen:
Ertékpapirok

Pénzeszkbzok

Kévetelések/ Aktiv idébeli elh.
Katelezeitségek/ Passziv id. elh.

Beszdmalé NEE szémitds Kildnbézet (EUR-ban)
7000283 7 000 240 -43
5785791 5785792 1
1219925 1219926 i
3598 10032 & 434
2031 15510 4 479

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

Egy jegyre juté netto eszkézérték

2017.01.02.

Instrumentum | Devizanem ISIN kéd  |Névértek|Eszkéz értek] %
Anuhéazhaté érntékpapirok 5912056 64,29
DBX TR.ILEO EUR LUO290358497 400 55 509 0,60
ISMSCI WD UC usb [EOOBOM&E2Q58 41 239 1 453 479 15,81
RCM EURO RKY EUR AT0000785209 13 983 1496718 16,28
RCM EURCVALL EUR ATO000712534 4 330 870 520 @47
RCM EUROVALL EUR ATO000712534 1707 343 199 3,73
RCM GLOBKOTV EUR ATOD00785340 14 255 1517 430 16,50
X-TRACKERS EUR LU0274211480 1 560 175 001 1,90
Banki egyenlegek 3289864 3577
Folysszamla - EUR EUR 2489047 27,07
Folydszdmla - HUF HUF 12 254 0,13
Folydszamla - USD usD 788 562 8,57
Egyéb eszkozok 13743 0,15
Egyéb kévetelések i 13743 0,15
Osszes eszkiz 9215662 100,21
Kéirelezeﬂ‘ségek -19433 -0,21
Egyéb kotelezeitségek -19 433 -0,21
Netto eszkézéridk Q 196 229 EUR
Unitok szama 7 284 177

1,262494 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés széamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmolé 2017. janudr 31-ig ismertté vélt informécidkra épiil, addig a portfdlia felentés szamai

2017. elsd forgalmazdsi napjén mint nyitd érék keriiliek meghaidrozasra a 2016. évi utolss forgalmazési napi dlloményi adatok

alapjdn. A kételezettségek kozélht is megjelennek az elsd, mar 2017. évi forgalmazési napig szamolt dijiételek, mig az éves

beszémoldban a tényleges térgyévi kdliségek &s kotelezettségek keriilnek elszémoldsra, amelyek januér 31-ig ismerté vdltak.

Beszémold NEE szdmitas Kilénbazet (EUR-ban)

Sajat tdke / Netto eszkézérték 2196 149 @196 229 80
Kisgnbozet tételesen;

Ertékpapirok 5912 056 5912 056 0
Pénzeszkszok 3 289 B58 3 289 857 -1
Kévetelések/ Aktiv idébeli elh. 5513 13671 8 158
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -11 278 -19 355 -8 077

&4 Raiffeisen
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAPCK ALAPIA o EVES JELENTES 2016.

lll. A forgalomban lévé befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté neté

eszkézérték

Befektetési jegyek forgalma {db, EUR)

Forgalomban 1évS befekiatési jegyek 2016.01.04-én 5 647 557
2016. évben eladott befekterési jegyek 2 655149
2016. évben visszavdliott befektetési jegyek 1018 529
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2017.01.02-dn 7284 177
Portfolid Gsszesitett nettd eszkdzériéke 2017.01.02-an 9 1946 229
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2017.07.02-dn 1,262494

IV. A befektetési alap sszetétele

Nagységrend: EUR

Megnevezés Devizanem iISIN kéd Néveérték

Eszkdz erték %%

Tozsdén hivatalosan jegyzett atrvhazhato értékpapirok

1683989 18,31

DBX TR.il.EO EUR LUO290358497 400 55 509 0,60
ISMSCI WD UC usph [ECOBOME2Q58 41 239 1 453 479 15,81
X-TRACKERS EUR LUD274211480 1 560 175 Q01 1,90
Mds szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhéazhaté értékpapirok 0o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott afruhazhaté értékpapirok [¢] 0,00

Egyéeb atruhazhaté értékpapirok

4 228 067 45,98

-R_C.:M EURC RKV EUR ATO0007 85209 13 983 1496718 16,28
RCM EURCVALL EUR ATO000712534 4 330 870 520 @,47
RCM EUROVALL EUR ATO000712534 1707 343 199 3,73
RCM GLOBKOTY EUR ATO000785340 14 255 1517 630 16,50
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok o 0,00
Netté eszkézérék 9 196 229 100,00

Az egyes érnékpapir kategdrick k62t vannak difedések, egy értékpapir 18bb kategdridba is tartozik.

A Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapja kétvénytilsélyos [Svatos} vegyes alap volt. 2015 végéig dltaldnosan 80% kamatozd eszkéz

kitettség volt az alapban és 20% kérili részvénysily. 2015 &szétél azonban a Raiffeisen Alapkezels szakemberei aktivabbd és az

aktuélis piaci véleményikisl figgdvé teték az Alap részvénykitettségének meghetérozasai. 2015ben megalkotiak egy hat faktoros

modellt, amely alupjan dinamikusan vélioztatiak a Raiffeisen Perspektiva Eurd Alapok Alapja részvénykitetiségét 0% és 40% kazét,

amellett, hogy & kordbban deklardlt kézepes kockdzeti szintet megtartotiak.

¥ Raiffeisen
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAPOK ALAPIA « EVES JEIENTES 2016,

A befekteiési jegyek silyanak vltozdsét és a részvény-kdivény kitettség alakuldsat a lenfi 16bidzat foglalja dssze:

S0ly a portfoliéban 2012.12.31. 2013.12.31 2014.12.31 2015.06.30 2015.12.31 2016.12.31
Kétvény és Pénzpiaci Alapok 73,8% 66,8% 64,7% 66,8% 67,0% 46,6%
RCM Eurépa Magas Hozami Kotvény Alap 13,3% 12,7% 0,0% 0,0% 0,0% G,0%
RCM Euro Vdllalati Kétvény Alap 14,1% 17,4% 15,7% 17,4% 16,4% 13,2%
RCM Euro R3vid lejarat Kotvény Alap 20,2% 16,3% 15,1% 18,9% 17,8% 16,3%
RCM Glabal Kétvény Alap 10,0% 15,5% 15,7% 12,8% 12,3% 16,5%
Raiffeisen Eurd Likviditasi Alap 1,3% 4,9% 14,2% 3,8% 2,2% 0,0%
Aberdeen Magas Hozam( Euré Kétvény Alap 10,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ING US Véllalati Kétvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Deutsche Bank X-Trackers EONIA ETF 7. 7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,6%
Amundi Globel Total Return Alap 0,0% 0,0% 4,0% 7 1% 6,9% 0,0%
Amundi EURO Total Return Alsp 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,9% 0,0%
Parvest Multi-Stratégia Alap 0,0% 0,0% 0,0% 6,8% 6,5% 0,0%
Részvény Alapok 14,8% 18,4% 19,5% 15,3% 15,7% 17, 7%
Lyxor ETE EU Banks {Stoxx Evrope 600 Barks) 0,0% 2,5% 0,0% 2,5% 0,0% 0,0%
Ishares MSCI Global részvény ETF 0,0% 4,4% 0,0% ?,3% 7 9% 15,8%
ishares MSC! Global Emerging részvény ETF 0,0% 0,0% 3,5% 0,0% 0,0% 0,0%
Ishares Dow Jones Construction részvény ETF 4,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
SPDR Consumer Részvény ETF 3,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Guggenheim Kina Technoldgia ETF 5,5% 0,0% ¢,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ishares MSCI Japén részvény ETF 0,0% 4,0% 4,5% 3,5% 0,0% 0,0%
Ishares Euro Stoxx 50 részvény ETF 0.0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ishares MSCI China részvény ETF 0,0% 4,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
First Trust US IPO részvény ETF 0,0% 0,0% 3,0% 0,0% 0,0% 0,0%
First Trust Dow jones Internet részvény ETF 0,0% 0,0% 3,6% 0,0% 0,0% 0,0%
SPDR Financial Sector Részvény ETF 0,0% 0,0% 4,9% 0,0% 7,8% 0,0%
X-Trackers Dax UCITS ETF 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,9%
Fidelity China Consumer ETF 0,0% 2,6% 0,0% 2,9% 0,0% ©,0%
Szamlapénz 11,3% 15,03% 15,8% 17,9% 17,3% 35,7%

Az Alap oz év sordn a befekietési politkai lehetdségeit kihaszndiva akfivan vélioziatta részvénysilyst. Ev elején a kockézatkerils
befektetéi hangulat mictt a neutrdlisnak szémits részvénykitetiséghez képest alacsonyabb kockdzatot véllalt az Alap. Késébb az év soran

ndvelte a kockdzatos eszkdz kitetiséget, majd év végén a kozémbéshsz képest alaesonyabb 17,7%os részvénykitettséget tartott.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2616 Nagysagrend: EUR
Pénzigyi miveletek bevételei 295 774
Kapolt oszialék ‘ 22 621
Folydszdmickamat 1411
Kerskitési differencia ¢
Arfolyamdiferencia 90 964
Ertékpapir érf.eredm. 180778
Pénzigyi miveletek raforditasai 279 683
Arfolyomkiilnbézet 25357
Ertékpapir drf.eredm. 254326
Egyéb bevételek 19 298
Trailer fee 19298
A mikddési kdltségek 108 893
Alapkezeld kéltsége 79714
Letétkezeld kdltsége 6 391
Ertékpapit mozgatas kéltsége 11156
Keler djj 3
WARP dijak 458
LEl kéd fenntartdsi dij 14
Mérlegvizsgdlat 1458
Szamviteli dij 7 690
MNB Feligyeleti dij 1921
Forgalmazési jutaiék 0
Bankforgalmi jutalék i8
Egyéb raforditdsok 3 967
Befektetési alapok killénads 3967
Rendkiviili bevételek o
Rendkivili raforditasok o
Fizetett, fizetendé hozamok o]
Targyévi eredmény -77 471
Felosztott jSvedelem o
Ujra befektetett jBvedelem -77 471
Ertékpapirok értékkiilonbazete 375 093
Befektetési jegy 375093
- kamatokbd!, osztalékbsl ¢
-egyeb 375093
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Tokeszdmla véltozdsai 2016. december 31-ig szémolt felhaimozott kamatokkal. (Nagysagrend: EUR!

[d&szak nyitédllomany |d&szak zarédllomany
Vagycnelem Megoszids
Bankbetétek 1219925 3 289 858 35,77%
Idészak nyitdéilomdny Id8szak zérddiomany
Vagyonelem 18zsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép.  tézsdén kiv.ép.| Megoszlas
Befektetési jegyek 551 588 5 234 203 i 683989 4228 067 64,29%
DBX TRILED 0 55509 0 0,60%
ISMSCEWD UC 551 588 0 1 453 479 0 15,81%
ROV EURO RKV 1 245058 1496718 16,28%
RCOM BURCVALL 1 148 641 1213719 13,20%
RCM GLOBKOTV 861 858 1517630 16,50%
X-TRACKERS 0 175001 0 1,20%
AMUABVY BUR 341 450 0 G,00%
AMUNDIF 484 169 0 Q,00%
PV AB MA4 BU 451 863 0 Q,00%
Raiffeisen Euro Likviditasi Alap 155815 0 0,00%
XLFUS 545 349 0 0,00%
Aktiv elhatarelasck 3 598 5513 0,06%
Kdvetelések 0 0 0,00%
Osszesen 551 588 6457 726| 1683989 7 523438 100,12%

VI. Szérmaztatott iigyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2016. december 31-6n szarmazékos pozicidval nem rendetkezet.
Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében jeleniés véliozés 2016-ban nem kévetkezett be, 0] Uzletagat vagy
szolgéhatdst nem inditoft. Az Alapkezel§ igezgatésagdnak és feligyelé bizofsdgdnak sszetéielében azonban tébb valiozds is Briént az
iddszak sorén. Az Alapkezelé kézgyllése 2016. december 19. napjdn visszahivia o tisziségébd| Ralf Cymanek, Radovan Dunajsky,
Christs Geyer és Michal Kustra igazgatéségi tagokat és 2016. december 19. napiéiél 2021, majus 31. napjdig, de legfeliebb az stadik
Uzleti évet lezard hatdrozat meghozelaléig az igazaatésdg tagidvd vélesziofta Balogh Andrast, Litresits Juditot és Véradi Zoltént. Az
Alapkezelé kizgyilése 2016. december 19. napjdn visszahivia fisztségébs! Gaspar Tibor, dr. Kovacs Afila és Molndr Gergely feligyeld
bizoftsagi tagokat és 2016. december 19. nopjétsl 2021. mdéjus 31. napjdig, de legfeliebb az stadik izleti évet fezdrs haidrozat

meghozataldig a feligyel bizotisdy tagjava vélasziotta Raif Cymanek-et, Hanték Gydrgy Ishvdnnét és Michal Kustra-t,

Az Alapkezelé sikeresen dtalakitotta 2016. december 2Qval a Raiffeisen Katvény Alapjét AEKBV alappé, igy az Alapkezeld etiél o
naptél mar nem csak Alternativ Befektetési Alapkezeldnek, hanem AEKBV-alapkezeldnek is mindsil. 2016ban ¢j alapet nem inditot,
azonban a fenti Gtalakulés mellett jelentsen médositotia két mdsik alapjénak befektetési stratégiaiai [Raiffeisen EMEA Részvény Alapok
Alapjabéi Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja, mig a Raiffeisen Euro Likviditasi Alapbé! Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvéry Alap
let). Az év sorén az Alapkezeld termékei kizil lejart ketid [Raiffeisen Hozamrégziie Tékevédett Alapok Alapja, Raiffeisen 2016 Katvény
Alap), egy pedig megsziintetésre kerillt {Raiffeisen PB Corvinus Alapok Alapjal. Az Alapkezeld igy az év utolsé napjan 17 befektetési
olapot kezelt. Az év folyaman az Alapkezelé befekietési alapokban kezeli dlloménya csékkent, a 2015. év végi 164,7 millidrd forintos
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&llomany egy év leforgésa alatt 137,7 milliard forintra mérséklédst. A nyilvénos befektetési alapok piaedn ¢ BAMOSZ adatei alapidn az

AlapkezelS a piaci részesedése 2,48%ra csdkkent a 2015, év végi 2,96%rél.

VIll. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. A 2016-0s év tokepiaci folyamatai

A nemzetkozi kétvénypiac

A nemzetkzi kétvénypiacok 201605 éves teljesitményében {ahogy mindig) érdemes kulén vélasztani o legbiztonsagosabbnak tekintett
fejiett Gllamok kétvénypiacait (Core piacok - USA, Németorszdg, Japdn, Franciaorszég, Egyesilt Kirdlysg} és a tobbi fejlettét, illetve a
fejlédd orszagok kétvénypiacait.

Nagy dhalénossagban elmondhats, hogy a Core piacok kézil ahol fenntariotiék a laza monetéris kondicickat és annak fenntartdsdrd|
sz6l6 kommunikécidt, oft javultak az elvart hozamok, ilyen volt Németorszag, Franciaorszdg, Japén, Egyesilt Kirdlység, mig ahel a
jegybank mar a szigoritas megkezdéséré| beszélt egész évben (USA), oft mér emelkedés voit tapaszialhaté az év eleji és az év végi elvart
hozamértskek viszonylataban. A 16bbi fejlett eurépai piacon mar kordntsem volt ilyen egyértelmi helyzet, hiszen mind oz olaszok, mind a
portugdlek esetében inkébb hozamemelkedés, azaz drfolyamesés volt tepasziathats, mig a spanyolok esetében szintén javuldst lehefett
regisziralni az év sorén.

A core piacok eliéré tefjesitményeit magyarézza, hogy a szereplék erdsen figyelték o nagyobb jegybankok lépéseit, amelyek inkébb
Gltalénos kétvénypiaci optimizmust ckoztak, hiszen a killénbézé monetdris lazitdst jelanid intézkedések névelték o kotvények keresletét,
ezdlal azok &rfolyamait is. A nagyobb jegybankok fontosabb lépései kézil érdemes kiemelni, hogy az Eurépai Kézponti Bank (EKB)
0,0%ra cstkkentetle az irdnyadd kamatdt, illeive a ndla elhelyezett betétekre vonatkozé kamaldt 0,40%ra mérsékelte. Az elsé félév
sordn még emelte a likvidiidsbdséget okozd kétvényvdsarlasi programidnak (QE-nek) keretdsszegét, és bévitette a vésarolhaté eszkézsk
kérét. Az EKB-nak igy 2016 aprilisatél mar nem csak dllamkétvények vasérldséra van lehetdsége, hanem i6 mindsitésd véllalati papirckat
is vdsarolhat. S8, 2016 decemberében o program meghosszabbilésarsl dontot, igaz a kétvények vésarasra fordiiont dsszeget
csbkkentetiék, de egysbh szabdlyok dtirasaval még tovabb bévitetiék o vésaralhaté papirck kérét.

A masik fontos esemény, hogy a jopan jegybank is bevezette a negativ kamatot a kereskedelmi bankok &lial néla elhelyezett, a kotelezd
tartalékon felil elhelyezett betétekre, és fovabb folytatia az expanziv monetdris polifikéjat, amelyet o japdn kormanyzat fiskdlis |épésekket
tervez kiegésziteni a jGvdben.

Az amerikai jegybanknak szamité rendszer, ¢ FED, szembe menve a tébbi jegybankkal, folyamatosan azt kommunikélta az év sordn,
hogy elképzelheté a monetdris feltételrendszer szigoritasanak folytatdsa, azaz egy ljabb kamatemelés. Azonban a szigoritds decemberig
nem kivetkezett be, amikor viszont 25 bdzispontiol emelték meg oz irdnyadé kamatsdvot. A 2015ben még négy kamatemelést
prognosziizélt az amerikai jegybanknak szémité rendszer, amelybd| csupdn egy velésult meg. Az amerikai hozamgérbe 20160s
emelkedését [azaz mindegyik futamidejl popir esetén emelkedd hozamokat regiszirdlhatiunk az év elejéhez képesi o szigorods
monetdris politika, &5 az év végi meglepetésszerl Trump gydzelem okozhatia.

A fejlds piacokon inkdbb a helyi igyek irdnyftotidk az efvart hozamok véliozasét, A lengyeleknél a politikai irdnyvéltast, azaz o kevésbé
piacbarét korményzat fevékenykedését kévette hozamemelkedds, hiszen o gozdaségi odatoikban jelentds véliozés nem volt
tapaszialhaté, rdodésul a kézépkelet eurdpai régidban sem volt Sltalanos a gyengild tendencia, A fejlédé gazdasdgok piacai kézil még

a térékst érdemes megemliteni, ahal szintén a politikai viharok vitiék feljebb az elvért hozamokat.

A nemzetkdzi részvénypiac

Egy kivételidl eltekintve minden vezels fejlett tézsdének pozitiv hozammal sikerilt zamia @ 2016-0s évet. Ha o deviza hatdst kiszirick és
dollarban énékeljitk az indexek teljesitményét, akkor mdr drnyaliabb o kép, de még igy is csak kevés olyan t6zsde voit, melynek

teljesfiménye a negativ tartoményban mozgett,

x? Raiffeisen Q
IALAPOK



RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURD ALAPOK ALAPIA o EVES JELENTES 2014,

A nemzetkdzi részvénypiacok kézil az elmiit 3 évben egyérielmien az amerikaick emelkedtek ki mind o fejlett és mind a fejldds
részvénypiaci teljesiimények kdzii. A magyar pioc az utébbi harom év kiemeikeds teljesiiményével mér a t5bbi feltdrekvd részvénypiac
elé tudott keriiini és sajét devizds Ssszehasonlitdsban o legnagyobb indexek teliesitményeit is megeldzte. Amennyiben doliarban vefjitk
dssze a legnagyobb indexekke!, akkor azt mondhatjuk, hogy a Shanghai index és az amerikai Dow fones Industrial teljesitménye még
jobb volt.

A fejlett eurépai részvénypiacok hasonléan mozogtak, mint az amerikaiak, azaz lathats volt, hogy hasonlé események hatnak réjuk is.
Azonban 2015 8sz818! az eurdpai részvényindexek a kilénbozd negativ hirekre nagyobb esésekkel reagditak, és a piaci optimizmusban
sem fudiak annyira visszakapaszkodni. Az EU és az USA piacai kdzoHi kilénbség névekedése latvanyosan 2015 Sszétdl indult el &s
2016 elsé félévében is folyamatosan jelen voli, s6t erdsddst is. Az ok, hogy felszinen lévd f6bb kockdzati fakiorok komolyabb
fenyegetetiséget jelenfettek az eurdpoi térségre, mint az USAra, A fébb fakiorok kézét a kinai fossuldst, az alacsony olaiar miatt
gyengébb gozdosdgi teljesitményt 15bb meghatérozé feilédé guzdaesagban loresz, brazil, kézelkeleti), oz Egyesilt Kirdlysag unidhdl
18rénd Kilépését kévetd gazdasagi hatdsokat, és az eurdpai bankszektor gyengébb helyzetét lehet felsorofni,

Az elsd negyedévérdl Ssszességében az mondhaté el, hogy étlagosan egy szerény negyedéves részvénypiaci emelkedés iSriént a fejlet
piacokon, de elfedi azt o tny:, hogy 2016 minden idék egyik leggyengébben indulé éve volt pl. az amerikai részvénypiacok
tekintetében. A negyedév vesztese pedig végil mégis a jopan, illetve az eurdpai részvénypicc lett, akdr sajat devizdjukban, akér
dolldrban mérjik. Pont az a két régié, ahol a jegybank fovdbbra is pumpélia a pénzi a pénzigyi rendszerbe. Ezen ellenimondds azzal
magyardzhats, hogy ezen vidbbi két régid iobbcn kitet @ fejl6dS gazdastgok lassuldsanak. Az elsé negyedév végén toldht magéra az
amerikat részvénypioc, nem vtolsésorban az amerikai jegybanknak szdmité intézmeény (FED) djabb pélfordulasénak és a gyengilés dollér
kévetkezményeként, Az S&P500 indexnek végil sikeriilt a negyedévet pozitiv tartoményban zérnia.

A masodik negyedévben a fejlett részvénypiacok dflagos feljesitményst méré MSCl World Free index 0,31%kal emelkedett doliarban
kifejezve. Ez a kismértéki véliozds ezitial is eliakarta ozt o tényt, hogy a fejlett t6zsdék egy része o masodik negyedévben is jelentds
ingadozdst mutatott. A dolidrban kimutatott teljesftmények alapjén o leggyengébbek az eurdpai piacok voliok ismét, de a japan piae sem
talélt magdra oz igen gyenge elsé negyedév utén, Kivételt az amerikai 15zsdék jelentetiek ifent, oft @ havi ingadozds is viszonylag szitk
sévban maradt, leszémitva o technoldgici fokuszd NASDAQR indexet.

A harmodik és regyedik negyedévet leginkdbb o politikai bizonytalansag uralt, melynek csdkkendse pozitivan hatott
részvénypiacokra. A mdsodik félév soran @ nogy hordereji politikai események kdzé tartozoft az Egyesilt Kirdlysdgban az Eurépai
Unidbdl vald kilépésrdl tartott népszavazas (Brexit), ahol az emberek o tévozds mellett dlltak ki. Az év masik nagy politikai meglepetése
az USA elnskvalasztasanak eredménye, azaz Donald Trump gySzelme volt. Bar egyik esemény sem az elézetesen vart kimenetelf hozta,
és eleinte pdnikszery eladdsokat vdltotiak ki, végil azonban azoknak lett igaza, ckik nem a vildgvégét latak az elézetesen nem vért
esemény bekévetkeziében. Mivel a monetdris polifika szinte mindenhol témogaté maradt, és a gazdaségi adatokban lassd de biztos

javulds kivetkezett be, a bizonytalansdg megszinése végil emelkedéshez vezelett,

A 15bb fejlett piaci részvényindexek vdltozdsa (sajét devizdban):

DOW $ S&P500 $ NASDAQ EUROSTOXX50 € DAX € NIKKEI225 ¥
2016, Q1 1,49% 0,77% 2,75% o -8,04% -7, 24% -11,95%
2016. Q2 1,38% 1,90% 0,56% -4,67% 2,86% 7 ,06%
2016. Q3 2,11% 3,31% 9,69% 4,80% 8,58% 561%
2016, Q4 7.94% 3,25% 1,34% ?,60% ?,23% 16,20%
2016. &v 13,42% 9.54% 7,50% 0,70% 6,87% 0,42%
DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurozédna, DAX: Németorszég, NIKKEI225: Jopén forrés: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasdara haté egyéb tényezék

2016-ban a befekietési politikdra hatd egyéb tényezék nem meriiltek fel,
A felentés készitésének idStartama ala, pontosan 2017.02.06val az Alap neve médosult, mely o feltintetett déatumtsl Raiffeisen

Megoldas Plusz Alapok Alapja néven mikadik tovdbb. A fenti détummal jelentésen médosult az Alap stratégidja is, amely 2017.02.06-
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6} egy akiiv, globélis fokuszd vegyes clapkémt mikédik tovabb. Azez pénzpiaci, kdtvény-, részvény-, Grupiaci, ingatlan és egyéb
kitettseget egyardnt tartalmaz. Az eszkézcsoporiokat vagy kézvetlen befekietéssel, vagy befekietési alapoken, illetve szarmaziatott
Ugyleteken keresztil fedi le. Az Alapkezelé a befekietési alapck és egyéb kollektiv befekietési formék széles ksrébél valogat mind a hazai,
mind a nemzetkézi univerzumbél. Az Alapkezelé célia, hogy a j&vdbeni kockdzatok és hozamok Figgvényében hosszabb taven a
lehetséges legmagasabb hozamot érje el. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy — a kockdzai csdkkentése érdekében — a diverzifikacié
kilnbszé dimenzidi (eszkzesoportok, ipardgak, orszagok, befektetési stilusok sth.) szerint megfeleléen csopotositott portfélist alakitsen
ki. Az Alap a stratégio megvaltozasaval BAMOSZ kategéridt is véliott, amely kiegyensilyozoft vegyes alapként folytatia a mikédését. Az

Alap elszémeldsa o fenti datummal T+2 naprél T+3 napra médosult,

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alep futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektelésein elért nyereséget Gjra befekiteti. A hozam o befektetési jegyek nettd
eszkbzériékének emelkedésén keresziil mérhetd. Az Alapkezeld folyomatos napi nett eszkozénéken torénd visszavédsarldsi kitelezetiség
vallalaséval biztosia o befekteték szdmdra, hogy befekietési jegyeik vogy egy részik visszavdltdsdval tetszéleges idSpontban
hozzdjussanak o felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem velt igénybe hitelt 201 6-ban.

IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazaséanak teljes 8sszege a 2016-0s
évre sz6léan, régzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

2016. év
Régzitett jSvedelem Ssszesen: 149 4
Véaliozd jGvedelem dsszesen: 17,1
Kedvezményezetiek szdma: 24
Kozvetlent! az AEKBV dltal kifizetett barmely ésszeg, beleértve a jutalékokat OFt

2. Az Alapkezels Gigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockéazati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazdasanak teljes 6sszege a 2016-o0s idoszakra széléan:

Milli& Ft
2016. év

Felsé vezetés 37,0
Kockdzatvéllalasért és ellendrzésér felelds alkalmazottak 57,6
Telies jovadalmazasuk mériéke miatt a felsd vezetéssel és a kockazatvéllaldsést
felelés alkalmazottakkal azenos javadaimazési kategdridba tartezék, akiknek
szakmai tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockézati profiljukra vagy a
kezelésitkben |évé befektetési alop kockdzati profiljara 0

3. Az adott évre vonatkozé javadalmazéasainak és juttatasainak kiszamitasi médija:
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a)

A Fix javadalmazds 8sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegi kifizetések (alupbér, szabadsdg idejére iard kifizetés sib ),

Pétiék jeliegi kifizetések, Munkaksri juttatds, Cafeteria keret s Egyéb juttatésok Jpl. gépkocsi juttatds ériéke, iskolakezdési

tdmogaids, munkdba jéras kltségiéritése], valamint a kilépéshez kepesoléddd Grvény szerinti kitelezd kifizetseket.

A Vdltozé javadalmezds ésszege tartalmazza az olébbi elemeket: Eves bonusz ssszege, vaiamint a kilépéshez kapesoléds, a

t6rvény dltal eldirtakon felijli kifizetések.

Javadalmazasi politika - A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont c) és d} alpontja szerinti -
felGlvizsgalatanak eredménye, az elofordult szabélytalansagokat is beleértve:

Az Alapkezelé o jogszabdlyban foglalt kételezefiségeinek megfelelt, hiszen a Javadalmazasi polifika éves felilvizsgdlata
megidriént, amely alapjdn 2016, okicberében o Raiffeisen Alapkezels Feligyels Bizotisdga dltal elfogaddsra kerilt a
Javadalmazési politkanck médosiiolt véitozata. Tovabbd, a Raiffeisen Bank Belsd Ellendrzési Oszidlya dital az év sordn
megtdriént o figgetlen belsé felilvizsgélat is, amelyben foglalt megdliopitdscknak megfeleld médositasokat az Alapkezels

divezette az év sordn. A Javadalmazasi politika érdemi valiozdsai a kivetkezd pontban olvashaték.
Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika kétszer médosult 2016 sordn.

Az elsd médositds 2016 elsé felében t3rtént, mely soran az alébbi valtoztatasck letiek dtvezetve o dokumentumon:

+  Pontositdsra kerilt, hogy mely dokumentum az irGnyads olyan esefekben, amelyek nincsenek részletezve az Alapkezeld

sajét javadalmazési polifkdiét tartalmazé dokumentumban,

¢ Kiegészitésre kerilt az Identified staff” kérbe tartezé munkatarsak csoportja, igy oz (] tagokra vonatkozdan

kiterjesziésre kerilt o speciélis juvadalmazasi irdnyelvek hatdlya,

+  Addntéshozs testiletek feladatai pontosiisra keriliek, melynek nyomén egyérielmijsitésre keriilt, hogy a javadalmazési

bizottsagi feladatokat a Raiffeisen Alapkezels Igazgatdsaga latja el.
A 2016 ckiéberében tartof felilvizsgalat kévetkeztéber alfogadott fovabbi valtoztatésak:

* Az Alapkezel§ oz év soran ABAK mellett mar AEKBV-alapkezeldvé is vélt, igy az AFKBV-alapkezeldkre vonatkozé
kételezetiségeknek meglelelden frissitette o javadalmazasi politikaiérél szélé dokumentumat. A véliozdsok t6bbek kézstt
a jogi hivatkozdsokban, o ,Befekietési Alaplok)” definicidjanak., ifletve o Javadalmazési politike dlialdnos elveinek

kiegeészitésében érhetdk tetten.

»  Pontositdsra kerilt tovabbd, az Alapkezeld Feliigyel$ bizottséganck javadalmazési politikéval kapesolatos feladatai is.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel

kapcsolatos ij megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikéjaban leiriaknak megfeleiden érikeli. Az

Alepban 2016.12.31¢n nem voliok illikvidnek mindsitett eszkézék. Az Alapkezels Eriékelési Politikéja 2015-ben megvéliozott, melynek

értelmében az illikvidnek minésitett eszkézk esetén az Arazdsi Bizotisag dént oz értékeléshez alkaimazands eljardsrél.
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b} likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezeld o jogszabdlyi eldirdsoknak megfelels likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz [likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadoti el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alopjainak likviditdsi kockézatat, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilic megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biziositia, hogy a befekietési

stratégio, a likviditasi profil és a visszavaliasi pelitika az Alap tekintetében ésszhangban dllion egymassal.

c) Az ABA aktualis kockézati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 3

A fentt kockdzati besoroids alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap hefi hozamainak ingadozdsét veszi alapul az elmélt &t évre
vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba triénd besorolésa 8sszefiggéshen van azzal, hogy az Alap
eszkdzeinek egy része részvény és egyéb kockdzates alapokba kerill befekietésre, ugyanakkor az Alapkezeld diverzifikalt portfolis

Ssszedlitésara 6rekszik.

Az Alapkezeld o térgyév sorén o Ramasoft Kft. Varitron programidt hasznélia o piaci kockazat mérésére, a kockdztatot ériék mutatok

szamitésahoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekévetkezs
vdltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyujtoft garancidk Ujbéli felhasznélasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaziatott Ugyletek figyelembevételéve! - széamitot teljes netdsitott kockazati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netid eszkizérékének 130%-6t.

b) Az Alap telies netté kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szémolt kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 72,93%
Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsoing a 2016. iizleti évet, a mérleg fordulénapjét kévetden nem voli.

Budapest, 2017. &prilis 10.

T4

Bélint Attila Varadi Zoltdn

az Alap képviseletében
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