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Fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés
ARaiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen Perspektiva Eurd Alapok Alapja mellékelt 2015. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2015. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegbél — melyben az
eszkdzOk és forrasok egyezé végosszege 7.009.314 EUR, a mérleg szerinti eredmény 36.602 EUR nyereség — és
az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozo eredmeénykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo
elemeit és az egyéb magyarazoé informaciokat tartalmazo kiegeszité meliekletbél all,

A vezetés feleldssége az éves beszamoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. gyvezetése (tovabbiakban , vezetés") felelés az éves beszamoldnak a
szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamold keészitesi és kOnyvvezetési kdtelezettségenek
sajatossagairol szolo 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal Gsszhangban torténd elkészitéseert és
valds bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akdr csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamold
elkészitése,

A kbnyvvizsgalo feleléssége

A mi feleldsséglink az éves beszamold velemeényezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik,
hogy megfeleljiink az etikai kdvetelmenyeknek, valamint hogy a kbnyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és hajtsuk

végre, hogy kells bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas
allitasoktol.

A kbnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitekot
szerezni az éves beszamoldban szereplé Osszegekrdl és kozzétételekrél. A kivalasztott eljarasok, beleértve az
éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredo, lényeges hibas dllitdsai kockazatainak felmeréset is, a
kdnyvvizsgalo megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgalo az éves beszamold
gazdalkodo egyseg altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol relevans belsd kontrollt azért merlegeli,
hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kériilmeények kozétt megfeleléek, de
nem azert, hogy a gazdalkodo egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfelel6segének es a vezetés altal
készitett szamviteli becslések eésszerliségének, valamint az éves beszamolo atfogd prezentalasanak értékeleseét
is.

Meggydzédeésiink, hogy a megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyitek elegendé és megfelels alapot nyujt
konyvvizsgaloi vélemeényiink megadasdhoz.




Vélemeény

Vélemeénylnk szerint az éves beszamolo meghizhato és valds képet ad a Raiffeisen Perspektiva Euro Alapok
Alapja 2015. december 31-én fennallé vagyoni és penziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal vegzéds évre
vonatkozo jvedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolé 215/2000. (XIIl. 1) kormanyrendeletben foglaltakkal
dsszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapja mellekelt 2015. évi éves beszamolojahoz kapcsolode,
2015, december 31-i forduldnapra vonatkozo Uzleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitesi
eés konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairol szold 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal
0sszhangban tortend elkészitéséeart, A mi feleldsséglink az lizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozo
éves beszamolo dsszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Lzleti jelenteés és az
éves beszamold dsszhangjanak megitélésere korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodé nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintéset.

Vélemenylink szerint a Raiffeisen Perspektiva Eurd Alapok Alapja 2015. évi lzleti jelentése a Raiffeisen
Perspektiva Eurd Alapok Alapja 2075, évi éves beszamolojanak adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2016. marcius 18. f

Kozma Attila Mihaly Tblgy/e's Andras
Partner Bejegyzett kdnyvvizsgalo
RSM Audit Hungary Zrt. Nyilvantartasi szam: 005572

1138 Budapest, Faludiu. 3.
Nyilvantartasi szam: 002552




Raiffeisen Perspektiva Euré Alap

EUR EUR

2014. 20135.

MERLEG december 31. december 31,
A / Befektetett eszkézok 0 (o]
1. Ertékpapirok o (o]

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok értékkilonbszete 0 0

a  kamatokbdl, osztalékbsl 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgdeszkozok 4184012 7005716
I. Kdvetelések o o

1 Kovetelések 0 0

2 Kovetelések értékvesztése (4 o] 0

3 Kulf. pénzértékre sz4l6 kév. ért. kiilonb. 0 0

4 Forintkovetelések értékelési kilonb. 0 0

II. Ertékpapirok 3518372 5 785 791

1 Ertékpapirok 3347 674 5652941

2 Ertékpapirok értékkilonbszete 170 698 132 850

a kamatokbél, osztalekbsl 0 0

b egyéb 170 698 132 850

Il. Pénzeszkdzok 665 640 1219925

1 Pénzeszkszok 665 640 1219925

2  Valuta, devizabetét értékelési kiilonb. 0 0

€/ Aktiv idébeli elhatarolasok 2326 3 598
1 Aktiv idébeli elhatéroldsok 2 326 3598

2 Aktiv idébeli elhatdrolasok ért. veszt. [ 0 0

D / Szarmaztatott iigyletek ért. kiilonbézet 0 o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 4 186 338 7 009 314
E/ Sajat téke 4 181 402 7 000 283
I. indulé téke 3416978 5647 557

1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 12711160 15911151

2 Visszavasérolt bef.jegyek névértéke (4 9294182 -10 263 594

li. Tokendvekmény 764 424 1352726

1 Visszavés. bef. jegyek bevondsi ért.kil. 434 087 1023 635

2 Ertékelési kilsnbozet tartaléka 170 698 132 850

3 Eléz6 évek eredménye 84 475 159 639

4 Uzleti év eredménye 75164 36 602

F / Céltartalékok o 0
G / Kételezettségek 3 609 7 252
I. Hosszt lejarati kotelezettség o o

Il. Révid lejarati kdtelezettség 3 609 7 252

L. KUIf. pénzértékre sz. két. ért. kiil. o o

H / Passziv idébeli elhatarolasok 1327 1779
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 4186 338 7 009 314

Budapest, 2016. mdrcius 18.

Bdlint Attila

Vdradi Zoltdn

az Alap képviseletében



Raiffeisen Perspektiva Euré Alap

EUR EUR

Eredménykimutatas 2014. 2015.
I Pénziigyi miveletek bevételei 148 477 272 426

If Pénziigyi miveletek raforditasai 43 737 155199
Hl Egyéb bevételek 10 417 14 006
IV MUkodési koltségek 39 993 91 269
V Egyéb raforditasok 0 3362
VI Rendkivili bevételek 0 0
VIl Rendkiviili raforditéasok 0 0
Vil Fizetett, fizetendo hozamok 0 0
IX Targyévi eredmény 75 164 36 602

Budapest, 2016. mércius 18.

NN

Bélint Attila Véradi Zoltan

az Alap képviseletében



Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2015. december 31-ével végzédé iizleti évre

1. Altalanos gazdalkodasi kérilmények

A Raiffeisen Perspektiva Euré Alap {tovabbiakban: Alap) 2007. jslius 30-4n kerilt nyilvéntartasba vételre a PSZAF-ndl 2.000.000,- Euré indulé sajét tékével.
A befeketési jegyek névértéke: 1 Eurd

A PSZAF hatdrozat széma: E11/110.540-1/2007.

Az Alap hatérozatlan futamideji.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddja all.

Ausziridban a Raiffeisen o legnagyobb alapkezelé. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatok.

Az Alap kénywvizsgélatial aldtamasziott éves beszamoldjat és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége o kévetkezé:

hitps://alapok.raiffeisen.hu/akivalis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult:  Bdlint Attila 1165 Budapest, Mészéros J. u. 16,
Véradi Zoltan 1111 Budapest, Barték Béla ot 20.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. é.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6,
Az Alap kényvvizsgélatra kételezett.
Kénywizsgdls: RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Kdnywizsgdlé: Tslgyes Andras Regisztraciés szédm: 005572 8200 Veszprém, Szajké utca 14/b

Igazolvany szém: 006934
A szdmviteli szolgdltatas kérébe tartozé feladatok
irdnyitasaért felelds személy: Neagy Sandor Jézsef 1141 Budapest, Bazsarézsa u. 1.

NGM regisztracids szém: 147176

2. Befektetési politika
Az Alapkezeld a t8le elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajét beldtésa és dontése alapjén, o térvények és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt
korldtozdsok betartdsa mellett alakitja ki az Alap forrdsainak felhasznalasi médidt, a befektetési ardnyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld

varakozasainak megfeleld jsvébeni kockdzatok és hozamok Higgvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap célia, hogy mérsékelt kockazat felvéllaldsa mellett hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb tékenévekményt érje el tilnyoms részt eurdban vagy

USA dollarban denominglt kollektiv befektetési értékpapirokbsl dsszedllitoft, diverzifikalt portfélié kialakitaséval.

Az Alapkezels a Raiffeisen Perspekfiva Euré Alap t6kéjét a likvid eszkézksn feliil kizarélag befektetssi alapok jegyeibe, illetéleg egysb koliekiiv befekretési
értékpapirokba fektefi. Az Alapkezeld az Alap mindenkori tékéjének legalabb nyolevan szazalékat fekreti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba.

Az Alap potencidlis befektetései kdzstt eurdban és dollarban denominalt pénzpiaci és kétvény alapok domindlnak, de szerepel kaztik ingatlan, részvény és

szrmaztatott alap is.

3. szamwviteli politika &sszefoglalasa

3.1. Szdmviteli irényelvek

Az Alap o kényvelését és kimutatdsoit o Szamvitelrd! sz6l6 2000. évi C térvény (Szt.), a Tokepiacrdl szélé 2001, &vi CXX. wv.

illetve a befektetési alapok éves beszamolé készitési és kénywezetési kételezettségének sajatossagairsl sz6l6 215,/2000. {XI.11). Korm. rend.

elgirasai alapjén és o Magyarorszagon dltaldnosan elfogadott szémviteli elvekkel dsszhangban késziti.

Az Alap kettés kényvvitelt vezet, éves beszamolst készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészitd melléklet és a cash-flow kimutatés.

Az Alap az ellendrzés és dnellendrzés sordn megdllapitott, az eldzé &v éves beszamolsjaban elkdvetett jelentdsebb &sszeg § hibanak tekinti azokat, amelyek
meghaladjék az ellendrzdtt izleti év mérlegféasszegének 2 szazaléka, illeive ha a mérlegféssszeg 2 szézaléka nem haladja meg oz 1 millié forintot, akkor
az 1 millié forintot,

Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek Ssszefoglalasat és az értékelési eligrésokat az alébbiakban mutatjuk be.
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3.2. Az éves beszémold pénzneme

Az éves beszamolé eurdban készilt és eurdhan keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2016, januér 31.

3.3. Az értékelési eljérasok ismertetése

Az ériékelési eljarasokndl - a Szamviteli Térvény, a Tékepiaci 8rvény és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjdn - az Alap Szamviteli politikéjaban
régzitettek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkézeird| részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok ériékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden térténik. Az értékpapirok nem
realizdlt arfolyam kilénbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlend! a tékendvekménnyel szemben keril elszamolasra.

Az éves beszamold elkészitésekor a 2000. évi C. trvény 55. § {1) bekezdésével, valamint o 215/2000. Kormanyrendelet 5. § (8} bekezdésével
sszhangban a vevd, az adés mindsitése alapjdn az iizleti év mérlegfordulénapijan fenndlié és o mérlegkészités iddpontidig pénziigyileg nem rendezett,
harom hénapon 1li lejératy kévetelésnél (ideérive o hitelintézerekkel, pénziigyi vallatkozasokkal szembeni kéveteléseket, a kdlesdnként, oz elélegként adott
Bsszegeket, tovdbba a bevételek aktiv idébeli elhataroldsa kézétt léve kovetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszédmolni - o
mérlegkészités idépontjgban rendelkezésre dllé informécisk alapjan - a kévetelés kenyv szerinti értéke és a kovetelés varhatéan megtérilé Gsszege
[veszteségiellegli) kildnbszet &sszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a kilénbazet tartésnak mutatkozik és jelentés 8sszegh.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem térténik.

A befektetési jegyek eladésa és visszavaltdsa a kezelési szabalyzatban eléirtak szerint térténik.

A forgalmazés névértékben az induld t8két, a befektetési jegyek névéricke és folyé dra kdzti - az értékelésbél adéds - kilsnbozet a tékendvekményt

véltoziatia.

A portfdlié értékelésének elvei:
A Tézsdére bevezetett &rékpapirok
- Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld dllampapirok ériékét az AKK éltal nyilvanosségra hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi arfolyam
szémtani dtlagaként meghatdrozott kézép drfolyam alapién kell széamitani. A szamitashoz az ériékelés napjén - vagy annak hidgnydban az ériékelést
megel6z8, ahhoz legkézelebbi - az AKK dital kézzétett adatokat kelf alkalmazni.
- Az egyéb 15zsdén jegyzett kistvényeket az utolss, netté zérsarfolyamon, id8ardnyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.
- Amennyiben a t8zsdére bevezetett diszkont kincstériegy hatralévs futamideje kevesebb, mint 91 nap, igy az AKK 3 hénapos referenciahozama
alapjan kell kiszémitani az adoft diszkont kincstériegy T napra vonatkozd Grfolyamdt.
B} Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok
- A T8zsdére, azaz a BET-re, be nem vezefeft, de valamely killfsldi 16zsdére bevezetett értékpapirokart a Letétkezelé dltal meghatdrozott professziondlis
adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal (T-1} napi legfrissebb, de 16:00 érandl nem kordbbi arfolyamon kell értekelni.
- A semmilyen tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapirforgalomban szerepld értékpapirok piaci értékét az adott ériékpapirok legfdbb masodlagos
piacdnak tekinthetd elismert értékpapir piacok éltal, Magyarorszagon forgalomban 16vé ériékpapirok esetén az OTC piac, avagy mdés tézsdén kivili
informéciés szabdlyzatok alapjén, illetve a kézzététel; helyeken kézzétett (T-1) napi zaréérfolyam, ennek hianyaban atlagérfolyam alapjan, az egyes

ériékpapirok piaci hozamszdmitdsi eljdrdsainak megfelelé médon szamitott hozam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozni.
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4. A mérleghez kapcsolodé megjegyzések

4.1. Informdcick az Alap portfslisjcrs!

Az értékpapirok zaré dllomdanya az év utolsé napijan érvényes értékpapir arfolyamon keriilt kimutatdsra.

A/ Diszkont kincstarjegyek

Befektetési jegyek
Beszerzési Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték EUR-ban Ert.kill. egyéb Ert.kilkomat  Ssszege EUR-ban
AMU ABV EUR EUR 332 525 8 925 0 341 450
AMUNDI F usD 473 449 10720 0 484 169
ISMSCI WD UC EUR 568 657 -17 069 9] 551 588
PV AB MA4 EU EUR 450 000 1863 o] 451 863
RCM EURO RKV EUR 1228 522 16 536 o] 1245058
RCM EUROVALL EUR 1114776 33 845 0 1148 641
RCM GLOBKOTV EUR 762 810 99 048 0 861 858
Raiffeisen Euro Likviditasi Alap EUR 155791 24 0 155815
XLFUS usb 566 411 21062 0 545 349
Osszesen 5652941 132 850 o 5785791
B./ Pénzeszkdzdk
Beszerzési érték Beszerzési érték Mérleg szerinti
Ldtra sz6l6 bankbetélek Devizanem eredeti devizéban EURban Ssszeg EUR-ban
Folyészémla HUF 2586971 8262 8262
Folydszémla EUR 678 697 678 697 678 697
Folydszémla usD 582 222 532 966 532 966
1219925
4.2. Ethatdroldsok részletezése
Bevételek aktiv id8beli elhatdroldsa (adatok eEUR-ban) 2014. 2015.
december 31. december 31.
Folydszamla kamat elhatéroldsa 2 3
Trailer fee 2324 3 595
Osszesen 2326 3598
Koltségek passziv iddbeli ethataroldsa (adatok EUR-ban) 2014. 2015.
december 31. december 31.
Mérlegvizsgdlat 785 788
Letétkezelési dif 283 460
Keler dij 28 0
WARP dijak 0 106
MNB Feliigyeleti dij 231 425
Osszesen 1327 1779
4.3. Révid lejaraty kételezettségek részletezése
2014. 2015.
december 31. december 31.
Belfsldi szallitdk 3 609 7 252
3 609 7 252
4.4. Egyéb informdcick
Az 8t évnél hosszabb ideji kdtelezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavélaldkat nem foglatkoztat,

Az Alapkezel$ az Alap hozamanak és t6kéjének megévasdra nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -dvadékot, nem véllalt garanciét és kezességet.
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4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsoléds megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatésat,

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (EUR-ban)

2014. 2015.
Kapott osztalék 7 590 14524
Folyészamlakamat 330 61
Kerekitési differencia 1 0
Arfolyamdifferencia 15318 37 048
Ertékpapir arf.eredm. 125 238 220 243
Osszesen 148 477 272 426
Pénzigyi miveletek réforditasai részletezése (EUR-ban)
2014. 2015,
Arfolyamkilénbézet 7319 22 600
Ertékpapir arf.eredm. 36418 132 599
Osszesen 43 737 155 199
Egyéb bevételek részletezése (eFt-ban)
2014. 2015.
Trailer fee 10 417 14 006
Osszesen 10 417 14 006
A mikédési kdliségek részletezése (EUR-ban)
2014. 2015.
Alapkezels ksltsége 29 256 62236
Letétkezeld kaltsége 2 340 4958
Ertékpapir mozgatés kéltsége 5926 12736
Keler dij 270 26
WARP dijak 0 612
Mérlegvizsgdlat 1451 1437
Szamviteli di ¢} 7703
MNB Feliigyeleti dij 732 1559
Forgalmazési jutalék 16 0
Bankforgalmi jutalék 2 2
Osszesen 39 993 91 269
Egyéb raforditasok részletezése (EUR-ban]
2014. 2015.
Egyéb raforditas 0 418
Kilénadé o 2944
Osszesen o] 3 362

Az Alapnak rendkivili bevétele és réforditasa sem az elmilt, sem a targyévben nem volt.
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezoség alakulasanak bemutatasc

EUR-ban

A sajat toke részletezése 2014,
december 31.

L. Indulé toke 3416978
q) Kibocs.bef jegyek névériéke 12711160

b) Visszavas bef.jegyek névértéke -9 294182

Il. Tékendvekmény 764 424
1. Visszavas.bef.jegyek bevonasi ért.kil. 434087

2. Ertékelési kilsnbézetbs! 170 698

3. El826 évek eredménye 84 475

4. Uzleti évi eredmény 75164
Sajat toke 4181 402

6. Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzoti eltérés okai:

EUR-ban
2015.
december 31.
5 647 557
15911 151
<10 263 594
1352726
1023 635
132 850
159 639

36 602

7 000 283

Az eltérés alapveté oka az, hogy mig o beszamolé 2016, januér 31-ig ismertté vélt informéciskra épil, addig a portfdlié jelentés szamai

2016. elsé forgalmazési napjdn mint nyité érték keriltek meghatarozasra a 2015. évi utolss forgalmazasi napi dllomanyi adatok alapijén.
Akételezeltségek kzstt is megjelennek az elsd, mar 2016. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

targyévi kdltségek és katelezettségek keriilnek elszamolasra, amelyek januar 31-ig ismertts véltak.

Kildnbszet (EUR-ban}

Beszdmold NEE szdmitas

Sajat téke / Netté eszkozériék 7 000 283 7 000 240 -43
Kilénbozet tételesen:
Erékpapirok 5785791 5785792 i
Pénzeszkdzak 1219925 1219926 1
Kavetelések/ Aktiv idébeli elh. 3598 10032 6 434
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 9031 -15510 -6 479
Mutaték:  (lasd 1. sz. melleklett) 2014. 2015.
1. Befektetett eszkbzék az Ssszes eszkéz8khéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézék az bsszes eszkézbkhéz 100,00% 100,00%
3. Sajdt 16ke ardnya az sszkdtelezetiséghez + sajdt t8kéhez 99,88% 99,87%
4. Hosszo lejarati kételezettségek

a/ a HIK + sajdf t6kéhez 0,00% 0,00%

b/ a sajét tékéhez 0,00% 0,00%
A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletb lathaté

A "cash-flow" kim s a 3. sz. mellékletben talalhaté

A "portfolié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talathato

Budapest, 2016. mércius 18.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkozok az &sszes eszkézokhéz

0,00% Befektetett eszkdz

Osszes eszkdz

2. ForgdeszkdzSk az Ssszes eszkézokhéz

100,00% Forgdeszkoz+Aktiv iddbeli elh.

Osszes eszkéz

3. Sajdt t8ke arénya az Ssszkételezettséghez + sajét 18kéhez

99,87% Sajat téke

Forrasok dsszesen

4. Hosszi lejératy kdtelezettségek
a/ a HLK + sojét tokéhez
b/ a sajét tékéhez

a/
0,00% Hosszi lejarato kételezettségek
Hossz0 lej. két. + Saidt téke
b/
0,00% Hossz( lejérati kételezettségek
Sajat tbke

Budapest, 2016. mércius 18.

6./ 10 oldal

0
7 009 314

7009314
7009314

7 000 283
7009314

0
7 000 283

0
7 000 283

Bdlint Attila Véradi Zoltén
Az Alap képviseletében



2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2015.
EUR-ban
1. Hitelall any & tétel o]
EUR-ban
H. Kdltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 82 238
Elszamolt Elhatérolt/széllitdk
Alapkezels kdltsége 62 236 7 252 54 984
Letétkezels koltsége 4958 460 4 498
Ertékpapir mozgatds kdlisége 12736 0 12736
Keler dij 26 0 26
WARP dijak 612 106 506
Mérlegvizsgdlat 1437 788 649
Szamviteli dij 7703 o] 7703
MNB Feliigyelei dij 1559 425 1134
Forgalmazési jutalék o] 0 0
Bonkforgalmi jutalék 2 0 2
Bssz: 91 269 9 031 82 238
Ill. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat t8ke 7 000 283 EUR-ban
ill. %-ban
Idészak nyitééllomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 665 640 1219925 17,43%
lek&tstt betét 0 0 0,00%
Idészak nyitédllomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek [¢] 3518372 [} 578579 82,66%
AMU ABV EUR 0 341 450 4,88%
AMUNDI F 166 938 484 169 6,92%
FDN US 151 385 o} 0,00%
FPX US 124 154 0 0,00%
ISH MSCI JAP 187 560 0 0,00%
ISHMSCI EMER 145 497 ¢] 0,00%
ISMSCI WD UC 0 551 588 7,88%
PV AB MA4 EU 0 451 863 6,45%
RCM EURO RKV 628 391 1245058 17.,79%
RCM EUROVALL 657 595 1148 641 16,41%
RCM GLOBKOTY 657 300 861 858 12,31%
Raiffeisen Euro Likviditasi Alap 596 043 155815 2,23%
XLF US 203 509 545 349 7,79%
Aktiv elhatarolasok 2 326 3598 0,05%
Kdvetelések (] [+] 0,00%
Osszesen 0 4186338 0 7009 314  100,14%
Budapest, 2014. marcius 18.
f}

=

Balint Attilo

Az Alap képviseletében
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas 2014. 2015.
EUR-ban EUR-ban

I. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas
(MOkédési cash flow, 1-13. sorok) -23 038 -62 742
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) = 67 574 22078
2. Elszémolt amortizéceid + ¢} 0
3. Elszémolt ériékvesztés és visszairds + 0 0
4. Elszédmolt értékelési kilonbozet = -170 698 -132 850
4.a. Elszémolt ériékelési kilénbézet korrekcié + 170 698 132 850
5. Céltartalék képzés és felhasznalds kildnbézete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye = 0 0
7. Ertékpapir befektetések éridkesitésének, bevalidsanak sredménye + 866 459 2217 624
8. Befektetett eszkz3k dllomanyvdliozdsa + 0 0
9. Forgdeszkdzdk dllomanyvdltozdsa + 0 0
9.a. Enskpapirok dlloményvéltozésa = 955 280 -2 305 267
10. Révid lejdraty kételezettség dlloményvdltozdsa = 412 3643
11, Hossz{ lejaratt kételezettségek dllomanyvdltozésa = 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok dllomanyvaltozésa + 2325 \1272
13. Passziv idébeli elhatdroldsok dllomanyvéliozésa + 122 452
Il. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -858 869 -2 203 100

{Mikddési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanck eladdsa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -3 669 222 -7 352180
18. Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 2 802 763 5134 556
19. Kapott hozamok + 7 590 14 524
Ill. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszksz-valtozas 1110 144 2 820 127

(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatds + 1561990 3199991
21. Befekietési jegy kibocsétds sorén kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavdltasa - -451 846 379 864
23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kdlesdn felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kélesdn @Brlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kélesdn utén fizetett kamat - 0 0
IV. Pénzeszkszdk valtozasa (£1xlitll. sorok) * 228 237 554 285

Budapest, 2016, mdrcius 18.

-

Gl

BalintAttila N Varadi Zoltan
Az Alap képviseletében
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4, sz meliéklet

Portfélié jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
LetétkezelS neve:

Raiffeisen Perspektiva Euré Alap, 1111237
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamités tipusa: T+1 napi
EUR
Targynap {T): 2015.12.31
Sajdt t6ke {Ft.): 7 000 240
Egy jegyre juts NEE: 1,239516
Darabszém: 5 647 557
A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa:
EUR
L KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomdny {6sszes): Hitelezo Futamidd Osszeg/Erték (EUR) %
Osszeg/Erték (EUR} %
/2. Egyeb kételezetiségek (8sszes): -16 161 100,01
Alapkezelsi dij miatt -6 568 40,64
Letétkezeldi dij miatt -525 3,25
Bizomanyosi difj miatt 0] 0|
Forgalm. ktg. miatt ¢ 0
Kozzétételi ktg. miatt 0 0
Reklam ktg. miatt 0 0
Ksltségként elszamolt egyéb tétel miatt 2 803 17,35
Egyéb - nem kaltség alapt - kételezettség 6 265 38,77
1/3. I Célartalékok (Bsszes): l [
1/4. I Passziv idébeli elhatdroldsok (8sszes): l l
I Kételezetiségek Ssszesen: I -16 lé'll 100
IR ESZKOZOK Osszeg/Erték (EUR) %
/1. Folyészémla, készpénz (ésszes): 1219 926 17,39
Raiffeisen Bank / EUR 678 697 9,67
Raiffeisen Bank / HUF 8 263 0,12
Raiffeisen Bank / USD 532 966 7,6
/2. ] Egyéb kovetelés (8sszes): 10 670 0,15
D2014597 Trailer fee Eszkéz/ 3 594 0,05
D2022194 KP. terhelés Eszkéz/ 464] 0,01
cost, % of last NAV/Trailer fee/USD 161 0
D2007142 Kdnywvizsgdléi dij Eszkéz/ 651 0,01
D2022195 KP. terhelés Eszkdz/ 5 800 0,08
/3. Lekotdtt bankbetétek (Bsszes): Bank Futamidé Osszeg/Erték (EUR) %
11/3.1. Max. 3 hé lekdtési (sszes): 0 0
/3.2, 3 honapndl hosszabb lekotest o o
(6s5zes):
Megn. Devizanem Névériék Osszeg/Ertek (EUR) %
4. [ Eridkpapirok [Gsszes): 226 948 5 785 792 82,46
/4.1, Allampapirok (8sszes): I l Ol 0 o)
T T e ST
1/4.1.1. Kdtvenyek {3sszes): [¢ 0 0
11/4.1.2. I Kinestarjegyek (8sszes): [¢ 0 0
/413, | I':lgyeb |egybankkepes ep. o o 0
(Osszes}:
/4.1.4. l Kilisldi éllampapirok (8sszes): 0 0 0
Gazdalkodol és egyeb
O O 0
/4.2. hitelviszonyt megtestesité ép.:
/4.2.1. ' Tozsdére bevezetett (Bsszes): 0 0 o)
I1/4.2.2. | Kiiifoldi katvények (ssszes): 0 0 0
11/4.2.3. l Tézsdén kivili (Ssszes): 0 0 0
11/4.3. | Részvények (3sszes): | } of OI 0
1/4.3.1, ' Tézsdére bevezetett (Ssszes): ‘ I O! Ol ¢}
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11/4.3.2. I Kilfaldi részvények (dsszes): 0 0 0
II/4.3.3. | Tézsdén kivili (Bsszes): 0 3 5
I1/4.4. | Jelzdloglevelek (3sszes): I I I OI Ol 0
11/4.4.1, I T8zsdére bevezetett (Bsszes): 0 0 0
11/4.4.2. I T8zsdén kiviili (8sszes): 0 0l 0
Il/4.5. | Befektetési jegyek (Gsszes): | | | 226 948] 5785792} 82,46
1/4.5.1. ’ Tézsdére bevezetett (Ssszes): 42 000 1 096 938| 15,63
ISHARES MSCI WORLD UCITS ETF UsD| 17 000 551 588, 7,86
XLF US Financial SPDR] UsD| 25 000 545 350 7,77
I1/4.5.2. | T8zsdén kivilli {ssszes): 184 948] 4688 854 66,83
AMUNDI AB VOL EURO EQTY] EUR 2 500 341 450 4,87
AMUNDI FUNDS] Ush; 4 625 484 169 6,9
PARVEST MULTI-STR LOW VOL EUR EUR 4 435 451 863 6,44
Raif, Euré Likviditasi Alap EUR 147 263 155 814 2,22
RCM Euro Révid Lejar Kétv Alap EUR 11633 1245058 17,74
RCM Euro Vallalati Ktvény Al EUR| 4 330 823 844 11,74
RCM Euro Véllalati Kdtvény Al EUR| 1707 324 797 4,63
RCM Globé! Kétvény Alap EUR) 8 455 861 859 12,28

11/4.6. | Karpétlasi jegy (6sszes): 0
/5. /:\kﬁv idobeli elhatarolasok o 13 o

(Bsszes):
RAPEAE EUR Folydszamldf 7] 0
RAPEAE HUF Folyészdamla 1 0
RAPEAE USD Folydszamlq| 5 0
Szédrmaztatott igyletek értékelési

l”/é' kilonbdzete: o 0 o
l l Eszkozok 8sszesen: l 7 016 401] IOOI
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2015,

I. A Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapja dltalénos informéciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:
Székhelye:
Kénywvizsgdld neve:
Székhelye:
Elszamolés napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapja
1111237

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. é.

RSM Audit Hungary Zrt., Télgyes Andrés
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+2 napon

nyilvanos nyiltvégi értékpapir alap
kotvénytilsilyos {Svatos) vegyes alap

hatarozatlan

Az Alapkezeld az Alap 16kéjét likvid eszkdz8kén és dllampapirokon kiviil kizérélag befekietési alapok jegyeibe, illetdleg egysb kollektiv

befekietési értékpapirokba fekieti. Az alap kilfsldi befektetési alapkezeldk kilonbézd befekietési jegyeit tarfia a portfolidiéban, a

mégéttes alapokon keresztil a nemzetkézi tékepiacokra rendelkezik kitetiséggel. Az Alapkezeld t5rekszik arra, hogy — a kockdzat

csokkentése érdekében ~ a diverzifikacié kilénbézd dimenzidi (eszkdzesoportok, ipardgak, orszagok, befektetési stilusok stb.) szerint

megfelelen csoportositott portfoliét alakitson ki. Az Alapkezels az Alap 18kéjét elsésorban kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és

részvényekhez kapcsolédd (pl. index vagy fedezefi) alapok, valamint szérmaztatott alapok befekietési jegyeibe fekteti. Az Alap

potencidlis befektetései kdzdt a kdtvényalapok domindlnak.

3. Az Alap Ssszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakuldsa

Arfolyam valtozas Arfolyam Netté eszkdzérték A ref. Index hozama
2015.12.31 1,31% 1,240856 € 7 001 463€ -
2014.12.31 5,86% 1,224802 € 4132110€ -
2013.12.31 1,49% 1,156959 € 2907 535 € -
2012.12.28 8,60 % 1,139988 € 1640522 € -
2011.12.30 -4,07% 1,049701 € 4372 600 € -
2010.12.31 7,97% 1,094219 € 3668248 €
2009.12.31 19,53% 1,013458 € 2553 510¢€
2008.12.31 -14,99% 0,847875 € 2362 582¢€
2007.12.31* 0,27% 0,997340 € 3 486 925 € -
* az Alap 2007. jilivs 314 induldsétdl szamitva
Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2015.

A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévdre nézve és nincsenek Ssszefliggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélht

hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2015.01.05.

Instrumentum [Devizanem ISIN kéd | Névérték | Eszkdz énék I %
Atruhézhaté értékpapirok 3518 371 84,13
AMUNDI F usb LUO319687124 1725 166 938 3,99
FDN US usb US33733E3027 3 000 151 385 3,62
FPX US usb US3369201039 3 000 124 154 2,97
ISH MSCI JAP EUR DEOOCAODPMWO 20 000 187 560 4,48
ISHMSCI EMER usD US4642872349 4 500 145 497 3,48
RCM EURO RKY EUR AT0000785209 5 860 628 392 15,03
RCM EUROVALL EUR AT0000712534 1707 330 294 7,90
RCM EUROVALL EUR AT0000712534 1692 327 300 7,83
RCM GLOBKOTY EUR AT0000785340 6 876 657 300 15,72
RELA EUR HUO0000708508 563 978 596 043 14,25
XLF US ushD US81369Y6059 10 000 203 509 4,87
Banki egyenlegek 665 649 15,92
Folyészamla - EUR EUR 556 447 13,31
Folyészamla - HUF HUF 5045 0,12
Folyészdmla - USD UsD 104 158 2,49
Egyéb eszkozok 3 100 0,07
[Egyéb kovetelesek 3100 0,07
Osszes eszkéz 4187 120 100,12
Kotelezettségek -4 956 -0,12
Egyéb kételez;ﬂségek -4 956 -0,12
Nettoé eszkozérték 4 182 164 EUR
Unitok széama 3416978
|Egy jegyre juté nettd eszk&zérték 1,223936 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka az, hogy mig a beszdmols 2015. januér 31-ig ismerité valt informacidkra épil, addig a portfélis jelentés szamai

2015. elsé forgalmazasi napjan mint nyité érték keriltek meghatdrozasra a 2014. évi utolsé forgalmazési napi dllomanyi adatok

alapjén.

A kotelezetiségek kozot is megjelennek az elsd, mar 2015. évi forgalmazési napig szamolt dijiételek, mig az éves beszdmoléban a

tényleges targyévi keltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valak.

Beszamold NEE szamités Kilonbézet (EUR-ban)
Sajat tdke / Netté eszkdzériék 4181 402 4182 164 762
Kilénbozet tételesen:
érfékpapfrok 3518372 3518371 -1
Pénzeszkdzdk 665 640 665 640 0
Kovetelések/ Akiiv idébeli elh. 2 326 7 006 4 680
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -4 936 -8 854 -3918

Raiffeisen
Al aLapox
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2016.01.04.
Instrumentum [ Devizanem | ISIN kéd | Névértek] Eszkoz értek| %

Atruhazhaté értékpapirok 5785792 82,65
AMU ABV EUR EUR 00272941971 2 500 341450 4,88
AMUNDI F usD LU0319687124 4 625 484 169 6,92
ISMSCI WD UC ush [EOOBOM62Q58 17 000 551 588 7,88
PV AB MA4 EU EUR LU0347701749 4435 451 863 6,45
RCM EURO RKY EUR ATO000785209 11633 1245 058 17,79
RCM EUROVALL EUR ATO000712534 4 330 823 844 11,77
RCM EUROVALL EUR ATO000712534 1707 324 797 4,64
RCM GLOBKOTVY EUR ATO000785340 8 455 861 859 12,31
RELA EUR HUOOO0708508 147 263 155814 2,23
XLF US usb US81369Y6059 25 000 545 350 7,79
Banki egyenlegek 1219939 17,43
Folysszamla - EUR EUR 678704 9,70
Folyészamla - HUF HUF 8 263 0,12
Folydszdmla - USD usb 532972 7,61
[Kvetelések 10019 0,14
Egyéb kovetelések 10019 0,14
Osszes eszkoz 7 015 749 100,22
T(?:'rrelezeﬂségek -15 510 -0,22
Egyéb kételezettségek -15510 -0,22
Netto eszkozértek 7 000 240 EUR
Unitok szama 5647 557

Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,239516 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézétti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka az, hogy mig a beszamols 2016. janudr 3 1-ig ismertté valt informaciokra épil, addig a portfélié jelentés szamai

2016. elsé forgalmazasi napjdn mint nyitd érték keriltek meghatdrozasra a 2015. évi ulolsé forgalmazési napi éllomanyi adatok

alapjén.

A kételezettségek kézétt is megjelennek az elsé, mér 2016. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a

tényleges targyévi ksliségek és ktelezettségek keriiinek elszamoldsra, amelyek janudr 31-g ismertté valiak.

Beszdmols NEE szémitas Kilénbszet (EURban)
Sajét téke / Netté eszkdzérték 7 000 283 7 000 240 -43
Kiilénbozet tételesen:
Ertékpapirok 5785791 5785792 1
Pénzeszkézok 1219925 1219926 1
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. 3598 10032 6 434
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 9031 ‘15510 6 479
Raiffeisen 4
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban 1évS befektetési jegyek 2015.01.05-én 3416978
2015. évben eladott befektetési jegyek 3199 991
2015. évben visszavdliott befektetési jegyek 969 412
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2016.01.04-én 5 647 557
Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2016.01.04-én 7 000 240
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2016.01.04-én 1,239516

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névértek

Eszkoz értek %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok

1096938 15,67

ISMSCI WD UC ush IEOOBOM62Q58 17 000 551 588 m
XLF US ush USB1369Y6059 25 000 545 350 7,79
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00

Egyéb atruhazhaté értékpapirok

4 688 854 66,98

AMU ABV EUR EUR LU0272941971 2 500 341 450 4,88
AMUNDI F usb LU0319687124 4 625 484 169 6,92
PV AB MA4 EU EUR LU0347701749 4 435 451 863 6,45
RCM EURO RKV EUR AT0000785209 11 633 1245058 17,79
RCM EUROVALL EUR AT0000712534 4330 823 844 11,77
RCM EUROVALL EUR AT0000712534 1707 324797 4,64
RCM GLOBKOTY EUR AT0000785340 8 455 861 859 12,31
RELA ' EUR HUO000708508 147 263 155814 2,23

Netté eszkozérték

7 000 240 100,00

Az Alap jellegébél adédéan a befektetési siratégia elsdsorban a részvény, kétvény és pénzpiaci, valamint alternativ eszkdzesoporiokat

lefedd alapok portfélion belili arényanak a mindenkori piaci kildtasoknak megfelelé meghatérozasara, illetve az egyes befektetési alap

tipusokon belil a konkrét befektetési alapok kivélaszidsara iranyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizdlds értelmében kétvénytilsilyos

{6vatos) vegyes alap, azaz a pénzpiaci és kdtvény alapok teszik ki a portfélié jelentés részét.

2015 év sorén és az év végén a portfolié a likvid eszkdzékén (latra sz8l6 szamlan elhelyezett banki betét) felil kizardlag a fenti

tablazatban a t8zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirnak minésilé ETF-eket {exchange traded fund) és az egyéb étruhdzhatéd

értékpapirok kategdridba sorolt nyilt végl befekietési alapok befektetési jegyeit tartalmazta.
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A befektetési jegyek silydnak évkdzi véltozasat és a részvény-kéivény kitettség alakuldsét a lenti tablazat foglalja dssze:

Suly a portfoliéban 2012.12.31. 2013.12.31 2014.12.31 2015.06.30 2015.12.31
Katvény és Pénzpiaci Alapok 73,8% 66,8% 64,7% 66,8% 67,0%
RCM Eurépa Magas Hozamd Kétvény Alap 10,3% 12,7% 0,0% 0,0% 0,0%
RCM Euro Véllalati Kétvény Alap 14,1% 17,4% 15,7% 17,4% 16,4%
RCM Euro Révid Lejarats Katvény Alap 20,2% 16,3% 15,1% 18,9% 17,8%
RCM Globdl Kétvény Alap 10,0% 15,5% 15,7% 12,8% 12,3%
Raiffeisen Eurd Likviditdsi Alap 1,3% 4,9% 14,2% 3,8% 2,2%
Aberdeen Magas Hozamg Euré Kétvény Alap 10,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ING US Vdllalati Kétvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Deutsche Bank X-Trackers EONIA ETF 7.7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Amundi Global Total Return Alap 0,0% 0,0% 4,0% 71% 6,9%
Amundi EURO Total Return Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,9%
Parvest Multi-Stratégia Alap 0,0% 0,0% 0,0% 6,8% 6,5%
Részvény Alapok 14,8% 18,4% 19,5% 15,3% 15,7%
Lyxor ETF EU Banks {Stoxx Europe 600 Banks) 0,0% 2,5% 0,0% 2,5% 0,0%
Ishares MSCI Global részvény ETF 0,0% 4,4% 0,0% 9,3% 7.9%
Ishares MSCI Global Emerging részvény ETF 0,0% 0,0% 3,5% 0,0% 0,0%
Ishares Dow Jones Construction részvény ETF 6,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
SPDR Consumer Részvény ETF 3,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Guggenheim Kina Technolégia ETF 5,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ishares MSCI Japdn részvény ETF 0,0% 4,0% 4,5% 3,5% 0,0%
Ishares Euro Stoxx 50 részvény ETF 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ishares MSCI China részvény ETF 0,0% 4,9% 0,0% 0,0% 0,0%
First Trust US IPO részvény ETF 0,0% 0,0% 3,0% 0,0% 0,0%
First Trust Dow Jones Internet részvény ETF 0,0% 0,0% 3,6% 0,0% 0,0%
SPDR Financial Sector Részvény ETF 0,0% 0,0% 4,9% 0,0% 7,8%
Fidelity China Consumer ETF 0,0% 2,6% 0,0% 2,9% 0,0%
Készpénz 11,3% 15,03% 15,8% 17,9% 17,3%

Az Alapkezeld az elsd negyedév sordn kis mériékben csdkkentette a részvénykitetiséget és a kétvény-eszkdzoszidlyba, illetve készpénzbe
sllyozott &t. A hossz( ideje rendkivili alacsony globdlis hozamkérnyezetben részvénypiacok 0] csicsokra emelkedtek, a
részvényériékeltségek feszitetté vdliak. Az elsd félévben az amerikai kamatemelési varakozdsok is felerdsodtek. Egyre inkdbb valészinivé
vélt a FED idei kamatemelése, amely Gtériékelédéseket, atsilyozdsokat eredményezhet az egyes eszkdzosztdlyokon belil, névelve ezzel
egy dlialdnosabb piaci korrekeié lehetdségét. A geopolitikai kockdzatok is felerésidiek o félév sorén, az oroszukran konfliktus is
turbulenciékat okozott. Gérégorszdg fizetésképtelenségével kapcsolatban is fokozédiak az aggodalmak, Gjra napirendre kerilt a
mediterrdn orszag eurézéndbdl valé tavozdsanak lehetdsége. Az olaj- és nyersanyagdrak fartés esése elérevetitett, hogy némely fejl6ds
piaci orszdg gazdasdgi teljesitménye jelentdsen visszaeshet. A kinai gazdasdg névekedési itemének fenntarthatésagéval kapesolatban is
erésédiek a kockdzatok. A fent emlitett kockdzatok miatt az Alapkezeld az elsd félévben csskkentette a részvénykitettséget a portfolisban,

azaz a részvényekbe fektetd befekietési alapok és ETF-ek silydt, és levagta a fejlédé piaci részvénykitetiségét is.
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A mésodik félév sordn, a negyedik negyedévsl az Alapkezelé dinamikusan kezeli az Alap részvénykitetiségét. Azoz a hosszd tGvi
stratégiai eszkdzallokdcidtdl eltérhet, azt nagyobb mériékben — de az Alap befektetési politikajéval dsszhangban — csékkentheti, illetve
novelheti a befekietési politika biztositotta keretek kozétt. A masodik félév sorén az Alapkezels tartotta az alacsonyabb részvénykitettséget

és a magasabb készpénz/szdmlapénz arényt. Az évatosabb befektetési politikét az indokolta, hogy jelentésen néttek a globdlis

novekedési félelmek, és a kinai gazdaséggal kapesolatban is fokozédott a bizonytalansag.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2015 Nagysdgrend: EUR

Pénziigyi miveletek bevételei 272 426
Folyészédmlakamat 611
Kapott osztalék, részesedés 14 524
Arfolyamdifferencia 37048
Ertékpapir arf.eredm. 220 243
Pénzigyi miveletek raforditasai 155 199
Fizetett folydszamlakamat 0
Arfolyamkilénbézet 22 600
Ertékpapir arf.eredm. 132 599
Egyéb bevételek 14 006
Trailer fee 14 006
A mikadési kdltségek 91 269
Alapkezel§ kdltsége 62 236
Letétkezeld kdltsége 4 958
Ertékpapirmozgatas kéltsége 12736
Keler dij 26
WARP dij 612
Mérlegvizsgdlat 1 437
Kénywezetés 7 703
MNB Felligyeleti dijak 1 559
Forgalmazasi jutalék 0
Bankforgalmi jutalék 2
Egyéb raforditasok r 3 362
Egyéb raforditas 418
Befektetési alapok kiilénaddja 2 944
Rendkiviili bevételek (o]
Rendkiviili raforditasok (4]
FizeteH, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmény 36 602
Felosztott jdvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 36 602
Ertékpapirok értékkilldnbazete 132 850
Allamkétvények 0
- kamatokbdl, osztalékbol 0
- egyéb 0
Diszkont kincstdrjegyek o
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
-egyéb 0
Befektetési jegy 132 850
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
-egyéb 132 850
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T8keszémla véltozasai 2015. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend: EUR)

|d&szak nyitédllomany Idészak zarédllomény
Vagyonelem Megoszlés
Bankbetétek 665 640 1219925 17,43%
Id&szak nyitéallomény Id&szak zarddllomény
Vagyonelem 16zsdei ép.  tézsdén kiv. ép. tézsdei ép.  tézsdén kiv. ép. Megoszlés
Befektetési jegyek o 3518372 0 5785791 82,66%
AMU ABV BUR 0] 341 450 4,88%
AMUNDI F 166 938 484 169 6,92%
FDN US 151 385 0 0,00%
FPX US 124 154 0 0,00%
ISH MSCIJAP 187 560 0 0,00%
ISHMSCI EMER 145 497 0 0,00%
ISMSCIWD UC 0 551 588 7,88%
PV ABMA4 BJ 0 451 863 6,45%
RCM BURO RKV 628 391 1245058 17,79%
RCM EUROVALL 657 595 1148 641 16,41%
RCM GLOBKOTV 657 300 861 858 12,31%
Raiffeisen Euro Likviditasi Alap 596 043 155815 2,23%
XLF US 203 509 545 349 7,79%
Aktiv elhatarolasok 2 326 3 598 0,05%
Kovetelések o 0 0,00%
Osszesen o 4 186 338 o 7 009 314 100,14%

VI. Szérmaztatott ligyletek

Az Alap a térgyidészakban és 2015. december 31-4én szdrmazékos pozicidval nem rendelkezett.

VII. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentés vallozas 2015-ben nem kévetkezett be, Gj Gzletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott. Az Alapkezeld igazgatésagdnak és feligyeld bizotisaganak Ssszetételében 15bb véliozds t5rént az iddszak
sordn, hiszen 2015.03.114 hatdllyal Radovan Dunaijsky lett az igazgatésdg Gf tagja, mig 2015.06.304 hatdllyal Balogh Andrés tavozott
az Alapkezeld igazgatésagdbdl, és ezzel egy iddben megvdlt vezérigazgatdi tisztségétdl is. Az Alapkezeld 4] vezérigazgatdja Balint
Attila lett 2015.10.05- hatdllyal, aki a Feligyeleti bizotiségban ellatott feladatait ugyanezzel a nappal Molnér Gergelynek adta at. A két
id8pont kézétt Ralf Cymanek lata el o vezérigazgaidi feladatokat ideiglenes jelleggel. Devics Eva feliigyelé bizotisdgi tagsaga
2015.06.30- hatdllyal szint meg.

2015-ben az Alapkezeld egy Gj alapot inditott (FWR Titdnium Euré Alapok Alapja), amit kifejezetten a Friedrich Wilhelm Raiffeisen
Ugyfélkérének alkotott meg. Az Alapkezelé az év utolsé napjdan hisz befektetési alapot kezelt. Az év folyaman az Alapkezeld befektetési

alapokban kezelt dllomanya csdkkent, a 2014. év végi 190 millidrd forintos dllomany egy év leforgasa alatt 164,7 milliard forintra
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mérséklSdott. A nyilvanos befektetési alapok piacén a BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezeld piaci részesedése 2,87 %-ra csdkkent a

2014. év végi 3,46%r4l.

VIIl. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2015 tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi kdtvénypiac

A nemzetkdzi kétvénypiacra is jelentds befolydssal volt 2015-ben a fennmaradt globdlis ,laza” monetaris kondiciés kérnyezet, amelyet az
amerikai jegybanknak szémité FED a zérd kdzeli kamatszint fartdséval, az Eurdpai Kdzponti Bank, a japdn jegybank (Bank of Japan) és a
kinai kozponti bank {Bank of China) pedig a piacoknak adott likviditastSbblettel biztosfottak a iékepiacok szémdra. Az EKB janudr
kdzepén jelentette be, hogy elindifja a sajat QE programiét, azaz az akkori eszkdzvdsarlési programjat kiterjeszteti az dllampapirokra is,
igy juttatva plusz likviditast az eurdpai piacokra. Az eurdpai QE programnak a pontos végddtumot nem jeldliek meg, amivel jelezték,
hogy addig kivanjék a programot életben tartani, mig az eurézéna inflacidja el nem éri a 2%-os célszintet. Igy az Eurépai Kézponti Bank
is bedllt a likviditastobbletet dllampapir vasarlassal is biziosité nagy jegybankok soréba. A FED volt az elsd jegybank a fejlett térségek
kézil, aki 2015 végén o monetdris kondicidkat szigorité lépésrél donidtt, azaz megemelte az amerikai dollér irdnyadé kamatsavjat
0,00%0,25%r6l 0,25%0,50% kézé. A 20158s év végén még magabiziosan arrdl nyilatkoziak a FED déntéshozéi, hogy a
kamatemelést még tovdbbi négy kévetheti 2016-ban.

Az eurdpai ktvények elvart hozamainak elsé féléves alakulasat leginkdbb az EKB QE-val kapcesolatos bejelentése hatarozta meg, amit
kdvetben az az érdekesség is megtdrtént, hogy az olasz és a spanyol hozamok jéval az amerikai hozamszint alé sillyedtek. A két
meghatdrozé jegybank eltéré monetdris politikdja a dollar erdteljes erdsddését hozta az euréval szemben. A dollar erésddése és az
amerikai hozamszint relativ elénye miatt o felidrekvd kétvénypiacok veszitettek a vonzereiiikbd!, ami #8bb hullémban érdemi korrekciét
hozott a feltdrekvé kdtvénypiacokon. A feltdrekvé gazdasagok dllampapirjainak arfolyamesése trendszerden &prilis kézepétdl indult el,
ami az drupiaci fermékeknek jelentésen kitett gazdasdgok esetén még a nyersanyagok éranak csdkkenése, kdztik az olaj esése is
kataliz4lt.

Az Eurépai Kézponti Bank 2015 mésodik negyedévében ténylegesen megkezdte a kdtvényvasdrldsi programjdt. Ez annyira {6l sikerilt,
hogy az irdnyadd kockazatmentes eszkdznek tekintett 10 éves német dllampapir (bund) hozama 3riénelmi mélypontra esett (minddssze 7
bézisponira, azaz 0,07%ra éves szinten), és a német hozamgérbe nagy része negativvé valtl Hasonlé folyamatok jdtszédtak le az
eurdzéna t8bbi dllampapirpiacan is, igy egyes periféria orszdgok 10 éves hozamai jéval az amerikai hozamszint ald csokkentek.
Méjusban azonban fordulat kévetkezett be, a bund hozama pér nap leforgésa alatt 1% kézelébe emelkedett (8-10%0s veszieséget
okozva a befekteidknek). A fordulat kdszénhetd volt a gérdg adéssdgrendezéssel kapesolatos probléméknak is, amelyeket a nyér kézepén
sikerilt érdemben rendezni.

Az év mdésodik felében azonban a részvénypiacok megugré volatilitdsa viszont mar segitette a fejlett gazdasagok hosszabb
“&llampapirjainak elvéart hozamainak ismételt csdkkenését, hiszen azok gyakran haszndlt ,menekiilé eszkézdk”, amikor a kockdzatok
megemelkednek.

Az Egyesilt Allamokban a jovulé makrogazdasdgi adatok miatt nétt a valészinisége a kamatemelésnek, ami rontoita @ kéivények
vonzerejét az elsd félévben, mig a mdsodik félévben ennek a folyamatnak a részbeni korrekcidjat lathativk. Azonban ez sem volt
elegendd, 2015 utolsé napjdn minden idétdvon magasabb elvart hozamok mellett lehetett USA dllampapirt vésérolni, mint 2014 utolsé
napijan.

Eurdpdban ezzel szemben a német és a francia dllampapirok esetében a teljes évet vizsgélva egészen a 7 éves idétdvig csdkkentek az
elvart hozamok, és csak a 7 évnél hosszabb papirok esetében toriént meg az elvért hozamok emelkedése. Hasonlé folyamat jatszédott le

az olasz hozamokndl is, mig a spanyol hozamgdrbe minden pontjan csokkentek az elvart hozamok.
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A japén jegybank is folytatta azon eszkéz haszndlatdt 2015-ben, amelyeket mér 2013 ta alkalmaz. A cél oft is hasonld, hiszen az
dzsiai orszdg gazdasdgdban is inflacidt szeretnének gerjeszieni, és a GDP ndvekedésének Gtemét emelni. A japan 10 éves dllampapir
elvart hozam mozgdsa hasonlé utat jért be, mint az amerikai vagy a német 10 éves dllampapir elvért hozama, annyi killdnbséggel, hogy
a japén elvért hozamnak a korrekcidja nagyobb volt az év kézepétd| kezdve és igy alacsonyabb szinten zért, mint ahol az év elején
talélhaté volt.

A kinai versenyképességet is sijté dolldrerdsddés {a kinai fizetéeszkdz, o jian drfolyama a dollérhoz van kétve), a kinai gazdasag
névekedésének csokkenésére utald jelek is arra sarkalték a kinai jegybankot, hogy a monetéris kondiciéit lazitsa. A kinai jegybank
egyébként auguszitus végén végrehajtott jian leériékelését globalisan Ggy értelmezték, mint a kinai gazdasdg gyengeségének bizonyitékat
és ennek kévetkeztében globdlisan felerésédétt a kockdzatkeriilés, amely segitette a fejlett gazdasdgok elvart kdtvényhozamainak mésodik

féléves csdkkenését.
A nemzetkdzi részvénypiac

A nemzetkdzi részvénypiacok Gtlagos teljesitményét méré MSCl World Free Index 2,74%kal csékkent dollarban kifejezve 2015-ben. Ez
szerény részvénypiaci eredmény, de a dollér jelentés 2015-6s erésddése miatt az index nem tikrdzi azt a pozitiv teljesitményt, ami az
Egyesilt Allamokon kivili fejlett piacokon (EU, Japén) tapasztathaté volt. Az amerikai deviza a legfontosabb devizdkkal szemben
jelentésen erdsddétt, az euréval szemben példaul 10,22%ot (kivételt a japdn jen jelentett, amellyel szembeni az arfolyam gyakorlatilag
nem véliozot]. A folyamat legmeghatdrozébb oka az amerikai és az eurépai jegybankok 2015-8s monetaris politikdja kézott meglévd
divergencia volt. Az Egyesilt Allamok jegybankjétdl a piaci szereplék mar 2015 kdzepe éta varidk, hogy szigoritani fogja monetdris
kondicidif, mig az eurépai jegybank az év elején névelte eszkézvésarlasi programjat, amellyel tovabb fokozta a likviditdst. Okulva a
tengerenttlon végbement folyamatbél, a piaci szerepldk jelentds pénzeket mozgatva eurdpai részvények vésdrlasdba kezdtek 2015
elején. Bar a jen nem gyengiilt, a tavol-keleti orszagban a jegybank gy gondoskodott a |6 részvénypiaci hangulatrél, hogy maga kezdett
el részvényeket ([egész pontosan t6zsdén kereskedett részvény alapokat) vésarolni.

A mésodik negyedévid] az eurdpai tézsdéken komolyabb korrekcidkat, az USAban pedig vegyes, de egyébként gyenge teljesitményt
lathattunk. Az elsé negyedév eurdpai szarnyaldsa utén az EU tézsdeindexei esésbe vdltottak, és ezért leginkabb az eurs-dollér
keresztérfolyam volt felelds, illetve annak névekvs esélye, hogy Gérdgorszag végil elhagyja az eurdzéndt. A gérdg adéssagprobléma
végil 2015 nyér kézepén megoldédni latszott. Az EKB mérciusban ténylegesen beinditott pénzpumpdija olyan jol sikerilt, hogy a
befektetdk mér annak korai befejezésére kezdiek spekuldlni, ami megforditotta révidiévon az euré gyengilé trendjét (ehhez még kellett a
varinél gyengébb elsé negyedéves amerikai gazdasagi teljesitmény is). Mindehhez tarsult o tékepiacokra dltalédnossagban jellemzé
tolarazotisdg, egyes piacokon jelentkezé likviditasi problémdk (amely a piaci szerepldk egyiranys poziciondlisagdbdl adédott),
kiegészilve a globdlis gazdaségi akfivitds gyengélkedésével.

A harmadik negyedév végére nem maradt olyan vezets fejlett piaci t6zsde, aminek 201565 teljesitménye pozitiv tartomanyban maradt
volna. Az esés kivalté okai kézil a két legfontosabb o kinai gozdasdg lassuldséval kapesolatos félelmek, illetve o kézelgé FED
kamatemelés voltak. Bar a Fold mésodik legnagyobb gazdasdga hivatalos adatok szerint tovébbra is hozza a 7%os névekedést, ezt
egyre #5bben megkérddielezik, és a zuhané nyersanyagdrakat kézvetlen ésszefiiggésbe hozzék a kinai lassulassal. Mindezt a volatilitas
{@rfolyam ingadozds) szintjének megemelkedése kisérte, olyan szintre, amit utoligra 201 1-ben lathattunk.

Az igen gyenge harmadik negyedéves teljesitményiiket korrigalték a fejlett részvénypiacok az év utolsé negyedében. igy sem sikerilt
minden 18zsdének pozitiv — oszialékkal nem korrigdlt - hozammal zérnia a 2015-8s évet, és ahol azzal zdrt, oft is nagy szerepet jatszoft
az érintett deviza leériékelddése.

A 2009 6ta tarté bull (azaz bika) piac megforpandsa t3bb tényezére vezethetd vissza, de a legfontosabb tényezé az, hogy az amerikai
jegybank 2014. végén ledliitotia eszkdzvasarlasi programjdt. A tengerentili piacok azéta nem voltak képesek emelkedésre, csak az egyre
gyakrabban bekévetkezd korrekeidk eliintetésére. Azaz bar a volatilits megnétl, érdemi hozamot nem lehetett realizélni 2015-ben. Igaz
ez az eurdpai részvényekre is, az it bekévetkezd emelkedéseket ugyanis az eurd dollrral szembeni leértékelédése kompenzdlta. USA

dollérban kifejezve a vezetd részvénypiacok kdziil mindéssze a japdn t6zsde zdart nyereséges évet.
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A 8bb fejlett piaci részvényindexek véltozasa {sajét devizdban):
DOW § S&P500 § NASDAQ $

OSTOXX50 € NIKKEI225 ¥

EUR

72015 Q1 006% 9Lt oA T ~10,06%
2015. Q2 0,88% 0,23% 1,75% 7,39% 5,36%

2015. H1 1,14% 0,20% 5,30%
L0153 | 7.58% 694%
2015. Q4 7,00%

2015, H2

15,96%
T1,74% 0

11,21%
7,85%

DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszdg, NIKKEI225: Japén ‘

forrés: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A feliigyelet 2015 elején hagyta j6va azokat az Alapkezeld dltal 2014-ben elékészitett véltozdsokat az Alap tajékoziatdjara és kezelési
szabdlyzatara vonatkozéan, amelyeket a 2014. évi XVI. Térvény a kollektiv befektetési formakrél és kezel&ikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyd torvények médositasdrdl c. jogszabdly (Kbftv.) irt eld. Az alapok aktudlis idjékoztatdja és kezelési szabdlyzata megiekintheié az
Alapkezelé honlapjan {alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honlapjén (www.raiffeisen.hu), és a Feligyelet dltal Gzemeltetett honlapon

{www.kozzetetelek.hu}.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befekietési jegyek nettd
eszkdzériékének emelkedésén keresziil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkdzéridken t5riéné visszavasdrlési kételezettség
véllaldséval biztositia a befektetSk szdmdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavaltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2015-ben.

IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az ABAK dalkalmazottainak brutté javadalmazaséanak teljes 6sszege a 2015-6s évre
széléan, régzitett és valtozé bontasban

2015. év
Régzitett [dvedelem Ssszesen: 187 693 000 Fi
Véltozé jvedelem &sszesen: Nem ismert*
Kedvezményezettek szédma: 29 f8

*az adott idészakra 52616 valiozd javadalom még nem volt meghatdrozva az éves jelentés készitésének idépontjaban.

2. Az ABAK iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
dsszege a 2015-6s idoszakra széléan
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2015. év
ABAK UgyvezetSinek javadalma Ssszesen: 55176 000 Ft
Az ABA kockdazati profiljdra tevékenységik révén
lényeges hatast gyakoroléknak a javadalma
Ssszesen: 52 658 000 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapodésok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkozoket, a mindenkor érvényes értékelési politikéjdban leirtaknak megfelelden ériékeli. Az
Alapban 2015.12.31-6n nem voltak illikvid eszkézsk. Az Alapkezeld értékelési politikdja 2015-ben megvdliozott melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkézek esetén az Arazdsi Bizottség dont az ériékeléshez alkalmazandé eligrasrol.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld az Alap vonatkozdséban megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be a 2014-es évben. likviditdskezelési
szabélyzatot és eljarésokat fogadott el annak biziositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi kockdzatat, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befekietési

siratégia, a likviditési profil és a visszavdlidsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban 4lljon egymassal.

¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus mutaié az alap heti hozamainak ingadozését veszi alapul az elmilt &t évre
vonatkozéan. Az alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba térténd besoroldsa ésszefiggésben van azzal, hogy az alap
eszkdzeinek egy része részvény és egyéb kockdzaios alapokba keriil befektetésre, ugyanakkor az alapkezeld diverzifikélt portfolié

Ssszedllitasdra térekszik.

Az Alapkezelé a targyév sorén a Ramasoft Kf. Varitron programjét hasznélta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott ériék mutatok

szdmitdsahoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekovetkezé
véltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében
nyujtott garancick Gjbdli felhaszndlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

¥ Raiffeisen
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a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaziatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem

hc'lcdhqtic meg oz Alap Netté eszkozértékének 130%-dt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté moédszerrel szamolt kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 90,40%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2015. izleti évet, @ mérleg fordulénapjét kévetéen nem volt.

Budapest, 2016. mdrcius 18.

Rl b

Balint Attila Varadi Zoltan

az Alap képviseletében
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