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Fluggetlen kbnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Részvény Alap befek{etdinek

Vélemeény

Elvégeztiik a Raiffeisen Részveny Alap {tovabbiakban: ,az Alap") 2018. évi éves jelentésének |-VI. pontjaiban
taldlhato szamviteliinformacicinak (tovabbiakban: , szamviteliinformaciok”) kbnyvvizsgalatat,

Vélemenytink szerint az Alap mellékeit 2018. december 31-ével végzdds Lizieti évre vonatkozd éves jelentésében
kozolt szamvitel informaciék minden lényeges szemponthdl a Magyarorszagon hatélycs, a szamvitelrél szold
2000. évi C. torvénnyel (a tovébbiakban: ,szamviteli tdrvény”) dsszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeléikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( tOrveények modositdsardl szold 2014, évi XV
torvennyel 8sszhangban kerliltek dsszedllitasra. Az éves Jelentéshen kdz0lt szamviteli informaciokhan szereplo
eszkozok es kotelezetiségek leltdrral aldtamasztottak, Az éves jelentésben kizolt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési kiltsegek az Alap letétkezeléje altal adott ertékelés alapjan kerliltek elszamolasra.

Vélemeny alapja

Kdnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti K8nyvvizsgdlati Standardokkal dsszhanghan és a konyvvizsgaiatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapian hajtottuk veégre. Ezen
standardok 2rtelmeben fennalid feleldsségiink bévebh leirdsat jelentéslink A kBnyvvizsgaks éves jelentéshen
Koz0lt szédmviteliinformaciok konyvvizsgalataert valo feleléssége" szekasza tartalmazza.

Fliggetienek vagyunk az Alaptdl és annak kezel§jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara A konyvvizsgaiti hivatas
magatartasi (etikai) szabdlyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata'-ban, vaiamint az ezekben nem
rendezett kérdesek tekintetében a Nemzetkdzi Etikal Standardok Testiilete aital kiadott , Konyvvizsgalok Etikai
Kodexe"-ben (az IESBA Kédex~ben) foglaitak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi
etikai eldirdasoknak is.

Meggyozddestlink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
véleményinkhdz.

Egyébinformaciok

Az egyéeb informacick az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezel Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az egyéh informaciok elkészitéseeért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokra a fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink , Vélemeény"” szakaszaban
adott veleménylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, €s az egyeb informaciokra vonatkozoan nem
bocsatotfunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyljté kivetkeztetést,

Az eves jelentésben kozOlk szamviteli informacidk altalunk végzett kdnyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi
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feleldsseglink az egyéb informaciok atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyeb informaciok lenyegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kizdlt szamviteli informacioknak
vagy a kinyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibés
allitast tartalmaznak. Ha az elvegzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeéb informaciok
lenyeges hibds allitast tartalmaznak, kotelessegiink errdl és a hibas allitas jellegerdl jelentést tenni,

Az egyeb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozblt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felelds az éves Jelentésben kizdit szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakral és
kezelSikr6i, valamint egyes pénzligyi targyu torveények modositadsardl szoio 2014, évi XVI tdrvénnyel és a
szamviteli torvénnyei Gsszhangban torténd elkészitéséért, kiilgnds tekintettel az eszkézok és kitelezettségek
leltarral valo aldtamasztasaért, a kezelesi koltségeknek az Alap letetkezelGje &ltal megadott értékelése alapjan
tortend elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdve valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas aliitastol mentes éves jelentéshen kizilt
szamviteliinformaciok elkészitése.

Az eves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmeérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét es az adott helyzetnek megfeleléen kézzétegye a valialkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciékat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves
jelentéshen k&zdit szamviteli informaciok osszealiitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébd! kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nerm akadalyozza, iletve 2 vallalkozasi
tevekenyseég folytatdsanak ellentmondo tényezd, kirilmény nem all fenn,

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeleteéért.

A kdnyvvizsgalonak az éves jelentéshen kziit szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo feleléssége
A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kizolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akdr csalasbol, akar hibahdl ereds lényeges hibas aflitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a veélemeénylnket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag
magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
Bsszhangban elvegzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként Iétezd lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalashol vagy hibabol, és lényegesnek mingsilnek, ha ésszertl lehet az a varakozas, hogy
ezek Snmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentéshen kazilt szamviteli
informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn

Tovahba;

* Azonositiuk es felmérjiik az éves jelentesban kizolt szamvitali informaciok akar csalashol, akar hibabao!
eredd lenyeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitekot
szerzlnk velemenylink megalapozasahoz. A csalasbol ereds fényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredté, mivel a csalas magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontrofl fellilirasat;

* Megismerjiuk a kinyvvizsgalat szempontjaboi refevans bels kontrollt annak érdekeben, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasckat tervezziink meg, amelyek az adott kirlilmények kdzott megfeleléek, de nem
azert, hogy a beist kontroll hatékonysdagara vonatkozdan vélemeényt nyilvanitsunk.

» Ertekeliik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetes altal keszitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kizzétetelek ésszer(iségét,



Budapest, 2019. aprilis 23. Z s M Eyum

Kovetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérét a vallalkozas folytatasanak elven
alapulo, eves jelentéshen k&zolt szamviteli informacick dsszedllitass, valamint a megszerzett
konyvvizsgdlati bizanyiték alapjan arrol, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag clyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap valialkozas
folytatasara valo kepesseégét llletden, Amennyiben azt a kovetkeztetsst vonjuk le, hogy iényeges
bizenytalansag all fenn, flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivinunk a figyeimet az éves
jelentésben kozdit szamviteli informaciokban iévo kapcsolodo kizzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfeleiéek, mindsitenlink kell vélemeénylinket, Kovetkeztetéseink a fiiggetien
kdnyvvizsgdldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatidk azt, hogy az Alap nem tudia a vallalkozast folytatni,
Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozOit szamviteli informacickat, klilbnds tekintettel az dves
jelentésben bemutatott eszkozdk és kbtelezettségek idGszak vegi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési kéltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciok minden ényeges szempontbol 2 kollektiv befektetesi formakrol és kezelSikrod, valamint
egyes pénziigyitargyl tdrveények modositasadrol szélé 2014, évi XVI. térvénnyel 8sszhanghan kertiltek-e
osszedllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyeb kerdeések mellett - a kdnyvvizsgaiat
tervezett hatokorét és ltemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezelé Zrt. 2ltal alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altaiunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha veltak ilyenek.
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I. A Raiffeisen Részvény Alap [RARA) dltaldnos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Részvény Alap

lajstrom széma: 1111-48

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Letétkezeld meve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Forgalmazo neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywizsgdléd Térsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi v. 3.
Kénywvizsgald neve: Kozma Attila Mihaly

Tipusa: nyilvaros nyilt végii ériékpapir alap
Harmonizdcidja: AEKBV-irényelv alapjén harmonizalt
BAMOSY kategéria: részvény alap

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap eszkozeinek legaldbb 80%-at részvényskbe, a fennmaradé részt likvid eszkézokbe fekieti. Az Alapkezeld a piaci helyzet
mindenkori megitélésének megfelelen dént o részvényeknek és egyéh eszkdzsknek az Alap sajdt 165kéjén belili aranyarsl. Kedvezd
t8kepiaci helyzetben a részvények aranya megkézelitheti a 100%-ot is. Az Alupkezeld a hazai és egyéb keleteurdpai t5zsdén jegyzett
véllalatok elemzése alapién olyan befektetési siratégiat alokit ki, amely kbzépidvon az egyedi részvényekbe 15riénd befekietés kockdzoli

szinfiénél alacsenyably kockazat mellett a kétvénybefekietések hozamat meghaladé megtériilést biztosit,

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre juté neté eszkbzértékének alakuldsa {fordulénap eléhi ufolsé kereskedési
napon]

2018.12.28 -6,04% 2,432166 F -4,94% 2,460690 Ft -2,18% 0,989401 Ft 4 571736 434 Ft

2017.12.29 17,29% 2,588568 17,29% 2,588572 F+ 1,32% 1,011485 Ft 3825137 525 R
2016.12.31 9,55% 2,206983 k¢ ?,55% 2,206983 F - - 1429 531 522 F
2015.12.31 6,38% 2,014678 F 6,38% 2,014678 Ft - . 1390194 966 F¢
2014.12.31 -1,12% 1,893888 Ft -1,12% 1,893888 Ft - - 1446 992 633 Ft
2013.12.31 -3,15% 1,915320 H -3,15% 1,215320 Ft . - 1694853975 F
2012.12.28 ?11% 1,977538 Ft 2 11% 1,977538 Fi - - 2074362 107 B
2011.12.30 -14,20% 1,812402 A -14,20% 1,812402 Ft - - 2360219 815Ft
2010.12.31 7,18% 2,112308 K - 2,112308 F - - 3978077 614 Ft

Az arfolyamvéltozds szézalékos mérttke a befektetd dlfal elérhetd vagyonnsvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtarfotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jBvére nézve és nincsenek Bsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
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kozolt hozam adatok nomindlisak és az adoti napiari évre vonatkoznak. A ,B” sorozat 2010. november 02-4n, oz ,R” sorozat 2017.

szeptember 22-én induit.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.
instrumentum |pevizanem]| I1SIN kod | Névertek | Eszkéz énték | %
Atruhézhats érekpapirok 3294 810629 86,04
AlR PW PLN PLALICROO045 7 959 47 044 256 1,23
ASSECO POL. PLN PLSOFTBOOO16 6753 22081722 0,58
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR1 670 069 95011 831 2,48
BANK ZACH FLN PLBZOO000044 2737 80 635 270 2,11
BRD GROUPE RON ROBRDBACNORZ &1 165 52 525 827 1,37
BRE BANK FLN PLBREQOOOO12 1164 40 242 681 1,05
CCC PW PLN PLCCCO000016 2706 57 339 464 1,50
CE MEDIA CZK BMG200452024 15 48B4 18 838 438 0,49
CEZ I CZK CZ0005112300 2 907 800 174 822 436 4,57
CPS PW PLN PLCFRPTOO013 192 35 567 626 0,93
DIGI RO RON NL001229447 4 8 495 2} 995 394 0,57
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS 37 987 28 575 379 0,75
ENG PW PLN PLENERGOO022 18 027 7062114 0,45
ERSTE B. CZ CZK ATO000652071 2295 103 013 030 2,69
ERSTE BANK EUR ATO000652011 1014 45 406 289 1.19
EUR PW PLN PLEURCHCOOT 1 7 141 14 053 806 0,37
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 1 760 060 101 232 456 2,64
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOS00025 52780 22 642 594 0,59
JASTRZEBSKA PLN PUSWQ0Q0015 4712 33 726 962 0,88
KGHM POLSKA PLN PLKGHMOO0017 122 470 101 254 767 2,64
KOMERCNI BAN CZK CZOO08019106 6 255 500 138 858 963 3,63
KRKG sV ELUR 510031102120 1319 23 521 793 C,61
LPP SA PLN PLLPPOOOGOT M7z 77 507 645 2.02
MOL TRY 2017 HUF HUQGOG1 53937 & 954 625 167 189 185 4,37
MONETA BANK CZK CZ0008040318 76 576 76 538 631 2,00,
MTELEKOM HUF HUQOC0073507 10 667 600 48 857 408 1,28
G2 C.R.AS CZK CZ0009093209 132 200 44 339 153 116
OPL PW PLN PLTLKPLOCOTY 174 684 25 066 368 Q0,65
OTP DEMAT HUF HUQQD0041726 1935 300 207 464 160 5,42
PEGAS NONWOV CIZK LUO275164910 1262 12 569 448 9,33
PEKAQ PW PLN PLPEKACO001S 18 120 174 465 249 4,56
PETROM BUC ROMN ROSNPPACNCRS 3 700 508 70 454 046 i,84
PGE POLSKA PLN PLPGERQGCO1O 717 64 207 719 1,68
PGNIG PLN PLPGMNIGOOO 4 145 406 48 Q00 788 1,78
PKN PW PLN PLPKNOO00OGC18 32 594 205 499 683 5,37
PKO BANK PLM PLPKCO00001& 72 283 196 504 779 4,98
POWSZECHNY PLN PLPZUOOO001 Y 50 949 159 704 532 4,17
RICHTER HUF HUQC001 23096 2 440 500 165 472 680 4,32
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR3 25254 52 620 770 1,37
TABAC CP CIK CS000B418869 123 000 24 701 386 0,65
TAURON PLEN PLN PETAURNGOO1 ] 93 574 21 219 542 0,55
TRANS RON RON ROTSELACNORS 79 670 13020 416 0,34
TRANSGAZ RON ROTGNTACNCRS 1280 32 720 486 0,85
UMNIPETROL C7K CZO009091500 7 754 35 374 469 0,92
VIENNA INSUR EUR ATO000908504 2 464 19 689 225 C.51
VIENNAINSCZK CZK ATOO00908504 5 760 46 812 096 1,22
WABERER EUR HUF HUGO001 20720 1143 15 358 167 G, 40
Banki egyenlegek 541499 297 14,14
Folydszamia - CZK 315 804 0.0
Folydszamia - EUR 706 685 0,02
Folyészamia - HUF 538 813 723 14,07
Folygszémla - PLN 1345 852 0,04
Folyészamia - RON 72 410 0,00
Folydszémlo - USD 244 823 0,01
|Egyéb eszkéz [ 0,00
Osszes eszkéz 3 836 309 926 100,18
Kételezetiségek -7 069342 -0,20
Egysb kételazettségak 7 069 3427 20,20
Raiffeisen 3
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Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Nefto eszkdzérték
Unitok szama
|Egy jegyre juté neftd eszkazérték

2 877 965 293 HUF
11139722837
2,583515 HUF

Ruiffeisen Részvény Alap B sorozat

Netto eszkozértek
Unitok szama
|Egy jegyre julé netté eszkézérék

1871 112 124 HUF
70 {02 387
2,983537 HUF

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Netto esxkorérték
Unitok stama

|Egy jegyre julé neitd esxkdzértek

770 163 167 HUF
762 786 663
1,009670 HUF

Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapveld oka az, hogy mig a beszdmold 2018. janudr 31-ig ismertté valt informécidkra épiil, addig o portidlié jelentés szdmai

2018. elsd forgalmazdsi napjén mint nyit érték keriiltek meghatdrozdsra a 2017. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomany adatok

alopién. A kotelezettségek kozét is megjefennek oz elsd, mar 2018. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszédmoldban a tényleges targyévi kiltségek és kételezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek januar 3 1-ig ismertté valtak.

Beszamals NEE szamitas Kiilsnbézet (eFt-ban)
Sajdt ke / Netid eszkdzénék 3 829 649 3829 241 -408
Kilonbozet tételesen:
Pénzeszkézok 541 499 541 499 0 !
Enékpapirok 3294811 3294 811 0
Kévetelések/Aktiv idSbeli elhat. 23 o 23
Kételezettségek/Passziv id elh. -6 684 7 049 -385
@ Raiffeisen 4
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum |Devizanem|  ISINkéd  [Neévertek| Eszkaz émék | %
Atruhazharé értékpapirok 4 047 870 250 88,02
ALR PW PLN PLALICRGOO45 ¢711 38 617 569 0,84
AVST CP CZK GBOOBDDBSME] 79070 80 359 236 1,75
BANCA TRANS ROMN ROTLVAACNORT 1021 197 141 650 338 3,08
BANK ZACH PLN PLBZ00000044 3598 96 428 285 2,10
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 293 989 73942 462 1,61
BRE BANK PLN PLEREQOOOO1 2 1331 42 244 135 0,92
CCCPW PLN PLCCCOO00016 3232 46 743 466 1,02
CDR PW PIN PLOPTTCCOO11 7 922 86 300 620 1,88
CE MEDIA CZK BMG200452024 25041 19 453 877 0,42
CEZ CZK CZ0005112300 2 881 400 192 231 1460 4,18
CPS PW PLN PLCFRPTOO013 313 52 891 575 115
DIGI RG ROMN NL00122%4474 12 384 22 091 923 0,48
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS 47 815 31743 241 0,69
ENG PW PLN PLENERGOOG22 18 627 12017 631 0,26
ERSTEB. CZ CZK ATO000652011 3388 126 219 470 2,74
ERSTE BANK EUR ATO000652011 1014 37 873 155 0,82
EUR PW PLN PLEURCHGCOO11 7141 @ 403 497 0,20
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 2 435986 148 775 044 3,24
GRUPA LOTOS PLM PLLOTOS00025 2?1 420 60 534 393 1,32
JASTRZEBSKA PLN PLISWOGCO015 6 097 30 682 301 0,67
KGHM POLSKA PLMN PLKGHMO00017 157 590 104 797 375 2,28
KOMERCNI BAN CZK CZ0008012106 8 820 500 186 325 830 4,05
{PP SA PLN PLLPPOOOOOT 146 85751 202 1,86
MOL TRV 2017 HUF HUGOO0153937 8 867 250 218347 164 4,75
MONETA BANK CZK CZ0008040318 100 298 96 676 914 1,57]
MTELEKOM HUF HUCDOO073507 8 467 600 37 257 440 0,81
Q2CR.AS CZIK CZ0009093209 163 210 49 042 012 1,071
OPL PW PLN PLTLKPLOQO17 222 267 26 552 594 0,58
OTP DEMAT HUF HUOO00061726 2 485 900 2804658 110 4,10
PEGAS NONWOV CiIK LU0275164910 409 4 1106785 0,09
PEKAO PW PLN PLPEKACOO016 18 459 150 540G 159 3,27
PETROM BUC RON ROSNPPACNORS 5 842 397 121761 512 2,65
PGE POLSKA PLN PLPGERQOOOIO 210 48 089 193 1,48
PGNIG LN PLPGNIGO001 4 188 246 97 324 349 2,12
PKN Pw PLN PLPKNOOOCO18 41 879 271 099 006 5,90
PKO BANK PLN PLPKOOO00016 107 348 253 610 221 5,51
POWSZECHNY PL PLPZUOCO00T1 a4 809 212 871 512 4,63
RICHTER HUF HUOOOQ123096 3 423 10C 185 874 330 4,04
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR3 39 808 77 469 632 1,68
STOCKCP CZ CZK GBOOBF55DZ96 12 000 @ 187 896 G,20
TABAC CP CZK C50008418869 161 000 28 267 994 0,61
TAURCN PLEN PLN PLTAURNGOOT1 23 574 15 332 643 0,33
TRANS RON RON ROTSELACNORS 79 670 11985 698 0,26
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 2024 44 417 Q44 0,97
VIENNA INSUR EUR ATO000908504 2 464 16 065 829 0,35
VIENNAINSCZK CIK ATCO00208504 6502 42729128 0,93
WABERER EUR HUF HUOD001 20720 1143 7514 100 0,16
Banki egyenlegek 555 653 879 12,08
Folydszamia - CZK 20 493 0,00
Folyészdmia - EUR 31 350 029 0,68
Folydszamia - HUF 516 891 241 11,24
Folyészamia - PLN 1 840 105 0,04
Folyészamla - RON 5211786 0,11
Folyészamle - USD 270 225 0,0
|Egyéb eszkézdk 2165 151 0,05
Egyéb kovetelések 2165 151 0,05
Osszes eszkéz 4 605 689 280 100,15
Kérelezeltségek -6 963866 -0.15
Egyéb kdtelezettségek i -6 963 866 0,15
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Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Netto eszkdzérték
Unifok szama
Egy jegyre juté netté eszkbzérték

1 699 975 039 HUF
695 171 758
2,445403 HUF

Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Netto eszkbzérték
Unitok szama
Egy jegyre jutd netté eszkdzénék

157 039 391 HUF
63473784
2,474083 HUF

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Netté eszkozérték
Unifok szama
|Egy jegyre juté nefté eszkdzértek

27471 710 984 HUF
2755 537 604
0,994982 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka az, hogy mig o beszémols 2019. janudr 31-ig ismertté valt informdaciokra &pil, addig a porifdlié jelentés szémai

2019. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriitek meghatérozésra a 2018, évi ulolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok

alapjan. A kételezetiségek kozétt is megjelennek az elsd, mar 2019. évi forgalmazdsi napig szémolt dijitelek, mig az éves

beszémoldban a tényleges targyévi kéliségek és kdtelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 3 1-ig ismertté véltak.

Beszdmold NEE szamités Kilénbizet {eFtban)
Sajédt téke / Nettd eszkdzériék 4 599 196 4 598725 471
Kilsnbozet tételesen:
Pénzeszkszdk 555 654 555 654 o
Ertékpapirok 4 047 870 4 047 870 o
Kévetelések/Aktiv idébeli elhat. 1 582 2165 583
Kételezettségek/Passziv id.elh. 5910 -6 964 -1 054

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkézériék
Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-én

1113 972 831

2018. évben eladott befektetdsi jegyek

155 985 271

2018. évben visszavdhiott befekfetési jegyek

574 786 344

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2019.01.02-dn

695 171 758

Portfolié Bsszesitelt netté eszkdzértéke 2019.01.02-dn

1 699 975 039

Egy jegyre juté nettd eszkdzériék 2019.01.02-dn

2,445403

Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2018.01.02-an

70102 387

2018. évben eladott befektetési jegyek

11 729 468

2018. évben visszavaltott befektetési jegyek

18 358 071

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2019.01.02-an

63 473 784

Portfolié Ssszesitett netté eszkozértéke 2019.01.02-dn

157 039 391

Egy jegyre juid nettd eszkdzérték 2019.01.02-4n

2,474083

Raiffeisen
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Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Forgalomban lévs befektetési jegyek 2018.01.02-6n 762 786 663
2018. évben eladott befekietési jegyek 2 231 996 462
2018. évben visszavaliott befektetési jegyek 239 245 521
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-én 2 755 537 604
Portfolid dsszesitett nettd eszkozértéke 2019.01.02-an 2741 710 984
Egy jegyre jutd nettd eszkdzéridk 2019.01.02-n 0,994982
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkéz érték %o
Tézsdén hivatalosan jegyzett dirvhazhaté értékpapirok " 4047 870 250 88,02
ALR PW PEN PLALIORCQO4S 9711 38 617 56% (.84
AVST CP CIK GBOOBDD85MB1 79 G670 80359 236 1,75
BANCA TRANS RON ROTLVAACNGCR1 1021197 141 650338 3,08
BANK ZACH PLN PLBZOGCO0O0044 3 598 96 428285 2,10
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 93 989 73942 462 1,61
BRE BANK PLN PLBREQOOOO12 1331 42 244 135 0,92
CCC PW PLN PLCCCO000014 3232 46743 466 1,02
CDR PW PLN PLOPTTCO0O1 7 922 86 300 620 1,88
CE MEDIA CZX BMG200452024 25 041 19 453 877 0,42
CEZ Il CzK CZ0005112300 2 881 400 192231160 4,18
CPS PW PLN PLCFRPTOOO13 313 52891575 1,15
PIGI RO RON NLO012294474 12 384 22091923 0,48
ELECTRICA SA RON RCELECACNORS 47 815 31743241 0,69
ENG PW PLN PLENERGO00022 18 027 12017 63F 0,26
ERSTE B. CZ CZK ATO000652011 3388 126219 470 2,74
ERSTE BANK EUR ATO000652011 1014 37873155 0,82
EUR PW PLN PLEURCHGOOT1 7 141 % 403 497 0,20
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 2 435 986 148 775044 3,24
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOS00025 Q1 420 40 534 393 1,32
JASTRZEBSKA PLN PLISWOO00015 4097 30 682 501 0,67
KGHM POLSKA PLN PLKGHMGO0C17 157 590 104797 375 2,28
KOMERCHNI BAN CZK CZ0008019106 8 820 500 186 325830 4,05
LPP SA PLN PLLPPOCOO0T T 146 85751202 1,86
MOL TRV 2017 HUF HUQ0001 53937 8 867 250 218347 164 475
MONETA BANK CZK CZ0008040318 100 298 0676914 1,97
MTELEKOM HUF HU0C00073507 8 467 600 37 257 440 0,81
Q2 C.R.AS CZK CZ0009093209 163 210 49 042012 1,07
OPL PW PLIN PLTLKPLOOOT7 222 267 26 552 594 0,58
OTP DEMAT HUF HUD000061726 2 485 900 280658 110 6,10
PEGAS NONWOV CZK LUCZ75164910 409 4110785 009
PEXAQ PW PLlN PLPEKAOQGO16 18 459 150 540 159 3,27
PETROM BUC ROMN ROSNPPACNORS 5 842 397 121761 512 2,65
PGE POLSKA PLN PLPGERQQQO1C 210 68089 193 1,48
PGNIG PLM PLPGNIGOOC14 188 246 97 324 349 2,12
PKN PW PLN PLPXNOGCO018 41 879 271099 006 5,90
PKO BANK PLN PLPKOO000014 107 348 253610221 5,51
POWSZECHNY PLN PLPZUOGO00T ] 64 809 212871512 4,63
RICHTER HUF HUOOG0123096 3423100 185 874 330 4,04
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR3 3% 808 77 469 632 1,68
STOCKCP CZ CZK GBOOBF55DZ96 12 000 9187 896  Q,20
TABAC CP CZK C50008418869 161 000 2B 267 994 0,61
TAURON PL EN PLN PLTAURNOOO11 93 574 15332643 0,33
TRANS ROMN RON ROISELACNOR? 79 670 11985698 0,26
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 2024 44 417 044 0,97
VIENNA INSUR EUR ATCO00208504 2 464 16 065 829 0,35
VIENNAINSCZK CZIK ATO000208504 & 502 42729128 0,93
WABERER EUR HUF HUGO00120720 1143 7514100 0,16
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atrvharhaté értékpapirok 0 000
Kézelmiltban forgalomba hozolt atruhazhaté értékpapirok 0 000
|Egyéb afrvhazhaté értékpapirek o 0,00
Hitelviszonyt megtestesits értekpapirok o 0,00
Ne#é eszkizérték / Raiffeisen Részvény Alap A sorozat / HUF T 699 975 039
Netté eszkézérték / Raiffeisen Részvény Alap B sorozat / HUF 157 039 391] 100,00
Ne#té eszkézérték / Raiffeisen Részvény Alap R sorozat / HUF 2741 710 984
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Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdriak kozot vannak dtfedések, egy ériékpapir 15bb kategéridba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdju érelmében eszkdzeinek legalabb 80%-4r részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkdzokbe fekiehi. Az
Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfelelden dont a részvényeknek és egysb eszkézsknek az Alap soiat tékéién

beliili ardnyarsl.

2018-ban a portidlic kizarélag tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd értékpapirokat tartaimazott. Az ide sorolhaté magyar, cseh,
lengyel, romdn és oszirak részvények az Alap befektelési fokuszat jelents kézépkeleteurspai részvénytézsdéken forognak. A részvények

Bsszesitett ardnya 2018 végén 88,02% volt. Az Alap a részvényeken felil kizarélug ldira szl pénzeszkézskben tartotta vagyondt.

V. A befekietési alap eredményének alakulésa a térgyidészakban

2018 Nagyséagrend: eFt
Penzigyi maveletek bevetelei 228 790
Kapott kamatok - ériékpapirok 0
Deviza Ugyletek arf kil onbozet 2717
Folydszamlakamat 4
Ertékpapir arf. nyereség 90769
Kapott osztalék 135300
Pénziigyi muveletek raforditasai g 62 958
Ertékpapir arf. veszteség 61197
Deviza iigyletek arf.kijlanbozet 1636
Folydszdmiakamat 125
Egyéb bevételek 0
Egyéb bevételek 0
A mikédési kiltségek 59 207
Bankforgalmi jutalék 5
Alapkezelési dij 49 924
Letétkezelési dij 2896
Ertékpapirmozgatas kéltsége 2047
KELER dij 61
WARP dij 277
1El kéd fenntartasi kdltsége 27
Kénywizsgaldnak fizetends dij 540
Szamwiteli dij 2393
Feligyeleti dif {MINB] 1037
Egyéb raforditasck 1978
Befeketetési alapok killsnadéia 1978
Fizetett, fizetendd hozamok (4]
Targyévi eredmeény 104 647
Felosziott j[Svedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 104 647
Ertékpapirok értékkilsnbizete -19 755
Reszvények -19 755
- kamatokbdl, asztalékbsl 0
-egysb 19755

E Raiffeisen
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Tékeszamla véltozdsai 2018. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysdgrend: eFt)

Vagyonefem Idészak nyitédliomdny |d&szak zGradllomény Megoszids
Bankbetétek 541 499 555 654 12,08%
Idészak nyitédliomany Idészak zarédllomany
Yagyonelem 1ozsdei ép.  tdzsdén kiv. ép. tézsdai ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Részvények 3 193 578 101 233 3 899 095 148 775 88,02%
ALR PW 47 0d4 0 38618 o 0,84%
ASSECO POL 22082 0 80 359 0 1,75%
BANCA TRANS 95012 0 141 650 G 3,08%
BANK ZACH 80 636 0 96 428 ¢ 2,10%
BRD GROUPE 52326 0 73942 0 1,61%
BRE BANK 40242 0 42 244 ¢ 0,92%
CCCprw 57 33¢% 0 46744 it 1,02%
COR PW 0 0 86 301 o 1,88%
CE MEDIA 18838 0 19 454 ¢ 0,43%
CEZ I 174823 0 192 231 G 4,18%
CPS PW 35568 0 52 821 0 1,15%
DIGI RO 21995 0 22 092 G 0,48%
ELECTRICA SA 28 575 0 31743 G 0.69%
ENG PW 17062 Q 12018 0 0,26%
ERSTEB.CZ 103013 0 126 219 o 2,74%
ERSTE BANK 45 406 0 37873 c 0,82%
EUR PW 14 054 0 9 404 Q 0,20%
GRUPA LOTOS 22 642 0 60 534 0 1,32%
JASTRZEBSKA 33727 0 30 683 0 0,67%
KGHM POLSKA 101255 0 104 797 0 2,28%
KOMERCNI BAN 138 859 0 186 326 0 4,05%
LPP SA, 77 508 0 85751 0 1,87%
MOLTRY 2017 167 189 0 218 347 0 4,75%
MONETA BANK 76 539 0 90 677 0 1,97%
MTELEKOM 48 857 0 37 258 0 0,81%
02 CR AS 44 339 0 49 049 0 1,07 %
OPLPW 25066 0 26 553 0 0,58%
QTP DEMAT 207 464 0 280 658 0 &,10%
PEGAS NONWOV 12570 G 4111 Q0 0,09%
PEKAO PW 174 465 ¢ 150 540 0 3,27%
PETROM BUC 70454 ¢ 121761 Q0 2,65%
PGE POLSKA 64208 ¢ 68 089 0 1,48%
PGNIG 48 001 o 7 324 0 2,12%
PKN PW 205 500 Y 271 099 0 5,89%
PKO BANK 120 505 0 253610 0 551%
POWSZECHNY 159704 0 212872 0 4,63%
RICHTER 165 472 0 185 874 0 4,04%
ROMGAZ SA 52620 0 77 470 0 1,68%
STOCKCP CZ 0 0 2188 0 0,20%
TABAC CP 24701 0 28 248 0 061%
TAURON PLEN 21220 0 15333 0 0,33%
TRANS RON 13021 0 11986 c 0,26%
TRANSGAZ 3272 0 44 417 0 0,97%
YIENNA INSUR 19 689 0 16 066 0 0,35%
VIENNAINSCZK 46813 0 42 729 o 0,93%
WABERER EUR 15358 0 7514 O 0,16%
KRKG sV 23 522 0 ¢ ¢ 0,00%
UNIPETROL 35374 0 0 ¢ 0,00%
FONDUL PROPR 0 101 233 ¢ 148775 3,23%
id8szak nyitéallemany Iddszak zdrécllomany
Vagyonelem tézsdei ép.  tSzsdén kiv. ép. tézsdei ép. 18zsdén kiv. ép, Megoszlds
Kévetelések 0 1557 0,03%
Aktiv idébeli ethatarolasok 23 25 0,00%
Kételezettségek, passzivak -6 684 -5 910 -0,13%
Osszesen 3193578 636 071 3 899 095 700 101 100,00%

x; Roiffeisen
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VI. Szérmaztatoit igyletek

Az Alap o targyidSszakban és 2018. december 31-6n szdrmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kélcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazo#t sem értékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-
csereiigyleteket 2018-ban {ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatdy, illetve ezzel kapesolatos szerz6dd féi sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezte oz Alap kezelési szabdlyzatanak médositasat, amelyet o Feligyelet M-KEAIF410/2017. szami
hatdrozattal hagyett jové. A 2017.07.2448| hatélyos véltozdsok uz Eurépai Parfament és o Tandes {EU} 2015/2365 Rendelete {2015,
november 25} az énékpapirfinanszirozasi igyletek és az ijrafelhaszndlas dathatésagardl, valomint ¢ 648/2012/EU rendelet
médositasarél szélé jogszabalynak vald megfelelést szoigaltak. A véltoztatas kizarja a fenti igyletek alkalmazdsat az Alap kezelése sordn

{azzal ellentétes modositas hatdlyba 1épéséig),

VIl. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében nem, de tevékenységi kérében jelentés valiozds kévetkezett be 2018-ban. Az Alapkezeld
Gzletdgat vagy szolgdlatast nem inditoft, viszont 2017 végén kezdeményezte a Feliigyeletnél a befektetési vallalkozasokrdl és az
drutdzsdei szolgdhtatakrsl, valamint az élialuk végezhetd tevékenységek szabdlygirdi széléd 2007. évi CXXXVIN. tdrvény hatdlya ald
tartazé  portfélickezelési tevékenységre vonatkozd engedélyének visszavondsat [az Alapkezels esetében ez a nyugdijpénziari
vagyonkezelést jelentefte kizérélag). A Feligyelet 2018. februdr 13-6n sziletett HENJH-68/2018, szémi hotarozataban dénoit a

tevékenység visszavondsarél, az Alapkezeld portfdlidkezelési tevékenységet 201844 igy mér nem végez.

Az AlapkezelS 2018 ban 0j alapot nem inditott, t8bb alap esetében azonban sor kerik j deviza (euro, ilietve dollér) sorezat inditdsdra,
Az Alapkezel§ oz év végén 15 befekietési alapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezelé befekietési alapokban kezelt &llomanya
emetkedett, o 2017. év végi 155 milliard forintos dllomény egy év leforgdsa alatt 171,3 milliard forintra nétt. A nyilvanos befektetést

alapok piacdn @ BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezeld piaci részesedése 2,96%ra emelkedett o 2017. év végi 2,61%rdl,

VIll. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2018-as év tékepiaci folyamatai

A hazai és régids részvénypiac

A kdzépkeleteurdpai régié részvénypiacai a fejlett piacokhoz hasonléan viselkedrek oz év elsd felében. Janudrban a pozitf
makrogazdasagi fejlemények hotdsara folytattdk a 2017-es emetkedést, majd oz amerikai piacon elindult esés magéval hizta a régist is.
Fontos megemliteni, hogy a hozomemelkedés, mely meginditotta az esést, nem csak az Egyesilt Allamok kétvénypiacdra volt jellemzs,
hanem Kézép-KeletEurGpara is. Az év masodik felében elég eliérd teljesitményt nyiijlottak o kilénbézs részvénypiocok. Az S&P 500
elészér Gf csicsra ment, mig az eurdpai és feilédd piaci 18zsdék tobbsége eselt. Szeptember végétél azonban az utolsé negyedévre
egységessé vald esés bontakozott ki, melynek hatdsdra meglehetdsen negativ év lett a 20185 szinke minden piacon. Kivételt képzeft a
hazai pige, mivel a Bux Index végiil minimdlis, 0,6%os minuszban zdrta az évet. Kevéshé volt erds az év vége a roman tézsde szamérg,
mivel a kormdny éltal bejelentett kiilonadék hatdséra o korabbi jelentds, +10%-0s éves telfjesiiményt -4,36%ra cserélte a piac. A régié

nemzetkdzi trendet.
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2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok
A befektetési politikéra hatd egyéb tényezé nem merislt fel az iddszak sordn.
3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, o befekietésein elért nyereséget Gira befekteti. A hozam o befektetési jegyek netid
eszkbzértékének emelkedésén keresztiil mérheté. Az Alopkezeld folyamatos napi nettd eszkézértéken trénd visszovasdrlasi kételezettség
véllalasaval biztositia o befektetk szaméra, hogy befekietési jegyeik voagy egy részik visszovdltdsdval tetszSleges idSpontban
hozzdjussanak a felhclmezolt hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2018-ban.

IX. Az Alapkezel$ éltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelo alkalmazottainak brutté javadalmazasénak telies 6sszege a 2018-as
évre sz6léan, régzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2018. év
Régzitett jvedelem Ssszesen: 199,2
Valtozd jgvedelem &sszesen*: 28,2
Kedvermenyezettek szama: 35
Kézvetleniil az AEKBV dltal kifizetert barmely dsszeg, beleérive a jutalékokat 0 Ft

* A viltozs jGvedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b} Az Alapkezelé iigyvezetoinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiligra  tevékenységilk révén lényeges hatast gyakoroinak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2018-as idészakra széléan:

Miilis Ft
2018. év

Felsd vezelés 64,3
Kockdzatvallalasért és ellendrzésér felelds alkalmazottak 147
Telies javadalmazdsvk mértéke miatt a felsé vezeléssel és a kockdzatvéllalasért felelds
alkalmazotiakkal azenos javadalmazasi kategéridba tartozsk, akiknek szakmai tevékenysége
lénysges hatdst gyakorol a kockézati profifjukra vagy o kezelésiikben lévé befektetési alap
kockdzati profiligra 0

<) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médija:

A Fix jovadaimazds &sszege tartalmazze oz aldbbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (olapbér, szabadsag idejére jara kifizetés sth.), Pétlék
iellegi kifizetések, Munkakéri juttatas, Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési 1amogatas, munkdba

iGras kéltségtéritése), valamint a kilépéshez kapesoldds tSrvény szerinti kitelezd kifizetéseket.

A Véltozé javadalmazés ésszege tartalmazza az alébbi elemeket: Eves bonusz Gsszege, valamint o kilspéshez kapesoiéds, a térvény

altal eldirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:
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Az Alapkezels felilvizsgalta a Javadalmazasi Politikéjar 2018-ban is, annak érdekében, hogy az megfelelien a médosult csoport szinti
szabdlyoknak, iHletve az MNB 3/2018-as ajaniasanck.

A médositolt Javadalmazdsi Politikét o Raiffeisen Alapkezels Feligyeld Bizottséga 2018. jonius 7-én fogadia ef.

e) Javadalmazési politika érdemi valtozésai:

A Jovadalmazési politika egyszer médosult 2018 sordn. A médositds sorén az alébbiak véltoziotésok teréntek a dokumentumban:

*  a végkielégitésre és garantdlt véltozs jovadalmazdsra vonatkozd részek pontositsra keriiltek
*  a bérlejlesztési folyamat leirasa kibovillt
¢ o munkakéri juttatds rendszerének éves feltilvizsgdlata tdrlésre kerilt
»  osszeférhetetlenségek, érdekkonfiikiusok kezelésével kapesolatban bekeriilt egy utalds az alkalmazands szabélyzatokra
*  pontositdsra keriilt az egyéni fedezefi stratégidk (javadalmazasra, felelésségre) fogalma és az ehhez kapesalddé tilalmak
*  pontositdsra kerilt a teljesitményériékelés folyamatdra, az értékelés sordn alkalmazott teljesitménykritérivmokra vonatkozé rész
*  pontositva lett az azonositolt munkavéliaidk kivalasztasanak folyamata
= bovitve left az eldzetes és utdlagos keckdzati kiigazitésra vonatkozé rész:
o elézetes kockdzati kilguzitds eszkdzei az Alopkezeld és az egyén szintjén
o avdltozd javadalmazas halasziott részének kifizetése eldtt Gjra értékelni kell a teljesitményt
o Malus&Clawback szabdlyok pentositasa (atkalmazasi idészak, az érintett kifizetések meghatdrozdsa)

*+  médosult a valtozd javadalmazdsra atkalmozott készpénztd! eliérd eszkdz

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos ij megdllapodésok, az AEKBY aktudlis kockdzati profilja és az
AEKBV-alapkezelé dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdazatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alap netié eszkozértékét a tetétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazdstdl eltérd esetekben 1&rénd értékelésre (nehazen értékelhatd
vagy illikvid eszkézok) vonatkozdan az Alapkezeld Ertékeiési Politkdja fogalmaz meg irdnymutatast. Az Ertékelési Politika tartaimazza
azokat a médszerekel, amelyeket az Alapkezeld alkalmoz az egyedi értékek felivizsgdlatéra. A feliivizsgdlati folyamat kiterjedhet a
medellalapi drképzésre is. Ezen eszkdzdk egyedi éridkelési modszerére vagy ériékére az Alapkezels az Ertékelési Politkaban foglaliakat
felhasznalva tehet javaslatot o Letétkezeldnek, aki ezt sajdt belatdsa szerint haszndlja fel az értékelési elidrds sordn, Az Alapkezeld az
illikvidnek mindsitett eszkdzéket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknak meglelelden értékeli. Az Alapban 2018.12.31-

&n nem voitak iflikvidnek mindsitett eszkszak.

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi elSirdsoknak meglelels likviditaskezelési rendszert vezetelt be 2014ben, azaz likviditgskezelési
szabélyzatot és elidrdsokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapiainak likviditast kackézatat, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profifia megfelefien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezel$ biztositia, hogy a befektetési

stratégia, o likviditasi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetéhen sszhangban élljon egymdssal.
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¢) Az AEKBV aktudlis kockéazati profilja és az AEKBV-alapkezeld altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: §

Az Alap befektetési politikéja 2012-ben megvélozolt, ezért a fenti kockézafi besorolds olapjdul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszamitdsdhoz haszndlt miltbeli adatck egy része, a jogszabdly eléirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencic index
teljesitményén alapul. Az Alap kackdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba t6rténd besoroldsa sszefiggésben van azzal, hogy az

Alap eszkdzeinek toinyomsd része részvényekbe keril befekfetésre.

Az Alapkezelé o targyév soran a Ramasoft Kk. Varitron programiét hasznélta a piaci kockdzat mérésére, o kockdziatott rték mutatdk

szdmitdsdhoz.,

Xl. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekdvetkezs
véltozasok, a biziositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nydjtott garanciék ujbéli felhaszndlési joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott iokeattétel teljes dsszege

a) A teljes nettositott kockézati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével - szamitolt teljes nettésilolt kockézati kitetsége nem

heladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockéazati kitettsége 2018.12.31-én: 100%

<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 87,97%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd o 2018. izleti évet, a mérleg fordulénapiét kévetden nem volt.

Budapest, 2019.aprilis 23.

<) o ’?a n;
Joell W i

Balint Attila Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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