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a Raiffeisen Részvény Alap
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TARTALOMIJEGYZEK

Flggetien kénywvizsgdldi jelentés

Eves jelentés



RSM Audit Hungary Zrt,

Fluggetlen konyvvizsgalodi jelentés

A Raiffeisen Részvény Alap befektetinek

Vélemény

Elvegeztiik a Raiffeisen Részvény Alap {tovanbiakban: ,az Alap") 2019. évi éves jelentésének |-V, pontjaiban
taldlhato szamviteli informacioinak (tovabbiakban: , szamvitell informaciok") kényvvizsgalatat.

Velemenylink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével vegzédo Uizleti évre vonatkozo éves jelentéséhen
kozdlt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szdlo
2000. évi C. torvennyel {a tovabbiakban: ,szamviteli torveny") dsszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl tdrvények maddositasarol szolo 2014, évi XVi
torvennyel dsszhangban keriiitek sszedllitasra. Az éves jelentésben kdzoit szémviteli informacidkban szerepld
eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben kizolt szamvitel informéaciokban
bemutatott kezelési ktitségek az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemeény alapja

Konyvvizsgaiatunkat a Magyar Nemzeti Ktnyvvizsgilati Standardekkal Gsszhanghan és a kidnyvvizsgalatra
vonatkozo ~ Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok erteimeben fennalid feleldsséglink bovebb leirdsat jelentésiink | A kényvvizsgalo éves jelentésben
kdzdlt szamviteli informaciok kdnyvvizsgaiataert valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt-tél a vonatkozao,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara A konyvvizsgaldi hivatas
magatartasi {etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolé szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kerdesek tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete &ltat kiadott , Konyvvizsgalok Etikai
Kodexe"-ben {az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen hormakban szerepld
tovabbietikai eléirasoknak is,

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nyuijt
veleménytinkhdz.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS




Egyeb informaciok

Az egyeb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol alinak. A Raiffeisen Befekietési
Alapkezel$ Zrt. tigyvezetese (a tovabbiakban: ,vezetss”) felelés az egyéb informaciok elkészitéseert. Az éves
jelenteésben kdzélt szamviteli informacickra a flggetien konyvvizsgaldi jelentésiink ,Vélemény" szakaszaban
adott véeleménylink nem vonatkozik az egyeb informadciokra, és az egyeb informaciokra vonatkozéan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaiu bizonyossagot nyljto kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk altalunk veégzett kdnywvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsseglnk az egyeb informaciok atoivasasa és ennek sordn annak mérlegelese, hogy az eéves jelentesben
foglalt egyeéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kazblt szamviteli informacioknak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvegzett munkank alapjan arra a kGvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacick
lényeges hibas dllitast tartalmaznak, kbtelessegiink errdi és a hibas sllitas jellegersl jelentést tenni.

Az egyéb informacickban Iényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk,

A vezetes ¢s az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentéshben kozdlt szamviteli
informaciokert

A vezetés felelés az eves jelentésben kizolt szamviteli infermaciéknak a koliektiv befektetesi formakrdl és
kezeldikrdl, valamint egyes pénzligyi targyl térvénysk modositasarol szolo 2014, evi XVI. térvénnye} és a
szamviteli térvénnyel 8sszhangban torténd elkésziteseert, klllongs tekintette! az eszkbzik es kitelezettsegek
leltarral vaid alatamasztasaert, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az clyan belsd kontroilért, amelyet & vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé valjon az akar csalasbél, akar hibahdl eredd lényeges hibas alitastdl mentes eves jelentéshen kizilt
szamviteliinformaciok elkészitése.

Az eves jelentésben kiziit szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmerje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességet és az adott helyzetnek megfelelgéen kizzétegye a véllalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo, éves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciok dsszeailitasaért. A vezetésnek a valialkozas folytatasanak elvebd! kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi
tevekenyseg folytatasanak ellentmeondé tényezd, kortilmeény nem all fenn.

Aziranyitassal meghizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A koOnyvvizsgalonak az éves jelentésben kdzlt szamviteli informaciok kbnyvvizsgalataert valo felelssége

A kBnyvvizsgalat soran célunk kellé bizonycssagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kazdlt szamviteli
informaciok egeésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabd! eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a vélemeénylinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgdldi jelentést bocsassunk ki, A kelid
bizonyossag magas fok( bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgaiati
Standardokkal 8sszhangban elvégzett knyvvizsgalat mindig feltarja az egyebkent létezs lenyeges hibas aliitast.
A hibas allitasok eredhetnek csalashot vagy hibaboi, és lenyegesnek minésiilnek, ha ésszer(: lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egylttesen befolydsothatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kdzdit
szamvitel informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgdlat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

* Azonositjuk és felmerjik az eves jelentéshen kizolt szamviteli informaciok akar csalashal, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére
alkaimas kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink vélemeénylink megalapozasahoz. A csalashol eredd lényeges hibas allitas fel nem tardsanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat;

* Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjébdl relevans belsé kentroflt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati efjarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmeények kozott megfeleléek, de nem
azert, hogy a belsé kontroll hatékonysagdra vonatkozoan velemenyt nyilvanitsunk.

o Ertekeliiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamvitelibecslések és kapcsolddo kzzétetelak ésszerliseget.

s Kivetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetes részerdl a vallalkozas folytatasanak elven
alapulo, eves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszedllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitek alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytaiansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés ketséget vethetnek fel az Alap valialkozas
folytatasara valo kepességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jefentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves
jelentésben kodzblt szamviteli informaciokban levé kapcsoléds kizzetételekre, vagy ha a kbzzétételek e
tekintetben nem megfeleiéek, mindsitentink kell véleményiinket. Kgvetkeztetéseink a fiiggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

¢ Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokat, kiilbnds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kitelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltsegekre. Megvizsgaliuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakral és kezeloikrdl, valamint
egyes penzlgyi targyu tdrvenyek modositasarol szold 2014, évi XVI. térvénnyel dsszhangban kerliltek-
e gsszedllitasra.

* Aziranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokoret és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezel§ Zrt. altal alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voitak ilyenek.

Budapest, 2020. gprilis 27.

e /?«' e S -
Kozma Attila Mihaly Kozma Attila Mihaly
Partner Bejegyzett konyvvizsgald
RSM Audit Hungary Zrt. Nyilvantartasiszam; 005847

132 Budapest, Vaci ut 99-105,

Balance Hall éplilet 4. emelet
Nyilvantartasiszam: 002552
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP » EVES ELENTES 2019,

I. A Raiffeisen Részvény Alap (RARA) altalanos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Részvény Alap

Lajstrom szama: 1111-48
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémic v. &.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Székhelye:
letétkezels neve:
Székhelye:
Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrh.

Forgalmazd neve:

Székhelye:

Konywvizsgalé Tarsasdg neve:
Székhelye: 1139 Budapest, Vdci it 99-105, Balance Hall épiilet 4. emelet
Konywvizsgals neve: Kozma Attila Mihaly
Tipusa: nyilvdnes nyflt végi ériékpapir alap
Harmonizécidja: AEKBV-irdryelv alapjan harmonizéit
BAMOSZ kategéria: részvény alop
Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap eszkézeinek legoldbb BO%-Gt részvényekbe, o fennmaradd rész: likvid eszkdzékbe fekieti. Az Alopkezeld o piaci helyzet
mindenkori megitélésének meglelelden dént o részvényeknek és egyéb eszkdzsknek az Alap sajat 16kéjén beliili ardnydrdh. Kedvezd
t8kepiaci helyzetben & részvenyek ardnya megkézelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezel$ a hazai és egyéb keleteurépai 16zsdén jegyzett
véllolatok elemzése alapian olyan befekieési stratégiat alakit ki, amely k&zéptévon az egyedi részvényekbe 1riénd befektetés kockdzati

szinfjéné| alacsonyabb kockézat mellett a kétvénybefekietések hozamdt meghalodd megiérilést biztosi.

3. Az Alap osszesiteft és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulasa (fordulénapon
vagy forduldnap eloti utolsé kereskedési napon)

""" Lo gAY sorozdl .B” sorozat: L Q" sorozat ~R"” sorozat fesitett neH
-firfolfdm Arfofyam Mlyum - Aﬁélyﬁm Arfolju:m" Arﬁalyﬂm Arolyam | Arfolyam . eszkozeriék
véltozas | B véltozas | . B | valoras | . F . | valtozas ® | B

2019.12.31 11,36% 2, 708471 Ft 11,36% 2,740236 Ft 3,44% 1,034400 B 13,00% 1,118016 F 4767 636 675 Ft
2018.12.28 -6,04% 2,432166 Ft -4,94% 2,460690 Ft - 2,18% 0,989401 Ft 4 571736 434 Ft
2017.12.29 17,29% 2,588568 Fi 17,29% 2,588572 Ft 1,32% 1,011485 1t 3825137 525 Fr
20146.12.31 9,55% 2,206983 Ft ¢.55% 2,206%83 ft 1429 531 522 Ft
2015.12.31 6,38% 2,014678 Ft ©,38% 2014678 F 1390194 966 Ft
2014.12.31 -1,12% 1,893888 Ft -1,12% 1,893888 Ft - 1446 992 633 Ft
2013.12.31 -3,15% 1,915320Ft -3,15% 1,215320Ft 1 694 853 975 Ft
2012.12.28 9 11% 1,977538 Ft 1% 1,977538 Ft 2074362 107 Ft
2011.12.30 -14,20% 1,812402 1t -14,20% 1,812402 Ft 2360219815 Ft
2010.12.31 7. 18% 2,112308 Ft 2112308 Ft - 3978077 614 Rt

Az arfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befekietd dltal elérhetd vagyonnsvekedést mutatia be, amennyiben o felies &vbsn megtartotia

befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jovére nézve és nincsenek Gsszefiiggésben az alap jévébeni hozamaival. A
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2019,

kézslt hozom adafok nomindlisck és az adoft naptéri évre vonatkoznak. A ,B” sorozat 2010. november 02-dn, az ,R” sorozat 2017,

szeptember 22-én, o , Q" sorozatl pedig 2019. szeptember 26-4n indult.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.
Instrumentum IDevizanem|  1SIN kéd  [Névértek| Eszkézemek | %
Atruhazhaté értékpapirok - 4352407 434 91,36
ASSECO POL. PLN PLSCFTBOOD16 2 530 12494 667 0,26
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR] 874 824 156 823225 3,29
BANK ZACH PIN PLBZ00000044 4918 117300034 2,46
BRD GROUPE RON ROBRDBACNORZ 71069 77765633 1,63
BRE BANK PLN PLBREQOOO012 : 30214 0,00
BSK PW PLN PLBSKOO00017 1720 27 024 597 0,57
CCe pw PLN PLCCCO000016 642 5479 406 0,12
CDR PW PLN PLOPTTCO001 1 8 422 182 642 903 3,83
CE MEDIA CZK BMG200452024 21 481 28505717 0,60
CEZ Il CzK CZ0005112300 3338400 221289015 4,65
CPS PW PLN PLCFRPTO0013 78 16963 540 0,36
DIGI RO RON NLOO1229447 4 13 644 31480419 0,66
DINO POLSKA PLN PLDINPLOOOT 3 860 43127 626 0,91
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS 469 Q07 51 430720 1,08
ERSTE B. CZ CZK AT0000652011 3425 152749109 3,21
ERSTE BANK EUR AT0000652011 1216 53963802 1,13
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 2621 808 219148541 4,60
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOS00025 175720 113953931 2,39
KGHM POLSKA PLN PLKGHMOO0017 220 690 163 664 856 3,44
KOMERCNI BAN czK CZ0008019106 & 205 500 177104 148 3,72
LPP SA PLN PLLPPOODOGT T 9 65697 005 1,38
MOL TRV 2017 HUF HUOOO0153937 8 867 250 208557720 4,38
MONETA BANK czK CZ0008040318 125 728 139036 309 2,92
MTELEKOM HUF HUO000073507  © 539 500 42546170 0,89
02 C.R. AS CIK CZ0009093209 213 610 65030 147 1,37
OPL PW PLN PLTLKPLOOOTZ 83 697 15412546 0,32
OTP DEMAT HUF HUOOOOG61726 2327 800 359 179540 7,54
PEGAS NONWOVY CZK LU0275164910 409 3724763 0,08
PEO PW PLN PLPEKACO0O16 21 509 167 639328 3,52
PEP PW PLN PLPLSEPCOO13 6200 12940 460 0,27
PETROM BUC RON ROSNPPACNORS 4 741 557 146 413 401 3,07
PGE POLSKA PLN PLPGERODQO10 1102 68069974 1,43
PGNIG PLN PLPGNIGOOO14 104 026 34932921 073
PKN PW PLN PLPKNOOOOO18 48916 260577795 5,47
PKC BANK PLN PLPKO0000016 98 398 210472 363 4,42
PLY PW PLN 1U1642887738 12 380 33619747 0,71
POWSZECHNY PLN PLPZUI000O0T1 56 359 175046 979 3,67
RICHTER HUF HUDOC01230946 3 056 800 196 093 720 4,12
ROMGAZ SA RON  ROSNGNACNOR3 47 228 121039 130 2,54
TABAC CP CZK CS0008418849 131 000 26 041 857 0,55
TAURON L EN PLN PLTAURNOOOT 1 39 024 4965710 0,10
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 2 394 5% 535 907 1,25
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 2 864 24043 876 0,50
VIENNAINSCZK 7K AT0000908504 6572 55319613 1,16
WABERER EUR HUF HUQ000T 20720 1143 3 528 360 0,07
X Raiffeisen 3
ALAPOK



RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2019.

Banki egyenlegek 418 243 271 8,78
Folyaszamlo - CZK 7951 349 0,17
Folyészamla - EUR 28 788 870 0,60
Falyészamla - GBP 74205 603 1,56
Folyészamla - HUF 172 232 093 3,62
Folydszamfa - PLN 23 021 003 0,48
Folydszdmla - RON 109 731 725 2,30
Folyészdmla - USD 2312 628 0,05
Egyéb eszkozok 2 379 082 0,05
Ertékpapir Ggyletek elszamoldsahdl eredd kévetelések 2379082 0,05
|Gsszes eszkéz 4773 029 797 100,19
Kotelezettségek -9 062213 -0,19
Egyéh kotelezeltségek 9062 213 -0,19
Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Netté eszkdzérték T 684 540 955 HUF
Unitok széma 622 135 958

Egy jegyre juté nefté eszkSzérték 2,707673 HUF
Raiffeisen Részvény Alap B sorozaf

Netté eszkozérték 124 344 750 HUF
Unitok szama 45 390 756

Egy jegyre juté netté eszkozérték 2,739429 HUF
Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Netté eszkorertek 10 342 HUF
Unitok szama 10 000

Egy jegyre jutd nettd eszkozériék 1,034200 HUF
Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Nefté eszkozérték 2955071 537 HUF
Unitok széma 2643 707 572

Egy jegyre jufé nettd eszkozérték 1,117775 HUF

Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai kozdtti eltérés okait:

Az eltérés alopvetd oka az, hogy mig a beszamolé 2019. januér 314g ismertié vélt informacidkra épil, addig o pertéiis jelentés szamai
2019. elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyité ériék keriiltek meghatérozdsra o 2018. évi uiolsé forgalmazasi napi dlloményi adatok
alapjan. A kdlelezetségek kézatt is megjelennck az els, mér 2019. évi forgalmazasi nopig szémolt dijtéielek, mig az éves

beszdmeldban a tényleges targyévi kéliségek és kotelezettségek kerillnek elszdmoldsra, amelyek jonudr 31-ig ismertté valiak.

Beszamold NEE szémitds Kilénbozet (eFtban)
Sajat t8ke / Nettd eszkdzénék 4 599 196 4598 725 -471
Kislénbézet tételesen:
Pénzeszkdzsk 555 654 555 654 0
Entékpapirok 4047 870 4047 870 0
Kovetelések/Aktiv idébeli elhat. 1582 2165 583
Kételezettségek/Passziv id .elh. 5210 -6 964 -1054

XEese



RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2019.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Instrumentum ' Devizanem I I1SIN kod INévéri'ékI Eszkoz érték I %
Atruhdzhaté értékpapirok 4 352 407 444 91,36
ASSECO POL. PIN PLSCFTIBOOO S 2530 12 494 667 0,26
BANCA TRANS RON ROTLVAACNCRI 874 824 156 823 225 3,29
BANK ZACH PEN PLBZO0O0000C44 4918 117 300 034 2,46
BRD GROUPE RON ROBRDBACNGOR2 71069 77 745 633 1,63
BRE BANK PIN PLBRECOOOO12 1 30214 0,00
BSK PW PIN PLBSKOOOO017 1720 27 024 597 0,57
CCCPW PIN PLCCCO000016 6472 5479 406 0,12
CDR PW PLN PLOPTTCOCCT ¥ 8 422 182 642 903 3,83
CE MEDIA CZK BMG200452G24 21 481 28505717 0,60
CEZ I} CZK CZ0005112300 3 338 400 221289015 4,65
CPSPW PLN PLCFRPTOO013 /8 16 963 540 0,36
DIGI RO RON NL0012294474 13 644 31 48G 419 0,66
DINO PCLSKA PLN PLDINPLOCO ¥ J 860 43 127 626 0,21
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS &9 907 51 430720 1,08
ERSTE B.CZ CZK ATO000652011 3425 152 749 109 3,21
ERSTE BANK EUR ATOQ00652011 1216 53 963 802 1,13
FONDUL PROPR ROMN ROFPTAACNORS 2 621808 219 148 541 4,60
GRUPA LCTOS PLN PUOTOSOGGZS 175720 113953 931 2,39
KGHM POLSKA PLN PLKGHMOO00017 220 690 163 664 856 3,44
KOMERCNI BAM CZK CZ0008019106 8 205 500 177 104 148 3,72
LPP SA PLN PLLPPCCOOCT 1 Q6 45 697 005 1,38
MOLTRV 2017 HUF HUQO00153937 B 867 250 208 557 720 4,38
MONETA BANK CZK CZ0008040318 125728 139 036 309 292
MTELEKOM HUF HUQQ00G73507 9 539 500 42 546 170 0,89
O2 CR.AS CZK CZ0009G9320¢ 213 610 65030 147 1,37
OopLPW PLN PLTLKPLOGO17 83 697 15412 546 0,32
OTP DEMAT HUF HUO000061726 2327 800 359179 540 7,54
PEGAS NONWOV CZK LUD275164910 409 1724763 0,08
PEO PW PLN PLPEKAQO0016 21 3509 167 639 328 3,52
PEP PW PLN PLPLSEPOOO13 4 200 12 940 460 0,27
PETROM BUC RON ROSNPPACNOR? 4741 557 146 413 401 3,07
PGE POLSKA PLN PLPGERQOO010 1102 58 069 974 1,43
PGNIG PLN PIPGNIGO001 4 104 026 34932921 0,73
PKN PW PLN PLPKNOOQQO18 48 916 260 577 795 5,47
PKO BANK PLN PLPKO0000016 28 398 210472 363 4,42
PLY PW PLN LlU1642887738 12380 33619747 0,71
POWSZECHNY PLN FIPZUO00001 1 56 359 175 044 979 3,67
RICHTER HUF HUOOD01230946 3 056 800 196 093 720 4,12
ROMGAZ SA ROMN ROSNGNACNOR3 47 228 121039 130 2,54
TABAC CP CZK CS00084188469 131 000 26 041 857 0,55
TAURON PLEN PLN PLTAURNOOO T 39024 4965710 0,10
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 2394 59 535 907 1,25
VIENNA INSUR EUR ATO000908504 2 864 24 043 876 0,50
VIENNAINSCZK CZK ATO000908504 6572 55319613 1,16
WABERER EUR HUF HUOO00120720 1143 3 528 360 0,07
Banki egyenlegek 418 243 271 8,78
Folydszamla - CZK 7 951 349 0,17
Folydszémla - EUR 28788 870 0,60
Folyészamla - GBP 74205 603 1,56
Folyészamla - HUF 172232093 3,62
Folyészamla - PLIN 23021 003 0,48
Folyészémla - RON 109731725 2,30
Folydszdmla - USD 2312628 0,05
Egyéb eszkozok 2379 082 0,05
Ertékpepir iigyletek elszdmaldsdbél eredd kdvetelések 2379082 0,05
Osszes eszkéz 4 773 029 797 100,19
Kotelezettségek -9 062 213 -0,1¢
Eqyéb ktelezetiségek 9062213 0,19
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Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Nefté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juié netté eszkozérték

1 684 540 955 HUF
622 135 958
2,707673 HUF

Raiffeisen Részvény Alap B sorozaf

Netd eszkozérték
Unitok széama
Egy jegyre juté neHfo eszkbzérték

124 344 750 HUF
45 390 756
2,739429 HUF

Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Nettd eszkdzérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozérték

10 342 HUF
1c 000
1,034200 HUF

Raiffeisen Részvény Alup R sorozat

Nefté eszkSzérféek
Unitok szama
Egy jegyre juto nefté eszkdzérték

2955 0771 537 HUF
2643707 572

1,117775 HUF

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka az, hogy mig o beszdmols 2020. janvar 31-4g ismertté valt informéciskra éptl, addig o portfslié jelentés szémai

2020. elsé forgalmozdsi napjdn, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2019. évi utolsé forgalmozdsi napi dlloményi adatok

alapjén. A kételezeftségek kozétt is megjelennek az elsd, mar 2020. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldhan a Knyleges targyévi kaliségek és kitelezetiségek keriilnek elszamoldsra, amelyek januér 31-ig ismertié valtak.

Beszamcld NEE szamitas Kizlonbozet {eFt-ban)
Sajdt ke / Nettd eszkdzériek 4763978 4763 268 -10
Kiilénbozet tételesen:
Pénzeszkszok 418 243 418 243 0
Ertékpapirok 4352 407 4352 409 2
Kévetetések /Aktiv idébeli elhat. 2 4G2 2379 -23
Kételezettségek/Passziv id.efh. Q074 -2 063 11

lll. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama és az egy

jegyre juto netté eszkozérték
Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Részvény Alap A sarozat

Forgalomban év befekietési jegyek 2019.01.02-dn 695 171 758
2019. évben eludott befekietési jegyek 106 969 870
2019. évben visszavdltott befektetési jegyek 180 005 670
Forgalomban |évé befektetési iegyek 2020.01.02-4n 422 135 958
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2020.01.02-én 1 684 540 955
Egy legyre jutd rettd eszkdzérték 2020.01.02-an 2,707673

x‘ Raiffeisen
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Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Forgalomban [év6 befektetési jegyek 2019.01.02-én

63 473 784

2019. évben eladott befekieteési ]egyei(

654 626

2019. évben visszavaltott befektetési jegyek

18 737 654

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2020.01.02-én

45 390 756

Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2020.01.02-dn

124 344 750

Eqy jegyre julc nettd eszkozértek 2020.01.02-4n

2,739429

Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2019.01.02-dn

2019. évben eladott befektetési jagyek

10 000

2019. évben visszavdliott befektetési jegyek

Forgalomban |évé befekietési jegyek 2020.01.02-an

10 000

Portfolic dsszesitelt nettéd eszkdzértéke 2020.01.02-dn

10 342

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2020.01.02-én

1,0342

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Forgalomban 1&vé befekietési jegyek 2019.01.02.n

2 755 537 604

2019. évben eladott befektetési jegyek

205 668 358

2019. évben visszavdltoit befektetési jegyek

317 498 390

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2020.01.02-4n

2 643 707 572

Portfelic dsszesitett nettd eszkdzéridke 2020.01.02-én

2 955 071 537

Egy jegyre jutd neitd eszkdzériék 2020.01.02-dn

1,V17775

% Raiffeisen
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IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysagrend: Ft

instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz értek Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzett afrvhazhaté éntékpapirok 4 352 407 444 91,36
ASSECO PCL. PLN PLSOFTBOOO1S 2 530 12 494 667 0,26
BANCA TRANS ROMN ROTLVAACNOR1 874 824 156 823225 3,29
BANK ZACH PLN PLBZO0000044 4918 117 300034 2,46
BRD GROUPE RON ROBRDBACNORZ 71 069 77765633 1,43
BRE BANK PLN PLBREOOOOO1Z 1 30214 0,00
BSK PW PLN PLBSKOOGOO17 1720 27024597 0,57
CCC W PLN PLCCCO000C16 642 5479 406 0,12
CDR PW PLN FLOFTTCOCO1 1 8 422 182 642903 3,83
CE MEDIA CZK BMG200452024 21 481 28505717 0,60
CEZ 1l CZK CZ0005112300 3 338 400 221289015 4,65
CPS PW PLN PLCFRPTOCO13 78 16 963 540 0,36
DIGI RO RON NLOC12294474 13 644 31 480 419 0,66
DINO POLSKA PLN PLDINPLOGOT 3 860 43127 626 0,91
ELECTRICA SA RON ROELECACNGRS 69 907 51 430720 1,08
ERSTEB. CZ CZK ATO000652011 3425 152 749 109 3,21
ERSTE BANK EUR ATO000652011 1216 53963802 1,13
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 2 621 808 219 148 541 4,60
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOS00025 175720 113953931 2,39
KGHM POLSKA PLN PLKGHMOOO017 220 490 163 664 856 3,44
KOMERCNI BAN CZK CZ000B019106 8 205 500 177104 148 3,72
LPP SA PLN PLLPPOOOOCT 26 &5 697005 1,38
MOL TRV 2017 HUF HUQODC153937 8 867 250 208 557720 4,38
MONETA BANK CZK CZ0008040318 125728 139036 309 2,92
MTELEKOM HUF HUQOOOQO73507 9 539 500 47 546 170 0,89
O2CR.AS CZK CZ0002093209 213 610 65030147 1,37
OPL PW FLN PLTLKPLOOO1Z 83 697 15412 546 0,32
OTP DEMAT HUF HUO0000&1726 2 327 8OO 359 179 540 7,54
PEGAS NONWCY CZK LUG275164910 409 3724763 0,08
PEC PW PLIN PLPEKACOOC1S 21 509 167 ¢39 328 3,52
PEP PW PLN PLPLSEPOOOT3 6 200 12 940 460 0,27
PETROM BUC RON ROSNPPACNORS 4 741 557 146 413 401 3,07
PGE POLSKA PLN PLPGERCOOC10 1102 68 069 974 1,43
PGNIG PLN PLPGNIGO0014 104 026 34932921 073
PKN PW PLN PLPKNOOOCO18 48 916 260 577795 5,47
PKXO BANK PLN PLPKOOD00016 98 398 210 472 363 4,42
PLY PW PLN LLiT1642887738 12 380 33619747 071
POWSZECHNY PLN PLPZUOCOCO0T 56 359 175046 979 3,67
RICHTER HUF HU0000123096 3 056 800 196093720 4,12
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR 47 228 121039130 2,54
TABAC CP CZK C50008418849 131 000 26041857 0,585
TAURON PL EN PLN PLTAURNOOCT 39 024 4965710 0,10
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 2394 59 535907 1,25
VIENNA INSUR EUR ATO000908504 2 B4 24043 876 0,50
VIENMNAINSCZK CZK ATO000208504 6572 553194613 1,16
WABERER EUR HUF HU0DC0120720 1143 3528360 0,07
Més szabalyozoft piacon forgalomba hozott éruhézhaté ériékpapirok e 000
Kozelmdoltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb dtruhazhats értékpapirok 0 000
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netto eszkdzérték / Raiffeisen Részvény Alap A sorozat / HUF 1 684 540 955
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Részvény Alap B sorozat / HUF 124 344 750 100,00
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Részvény Alap Q sorozaf / HUF 10 342 !
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Részvény Alap R serozat / HUF 2 955071 537

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategériak kézétt vannak atfedések, egy érékpopir t8bb kategéridba is torlozhat.

& Raiffeisen
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Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkédzeinek legaldbb 80%-at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkdzokbe fektefi. Az
Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az Alap sajét #kéjén

beiili aranyardl.

2019-ben - a likvid eszkdzékén felil - a porifélié kizardlag tozsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd értékpapirckat tartalmazott, Az ide
sorclhatd magyar, cseh, lengyel, romdn és oszirdk részvények az Alap befektetési fokuszér jelentd kézépkeleteurdpai részvénytdzsdéken
forognak. A részvények Ssszesitett ardnya 2019 decemberének végen 91,4% volt. Az Alop a részvényeken felil kizardlog |dtra sz6l6

pénzeszkdzékben fartolia vagyonat.

V. A befektetési alap eredményének alakulasa a

targyidoszakban

2019 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 324 468
Kapott kamatok - értékpapitok 0
Deviza Ugyletek arf.kilénbozet 13 632
Folyoszamlakamat 24
Ertékpapir értékesités &rfclyam nyeresége 129 647
Kapott osztalék 181 165
Pénzigyi miveletek raforditasai 154 962
Ertékpapir értékesités arfolyom vesztesége 150767
Deviza igyletek arf killénbozet 4195
Folyészamlakamat 0
Egych bevételek o
Egyéb bevételek 0
A mikddési kéltségek 59779
Bankforgalmi jutalék 5
Bankforgaimi jutalék - negativ kamat 221
Alapkezelési dij 4% 922
Letétkezelési dij 3699
Ertékpopirmozgoids koltsége 1430
KELER df; 55
WARP dij 275
LE] kéd fenntartasi kalisége 29
Kényvvizsgdlénak fizetendd dif 552
Szémviteli dij 2393
Felugyeleti dij {MNB) 1198
Egyéb raforditasok 2 287
Befeketetési alapok killdnadsia 2287
Fizetetl, fizetendd® hozamok 1]
Targyévi eredmény 107 440
Felosztott jGvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 107 440
Ertékpapirok értékelési killénbézete 381 936
Befekietési jegyek 56 576
- kamatekbdl, osztalékbal 0
-egyéb 56 576
Részvények 325 360
- kamatokbol, oszialékbal 0
-agyéh 325 360

Raiffeisen
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Tékeszamla véltozdsai 2019. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend: oFt)

X

ALAPOK

Vogyonelem tdoszak nyitadllomany Iddszak zaréallomany Megoszlds
Bankbetétek 333 634 418 243 8,78%
tddszak nyitadllomdny Id&szak zaréaliomany
Vagyenelem tézsdei ép.  t8zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlés
Résrvények 3 899 095 0] 4133259 0 86,77%
ASSECOPOL. ¢ 0 12 495 o 0,26%
BANCA TRANS 141 650 0 156 823 o} 3,29%
BANK ZACH 96 428 0 117 301 o} 2,48%
BRD GROUPE 73042 0 77 765 0 1.63%)
BRE BANK 42 244 0 30 G 0,060%
BSK PW 0 O 27 025 0 0,57%
CCepw 46 744 o] 5479 o 0,12%
CDR PW 86 301 0 182 643 0 3,83%
CE MEDIA 19 434 ¢ 28 505 0 0,60%
CEZI 192 231 ¢ 221 289 0 4,65%
CPS PW 52891 ¢ 16 963 0 0,36%
DIGI RO 22092 s} 31480 0 0,66%
DING POLSKA 0 ¢ 43 128 0 0,21%
ELECTRICA SA 31743 o] 51 430 0 1,08%)
ERSTEB. CZ 126219 o] 152749 0 3,21%
ERSTE BANK 37873 G 53964 0 1,13%)
GRUPA LCTOS 60534 ¢ 113954 0 2,39%
KGHM PCLSKA 104 797 0 163 665 0 3.44%
KOMERCNI BAN 186 326 0 177104 0 3,72%
LPP SA B5751 0 65 698 0 1,38%
MOL TRV 2017 218 347 0 208 558 0 4,38%
MONETA BANK S0 477 0 139 037 0 2,92%
MTELEKOM 37258 0 42 546 0 0,89%
G2 CRAS 49 049 0 65031 o 1,37%
CPLPW 26 553 0 15413 o 0,32%
QTP DEMAT 280 658 0 359180 G 7,.54%
PEGAS NONWOV 4111 0 3725 G 0,08%
PEOPW o] 0 167 639 ¢ 3,52%
PEP PW 0 0 12 940 0 0,27%;
PETROM BUC 121761 0 146 413 G 3,07%;
PGE POLSKA 68089 0 68070 0 1,43%
PGNIG 97 324 O 34 933 0 0,73%
PKN PW 271 099 O 260577 o] 5,47%
PKO BANK 253610 o} 210 473 0 4,42%
PLY PW 0 ¢ 33420 0 C71%
POWSZECHNY 212872 0 175047 0 3,67%)
RICHTER 185 874 ¢ 194 094 0 4,12%
ROMGAZ SA 77470 0 121039 0 2,54%
TABAC CP 28 268 0 26042 0 0,55%)
TAURON PLEN 15333 0 4965 8] 0,10%
TRANSGAZ 44 417 0 5% 536 0 1,25%
VIENNA INSUR 16 066 0 24043 0 0,50%
VIENNAINSCZK 42729 0 55319 0 1,146%
WABERER EUR 7514 0 3529 O 0,07%
ALR PW 38618 0 G o 0,00%
AVSTCP 80 359 o} 0 0 0,00%
ENG PW 12018 o c e} 0,00%
EUR PW 2404 0 0 o 0,00%
JASTRZEBSKA 30483 v} 0 0 0,00%
FEKAC PW 150 540 o] 0 0 0,00%
STOCKCP CZ @188 ¢ 0 0 0,00%
TRANS RON 11986 4 8] 0 0,06%
Befektetési jegy o 148 775 0 219 148 4,60%
FONDUL PROPR 0 148 775 0 219148 4,60%
Id&szak nyitédllomany Idészak zarsallomany
Vagyonelem tézsdei ép.  tozsdén kiv. ép. | 16zsdei ép. t6zsdén kiv. &p. Megoszlés
Kovetelések 1557 o 2 379 0,04%
Altiv idobeli elhatarolasok 23 L+] 23 0,00%
Kételexettségek, passzivak -5 910 -9 074 -0,19%
Osszesen 3 899 095 700 101 4 133 259 630 719 100,00%
7% Roiffeisen 10
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Vi. Szarmaztatott Ugyletek

Az Alap a targyidSszakban és 2019, december 3140 szdrmazékos poziciéval nem rendelkezet.

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazett sem értékpapirfinanszirozési-, sem telieshozam
csereiigyleteket 201 9-ben [ezdltal nem alkalmazott biztositék kiboesddt, illetve ezzel kapesolatos szerzddé #él sines).

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezie oz Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsas, amelyet a Feligyelet HKEH-410/2017. szami
hatdrozattal hagyott jova. A 2017.07.2448| hatélyos véltozdsok az Eurdpai Parfament és o Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az érékpapirfinanszirozdsi Ugyletek és az Gjrafelhasznélas &ilathatéségdrél, valamint o 648/2012/EU rendelet
médositdsardl sz6l6 jogszabdlynak valé meglelelést szolgdliak. A véltoziatds kizéria o fenti tgyletek alkalmazését az Alap kezelése sorén

{ozzal ellentétes méddesités hatdlyba iépéséig).

VIil. Az Alapkezelo mUkédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véltozds nem kévetkezett be 2019-ben. Uj izletdgat vagy
szolgdltatdst sem inditott oz Alapkezels.

Az Alopkezelé 2019-ben i alapot nem inditoft, 15bb alap esetében azonban sor kerilt a befekietési politika médosiiasara, illetve annak
kezdeményezésére, azon felil t6bb G deviza (euro, illetve dollér) sorozat inditdsdra. Az Alapkezeld az év végén 15 befektetési alapot
kezelt. Az év folyaman az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdnya emelkedett, o 2018, év végi 177 milliard forintos dllomany
egy év leforgdsa alatt 176 milliérd forintra néit. A nyilvdnos befektetési alapok piacan @ BAMOSZ adatal alapian oz Alapkezeld piaci

részesedése 2019. végére 3,00%ro emelkedett o 2018, év végi 2,96%rdl.
VIil. A befektetési politika alakulaséara haté fontosabb tényezok

1. A 2019-es év tokepiaci folyamatai

A hazai és régids részvénypiac

A 2019 elsd Rlévében emslkediek o kizép-keleteurépai részvénypiacok, azonban a fejlett piacokdl elmaradd mértéiben. A tavaly év
végi részvénypiaci eladdsi hullém az amerikai piacrdl indult, mivel oz amerikai jegybank szerepét betdits Fed kamatemelései elérték a
piaci szereplok ingerkiszébét. Bar ennek o hetésdt elkezdle bedrazni o piac o régids kamatokban is, o részvénypiacck viszonylag
stabilan vészeliék &t a tavalyi év utolsé negyedévet. Taldn emiait is a 2019es év elsd felében alulteljesiték maradiak a régié
részvénypiacai. Kivételt a romdn piac jelenteft, oft viszont 2018-ban jelentds volt az esés, aminek azonban egyedi oka vak, ugyanis a
romén kormény bejelentett egy javaslatesomage!, amely jelentds kilsnadékat tartalmazott o bank-, telekom- és energiaszektorra, 2019
elsé lfelében azonban vildgossd vélt, hogy o kormény kihdrdl a javaslat eredeti forméjdhél, igy a 2018 év végén kialakult diszkontok
szépen lasson ledolgozdsra keriiltek. d8kézben a romén piacon a véllalati eredmények is javuliak, ami tovdbb Kitdtte az emelkedést.

A masodik {lévben a remén, cseh és magyar piac fovabb fudett emelkedni, év végére mindharom orszdg részvénypiaca kétszamijegyd
pozitiv hozamet mutateit. A kiemelkedd a romén maradi, mely osztaiékokkal egyiit 46,26%ot emelkedett 2019-ben. A lengyel piac
azonban még osztalékokkal kiigazitva is @ negativ fartomanyban zdrta az évet, -2,61%-0s hozammal, Ennek oka, hogy a lengyel bankeok
tovabbra is jelentds svdijci frank clapd hitelportfsiicval rendetkeznek. Idékazben szilletett egy o hitelfelvevéknek kedvezd Eurépai Biréségi
déniés, mely hatdsdra tomeges perek indulhatnak o bankok ellen. Ha ezek célt érnek, ckkor a bankoknak jelentds céltartalék képzésre

lesz sziksége, ami jelentésen ronthatio o megiéritéseket.
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2. A befektetési polifika alakulasara hato egyéb tényezok

Az Alapkezelé o befekieféskezelés részbeni ellatasdra fkiszervezés) szerzddést kététt o Raiffeisen Kopitalanlage-Gesellschaf mbHwval (R-
KAG} (Mooslackengasse 12, 1190 Wien, Ausziria), o Raiffeisen cscport oszirdk alapkezeld cégével. Az Alup kezelési szabdlyzatanak
ehhez szikséges médositésat oz MNB a 2019, jdlivs 28-an sziiletett HKEiI-447/2019. sz. hatérozataval engedélyezte. A véltozds

2019. auguszius 0718l lépett hatdlyba.

A befekietési politikdra haté egyéb tényezd nem meriih fel oz iddszak sordn.
3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, o befekietésein elért nyereséget Gjra befekteti, A hozam o befektelési jegyek nettd
eszkézériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkizértéken 16rénd visszavasariasi kdtelezettség
véllaldsaval biziositia a befekteték szdméra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsdval fetszéleges idépontban
hozzéjussarck a fethaimozett hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 9-ben.

IX. Az Alapkezelo altal az adott idoszakra kifizetett
javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes sszege a 2019-es
évre széléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2019. év
Régzitelt jGvedelem dsszesen: 218,5
Valiozd jovedelem dsszesen*: 25.6
Kedvezrményezettiek szama: 97
Kézvetlentl az AEKBV &ltal kifizetett barmely &sszeg, beleérive o jutalékokat o

* A valtozd jSvedelem az éves bénuszon felll egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé lUgyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockéazati
profiliara  tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazéasanak teljes ésszege a 2019-es idészakra széléan:

Millis Ft
2019, év

Felsd vezetés 67,5
Kockézarvéllaldsért és ellendrzésén felelds alkalmazotick 123,9
Teljes javadalmazasuk mértéke mialt a felsé vezetéssel és a kockazatvéllalasért felelés
alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatast gyakorol a kockdzat profilivkra vagy a kezelésikben lévé befektetési alap
kockdzati profiligra 0

<) Az adott évre vonatkezé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitéasi médja:

A Fix javadalmazés sszege lartalmazza az alabbi elemeket: Bérjellegl kifizetések [alapbér, szabadsag idejére jard kifizetds stb.), Poték
jellegi kifizetések, Munkakéri juttatas, Cafeteria keret és Egyéb juttatasok {pl. gépkocsi jutiatas értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jards koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapesolédd t6rvény szerinti kételezd kifizetéseket.
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A Véltozé javadalmazds dsszege fartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz &sszege, valamint a kilépéshez kapcsoldds, a tarvény

altal eldirtakon felih kifizetések.
d) Javadalmazasi politika feliilvizsgéalata és valtozasai:

Az Alapkezels felilvizsgdlta a Javadalmazasi Politikdjét 2019-ben is, annak érdekében, hogy ez megfelelien o médosult csoport szint

szabdlyoknak, illetve oz MNB 3/201 8-as ajénlasanck.
A médositolt Javadalmazasi Politikat a Raiffeisen Alopkezelé Feligyeld Bizofisaga 2019. december 12-én fogadta el.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazdsi politika egyszer médosult 2019 sordn. A mddositds sorén oz alabbiak valtoziatdsck idriéniek a dokumentumban:

¢ a csoport szinti javadalmazdsi politika jogszabdlyi hivatkozdsai beemelésre keriitek

¢ &sszhangba kerilt o megszévegezése a hazai jogszabdliyal azoknak o feltételeknek, omelyeknek teljesiiinie kell ahhoz, hegy a
javadalmazdsi elem fix jovadalmazasnak mindsilion

»  kiegészitésre keriilt a szabdlyzat azokkal oz esetekkel, amelyek sordn a megiartd Sszténzd csdkkenthetd vagy Wréthets

*  kiegészitésre kerilltek o béren kiviili juttatdsok

X. Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek aranya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapodésok, az AEKBV
aktudlis kockazati profilia és az AEKBV-alapkezelé altal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a} Az AEKBV nem likvid eszk8zeinek aréanya és kezelése

Az Alap netté eszkézértékét o letétkezeld hatdrozza meg. A narmdl drazdstdl eliérd esetekben torténd ériékelésre (nehezen ériékelhetd
vagy illikvid eszkizék) vonatkozéan oz Alapkezels Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutaiast. Az Enékeldsi Polifika turtaimazza
azokat a médszereket, omelyeket az Alapkezelé clkalmaz oz egyedi ériékek felilvizsgdlatdra. A felblvizsgdlati folyamat kiterjechet a
modellalapé drképzésre is. Ezen eszkdzik egyedi értékelési médszerére vagy érickére az Alapkezels az Eriékelési Politikéban foglaltakat
felhaszndlva tehet jovaslatot o Letétkezeldnek, oki ezt saiét beldtdsa szerint hoszndlja fel oz ériékelési efjdrds soran. Az Alapkezeld oz
Hlikvidnek mindsitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjdban lefrtaknck megfeleiden értékeli. Az Alapban 2019.12.31-

én nem voltak illikvidnek mindshiett eszkdzak.

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos 4j megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi elSirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetelt be 2014-ben, azaz lkviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapiainak likviditasi keckézatat, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biziosifia, hogy o befekietési

stratégia, « likviditdsi profil és a visszavaltasi politika az Alap iekintetében 8sszhangban éllion egymdssal.
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¢} Az AEKBV aktudlis kockazati profilja és az AEKBV-alapkezels altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazoft kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 5

Az Alop befekfetési polikdja 2012-ben megvdliozott, ezért a fenti kockdzati besorolds alapjéul szolgdld szintetikus mutatd
kiszamitdséhoz haszndlt miltbeli adatok egy része, o jogszabdly eldirasainak megfelelden, egy mesterséges referencia index
teljesitményén olapul. Az Alap kockdzat/ryereség profil szerinti 5. kategéridha t6riéné besorolésa Ssszefiggésben van azzal, hogy az

Alap eszkdzeinek filnyomé része részvényekbe keril befektetésre.

Az Alapkezelé o targyév sordn a Ramasoft Kit. Varitron programidt haszndita @ piaci kockdzat mérésére, o kockdziatott érték mutatsk

szémitdsdhoz.

Xl. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében
bekovetkezo valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megallapodas értelmében nyljtot  garanciak  Gjbéli
felhasznalasi joga, és az adott AEKBV altal alkalmazott
tokeattétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendetkezései szerint - szdrmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamiton telies retidsitott kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg ez Alap Nettd eszkdzértékének 200%-dr.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 100%

<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 96,39%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolng a 2019. Gzleti évet, ¢ mérleg fordulénapidt kévelden nem volt.

Budapest, 2020.4prilis 27.

Balint Attila Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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