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Fliggetlen kKonyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Részvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Reszveny Alap {tovabbiakban: ,az Alap”) 2020. évi éves jelentésének -V, pontjaiban
taldlhato szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteliinformaciok") kényvvizsgalatat,

Velemenylnk szerint az Alap mellekelt 2020. december 31-ével veégzddd lizieti évre vonatkozd eves
jelentéseben kozdlt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatdlyos, a
szamviteirél szald 2000. évi C. tdrvennyel (a tovabbliakban: szamviteli térvény”) @#sszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakroi és kezeidikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu tdrvények madositasardl szolé
2014, evi XVI torvénnyel Osszhangban kerliltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben kozoit szamviteli
informacickban szerepld eszkozok es kitelezettsegek leitarral alatdmasztotiak. Az éves jelentésben k&zolt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés atapjan
keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal gsszhangban és a kdnyvvizsgélatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fenndllo feleldsséglink bdvebb leirasat jelenteésiink | A konyvvizsgald éves jelentésben
kozoit szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataert vald feleldssege” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptél es annak kezel$jetdl, a Raiffeisen Befektetesi Alapkezeld Zrt-tdl a vonatkozo,
Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban es a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdi és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdesek tekintetében a Konyvvizsgaldk NemzetkOzi Etikai Standardok Testllete altal kiadott
.Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cimu kezikdnyveben {az IESBA Kodex-ben) foglaitak szerint, és megfelelink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggydzddeslink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitek elegendd es megfeleld alapot nyujt
vélemeényiinkhdz.
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Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol alinak. A Raiffeisen Befektetesi
Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (a tovabhiakban: ,vezetés”) felels az egyeb informaciok elkeszitéséért, Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkra a fliggetien kinyvvizsgaléi jelentésiink ,Vélemeny" szakaszaban
adott veéleményink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozéan nem
bocsatottunk ki semmilyen formajt bizonyossagot nydjto kdvetkeztetest.

Az éves jelentésben kozoit szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésseglink az egyeb informaciok atolvasasa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyeb informaciok ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentéshen kozdlt szamviteli informacioknak
vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
aliitast tartaimaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kiitelességlink errdl és a hibas allitas jellegéréi jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informacidkert

A vezetés felelds az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacioknak a koilektiv befektetés! formakrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu torvények modositasarsl sz6lé 2014, évi XV térvénnyel és a
szamviteli torvennyel 8sszhangban torténé elkeszitéseert, kiilsnds tekintettel az eszktzok és kdtelezettségek
leltarral vald alatamasztasaert, a kezelési kiltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott értékelése alapjan
torténd elszamelasaert, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdve valjon az akar csalasbél, akar hibabdl ereds lényeges hibas sllitastel mentes éves jelentésben kozolt
szamviteliinformaciok elkészitése.

Az eves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmeérje az
Alapnak a vallalkozas folytatdsara valo képességeét es az adott helyzetnek megfelelSen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak elvén alapuio, éves
jelentesben kozdlt szamvitell informaciok Osszeallitasaert. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebs! kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevekenyseg folytatasanak ellentmonds tényezé, koriilmény nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott szemelyek feleldsek az Alap penziigyi beszéamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalonak az eves jelentésbhen kdzilt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo feleldssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozslt szamviteli
informaciok egésze nern tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabal ered6 iényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd fuggetlen konyvvizsgaldi jelentest bocsassunk ki. A kelld
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 8sszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébkeént létezé lényeges hibas aliitast,
A hibas allitasok eredhetnek csalashol vagy hibdbol, és lenyegesnek mindsiiinek, ha ésszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek Onmagukban vagy egyiittesen befolydsclhatjak a felhasznslok adott éves jelentéshen kozéit
szamviteltinfermaciok alapjan meghozott gazdasagi donteseit,

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

* Azonositjuk es feimérijiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalashol, akar hibabol
eredd lényeges hibss allitasainak kockazatait, kialakitjuk és vegrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasckat, valamint elegendd és megfelel kdnyvvizsgalati bizonyftékot
szerzink veleménylink megalapozasahoz. A csalashél ereds lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredseé, mivel  csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy abelsé kontroll feliilirasat;

* Megismerjik a kinyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrolit annak erdekében, hogy olyan
* konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriiimények kozott megfeleléek, de nem
azert, hogy abelsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véiemeényt nyilvanitsunk.

» Ertekeliiik a vezetés aital alkalmazott szamviteli politika megfeleléséget és a vezetés altal készitett
szamviteli becslesek és kapcsolédo kézzeéteételek ésszerliséget,

* Kdvetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részerdl a valialkozas folytatasanak eivén
alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Gsszesliitdsa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fenndli-e lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel
vagy feltételekkel kapcsolathan, amelyek jelentés keétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas
folytatasara valo keépességet illetgen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag ali fenn, fiiggetlen Kbnyvvizsgaléi jelentésiinkben fe! kell hivnunk a figyelmet az éves
Jelentésben kizolt szamviteli informacidkban levé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, minésitentink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a flggetien
kbnyvvizsgaidi jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyftékon alapulnak. J§vébeli
esemenyek vagy feitételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véilalkozast folytatni.

* Megvizsgaliuk az eves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kilénds tekintettel az éves
jelentéshen bemutatott eszkdzik es Kotelezettségek idGszak veégi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentéshen kozdlt szamvitel
informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrdl és kezelsikrdl valamint
egyes penzigyitargyd torveények médositasarol sz6l6 2014, évi XVI. térvénnyel sszhangban keriiltek-
e Osszeadliitasra,

* Aziranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyeb kerdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és (temezését, a kinyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. adltai alkalmazott belsd kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hiznyossagait is, ha voitak ilyenek.

Budapest, 2021, aprilis 22.
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/W% Aachet,

Kozma Attila Mihaly
Partner

RSM Audit Hungary Zrt.
1139 Budapest, Vaci it 95-105,
Balance Hall épiilet 4. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552

Kozmane Szehe
Bejegyzett konyvvizsgals
Nyilvantartasi szam; 005430
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP » EVES JELENTES 2020.

I. A Raiffeisen Részvény Alap (RARA) dltalénos informécick

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel$ neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Szekhelye:
Forgalmazd neve:

Székhelye:

Kénywizsgalé Térsasag neve:

Székhelye:
Kénywizsgalé neve:
Tipusa:
Harmonizécidia:
BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

2. Az Alap siratégidja

Raiffeisen Részvény Alap
11%1-48

Raiffeisen Befektetési Alupkezeid Zrt.
1133 Budapest, Véaci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.
RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Véci Gt 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet

Kozmdné Szeberényi Mdnika

nyilvénos nyilt végl érékpapir alap

AEKBV-irényelv alapjan harmonizélt

részvény alap

hatérozatlan

Az Alap eszkézeinek legaldbb 80%-6t részvényekbe, a fennmaradd részt likvid eszkézskbe fekteti. Az Alapkezeld a pioci helyzet

mindenkori megitélésének megfeleléen dént o részvényeknek és egyéb eszkizoknek oz Alap sajat 16kéjén belili aranydrél. Kedvezd

tkepiaci helyzetben a részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ct is. Az Alapkezelé a hazai és egyéb keleteurdpai t6zsdén jegyzelt

véllalatok elemzése alapjdn olyan befektetési siratégidt alakit ki, amely kézépiévon az egyedi részvényekbe térténs befektetés kackazat

szintiénél alacsonyabb kockdzat mellett a kitvénybefekteiések hozamdt meghalads megtériilést biziosit.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté nefté eszkézértékének alakulésa (forduiénapon vagy fordulénap

elétti utolsé kereskedési napon)

- .:B”sorozar : CuR” ;orozai' S
Arfolyam Arfoly . 'A'rfclycim :'irf'oiy';ﬁ;i:. g
-'\}c.'llr;iés.: .. vuhozus Fl' i5 v&lh.:.z.a's .1 B R o
2020.12.31 2,91% 2629752 Ft 2,91% 2,660592 Ft -1,25% 1,021500 F -1,48% 1,101429 F¢ 3 810 084 605 Ft
2019.12.31 11,36% 2,708471 Ft 11,36% 2,740236 Ft 3,44% 1,034400 Ft 13,00% 1,118016 Ft 4 767 636 675 H
2018.12.28 -6,04% 2,432166 Ft -4,94% 2,460690 Ft - - -2,18% (,989401 Ft 4571 736 434 Ft
2017.12.29 17,29% 2,588568 Ft 17,29% 2,588572 Ft - 1,32% 1011485 Ft 3825137 525 Ft
2016.12.31 ?,55% 2,206983 Ft 2,55% 2,206983 Ft - - 1 429 531 522 Ft
2015.12.31 6,38% 2,014678 6,38% 2,014678 Ft - 1390 194 966 Ft
2014.12.31 1,12% 1,893888 Ft -1,12% 1,893888 Ft - - 1 446 992 633 Ft
2013.12.31 -3,15% 1,915320 Bt 3,15% 1915320 Ft - 1694 853 975 F
2012.12.28 2,11% 1,977538 Ft 9,11% 1977538 Ft - 2074 362 107 F+
2011.12.30 -14,20% 1,812402 Ft -14,20% 1,812402 Fr - 23460219815 Ft

Az Grfolyamvdliozds szazalékos mériéke o befektetd &lial elérheid

vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a feljes évben megiartotia

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek &sszefiiggésben az alapok jSvébeni hozamaival. A

kézol hozam adatck nomindlisak és oz cdot napidari évre vonatkoznak. A B” sorczat 2010. november 02-4n, az ,R” sorozat 2017.

szeptember 22-én, a Q" sorozat pedig 2019. szeptember 26-Gn indult.

Rier




RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2020.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESE ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDES] NAPON®

2020.01.02.
Instrumentum IDevizqnem ISIN kéd INévér!'ék‘ Eszkéz érték I Yo
Afruhazhaté értékpapirok 4352407 444 91,36
ASSECO PCL. PLN PLSOFTBO0O16 2 530 12 494 667 0,26
BANCA TRANS RON ROTLVAACNORT 874 824 156 823 225 3,29
BANK ZACH PEN PLBZ000D00044 4918 137 300 034 2,46
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR?2 71669 77 765 633 1,63
BRE BANK PLN PLBRECOOOD12 i 30214 0,00
BSK PW PLMN PLBSKCC00017 1720 27 024 597 0,57;
CCCPwW PLN PLCCCOC00016 642 5 479 406 012
CDR PW PLN PLOPTTCOO01 1 8 422 182 642 903 3,83
CE MEDIA CIK BMG200452024 21 481 28 505717 0,60
CEZ il CZK CZO005112300 3338 400 221 289 015 4,65
CPS PW PLN PLCFRPTO0013 78 16 963 540 0,36
DIGI RO RON MNLOO12294474 13 644 31 480 419 0,66
DINOG POLSKA PN PLDINPLOGCOTT 3 860 43127 626 0,91
ELECTRICA SA RON ROELECACMNORS 69 907 51 430720 1,08
FRSTEB. CZ CZK ATODO0652011 3425 152 749 109 3,21
ERSTE BANK EUR ATO000652011 1216 53 963 802 1,13
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 2 621 808 219 148 543 4,60
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOSQ0025 175720 113 953 931 2,39
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO00017 220 650 163 664 856 3,44
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 8 205 500 177 104 148 3,72
LPP SA PLN PLLPPOOQOOT 24 65 697 005 1,38
MOL TRY 2017 HUF HU0000153937 8 867 250 208 557 720 4,38
MONETA BANK CZK CZ0008040318 125 728 139 Q36 309 2,92
MTELEKOM HUF HUQQ00073507 9 539 500 42 546 170 0,89
02 CR.AS CZK CZ0009093209 213 610 65 030 147 1,37]
OPL PW PLN PLTLKPLOGOT 7 83 697 15 412 546 0,32
OTP DEMAT HUF HUO0Q0061726 2 327 800 359 179 540 7,54
PEGAS NONWOV CZK LU0275164910 409 3724763 0,08
PEO PW PLN PLPEKACQ0016 21 509 167 639 328 3,52
PEP PW PLN PLPLSEPOOOT3 6 200 12 940 460 0,27
PETROM BUC RON ROSNPPACNORS 4 741 557 146 413 401 3,07
PGE POLSKA PLN PLPGERGO0O010 1102 68 069 974 1,43
PGNIG PLN PLPGNIGO0014 104 026 34 932 921 0,73
PKMN PW PLN PLPKNOO00G1 8 48 916 260 577 795 5,47
PKO BANK PLN PLPKOG000016 98 398 210 472 363 4,42
PLY PW PIN LU1642887738 12 380 33 619 747 6,71
POWSZECHNY PLN PLPZUOO0GCOT 56 359 175 046 979 3,67
RICHTER HUF HU0000123096 3 056 800 196 093 720 4,12
ROMGAZ SA RON ROSNGNACMNOR3 47 228 121 039 130 2,54
TABAC CP CZK 50008418869 131 000 26 041 857 0,55
TAURON PL EN PLN PLTAURNOOO11 39 024 4565710 g,i0
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 2394 59 535 907 1,25
VIENNA INSUR EUR ATO000908504 2864 24 043 876 0,50
VIENNAINSCZK CZK AT0000908504 6 572 55319 613 1,16
WABERER EUR HUF HUB000120720 1143 3 528 360 0,07
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2020.

Banki egyenlegek 418 243 271 8,78
Folyészémla - CZK 7 951 349 0,17
Folyészamla - EUR 28 788 870 0,60
Folydszdmia - GBP 74 205 603 1,56
Folydszamla - HUF 172 232 093 3,62
Folyészamla - PLN 23021 003 0,48
Folyészémla - RON 109 731 725 2,30
Folyészémla - USD 2312 628 0,05
Egyéb eszkézék 2379 082 0,05
Etékpcspir igyletek elszédmoldsdbdl eredd kévetelések 2 379 082 0,05
Osszes eszkéx 4773029 797 100,19
Kételexettségek -2 062213 -0,19
Egyéb kitelezettségek -9 062 213 6,19

Ruaiffeisen Részvény Alap A sorozat

Netié esxkézértek
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkézérték

1 684 540 955 HUF
622 135 958
2,707673 HUF

Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Netto eszkozerték
Unifok srama
|Egy jegyre juté nettd eszkozérték

124 344 750 HUF
45 390 756
2,739429 HUF

Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Neté eszkdzerték
Unitok széama
Egy jegyre jutéd netto eszkézérfck

10 342 HUF
10 000
1,034200 HUF

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Netfé eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre jufé nettd eszkézérték

2955 071 537 HUF
2643707 572
1,117775 HUF

*Kbftv 6. szami melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmals 2020. januédr 31-ig ismertté valt informdcidkra épill, addig o portfslid jelentés szémai

2020. elsd forgalmazdsi rapjan, mint nyité énték keriilek meghatdrozasra a 2019, &vi ulolsé forgaimazasi napi dloményi adatok

alapjén. A kételezetiségek kdzétt is megielennek az elsd, mér 2020. &vi forgalmazési napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban « tényleges trgyévi kaltségek és kitelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek januar 31-ig ismerté valtak.

Beszamold NEE szamitas Kilsnbézet (eftban)

Sajét toke / Nettd eszkdzérek 4763 978 4763 968 -10
Kilénbézet iételesen:

Pénzeszkdzok 418 243 418 243 0
Er?ékpupl'rok 4352 407 4 352 409 2
Kovetelések/Aktiv idSbeli ethat. 2 402 2 379 23
Kstelezetiségek/Passziv id.elh. Q074 2063 11

Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2020.

BEFEKTETESE ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVET® ELSO KERESKEDESI NAPON®*

2021.01.04.

Instrumentum Devizanem ISIN kod Névértek Eszkaz értélc %
Atruhézheats érickpapirok 3 469 062 922 21,60
ADRIS GRUPA HRK HRADRSPAQOO? 725 13 390 533 Q0,35
ALE PW PLN LU2237380790 27 532 184 901 140 4,88
ARNT HR HRK HRARNTRAQQQ4 293 4 788 294 0,13
ASSECO PCI. PLN PLSOFTBO0014 1760 @ 503 382 0,25
ATGRRA ZA HRK HRATGRRAQQOZ 195 12 633 855 0,33
BANCA TRANS RON ROTLVAACNCR 1 446 007 75 253 646 1,99
BDX PW PLN PLBUDMX00013 451 10996 135 0,29
BRD GROUPE RCN ROBRDBACNORZ 33 624 37 468 951 0,99
BSK PW PLN PLBSKOOOCO17 1225 16 609 273 0,44
CDR PW PLMN PLOPITCOO011 4 237 @2 285 940 2,44
CEZ I} CZK CZO0051123CC 2 686 900 191 926 610 5,07
CICG EU EUR SI0031103805 &2 4029 575 0,11
CPS PW PLN PLCFRPTCODI3 53 12 628 740 0,33
DIGI RO ROMN NLOO12294474 8 869 23 078 495 0,61
DING POLSKA PLN PLDINPLOCO1 Y 3720 85 361 077 2,25
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS 28 067 26 414 541 G,70
ERSTEB. CZ CZK ATCO00652011 290 106 234 491 2,81
ERSTE BANK EUR AT00C0652011 5029 183 174 073 4,84
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 1 540 480 167 504 863 4,42
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOS00025 42 880 20 665 955 0,55
HRV TELECOM HRK HRHTOOR ADOOS 4 090 35 891 897 0,95
KGHM POLSKA PLN PLKGHMOCO0T7 127 740 185 351 634 4,89
KOMERCTNI BAN CZK CZOOCBCISI06 5 540 500 100 976 610 2,67
KRKG SY EUR 510031102120 1822 &0 805 391 1,61
LKKPF EU EUR SI0031101348 626 4205713 [0 N
LPP SA PLN PELPPOOQOOT 1 81 53 210 330 1,41
MBE PW PLN PLMOBRK0O0013 479 8735379 0,23
MOL TRV 2017 HUF HUOQD0153937 9 753 500 170 881 320 4,51
MONETA BANK CZK CZ0008040318 100 198 94 502 746 2,50
MTELEKOM HUF HUOCCCCZ3507 18 993 900 72 176 820 1.1
NLB EU EUR USE6980N2036 6138 20170351 0,53
NUCLEARE RON LOSNNEACNORS 11 875 15904 442 Q,42
02 C.R. AS CZK CZ0009093209 133 260 46 392 737 1,23
OTP DEMAT HUF HUDOO0061726 1 862 800 248 870 08O 4,57
PEO PW PLN PLPEKAQODO016 18 459 8% 426 822 2,356
PEP PW PLN PLPLSEPGOG13 5225 22 454 532 0,59
PETG EU EUR SI0031102153 211 25038 790 0,66
PETROM BUC RON ROSNPPACNORS 1912 682 52 137 541 1,38
PGNIG PLIN PLPGNIGO0D14 136 Q08 60 159 944 1,59
PKN PW PLN PLPKNQOO0018 36 073 132 072 045 3,49
PKO BANK PLN PLPKOGO0C01 6 72079 131 310 &% 3,47
PODRAVKA HRK HRPODRRACOOA 890 20 870 278 0,55
POSR EU EUR SI0021110513 1218 8 227 474 0,22
POWSZECHNY PLN PLPZUO000011 51 869 133 086 746 3.5
RICHTER HUF HUQGCCC123094 1 977 500 147 126 000 3,88
ROMGAZ SA RON OSNGNACNOR 20153 42 466 785 1,12
SPLPW PLN PLBZCO000044 3 208 47 235 083 1,25
STOCKCP CZ CZK GBOOBF55DZ96 25 700 27 803 802 0,73
TABAC CP CZK 50008418869 81 GO0 16 807 111 0,44,
TELEKOM SLO EUR SI0031104290 292 4 648 543 0,12
TRANSGAZ RON YOTGNTACNORS 1084 23 004 832 0,61
VALAMAR HRK HRRIVPRAQOOO 10517 15051 510 0,40
VIENNA INSUR EUR ATO000908504 1 464 11118 647 0,29
VIENNAINSCZK CZK ATO0CCP08504 5032 37 758 467 1,001
WABERER EUR HUF HU0000120720 1143 5 553 900 15
ZGBKF HR HRK HRZABARACOD? 2 551 & 685 074 0,18
VTG SV EQ EUR SI00Z21111651 1104 12093 106 0,32
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Banki egyenlegek 380 234 276 10,04
Folydszamia - CZK 18 192 759 0,48
Felydszamla - EUR 27 444 584 0,72
Folyoszamla - GBP 398 138 0,01
Folyészamia - HRK 11 257 032 0,30
Folyoszamla - HUF 148 346 391 3,92
Folyéazamla - FLN 8 995 391 0,24
Folydszamia - RON 145 129 ¢42 3,83
Folyészamla - USD 20 470 039 0,54
Egyeéb eszkbzdk 8 267 648 0,22
Etékpapir Ugyletek elszamelasabol eredé kovetelesek 8 267 648 g,22
Egyéb eszh620k 37 943 038 1,00
Egyéb kovetelések 37 943 039 1,00
Osszes eszkéz 3 885 507 885 102,86
Kételezettségek -108 462 614 ~2,86
Ertékpapir tgyletek elszamolaszbot eredd katelezetiségek 62 586 169 -1,65
Egyéb kotelezedtségek 45 876 445 1,214
Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Netto eszkizérték 1794 570 933 HUF
Unitok szdama 686 277 376

Egy jegyre juté netté eszkbzérték 2,674835 HUF
Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Netlto eszkGzérték 7136 588 658 HUF
Unitok szdma 57 628 593

Egy jegyre juté netté eszkizérték 2,645601 HUF
Raiffaisen Reszvény Alap Q sorozat

Nettoé eszkzérték 10 159 HUF
Unitok szama 10 000

Egy jegyre juto netté eszk&zérték 7,015900 HUF
Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Netté eszkdzértek 1855875 520 HUF
Unitok szdama 1694 247 716

Egy jegyre juld netté eszkézérték 1,095398 HUF

*Kofty 6. szémd meliéklet clapjan

Az éves beszdmolé és a porifolid jelentés szdmai kdzot eltérés okai:

Az eltérés aiapvetd oka az, hogy mig & beszamaoid 2021, janudr 314y smerté valt informdacidkra epll, addig a portidlio
jelentes szamai 2021. elsd forgalmazdsi napjan mint nyité ériék keriltek meghaotdrozasra a 2020. évi utolsd forgaimazdsi napi
dlloményi adatok alapjan. A kdtelezettségek kézdH is megjelennek az eisd, mar 2021. évi forgalmeozdst nopig szamoit
diffételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges targyévi kdliségek &s kdtelezetiségek kerlinek elszamoldasra, amelyek
janudr 31-ig ismertté vdltak. A portflio jeientésben megjefennek technikal tételként a ForEx cash in Asset', lletve ¢ 'ForEx
cash out Lability’ sorok, amik a fékdnyvben nem szerepeinek. igy a kdvetelések és o kotelezetisegek parhuzamosan

valtoznak. Ennek eliéréshaidsa: 37.264 eft.

Beszamolé  NEE szamitas Kilénbozet (eFtban)
Sajat toke / Nettd eszkizérték 3 787 694 3 787 045 649
Kilénbdzet tételesen:
Pérzeszkdzok 380 237 380 236 -1
Ertékpapirok 3 469 063 3 469 063 0
Koveteléselk/ Aktiv iddbeli elhat. 8 961 46 211 37 250
Kotelezettségek/ Passziv id.elh. -70 567 -108 465 -37 898
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. A forgalomban lévé befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté netto

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma [db, Fi)

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Forgalomban tévé befektetési jegyek 2020.01.02-én 622 135 958
2020. évben eladott befektetési iegyek 212 766 763
2020. évben visszavdltott befekietési jegyek 148 625 345
Forgalomban lévd befektetési jegyek 2021.01.04-én 686 277 376
Portlalié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2021.01.04-én 1 794 570 933
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2021.01.04-én 2,614935
Raiffeisen Rési\fény Alap B sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-6n 45 390 756
2020. évben eladott befekietési jegyek 20 176 380
2020. évben visszavaltott befektetési jagyek 13 938 543
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2021.01.04-én 51 628 593
Portfolié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2021.01.04-én 136 588 658
Egy jegyre jut6 netté eszkdzérick 2021.01.04-én 2,645601
Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-an 10 000
2020. évben eladott befektetési jegyek

2020. évben visszavdliott befektetési jegyek -
Forgalomban iévd befektetési jegyek 2021.01.04-én 10 000
Portfolié dsszesitett netté eszkozériske 2021.01.04-én i0 159
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériek 2021.01.04-én 1,0159

Ruaiffeisen Részvény Alap R sorozat

Forgalomban 1évé befektetési iegyek 2020.01.02-dn

2643 707 572

2020. évben eladott befekietési jegyek

250 127 222

2020. évben visszavdltott befektetési jegyek

1 199 587 078

Forgalomban lévé befeketési jegyek 2021.01.04-én

1 694 247 716

Portfolié Ssszesitett neftd eszkdzéridke 2021.01.04-én

1 855 875 520

Eqy jegyre juté neftd eszkdzéridk 2021.01.04-én

1,095398

X
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IV. A befektetési alap ésszetétele

2020.12.31. Nagysdgrend: Fi
Instrumentum Devizanem 151N kod Névérték  Eszkoz érték %o
Tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhats érékpapirok 3469 062922 91,60
ADRIS GRUPA HRK HRADRSPADCOS 725 13 390 533 0,35
ALE PW PLN L2237 380790 27 532 184 901 140 4,88
ARNT HR HRK HRARNTRADOCA 293 4788 294 8,13
ASSECO POL. PLN PLSOFTBCO016 1760 9 503 382 0,25
ATGRRA ZA HRK HRATGRRADOO3 195 12 633 855 0,33
BAMNCA TRANS RON ROTLVAACNOR1T 446 007 757253 646 1,99
BDX PW PLN PLEUDMXO0013 451 10 994 135 0,29
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR?2 33 624 37 468 951 0,99
BSK PW PLMN PLBSKOOO00Y, 1225 16 40% 273 0,44
CDR PW PLMN PLOPTTCO001 ) 4237 92 285 940 2,44
CEZH CZK CZO005112300 2 686 00 1891 926 610 5,07
CICG EU EUR 510031103805 62 4 Q2% 575 0,1
CPS PW PLN PLCFRPTOCO13 53 12 628 740 0,33
DIGI RO RON NLO01 2294474 B Boo 23 Q78 495 0,61
DING POLSKA PLMN PLDINPLOCOT 1 3720 B5 361 077 2,25
ELECTRICA 3A ROMN RCELECACNORS 28 067 26 A14 541 0,70,
LRSTEB. CZ CiK ATOD00652011 2 901 106 234 491 2,81
ERSTE BANK EUR ATOQ0065201] 5029 183 174 073 4,84]
FOMNDUL FROFR RON ROFPTAACNORS 1 540 480 167 504 B&3 4,42
GRUPA LOTOS PLMN PLLOTOS00025 42 880 20 665 955 0,55
HRY TELECOM HRK HRHTOORAOGOS 4090 35 891 897 0,95
KGHM POLSKA PLMN PLKGHMOODO 7 127 740 185 351 &34 4,89
KOMERCNI BAN CZK CZO00BO19106 5 540 500 100 976 610 2,67
KRKG 5V EUR SI0031102120 1822 60 805 391 1,61
LKKPF EU EUR 510031101344 626 4203713 on
LPP SA PLN PLLPPCOOOCT § 81 53210330 141
MEBR PW PLN PLMOBRKODO13 479 8735379 0,23
MOL TRV 2017 HUF HUCD00153937 9 753 500 170 881 320 4,31
MONETA BANK CZK 70008040318 100 198 4 502 746 2,50
MTELEKOM HUF HUODOOO073507 18 993 900 72 176820 1,91
MNLB EU EUR US669B0N2036 & 138 20170 511 0,53
NUCLEARE RON ROSNNEACNORS 11875 15 904 442 0,42
O2 C.R. AS CIK CZO00093209 133 260 46 392 737 1,23
OTP DEMAT HUF HUOCDD061726 1 842 80O 248 870 08B0 6,57
PEC PW PLIN PLPEKACDOC16 18 459 89 426 822 2,36
PEP PW PLN PLPLSEPOOO13 5225 22 454 532 0,59
PETG EU EUR 510031102153 211 25 038 790 0,64
PETROM BUC RON ROSMNPPACNORY 1 912 482 52 137 541 1,38
PGHNIG PLN PLPGNIGO0014 136 906 60 159 944 1,59
PKIN PW BLN PLPKNOGOOO18 36073 132 072 065 3,49
PRO BANK PLM PLPKOOOO0C16 72079 131 310 691 3.47
PODRAVKA HRK HRPODRRADGCA 8RO 20 870 278 0,55
POSR EU EUR SI0021110513 1218 B 227 474 0,22
POWSZECHNY PLN PLPZUCCO00TT 51 869 133 086 748 3,51
RICHTER HUF HUOQOC123096 1 977 500 147 126 GO0 3,88
ROMGAZ 5A RCN ROSNGMNACHORE 20153 A2 466 7B3 1,132
SPL PW PLM PLBZOOGCO044 3208 47 235 083 1,25
STOCKCP CZ CIK GBOOBFSSDEZRS 25700 27 803 802 0,73
TABAC CP CZK C50008418869 81 000 16807 111 0,44
TELEKOM SLO EUR 510031104290 292 4 5648 543 0,12
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 1084 23 Q04 832 0,61
VALAMAR HRK HRRIVPRAQCOO 10517 15051 510 0,49
VIENNA INSUR EUR ATO000%08504 1464 11 118 647 0,29
VIENNAINSCZK CZK ATO000P08504 5032 37 758 467 1,00
WABERER EUR HUF HUG000120720 1143 5 553 900 0,15
ZGBKF HR HRK HRZABARAJOOS 2551 & 683 074 0,18
VTG SV EQ EUR 510021111651 1104 12 093 106 0,32
Mas szabalyozoit piacon forgalomba horott atruhdzhaté értékpapirek 0 000
Kézelmiltban forgalomba hozott atrvhazhaté értékpapirok 0 000
Egyéb ahruhazhato érfékpapirok 0 000
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirck 0 000
Netts eszkizrtok / Raiffeisen Részvény Alap A sorozat / HUF 1 794 570 933
Nelto eszkézérték / Raiffeisen Részvény Alap B sororat / HUF 136 588 658 100.00
Nette eszkézériék / Raiffeisen Résxvény Alap @ sorozat / HUF 10 159 Y
Netié eszkdzérek / Raiffeisen Részvény Alap R sorozat / HUF 1 855 875 520
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Megjegyzés: az egyes ériékpapir kategéridk kézét vannck dfedések, egy értékpapir tobb kategériaba is fartozhat.

Az Alap befektetési politikdja érielmében eszkdzeinek legalabb 80%-a1 részvényekbe, a fenamaradd részt likvid eszkézakbe fekieti. Az

Alapkezels a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkozdknek az Alap sajét 15kéién

belijli aranyarsl.

2020-ban - a likvid eszkozokén feliil - o portfélis kizérélag tdzsdén hivatalosan jegyzett étruhazhatd ériékpapirokat tartalmazott. Az ide
sorelhatd magyar, cseh, lengyel, romén, szlovén, horvds és csztrdk részvények oz Alap befeketési fékuszdt jelentd kézépkeleteurdpai
részvénytézsdéken forognak. A részvények Ssszesfiett ardnya 2020 végén 87,18% volt. Ezen felii az alap fartott egy 16zsdén kereskedett

befekletési jegyet is, melynek év végi silya 4,42% volt. Az Alap a részvényeken és a befektetési jegyen felil kizardlag létra széld

pénzeszkdzokben tartotta vagyondt,

x Raiffeisen Q
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2020
Pénzigyi miveletek beveételei
Kapott kamatok - értékpapirok
Deviza lgyletek arfkilénbszet
Folyészdmiakamat
Ertékpapir értékesités drfolyam ayeresége
Kapott osztalék
Pénzigyi miveletek raforditasai
Ertékpapir ériékesités drfolyam vesztesége
Deviza igyletek arf.kiilénbazet
Folyoszdmlakamat
Egyéb bevételek
Egyéb bevételek
A mikédési kadliségek
Bankforgatmi jutalék
Bankforgalmi jutalék - negativ kamat
Alapkezelési dij
Letétkezelési dij
Ertékpapirmozgatds kéltsége
KELER dij
WARP dii
LEl kéd fenntartési koltsége
Kénywizsgdlénak fizetendd dij
Szdmviteli dij
Feliigyeleti dij {MMNB)
Egyéb raforditasok
Befeketetési alupok kiilsnaddja
FizeteHt, fizetendd hozamok
Targyévi eredmény

Felosztott jdvedelem
Ujra befektetett jvedelem

Ertckpapirok értékelési kiildnbszete

Befektetési jegyek

- kamatokbd!, osztalékbot
-egyéb

Részvények

- kamatokbdl, osztalékbsl

-egyéb

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

Nagysagrend: eFt
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Tékeszamla véltozdsai 2020. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysdgrend: eF

Vug!oneiern Idészak nyitdallomdny ldészak zarddllemany Megoszids
Bankbetétek 418 243 380 237 10,04%
Idészak nyitédllomany Id8szak zarédliomdny
Yagyorelem t6zsdei ép.  tSzsdén kiv. ép. 18zsdei ép. t6xsdén kiv. ép. Megosz|ds]
Részvények 4 133 259 2] 3 301 558 4] 87, 17%
ADRIS GRUFPA o} o} 13 391 o 0,35%
ALE PW o} 0 184 901 & 4,88%
ARNT HR ¢} o] 4788 0 0,13%
ASSECO POL. 12 495 0 9 503 0 0,25%
ATGRRA ZA ¢ o} 12 634 0 0,33%
BANCA TRANS 156 823 o 757253 0 1,99%
BDX PwW 0 Q 10926 ¢} 0,29%,]
BRD GROUPE 77 785 0 37 469 0 0,99%
B3K PW 27 025 ¢} 16 409 o} 0,44%
CDOR PW 182 643 Q 92 286 o 2,44%
CEZH 221289 0 191 927 ¢} 5,07%
CICG EU 0 ¢} 4030 o 0,11%
CPS PW 14943 o} 12 629 o 0,33%
DIGI RO 31 480 o} 23 078 c 0,61%
DING POLSKA 43728 e} 85 362 0 2,25%
ELECTRICA SA 51 430 ¢} 26 415 Q o.70%
ERSTE B. CZ 152749 o} 106 234 0 2,80%
ERSTE BANK 53 964 ] 183 174 o} 4,84%
GRUPA LOTOS 113954 0 20 486 0 0,55%,
HRV TELECOM 0 ¢ 35892 0 0,95%
KGHM POLSKA 163 665 0 185 352 Q 4,89%;
KOMERCN! BAN Y77 104 0 100 977 0 2,67%
KRKG 5V 0 0 50 BOS 0 1,61%
LKKPF EU 0 G 4205 o} 0,11%
PP SA 45 698 0 53210 0 1,40%
MBR PW o} 0 8735 G 0,23%
MOLTRY 2017 208 558 o] 170 881 o 4,51%
MONETA BANK 132 C37 ] 94 503 0 2,49%
MTELEKOM 42 546 Q 72177 0 1,91%
NLB EU o} Q 20173 e 0,53%
MNUCLEARE G o} 15904 0 0,42%,
O2 CR.AS §5031 o 46 393 0 1,22%
OTP DEMAT 359180 o 248 870 0 6,57%
PEQ PW 167 639 G 89 427 Q 2,36%:
PEP PW 12 940 Q 22 454 o] 0,59%
PETG EU 0 0 25 039 0 0,66%
PETROM BUC 146413 0 52138 0 1,38%
PGNIG 34933 ¢l 60 160 0 1,59%
PKMN PW 260 577 o] 132 072 o} 3,49%
PKO BANK 210473 0 13131 s} 3,47%
PODRAVKA o} Q 20 870 O 0,55%
POSR EU 0 0 8227 o 0,22%
POWSZECHNY 175047 o} 133087 4 3.51%
RICHTER 196 094 0 147 128 Q 3,88%
ROMGAZ SA 121039 s} 42 467 o 1.12%
SPLPW o} 0 47 235 e 1,25%
STOCKCP CZ o} o} 27 804 0 0,73%
TABAC CP 26042 s} 16 807 ¢} 0, 44%
TELEKOM SLO o) Q 4 649 0 Q,12%
TRANSGAZ 50534 o 23 005 0 0,61%
VALAMAR 0 o} 15 051 Q 0,40%;
VIENNA INSUR 24043 0 11119 0 0,29%
VIENNAINSCZK 55319 Q 37758 0 1,00%
WABERER EUR 3529 O 5554 o} 0,15%
ZGBKF HR 0 0 6 685 o} 0,18%
VTG SV EGQ 0 0 12 093 o} 0,32%
BANK ZACH 117 301 0 8] o) 0,00%
BRE BANK 30 Q ¢ 84 0,00%
CCCPW 5479 o} Y] o) 0,00%
CE MEDIA 28 505 o} Q Q 0,00%
OPL PW 15413 s} o} ¢ 0,00%
FEGAS NONWOV 3725 o} Q 0 0,00%
PGE POLSKA 68070 ¢ ¢} G 0,00%
PLY PW 33620 ] Q 0 3,00%)
TAURON PLEN 4965 o] 0 0 0,00%
Befektetési jegy 0 219 148 2] 167 505 4,42%
FONDUL PROPR Q0 219148 o} 1467 505 4,42%
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Idészak nyitédllomdny [dészak zarddllomdny
Vagyonelem 16zsdei ép.  t6zsdén kiv. ép. | tSzsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlés
Kévetelések 2 379 8 930 0,23%
Aktiv idobeli ethataroléasok 23 31 0,00%
Kételezettségek, passxzivak -9 074 -70 567 -1,86%
Osszesen 4 133 259 630719 3 301 558 486 136 100,00%

VI. Szérmaziatott iigyletek

Az Alap a térgyidszakban és 2020. december 314n szérmazékos pozicioval nem rendelkezet.

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem ériékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem érékpapirfinanszirozési, sem teljeshozam.
csereligyleteket 2020-ban (ezéital nem alkalmazott biztositék kibocsdtét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszén kérelmezle az Alop kezelési szabalyzaténak modositasdr, amelyet a Feligyelet HKEI-410/2017. szdm?
hatdrozattal hegyett jdva. A 2017.07.2448| hatdlyos véliozésok az Eurépat Parament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25.) az értékpapirfinanszirozdsi igyletek és az ojrafelhaszndlas 4iléthaiésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositasaré! sz6ld jogszabdlynak valé megfelelést szolgéltak. A valioztatds kizarja a fenti ligyletek alkalmazdsét az Alap kezelése soran

{azzal ellentétes médositds hatdlyba lépéséig),

VII. Az Alapkezelé mijkdésében bekévetkezett viltozésok

Az Alapkezeld tevékenységi kérében nem, de tulsjdonosi szerkezetében vditozés kovetkezett be 2020-bar: @ kordbban 20%cs
tulajdonos Raiffeisen Gazdasdgi Szolgdhiaté az Alapkezelbbe triént beolvaddsat kéveiéen az Alapkezeld a Raifeisen Bank Zrt. 100%-0s
kézvedlen tulajdondba kerilt. Uj Uzletégat vagy szolgdiatdst nem indiiott az Alapkezels. Az Alapkezelst 2020. okidber 148 g
verérigazgatd irdnyitjic Simon Péter személyében.

Az év elst felében az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt allomdanya megérezie a jarvany miatt megvéliozof tokepiaci és
megiakaritdsi helyzetet, igy a 2019. év végi 176,0 milliard forintos altomény hat hénap leforgasa alatt 170,80 milliard forintra csékkent,
Az év masodik fele ertefjes névekedést hozott a kezelt vagyorban, ami december végén 182,4 Mrd forinton dllt. Az emelkedéshez a
bedramidsok meliett @ javulé teliesitmények is érdemben hozzéjarultak.

A nyilvanos befektetési alapok piacan o BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezeld piaci részesedése igy is 2,93%ra csokkent a 2019, év
végi 3,00%rsl.

Az Alapkezel§ 2020-ban Jj alapot nem inditott, t5bb alap esetében azonbun sor keriiit a befekietési poiitika médositdsdra, ifletve tBbb 0

deviza (euro, illetve dollar) sorozat inditdséra. Az Alapkezeld az év végén 15 befeksetési alapot kezelt.

VIIL. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2020-as év tékepiaci folyamatai

A hazai és régids részvénypiac

2020 elején a fejlett részvénypiacok még 0j csiesra mentek, azonban a kézép-keleteurdpai régié inkéhb csak oldalazni tudett februdr
kézepéig. Bér a Covid-19 virussal kapeselatos hirek mar januvarban domindltdk o vildgsaijiét, azonban csak februdr mésodik felében, o
lombardiai esefszam exponencidlis novekedésével vali vilégossd a piae szdmdra, hogy vildgjarvanyrét van szé. Innentdl elindult a

tériénelem egyik legintenzivebb medve piaca, és durvan hdrom hét alatt 40%-kal kerilliek fejiebb a régics piacok fejlett térsaikkal egyiitt.
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A régids kormdnyok fiskdlis lazitésokkal, a lakossagnak és a cégeknek nyCitett tdmogatasokkal igyekeztek mérsékelni o gazdasdgi
karokat, ifletve a mdasodkdrés hatdsokat. Ezen felil a jegybankok kamaivagassal segitetiék o gozdasdgi szerepldket. Ez aldl kivétel o
Magyar Nemzeti Bunk, mivel itt o kordbbi nagyon laza monetdris polifika és a devizatartaiék ledpitése mictt o forint gyengiiése
kezdetben nem hagyott lehetéséget a kamatvagdsra, Mive! a régiés indexekben a ciklikus papirok - azen belil is a bankok - lényegesen
nagyobb silyt képviselrek, mint példéul az S&P 500 Indexben, igy a kézép-keleteurépai indexek visszapatiandsa jdval mérsékeltebb
maradt.

Mikézben a nemzetkézi részvénypiacok mér o nydr folyamdn 6 csicsokat kezdtek déntégetni, elsdsorban a technolégiai szektor 6
teljesitménye miatt, addig a régids piacok eléggé lemaradtak, &s végil a régiét reprezentdlé CETOP index 11,6%os minuszban zérta az
évet. Az alulteliesités folyamatos volt, és bér november-decemberben nagyon szépen emelkedtek az arfolyamok, az okidber végi
nagyjabdl 30%-os veszteséget mdr nem tudidk ledolgozni. A legrosszabb teliesitményt o régidban o magyar tzsde érte el (-8,6% sajét
devizéban], mig a legiobban o roman részvényindex teljesttett [-1,7% sajét devizéban). Mivel a romén lej kevéshé gyengill az suréval
szemben, igy o relatlv tefjesitménye még jobb volt. Bér a fengyel piac is veszteséggel zarta az évet {7,7% sajdt devizaban), kemoly
eredmény volt az év mésodik legnagyobb eurdpai IPO-idnak, az ecommerceben utazd Allegro kibocsatasénak lebonyolitasa oktéberben,

ameliyel a cég a legnagyobb lengyel t8zsdei céggé valt.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék
A befektetési politikdra haté egyéb tényezé nem meril fel az iSdszak sordn.
3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap fufamideje sordn nem fizet hozamot, o befekieiésein elért nyereséget Gjra befekfeti. A hozam o befekietési jegyek nettd
eszkizériékének emelkedésén keresziiil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken #riénd visszavdsarldsi kitelezettség
villaléséval biziesfia a befekieték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltaséval ietszéleges idSponthan
hozz&jussanak a felhaimozott hozamhoz.

Az Alap nem velt igénybe hitelt 2020-ban,

IX. Az Alapkezelé éltal az adott idészakra kifizetett javadalmazés

a) Az Alapkezelé alkalmazettainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2020-as
évre széléan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millis Fi

2020. év
Régzitett jGvedelem Ssszesen: 234
Véitozd jvedelem Ssszesen™: 18
Kedvezményezettek szdma: 20
Kézvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely &sszeg, beleérive a jutalékokat OFt

* A véliozé [bvedelem oz éves bénuszon feliil egyéh kifizetéseket is tartalmaz.

b} Az Alapkezel6 Ugyvezetdinek és azon munkavillaléinak, akik az alapok kockézati
profiligra  tevékenységilk révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2020-es idészakra széléan:
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d)

Millis Ft
2020. év

Felsd vazetés 64
Kockdzatvallaldsért és ellandrzésért felelds alkalmazotiak 126
Telies jovadalmazdsuk mértéke miatt a fels vezetéssel &s o kockazatvalialdsér felelds
alkelmazottakke! azonos javadalmezdsi kategéridba tartozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatast gyakoral u kockdzati profilivkra vagy a kezelésikben lévs befekietési alop
kockdzafi profiljara 0

Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi modja:

A Fix jovadalmazds ésszege tartalmazza az oldbbi elemekst: Bériellegil kifizetések {alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.),
Pétlék jellegl kifizetések, Munkakéri juttaids, Cafeteria keret és Egyéb jutiatdsck {pl. gépkocsi juttatds érteke, iskclakezdési

tdmogatds, munkdba jards kéltségtéritése), valamint a kilépéshez kapesoldds iBrvény szerinti kdlelezd kifizetésaket,

A Véltozd javadalmazés ésszege tarlalmazza az clabbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesolddd, a

trvény dltal eldirtaken feltli kifizetések.

A Jovadalmazési Poliike 2020. december 11-én elfegadott médositasa o Munkaksri juliatast a fix javadalmazdsi elemek kézil o

valtozé javadalmazasi elemek kézé sorolte dt.
Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezel felilvizsgélia o Javadalmazdsi Politikajat 2020-ban is, annak érdekében, hogy az maradékialancl megfeleljen o

médosult csoport szintd szabélyoknak, o jogszabdlyi elvdrdsoknak, ilietve az MNB 3/2017-es aidnidsdnak.
A médositolt Javadalmazési Politikét o Raiffeisen Alapkezeld Feligyels Bizottsaga 2020. december 11-6n fogadta el.

Javadaimazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazési politika egyszer médosult 2020 sordn. A médosilds sordn az alabbiok vdltoziatasok érténtek o dokumentumban:

* o csoport szintl javadalmazdsi polifika véltozasai dtemelésre keriiltek, ezek kéziil legfontosabb

* oz igynevezeit munkaksri jutiatdsnak a valtozé bér egyéb speciali forméi kzé sorolésa

*+  avégkielégitéssel kapesolutos rendelkezések médositasa

*  szervezeti egység specifikus mérSszamak (KPl) revesitése o szobdlyzat meliékleiében

« oz Alapkezeld megfelelési (compliance] terilete javadalmazdssal kopesolatos szerepkérének poniositésa

+ oz lgynevezeft mentesitési kiiszébérték 30.000 EUR-rél 20.000 EUR-ra Brténd csdkkentése

Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditdskezeléssel
kapcsolatos Gj megdllapoddsok, az AEKBV aktudlis kockdzati profilja és az
AEKBV-alapkezelé Gltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alap nettd eszkizériékél a letétkezeld hatdrozza meg. A normdl Grazéstdl eltérd esetekben 1rténd éridkelésre {nehezen
érickelhetd vagy illikvid eszkézsk} vonatkozéan az Alapkezeld Eriékelési Politikdjo fogalmaz meg irdnymutatast, Az Ertékelési
Polifika tartalmazza azokat a médszereket, amelyeket az Alapkezel$ alkalmaz az egyedi ériékek felilvizsgdlatara. A felivizsgdlati
folyamat kiterjedhet a modellalapi drképzésre is. Ezen eszkozik egyedi értékelési modszerére vagy ériékére az Alapkezeld az

Ertékelési Politikaban foglaliakat fethaszndlva tehet javaslatot a letétkezelének, aki ezt sajét beldtasa szerint haszndlia fel az
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értékelési eljards sordn. Az Alapkezeld az illikvidnek mindsiteft eszkézéket, ¢ mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknak

megfelelden értékali. Az Alapban 2020.12.31-4n nem valiak illikvidnek mingsitett eszkdzsk.

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos Gj megdallapedasok

Az Alapkezelé o jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezeteft be 20T4-ben, azaz likviditéskezelési
szcbélyzatot és eljdrasokot fogadett el annck biztositdsa érdekében, hogy nyomen kévethesse alapjainak likviditasi kockézatd,
valamint, hogy az Alap befekietéseinek likviditési profilia megfelelien az Alap kitelezettségeinek. Az Alapkezeld biztosita, hogy «

befekietési siratégia, o likviditasi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében sszhangban élljon egyméssal.

¢) Az AEKBV aktualis keckézati profilja és az AEKBV-alapkezels altal e kockéazatok
kezelese erdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 6

Az Alop befekietési politikdia 2012-ben megviliozot, ezért o fenti kockézati besorolds alapidul szolgélé szintetikus muiald
kiszdmitasahoz hasznélt miltbeli adatok egy része, a jogszabdly elSirasainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index
tefjesitményén alapul. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 6. kategérisba t6rténd besorclasa Ssszefiggésben van azzal, hogy

az Alap eszkdzeinek tilnyomd része részvényekbe kerill befekietésre.

Az Alapkezeld a targyév sorén a Ramasoft Kit. Varitron programiét haszndlla o piaci kockazat mérésére, a kockaziatott ériék

mutatdk szamitdsdhoz.

XI. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
vdltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyuijtott garancick Ujboli felhaszndlési joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alop a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatoit iigyletek figyelembevételével - szamitofi telies nefidsitott kackdzati kitettsége

nem haladhatia meg az Alap Netté eszkézériékének 200%-4t.

b} Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2020.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2020.12.31-én: 95,13%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolng a 2020. izleti évet, a mérleg fordulénapijat kivetder nem volt.

Budapest, 2021.aprilis 22.

Simon Péter Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zri.
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