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Filggetlen kdnyvvizsgaloi jelentes

A Raiffeisen Részvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvegeztiik a Raiffeisen Részvény Alap (tovabbiakban: ,az Alap") 2021 évi éves jelentésének 1-VI. és XII.
pontjaiban taldlhato szamviteliinformacioinak (tovabbiakban: , szamviteli informaciok") kbnyvvizsgdlatat,

Velemeénylnk szerint az Alap mellékelt 2021, december 31-ével végzodd tizleti évre vonatkozo éves jelentésében
kozdlt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbsl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelréi szold
2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) dsszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrol, valamint egyes penzigyi targyu torvények modositasardl szale 2014, évi XVI.
torvennyel Gsszhangban kertiltek Osszealitasra. Az éves jelentésben kdzéit szamviteli informacickban szerepld
eszkizok s kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves ielentésben kozolt szamvitell informaciokban
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal #sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszégon hatalyos — torvenyek és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennalid feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink , A konyvvizsgalo éves jelentéshen
kozilt szamviteli informaciok konyvvizsgalataert vald feleléssége" szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptol €s annak kezelGjétol, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tdl a vonatkozé,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara A konyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szolé szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kerdeések tekintetében a Konyvvizsgdlék Nemzetkodzi Etikal Standardok Testiilete altal kiadott
«NemzetkOzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak {a nemzetkszi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cimi kézikényveben (az IESBA Kodex-ben) foglaitak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szereplé tovabhbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzddestink, hogy az 4ltalunk megszerzett kiinyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nyujt
veleménylinkhdz.
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Egyéb informaciok

Az egyeb informaciok az éves jeleniéshen foglalt nem szamviteli informaciokbo! allnak, A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése {(a tovabbiakban: Jvezetés') felelés az egyéb informaciok elkészitéseért, Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokra a fuggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink |, Vélemeny” szakaszaban

adott vélemeénylink nem vonatkozik az egyéb informacidira, és az egyéb informacickra vonatkozéan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nydjté kbvetkeztetést,

Az eves jelentésben kozolt szémviteli informaciok altaiunk veégzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsségtink az egyéb informacidk dtolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentéshen
foglalt egyéb informaciok lényegesen elientmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak
vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent dgy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kiivetkeztetésre jutunk, hogy az egyéh informaciok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kitelességiink errdl és a hibas allitas jellegeréi jelentést tenni,

Az egyeb informaciokban lenyeges ellentmondas, vagy lényeges hibds lfitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés €s az iranyitdssal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetes felelos az éves jelentésben kozélt szamvitell informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes penzigyi targyt térvények modositasarol szold 2014, évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli térveénnyel 8sszhangban torténd elkészitéseért, killonds tekintettel az eszkozok és kotelezettsegek
leitarral valo alatamasztasaeért, a kezelési kdltsegeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
térténd eiszamolasaert, valamint az olyan bels¢ kontrollért, amelyet & vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetSve valion az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas aliitastsl mentes éves jelentéshen kizoit
szamviteliinformaciok elkészitése, ’

Az éves jelentésben kdzglt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a véllalkozas folytatasara vaio képesseget es az adott helyzetnek megfeleléen kozzetegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak elven alapulo, éves
jelentésben kdzolt szamviteli informacick dsszeallitasaert. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebs! kell
kiinduinia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevekenyseg folytatasanak eflentmonds tényezé, kériilmeny nem ali fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeleteért,

A konyvvizsgdlonak az éves jelentésben kézdlt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelgssege

A kiinyvvizsgalat soran celunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kizdlt szamviteli
informaciok egesze nem tartaimaz akér csalasbdl, akar hibabol eredd lenyeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a veéleménylinket tartalmazo flggetlen kdnyvvizsgdldi jelentést bocsassunk ki, A Keils
bizonyossag magas fok( bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 9sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé léenyeges hibas allitast.
A hibas allitasck eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és iényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti iehet az a varakozas,
hogy ezek Onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentéshen kozdit
szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,

A Magyar Nemzeti Kinyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze sorén szakmai megitélést
alkaimazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

» Azonositjuk €s felmerjilk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabol
eredd lenyeges hibas allitasainak kockazatait, kiaiakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld Kinyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink vélemenylink megalapozasghoz. A csalasbol ereds lényeges hibas aliitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibdbdl eredée, mivel a csalds magaban foglalhat gsszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasckat, téves nyilatkozatokat, vagy abelss kontroll fellilirasat;

‘*  Megismerjlk a kinyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
' konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kirillmenyek kiziétt megfeleléek, de nem
azeért, hogy abelsé kontroll hatékonysagara vonatkozoan vélemenyt nyilvanitsunk.

*  Ertékeijiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét es a vezetés dltal keszitett
szamviteli becslések ¢s kapcsolodo kozzétételek ésszeriiségét.

¢ Kovetkeztetest vonunk le arrdi, hogy helyénvald-e a vezetés reszéré! a vailalkozas folytatasanak elvén
alapuld, eves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszedllitdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkei
vagy feltetelekkel kapcsolatban, amelyek jelentés ketséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességet illetdéen. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kényvvizsgaioi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyeimet az éves
jelentésben kdzglt szamviteli informaciokban lévé kapcsolodo kbzzétételekre, vagy ha a kizzétételek e
tekintetben nem megfeleloek, minésiteniink kell véleményiinket, Kovetkeztetéseink a fuggetlen
konyvvizsgdloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a valfalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentéshen kozbit szamviteli informacidkat, kilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozik és kotelezettsegek idészak végi leltarara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentéshen kizslt szamviteli
informacick minden lényeges szempantbol a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint
egyes penzlgyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XV, térvénnyel 6sszhangban keriiltek-
e 8sszedllitasra.

* Aziranyitassal megbfzott személyek tudomasara hozzuk - egyeb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokirét és ltemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetesi Alapkezeld Zrt. ltal alkaimazott belsé kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2022. dprilis 25,
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP » EVES JELENTES 2021.

l. Raiffeisen Részvény Alap - éltaldanos informdaciok

1. Alapadatok

Alop neve:

Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
tetétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:
Székhelye:
Konywvizsgaio Tarsasdg neve:
Székhelye:
Kdnyvvizsgald neve:
Tipusa:
Harmonizdcigja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

Raiffeisen Részvény Alap

1111-48

Raiffeisen Befektetési Alapkezeid Zrt.
133 Budapest, Vadi at 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.
Ruoiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, VAaci it 116-118.

RSM Audit Huagary Zrt.

1139 Budapest, Vaci Gt 99-105, Balance Hali épllet 4. emelet

Kozmané Szeberényi Manika
nyilvanos nyilt végii értékpapir afap
AEKBV-iranyelv alapjan harmaonizalt
részvény alap

hatdrozation

2. Az Alap stratégidja

Az Alap eszkozeinek legaiabb 80%-at részvényekbe, a fennmaradd részt likvid eszkdzokbe fekteli. Az Alapkezeld a piaci helyzet
mindenkori megitéiésének megfeleléen dont a részvényeknek és eqyéb eszkdzbknek az Alap sajat tékéjén bellili aranyardl. Kedvezd
tbkepiaci helyzetben a részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezels a hazai és egyéb kelet-eurdpai thzsdén jegyzett
villalatok elermzése alapjan olyan befektetési strateégiat alakit ki, amely kézéptavon az egyedi részvényekbe torténd befektetés

kockdzati szintjénél alacsonyahb kockdzat mellett o kitvénybefektetések hozamat meghaladd megtériilést biztosit.
2027 februar 25-t8! az Alap referencia indexszel rendelkezik:

PTXEUR index* 33,75% + CTXEUR index* 18% + ROTXEUR index* 15,75% + CROXEUR index* 3,75% + SBITOP indax* 3,75% + HTXEUR index*

15% + RMAX magyar allampapirpicc index 10%

X

Raiffeisen
ALAPOK
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3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netto eszkdzértékének alakuldsa (forduldnapon vagy

forduiénap eldtti utolsé kereskedési napon)

o A" sarozat . B sorozat L @ sorozat LR" sarozat

.Af.f:o'lyc.m.': Arfolyam | rtolyam - ,ﬁﬁpiyd}ﬁ Arfolyom |+ Arfolyam - | Arfolyam Afolyain.- kidzé

véitozas Ft valtozds o #t o ;f&it.é.z'és' : Ff - valtozds Ft Ft
20211231 25,29% 3294806 Ft 25,29% 3,333445 Ft 27.32% 1,300600 Ft 27,52% 14007119 Ft 6 511221589 Ft
20201231 ~2.9%% 2,629752 Ft -29% 2660592 Ft -1,25% 1,021500 Ft -1,48% 1707429 £t 3810 084 605 Ft
2019.12.31 11,36% 2,708471 Ft 11,36% 2740236 Ft 3,44% 1,034400 Ft 13,00% 1118016 Ft 4767 636 675 Ft
2018,12.28 -6,04% 2432166 Ft -4,94% 2460890 FL - - -2,18% 0,989401 Ft 4 571736 434 Ft
2017.12.29 17,29% 2,588568 Ft 17,29% 2588372 Ft - - 1.32% 1,011485 £t 3825137525 Ft
2016.12.31 9,55% 2,206983 Ft 9.55% 2,206983 Ft - - - - 1429 531522 Ft
2015.12.31 6,38% 2,014678 Ft. 4,38% 2,014678 Ft - - - - 1390194 966 Ft
2014.12.31 -112% 1893888 Ft -1,12% 1893888 Ft - - - - 1446992633 Ft
2013.12,31 -315% 1915320 Ft ~3,15% 1915320 Ft - - - - 1694 853 975 Ft
2012.12.28 9,11% 1,977538 Ft 9,11% 1977538 Ft - - - - 2074 362 107 Ft

Az drfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd

vagyonndvekedést mutatjo

be, omennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek gorancidt a jovére nézve és nincsenek Gsszefliggéshen az alapok jévébeni

hozarnaival. A kbdzoit hozam adatok nomindlisck és az adott noptari évre vonatkeznak. A ,B” sorozat 2010. november 02-an, az ,R”

sorozat 2017. szeptember 22-én, o, Q" sorozat pedig 2019. szeptember 26-an induit.

X Raiffeisen

ALAPOK
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP » EVES JELENTES 2021,

Banki egyenlegek 380 234 276 10,04
Folyoszdamla - CZK 18 192 759 0,48
Folydszamla - EUR 27 444 584 0,72
Folydszémla - GBP 398 138 0,01
Folyészémla - HRK 11257 032 0,30
Folydszdmla - HUF 148 346 391 3,92
Folyészamla - PLN 8 995 391 0,24
Folydszdmia - RON 145 129 942 3,83
Folybszamia - USD 20 470 039 0,54
|Egyeéb eszkdzdk 8 267 648 0,22
Erigkpopir iigyletek elszamoldsibsl eredd kovetelések 8 267 648 0,22
Egyéb eszkozok 37 943 039 1,00
Egyéb kovetelések 37 943 039 1,00,
Osszes eszkéz 3 895 507 885 102,86
Kotelezettségek ~108 462 614 2,86
Ertékpapir iigyletek elszamoldsdbd! eredd katelezetiségek -42 586 169 -1,65
Egyéb kételezettségek -45 876 445 -1,21

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Neté eszkozérték
Unifok széma
Egy jegyre jutS nettd eszkdzérték

1 794 570 933 HUF
686 277 376
2,614935 HUF

Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Netté eszkozérték

136 588 658 HUF

Egy jegyre juto nelté eszkozértéle

Unitok széma 57 628 593

Eqy jegyre julo neltd eszkozériék 2,645601 HUF
Raiffeisen Részvény Alap Q sorozaf

Netté eszkézérték 10 159 HUF
Unitok szédma 10 000

1,015900 HUF

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Netté eszkozériék
Unitok szama
Egy jegyre jutd netd eszkdzériék

i 855 875 520 HUF
1694247 716
1,095398 HUF

*Kbfty 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamold és a portfolid jelentés szdmai kdzotti eltérés okai;

Az eltérés aiopvetd oka oz, hogy mig a beszdmold 2021. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épdl, addig a portfotio jelentés szdmai
2021. elsé forgalmozasi napjdn mint nyitd érték kerGltek meghatdrozdsra a 2020. évi utolsd forgaimazasi napi dllomanyi adatok
aiopjan. A kotelezettségek kozétt is megjelennek oz elsd, mar 2021 évi forgalmazdsi napig szamolt diitételek, mig az éves
beszamoldban a tényleges tdrgyévi koltségek és kotelezettségek ker(inek elszamolasra, amelyek jonudr 31-ig ismertté véltak, A

portfolio jelentésben megielennek technikai tételként G 'ForEx cash in Asset, illetve a 'ForEx cash out Liability' sorok, amik a fékényvben

nem szerepelnek. igy o kivetelések és a kotelezettségek parhuzamosan valtoznak. Ennek eltéréshatdsa: 37.264 eft.

Sajat t6ke / Netté eszkdzériék

Killénbdzet téielesen:

Pénzeszkozsk
Ertékpapirok

Kévetslések / Aktiv iddbeli elthat.
Kotelezetiségek /Passziv id.eth.

Beszamolé  NEE szdmitds Kilnbozet [eFt-ban)
3787 694 3 787 045 -64%9
380 237 380 236 -1
3 46% 063 3 469 043 0]
8 961 46 211 37 250
-7C 567 -108 465 -37 898

—
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2021.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDES| NAPON*

2022.01.03.

Instrumenium I Devizanem | ISIN kéd I Névertek Eszkoz értek %
Atruhdzhats ériékpapirok 5 950 553 742,00 91,43
ADRIS GRUPA HRK HRADRSPAQ009 915 18 644 488,00 0,29
ALE PW PLN LU2237380790 44 586 138 128 740,0C 2,14
AQ RO RON RO7066ZEATRG 31 211 13 031 716,00 0,20
ARNT HR HRK HRARNTRAQDD4 343 5052 390,G0 0,08
ASSECO POL. PLN PLSOFTB00018 2220 15 411 096,00 0,24
ATGRRA ZA HRK HRATGRRAOGO3 345 28 458 360,00 0,44
AUTOWALL C HUF HUGC000164504 3283 800 31 525 440,00 0,48
AVSTLN GBP GBOOBDDARSMEA 94 040G 251 261 818,00 3,86
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR1 892 557 171 696 549,00 2,64
8DX Pw PLN PLBUDMX00013 571 10 408 245,00 0,16
BRD GROUPE RON ROBRDBACNORZ 106 074 139 987 131,00 2,15
BSK PW PLN PLLBSKOG00017 1545 33 124 955,00 0,51
CDR PW PLN PLOPTTCODOG 5977 92 582 953,00 1,42
CEZII CZK CZ0005112300 3516 9G0 431 617 883,00 6,63
CICGEU EUR 510031103805 72 6881 112,00 0,11
CPS PW PLN PLCFRPTOC013 49 13 583 214,00 0,21
DIGI RO RON NL0O12294474 11148 34 082 047,00 0,582
DING POLSKA PLN PLDINPLO0011 3810 112 372 864,00 1,73
ELECTRICA SA RON ROELECACNCRS 46 307 34 664 605,00 3,53
ERB PW PLN PLERBUDO00012 2270 9 660 863,00 G115
ERNT HRK HRERNTRAQO00 130 11 744 720,00 0,18
ERSTE B. CZ CzK ATO000652011 3339 203 241 998,00 3,12
ERSTE BANK EUR AT0000652011 3743 228 460 280,00 3,51
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 1 848 340 274 246 338,00 4.21
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOS00025 32 380 15 860 695,00 0,24
HRY TELECOM HRK HRHTOORAODOS 5640 51 365 402,00 0,79
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO00017 145 840 163 250 671,06 2,51
KOEI CZ HRK HRKOEIRADCCY 457 20 194 830,00 0,31
KOMERCNI BAN CZK CZ0008C19106 50805 500 166 379 921,00 2,56
KRKG SV EUR Si0031102120 2122 92 386 124,00 1,42
LKKPF EU EUR Si0031101346 686 8 176 470,00 0,09
LPP SA PLN PLLPPCOO0011 a1 125 685 560,060 1,93
MBR PW PLN PLMOBRKO0013 1150 35 552 825,00 0,55
MOL TRV 2017 HUF HLi0000153237 12 682 500 255 679 200,00 3,93
MONETA BANK CZK CZ0008040318 70 554 98 158 253,00 1,51
MTELEKOM HUF HU0000G73507 35 780 600 147 237 170,00 2,26
NLB EU EUR USE6380N2036 7718 42 861 527,00 0,66
NLBR SV EUR 510021117344 700 19 682 460,00 0,30
NUCLEARE RON ROSNNEACNORS 20765 72 767 205,00 1,12
02 C.R AS CZK CZ000%093202 36 060 14 287 982,00 0,22
OTP DEMAT HUF HU0000061726 1671200 277 418 200,00 4,26
PEN PW PLN NLOO1G391108 50 000 28 707 250,00 0,44
PEG PW PLN PLPEKADGC016 24 399 239 027 243,00 3,67
PETG EU EUR 310031102153 261 48 924 972,00 0,75
PETROM BUC RON ROSNPPACNORE 5 737 092 213 451 032,00 328
PGNIG PLN PLPGNIG00014 175 426 88 746 258,00 1,36
PKN PW PLN PLPKNQO0OOOD18 47 198 225 396 457,00 3,46
PKO BANK PLN PLPKOO000G16 101 204 292 104 707,00 449
PODRAVKA HRK HRPODRRAQ004 1120 34 754 944,00 0,53
POSR EU EUR 510021110513 1328 13 671 883,00 21
POWSZECHNY PLN PLPZUDOOGCGT1 65 339 185 471 612,00 2,85
RICHTER HUF HUOO0G123096 2977 200 259 760 709,00 3,99
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR3 53193 154 676 733,00 2,38
SPL PW PLN PLBZ0C000044 2008 56 192 975,00 0,86
TABAC CP CZK (50008416868 101 000 24 131 324,00 0,37
TAURON PL EN PLN PLTAURNOOOT 1 182 030 38 793 542,00 0,60
TELEKOM SLO EUR 510031104290 322 6 677 572,00 0,10
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 1614 28 400 202,00 0,44
VALAMAR HRK HRRBIVPRAQDCO 13 247 21 464 114,00 0,33
VIENNAINSCZK CZK AT0000808504 4 462 41 517 482,00 0,64
WABERER EUR HUF HU0000120720 1143 7710120,06 0,12
ZGBKF HR HRK HRZABARAQDQS 1941 6213 762,00 0,10
VTG SV EQ EUR 810021111651 1394 18 028 405,00 0,29

——
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Banki egyenlegek 560 325 659,00 8,61
Folydszamla - CZK 177 686 632,00 2,73
Folydszamla - EUR 13 944 942,00 0,21
Folydszamla - GBP 15 621 998,00 0,24
Folydszamla - HRK 1211 691,00 0,02
Folydszamia - HUF 278 534 576,00 4,28
Folydszamia - PLN 41497 748,00 0,64
Folydszémia - RON 5009 086,00 0,08
Folydszamla - USD 26 748 986,00 0,41
Egyéb eszkozék 6 204 418,00 0,10
Egyéb kiveteiesek 6 204 418.00 0,10
Osszes eszkdz 6517083 819,00 100,13
Kételezettségek - 8 708 407,00 2,13
Egyéb kételezetiségek - 8 708 407,60 -0,13
Raiffeizen Részvény Alap A sorozat

Nelté eszkozértek 2366708 127,00 HUF
Unitok szama 718 971 228,00

Egy jegyre juto netto eszkozérték 3,291798  HUF
Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Netié eszkozrérték 178 291 939,00  HUF
Unitok széama 53 534 666,00

Egy jegyre juté nelté eszkdzérték 3,330402  HUF
Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Netto eszkozéridk 12 996,00  HUF
Unitok szédma 10 000,00

Egy jegyre juté nettd eszkozérték 1,299600  HUF
Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Netté eszkézérték 3963 362 350,60 HUF
Unitok szédma 2 832 981 661,00

Egy jegyre jutd netté eszkézériék 1,399008  HUF

*Kiftv 6. szami melléklet alapjdn

Az éves beszdmolo és a portfolid jelentés szamai kdzbtti eltérés okai:

Az eltéres alapvetd oka oz, hogy mig a beszdmold 2022. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épll, addig ¢ portfolio jelentés szamai
2022. elsd forgalmazdsi napjan mint nyito érték kerditek meghatdrozasra a 2021 évi utolsd forgalmazdsi napi Gilomdanyi adatok
alapjan. A kitelezetiségek kdzott is megjelennek az elsd, mdr 2022 évi forgalmazdasi napig szamolt diftétetek, mig az éves

beszamoléban a tényleges targyévi kdltségek és kitelezettségek keriiinak eiszamolasra, amelyek januér 31-ig ismertté valtak.

Beszéamolé NEE szdmitds Kilénbézet [eFtban)

Saijat téke / Netd eszkozérték 6 508 675 6508 374 -301
Kilenbézet tételesen:

Pénzeszkézok 560 327 560 328 1
Ertékpapirok 5950553 5950553 0
Kovetelések/Aktiv iddbeli elhat. 6 235 6 204 31
Kételezetiségek /Passziv id.elh. -8 440 -8 711 271

ﬁ Raiffeisen
ALAROK



Ill. A forgalomban levd befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutd nettéd

eszkozertek

Befektetési jegyek forgalma {db, Ft)

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Forgalomban $évé befektetési jegyek 2021.01.04-én &84 277 374
2021. évben eladsit befektetési jegyek 209 639 027
2021. évben visszavdltott befektetési jegyek 176 945175
Forgalomban [évd befektetési jegysk 2022.01.03-an 718 671 228
Partfolié dsszesiteit netté eszkozértéke 2022.01.03-an 2 366 708 127
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2022.01.03-6n 3,291798
Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.04-4n 51 628 593
2021, évben eladoit befektetési jegyek 16 404 308
2021. évben visszavéltott befektetési jegyek 14 498 235
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an 53 534 666
Portfolic dsszesftett netid eszkdzértéke 2022.01.03-an 178 291 939
Egy iegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.01.03-an 3,330402
Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2021.01.04-én 10 000
2021. évben eladott befektetési jegyek

2021. évben visszavdltott befektetési jegyek .
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an 10 000
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2022.01.03-6n 12 996
Eay jegyre jutd nettd eszkézérték 2022.01.03-an 1,299600

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2021.01.04-4n
2021. évben eladott befekietési jegyek

2021. évben visszavaltott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-6n
Portfolié dsszesitett nettd eszkozértéke 2022.01.03-4n

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérigk 2022.01.03-an

RAIEFEISEN RESZVENY ALAP » EVES JELENTES 2021.

1694 247 716
1 156 428 971
17 695 626

2 832 981 061
3 963 362 350
1,399008

Raiffeisen
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IV. A befektetési alap dsszetétele

20211231, Nagysagrend: Ft
[nstrumentum Devizanem ISIN kéd Névértek Eszk&z érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok 5950553742 91,43

ADRIS GRUPA HRK HRADRSPAOQDOS 915 18644 498,00 0,29
ALE PW PLN LU2237380790 44 5B6 139128 740,00 2,14
AQRO RON RO7066ZEATRY 31211 13031 718,00 0,20
ARNT HR HRK HRARNTRAQ004 343 5052 390,00 0,08
ASSECO POL. PLN PLSOFTBOD018 2220 15 411 096,00 0,24
ATGRRA ZA HRK HRATGRRA00D3 345 28 458 360,00 0,44
AUTOWALL C HUF HUOD00164504 3 283 900 31 525 440,00 0,48
AVSTLN GBP GBOOBDDS5MB1 54 040 251261 218,00 3,86
BANCA TRANS RON ROTLVAACNORT 892557 171 636 549,00 2,64
BDX PW PLN PLBUDMX00013 571 10 408 245,00 3,16
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR 106074 135987 131,00 2,15
BSK PW PLN PLBSKO000017 1545 33 124 855,00 G,51
CDR PW PLN PLOPTTCOD01 5877 92 582 953,08 1,42
CEZil CZK CZ0005112300 3516900 431617 883.00 5,63
CICG EU EUR SI0G31103805 72 6881 112,00 0,11
CPS PW PLN PLCFRPT00013 49 13583 214,00 0,21
DG RO RON NLO012294474 11 149 34 082 047,00 0,52
DINO POLSKA PLN PLDINFLGO0O11 3810 112 372 864,00 1,73
ELECTRICA SA RON ROELECACNORE 46307 34 664 605,00 0,53
ERB PW PLN PLERBUDGOG12 2270 9 660 883,00 0,15
ERNT HRK HRERNTRAD000 130 11744 720,00 0,18
ERSTE B. CZ CZK ATO000652011 3339 203 241929,00 3,12
ERSTE BANK EUR ATOO00652011 3743 228460 280,00 3,51
FONBUL PROPR RON ROFPTAACNORE 1848 340 274 246 338,00 4,21
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOS00025 32 380 15 860G 695,60 0,24
HRV TELECOM HRK HRHTOORAQO0S 5640 51369 402,00 0,7¢
KGHM POLSKA, PLN PLKGHMOOO017 45 840 183 250 671,00 2,51
KOEI CZ HRK HRKOEIRAQDCS 457 20 184 830,00 0,31
KOMERCNI BAN CZK CZ0008G19106 5995500 166 379 521,00 2.56
KRKG 5V EUR S10031102120 2122 92356 124,00 1,42
LKKPF EU EUR 510031101346 686 6 176 470,00 3,02
LPP SA PLN PLLPPOO000 91 125685 560,00 1,83
MBR PW PLN PLMOBRKO0O013 1150 3555282500 0,55
MOL TRV 2017 HUF HUOODO153937 12682500 255 679 200,00 3,93
MONETA BANK CZK CZ0008040318 70 554 98 158 253,00 1,51
MTELEKCM HUF HUGODO073507 34 186 500 140 677 448,00 2,16
MTELEKOM HUF HUGODOD73507 1594 100 6 559 722,00 0,10
NLB EU EUR USE6580N2036 7718 4286152700 0,66
NLBR SV EUR S10021117344 700 19682 460,00 0,30
NUCLEARE RON ROSNNEACNORI 20765 72 767 205,00 1,12
Q2 C.R. AS CZK CZ0009093209 36060 14287 982,00 0,22
OTP DEMAT HUF HUD0O0061726 168 300 28 103 800,00 0,43
OTP DEMAT HUF HUOD000B1726 1501900 249 315 400,00 3,83
PENPW PLN NLOG10391108 50 000 28 707 250,00 0,44
PEQ PW PLN PLPEKAOGD016 24 389 239027 243,00 3,67
PETG EL EUR 510031102153 261 48 924 972,00 0,75
PETROM BUC RON ROSNPPACNOR! 5737022 213451 032,00 3,28
PGNIG PLN PLPGNIGOC014 175426 88 746 259,00 1,36
PKN PW PLN PLPKNOCODO18 47 198 225398 457,00 3,46
PKO BANK PLN PLPKO0000016 101204 292104 707,00 4,49
PODRAVKA, HRK HRPODRRADOO4 1120 34 754 944,00 {,53
POSR EU EUR S10021110513 1328 13 671 893,0C g,21
POWSZECHNY PLN PLPZUC0000 65339 185471612,00 2,85
RICHTER HUF HUQO00123098 2977200 258 760 700,00 3,99
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR 53 193 154 676 733,00 2,38
SPL PW PLN PLBZ00000044 2008 56 192 876,00 0,86
TABAC CP CZK CS0008418869 101 000 24 131 324,00 0,37
TAURON PL EN PLN PLTAURNOCO1 1 182030 3879354200 0,60
TELEKOM SLO EUR 510631104280 322 6677 572,00 0,10
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORE 1614 28 400202,00 0,44
VALAMAR HRK HRRIVPRAQDO0 13 247 21 464 114,00 0,33
VIENNAINSCZK CZK ATO000208504 4 462 41 517 482,00 0,64
WABERER EUR HUF HU0000120720 1143 7 710 126,00 0,12
ZGBKF HAR HAK HRZABARAQODY 1941 6213 762,00 0,10
ZNTG SV EQ EUR S10021111681 1384 18 828 405,00 0,29

x Raiffeisen o]
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Mas szabdlyozoit piacon forgalomba hozoft atruhazhate értékpapirok o 0,00
Kazelmiltban forgalomba hozott dtruhdazhafd értékpapirok o 0.00
Egyéb atruhazhats értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok o 0,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Részvény Alap A sorozat / HUF 2366708 127
Netto eszlkézérték / Raiffeisen Részvény Alap B sorozat / HUF 178 291 939 100,00
Netté eszidzérték / Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat / HUF 12 996
Netto eszkézérték / Raiffeisen Részvény Alap R sorozat / HUF 3 963 362 350

Megjegyzés: az egyes ertékpapir kategoridk kdzétt vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategdridba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek legalabh 80%-at részvényekbe, ¢ fennmaradé részt iikvid eszkozokbe fekteti. Az

Alapkezelé o piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dint o részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az Alap sajdt tdkéjén

beldli aranyardéi.

2021-ben - a likvid eszkdzdkon feldl - a portfolio kizérdlog tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirokot tartalmozott. Az

ide sorolhatd magyar, cseh, lengyel, romadn, szlovén, horvét és osztrdk részvények az Alap befektetdsi fékuszdt jelentd kozép-kelet-

eurépai részvénytdzsdéken forognak. A részvények dsszesitett ardnya 2021 végén 91,43% voit. Az Alap a részvényeken felll kizdrdlag

latra szol6 pénzeszkdzdkben tartotta vagyondt,

x Raiffeisen
BLAPOK
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

2021 Nogysagrend: eFf
Pénziigyi miveletek bevételei 466 9384
Kapott kamatok - értékpapirok 0
Deviza tgyletek arf.kilonbozet 24155
Folyészdmlakamat 0
Ertékpapir értékesités drfolyam nyeresége 275399
Kapott osztalék 167 430
Pénzilgyi miveletek raforditésai 108 725
Ertékpapir értékesités drfolyam vesztesége 98318
Deviza Gigyletek arf killénbozet 10 407
Folyészamlakamat 0
Egyéb bevételek 0
Egyéb bevételek G
A mikadési koltségek 72 705
Bankforgalmi jutalék 31
Bankforgalmi jutaiék - negativ kamat 307
Alapkezelési di} 57 938
tetétkezelési di; 4308
Ertékpapirmozgatds kéltsége 4745
KELER dij 80
WARP dij 379
LE! kéd fenntartdst kdltsege 38
Kénywizsgdlonak fizetendd di 597
Szamviteli dij 2393
Felogyeleti dij (MMNB) 1889
Egyéb raforditasok 2 694
Befeketetési alapok kiilénaddja 2694
Fizetett, fizetendé hozamok o
Targyévi eredmény 282 860
Felosztott jGvedelem ]
Ujra befektetett jsvedelem 282 860
Ertékpapirok értékelési killsnbozete 1159 326
Befekietés jegyek 111199
- kamatokbdl, osztalékbol 0
-egyéb 111 199
Részvények 1048 127
- kamatokbdl, osztalékbal 0
-egyéb 1048 127

RKsciiser 1
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Tékeszamla valtozdasai 2021. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)

ALAPOK

lddsszak nyitadllomdny iddszak zaréallomany
Vagyonelem Megosz|ds|
Bankbetetek 380 237 560 327 8,61%
lekdtstt betét 0 0 0,00%
Idészak nyitdatlomany Idészak zarédllomany

Yagyonelem t5zsdei ép. i6zsdén kiv. ép. tzsdei ép. t6zsdén kiv, €p. Megosz|as|
Részvenyek 3 301 558 o 5676 307 0 B7,21%
ADRIS GRUPA 13 391 o} 18 644 0 0,29%
ALE PW 184 901 o 139 129 0 2,14%
ARNT HR 4788 0 5052 ol 0,08%
ASSECOPOL ? 503 0 15411 o] 0,24%
ATGRRA ZA 12 634 0 28 458 0 0,44%
BANCA TRANS 75253 [} 171 697 6] 2,64%
BDX PwW 10 996 0 10 409 0 0,16%
BRD GROUPE 37 469 o] 139988 o 2,15%
BSK PW 16 609 o) 33125 o} Q,51%
CDR PW 92 286 o 22583 o 1.42%
CEZ It 191927 o} 431 618 o 4,63%
CICGEU 4030 o 4881 o 0,11%
CPSPW 12629 ol 13583 & 0,21%
DIGH RO 23078 C 34082 o 0,52%
DING POLSK A B85 362 o] 112373 o 1.73%
ELECTRICA SA 26415 0 34 665 o 0,53%
ERSTERB. CZ 106 234 o] 203 242 0 3,12%
ERSTE BANK 183174 0 228 460 0 3,51%
GRUPA LOTOS 20868 0 158561 o 0,24%
HRY TELECOM 35892 o] 51 369 0 0,79%
KGHM POLSKA 185352 Y 163 251 0 2.51%
KOMERCHMI BAN 100977 o 166 380 0 2,56%
KRKG 5V 60 805 o] 92 396 0 1.,42%
LKKPF EU 4205 0 & 177 0 0,09%
LPP 5A 53210 0 125 686 Q 1.93%
MER PW B 735 0 35553 0 0,55%
MCOLTRY 2017 170 881 0 255679 0 3,93%
MONETA BANK 24 503 0 o8 159 0 1,51%
MTELEKOM 72177 0 147 237 0 2,26%)
NG EU 20171 9] 42 861 0 0,66%
NUCLEARE 15904 0 72767 0 1,12%
O2 CR AS 46 393 0 14288 0 0,22%
QTP DEMAT 248 870 o} 277 419 o 4,26%
PEOPW B9 427 0 239027 0 3,67%
PETG EU 25039 o] 48 925 0 0.75%
PETROM BUC 52138 o] 213 451 0 3,28%
PGNIG 40 140 ¢ 8B 747 o 1,34%)
PKNPW 132072 0 225 396 o] 3.46%
PKC BANK 131311 o] 2921035 0 4,49%
FODRAVK A 20 870 o} 34 755 o] 0,53%
FOSR EU B 227 0 13672 o] 0,21%
POWSZECHNY 133 087 o 185 471 o] 2,85%

% Raiffeisen 12
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ldészak nyitdallomdny idészak zdrddliomdny
Vagyenelem 5zsdei ép. tdzsdén kiv. ép. t6zsdei &p. 16zsdén kiv. ép. Megosz|as
RICHTER 147126 0 259 761 0 3,99%
ROMGAZ SA 42 487 o} 154 677 o} 2,38%
SPLPW 47 235 ¢} 56193 ¢} 0.86%
TABAC CP 16 807 o} 24 131 Q 0,37%
TELEKCM 5LO 4 549 o} 6678 o 0,10%
TRANSGAZ 23005 0 28 400 0 0,44%
YALAMAR 15051 o 21 464 0 0,33%
YVIENNAINSCZK 37758 o 41 517 o 0,64%
WABERER EUR 5554 of 7710 o} 0,12%
ZGBKF HR 6485 o 6214 o 0,10%
IVTG SV EQ 12093 Qo 1B 929 o) 0,29%
AGRO o] 0 13031 o 0,20%
AUTOWALLC o} 0 31525 o 0,48%
AVSTIN C 0 251 262 0 3,86%
ERB PW o} 0 9 661 G 0,15%
ERNT o] 0 11745 Q 0,18%
KCEICZ Q o] 20194 0 0,31%
NLBR SV 0 0 19682 0 0,30%
PEN PW o4 0 28707 0 0,44%
TAURON PLEN O ¢} 38794 G 0,60%
PEP PW 22 454 0 8] 0 0,00%
STOCKCP CZ 27 804 0 o a 0,00%
VIENNA INSUR 11119 ¢ 8} o 0,00%
Befektetési jegy [+] 167 505 0 274 246 4,21%
FONDUL PROPR 0 167 505 ¢ 274 244 4,21%
idészak nyitdéilomany idészak zérodllomdny
Vagyenelem 16zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. 18zsdén kiv. &p. Megoszi4s|
Kovetelések 8 930 [4) 6204 o, 10%
Aktiv idébeli elhatarolgsok 31 o 31 0,00%
Kotelezettségek, passzivak -70 567 -8 440 -0,13%
Osszesen 3 301 558 486 136 5 676 307 832 368 100,00%

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban és 2021, december 31-én szdrmazékos pozicioval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpopirt, sem drut, illstve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljieshozam-cserefigyleteket 2021-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzet kapcesolatos szerzddd fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kéreimezte gz Alap kezelési szabdlyzatanok madositdsdt, amelyet a Felligyelet H-KE-Ili-410/2017. szdmi:
hatarozattel hagyott jova. A 2017.07.24-18l hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25) az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és oz Ujrofelhaszndlas atlathatésagdrdl, valaming a 648/2012/EU rendelet
modesitasdrdl szdlo jogszabdlynak vald megfelelést szolgdltdk, A viltoztatds kizarja a fenti lgyletek aikalmaozdsat az Alap kezelése

sor@n (azzal ellentétes modositds hatdivba lépéséig),

VII. Az Alapkezeld miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeid tevékenységi kBrében, sem a tulojdonosi szerkezetében nem kovetkezett be valtozds 2021-ben, oz Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulgjdondban 4. j (izletagat vagy szolgditatast nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezel$ befektetési alapokban kezelt dllomdnya dinamikusan emelkedett 2021-ben, a 2020. év végi 182,5 milidrd forintos
dllomany 12 hénap leforgdsa alatt 235 milliGrd forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alopok piacén o BAMOSZ adatai alapjén az
Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,35%-ru emelkedett a 2020. év végi 2,93%-rdl.

Az Alapkezel$ 2021-ben 0j alepot nem inditott, tébb alup esetében azonban sor keriilt a befektetési politika modositasdra, illetve tibb

4j deviza (euro, illetve dolldr) sorozat inditdsdra. Az AlapkezelS az év végén vditozatlanul 15 befektetési alopot kezelt.
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VIil. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2021-es év tokepiaci folyamatai

A hazai és regids részvénypiac

Erds évet zdrtak a hozai és régids tdzsdék 2021-ben, ami részben a megeldzd év gyengébh teljesitményének kompenzdldsa volt. 2020-
ban a koronavirus jarvany az egész vildgon a részvénypiacck esését hozta, és ezen belll a k6zép-kelet-eurdpai régid teljesitménye o
leggyengeébbek koézott voit. Ugyanakkor @ 2020 novemberében elindult részvénypiaci felivelésben pontosan ez a régid nydjtotta
legerdsebb teljesitményt, ami 2021 elsd felében is folytatodott. Mig a 2020-us guzdasag: ledllds elsbsorban o ciklikus szektorokat
arintette negativan, amelyek a régios indexekben fellilreprezentaltak, és ez igy hozzdjdrult a gyenge teljesitményekhez, addig 2021-ben
a ciklikus popfrok voltak a feliilteljesiték. Az oltoitsdg emelkedésével és a gazdasagi korlatozasok feloiddsaval az egész régids
gazdasag meglodult, ami maga utdn hizta o régios vallalatok pénziigyi teljesitményét is. 2021-ben a régids részvénypiacok az energia
és pénzlgy! szektor magas sdlydnak kiszénhetden jelentdsen emelkedtek, ami giobdlisan is kiemetkedd teljesitményt jelentett. A cseh
tézsde osztaiékokkal egyltt 44,97%-ot emelkedett, mig a lengyel 19,57%-ct, a magyar 19,81%-ct a romdn piaci pedig 39,44%-kal kerdl
feljebb 2021-ben.

2. A befektetési politika alokuldsara haté egyéb tényezbk

Az Alapkezeld 2020 decemberében kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak modesitasdt, amit oz MNB 2021, jenudr 25-én
szliletett hotdrozataval hagyott jova. A modositott kezelési szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja 2021 februdr 25. A véltozdsok

érintették az Alap befektetési politikajat referencia index kijeldlése miatt.

A befektetési politikara hatd egyéb tényezd nem meriilt fet az iGdszak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam ¢ befektetési jegyek netto
eszkdzértekének emelkedésén keresziill mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkézértéken torténd visszavdsarlasi
kételezettség véllaldsdval biztositia a befektetdk szamaro, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdaltasaval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igenybe hitelt 2021-ben.

Raiffeisen
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IX. Az Alapkezel6 altal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak bruttd jovadalmazésdnok teljes 6sszege a 2021-es évre
szoloan, régzitett és vaitozé bontasban:

Millio Ft

2021. év
Régzitett jbvedelem dsszesen: 240
Valtozd jévedelem fsszesen®; &5
Kedvezmenyezettek szama: ey
Kdzvetlenill oz AEKBV &ltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0Ft

* A valtozo jovedelem az éves bénuszon feliil egyeb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld ligyvezetbinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockazati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, bruttd javadalmazdsdénak teljes dsszege a
2021-es idbszakra szoloan:

Millid Ft
2621, ev

Felsd vezetés 94
Kockdzatvallaldsért és ellendrzésért felelds alkalmozottak 135
Teljes javadaimazdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és g kockdzatvaliaidsért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategoridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockazati profiljukra vagy a kezeiésiikben 1évé

befektetési alap kockdzati profilidra 0

¢} Az adott évre vonatkozé javadalmazdasainak és juttatdsainak kiszamitdsi médja:

A Fix jovadalmoazds dsszege tartalmazza az oidbbi elemeket: Bérjellegi kifizetések (alapbér, szahadsag idejére jérd kifizetés sth)),
Potiék jellegu kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi jutiatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkaba

jards kdltségtéritése), valumint a kilépéshez kapcsoloda tdrvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Vdltozo jovadalmazds 6sszege tartalmazza az aldabbi elemeket: Eves bénusz dsszege, Munkakdri juttatds valumint a kilépéshez

kapcsolodo, o tdrvény alta eldircakon fellili kifizetések.

d} Javadalmazasi politika fekiilvizsgdlata és valtozdsai:

Az Alapkezeld felllvizsgdlta a Javadalmazasi Politikdjat 2021-ben is, annak érdekében, hogy oz maradéktalanui megfeleljen a

maodosult csoport szintG szabdlyoknak, o jogszabalyi elivardsoknak, illetve gz MNB 3/2017-es gjanidsénak.

A mbdositott Jovadalmazdsi Politikdt a Raiffeisen Alopkezeld Felligyeld Bizottsaga 2021 marcius 10-én fogadta el, a szabdlyzat

hatalyba 18pésének idépontja szintén 2021. marcius 10 volt,

e} Javadalmazdsi politika érdemi valtozasai:

A Javodalmozdsi politika egyszer madosult 2021 sordn. A mddositds sordn oz aldbbiok vdltoztotgsok torténtek o

dokumentumban:

. Az Europai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. jlnius 18) a fenntarthatd befektetések eldmozditasat
célzé keret iétrehozdasdrdl, valamint az (EY) 2019/2088 rendelet médositdsardl (SFDR rendelet) elvardsainak atdltetése a

szabdiyzatba:
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X.

a)

b)

c)

o nyilatkozat arrdl, hogy oz Alapkezelé Javadaimazdsi Politikgja megfelelden tikrézi a fenntarthatosdgi

kockdzotokat és azok kezelését

o ennek érdekében o Javadulmazasi Politika 1. szamu melékietéhen szerepid szervezeti egység specifikus

teljesitmeény mérdszémok kiegésziiltek a fenntarthotdsdggal kapesolatos kritériumakkal

Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek aranya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddsok, az AEKBV
aktudlis kockdzati profiljia és az AEKBV-alopkezelé dital e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya és kezelése

Az Alap nettd eszkdzértéket a Letétkezel hatdrozza meg. A normdl drazdstdl eltérd esetekben torténd értékelésre (nehezen
értékelhetd vagy illikvid eszkdzak) vonatkozdan az Alopkezel6 Ertékelési Politikajo fogalmoz meg irdnymutatdst. Az Ertékelés
Politika tortaimozza azokat o modszereket, amelyeket oz Alopkezel§ alkalmaz oz egyedi értékek felilvizsgélatara. A
fetllvizsgdlati folyamat kiterjedhet @ modellalapl drképzésre is. Ezen eszkdzOk egyedi értékelési madszerére vagy értékére az
Alapkezels gz Ertékelési Politikaban foglaltakat fethasznalva tehet javaslatot o Letétkezeldnek, aki ezt sqjdt beldtasa szerint
haszndlja fel az értékeiési eljaras sordn. Az Alapkezeld oz iilikvidnek mindsitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési

Politikdjaban leirtaknak megfelelden értékeli. Az Afapban 2021.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos (j megallapodésok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirdsoknuk megfele!d iikviditgskezelési rendszert vezetett be 2074-ben, gzaz likviditdskezelési
szabdlyzatot gs eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdazatat,
vaiomint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen oz Alap kitelezettséoeinek, Az Alopkezeld biztositjo, hogy o

befektetési stratégia, a lkviditasi profil és a visszavaitasi politika oz Alap tekintetében 6sszhangban dlijon egymassal.

o "

Az AEKBV aktudlis kockdzati profilja és az AEKBV-alapkezel§ éltal e kockdzatok kezelése
érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazoti profil: 5

Az Alap befektetési politikdja 2012-ben megvdltozott, ezért a fenti kockazati basorolds alapjéul szolgdid szintetikus mutatd
kiszdmitdséhoz haszndlt miditbeli adatok egy része, o jogszabdly eldirasainak megfelelen, egy mesterséges referencia index
teliesitményén alapul. Az Alap kockézat/nyereség profil szerinti 5. kategdriaba torténd besoroldsa dsszefliggésben van azzal,

hogy az Alap eszkbzeinek tilnyomo része részvényekbe keriil befektetésre.

Az Alapkezeld a targyév sordn o Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockaziatott érték

mutaték szamitdsahoz.
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XI. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében
bekovetkez6 valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megdadllapodas értelmében nyujtott garancidk Gjbéli felhasznalasi
joga, és az adott AEKBV dital alkalmazott tékedttétel teljes Ssszege

a) A teljes nettdsitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Atap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott telies nettdsitott kockazati

kitettsége nem haladhatja meg gz Alop Nettd eszkozértékének 200%-Gt,

b) Az Alap teljes netté kockGzati kitettsége 2021.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté mddszerrel szdmolt kockGzati kitettsége 2021.12.31-én: 95,73%

Xll. Mérlegfordulédnap utdni események

Az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsdra a geopolitikai kockdzatok Eurdpdban, de kildnosen a kdzép-kelet-eurdpai régidéban
jetentdsen megemelkedtek a mérleg forduldnapja utdn, a mérlegkészités idépantjdig. Az Eurdpai Unid tagdliomai és tobb mds nyugati
hatalom jelentds szankcidkkal sujtottdk Oroszorszégot, aminek kbre oz6ta is szélesedik. Ezek a szankcidk oz orosz kibocsatok
értékpapirjaiban vald kereskedést sok esetben megnehezitették vagy ellehetetlenitették, egy adott értékpupir orosz érintettsége
pedig jelentds ertékvesztéssel jart az dltalanos piac esesen fell. Bar a konfliktus alokuldsa és annak kivetkezmeényei telies mértékben
nerm becslilhetdk, oz Alapkezeld nem azonositott olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jefentés lenne az Alap eszkdzeinek €s forrdsainak
értékeiésére, s melyek a mérlegfordulonapi ériékeléshez képest a fentiek miott jelentds valtozast okoztak volno és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kézzététel, illetve bemutatas nem sziikséges. Az Alap Sherbank kitettseggel

nem rendelkezik,

Budapest, 2022. dprilis 25,

NS

Simon Péter Varadi Zoltan

Roiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.,
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