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Fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Euro Likviditasi Alap mellékelt 2014. évi éves beszamoldjdnak a kdnyvvizsgalatat, amely éves
beszadmold a 2014. december 31-i fordulénapra elkészitett mértegh6| — melyben az eszkdzdk és forrdsok egyezd végdsszege
28.512.994 EUR, targyévi eredménye 126.883 EUR nyereség —, és az ezen idSponttal végzédé évre vonatkozod
eredménykimutatdsbdl, valamint a szdmviteli politika meghatdrozd elemeit és az egyéb magyardzd informdcidkat
tartalmazd kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelSs az éves beszamolénak a szamviteli
torvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és kidnyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairdl szdld
215/2000. (XH. 11.) Kormdnyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint
az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csaldshél, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitdsoktd] mentes éves beszamold elkészitése.

A kdnyvvizsgdlé feleléssége

A mi feleldsségiink az éves beszdmold véleményezése kdnywizsgélatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kévetelmenyeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgélatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmolé mentes-e a lényeges hibds allitascktdl.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja knyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoldban szerepld dsszegekrdl és kdzzétételekrsl. A kivalasztott eljdrasok, beleértve az éves beszamold akdr csalasbdl,
akdr hibdbdl ered6, lényeges hibas dllitdsai kockazatainak felmérését is, a kbnyvvizsgald megitelésétdl figgnek. A
kockdzatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgélé az éves beszamol6 gazdalkodd egyseg altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabdl refevans bels6 kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgélati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az
adott korlilmények kézott megfeleidek, de nem azért, hogy a gazdilkodé egység belsd kontrolljdnak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondjon. A kénywvizsgilat magdban foglalia tovibba az alkalmazott szdmviteli politikdk
megfeleldsegének és a vezetés dltal készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamold atfogd
prezentdldsanak értékelését is.

Meggybz8desiink, hogy a megszerzett kényvvizsgdiati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyljt kdnyvvizsgdldi
véleményiink megaddsihoz.

Az RSM DTM AUDIT 2 fliggetien cégekbdl 36 RSM Internationat szamvitel és tandcsadai haldzat tagia.
Az RSM International clvan tandcsaddl hdldzat. amelvek tagial sajdt jogukon ajantjdk szolgétatasaikat,
Az RSM International nem jogi szeméaty.




RSM DTM Audit

Kdnyvvizsgdlat - Tandcsadas

Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszamold meghizhaté és valés képet ad a Raiffeisen Euro Likviditast Alap 2014. december 31-
én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzédé évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a
szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamolé készitési és kanyvvezetési kotelezettségeinak sajatossagaird|
52616 215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal Ssszhangban.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség: Az lizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvegeztiik a Raiffeisen Euro Likviditdsi Alap mellékelt 2014. évi éves beszamoidjdhoz kapcsolédd, 2014, december 314
fordulénapra vonatkozd dzleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az (izleti jelentésnek a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszimold készitési és
kényvvezetési kitelezettségeinek sajdtossagairdl szdl6 215/2000. {Xli. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal Bsszhanghan
torténd elkészitéséért. A mi felelSsségiink az lzleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves beszamold
dsszhangjanak megitélése. Az (izleti jelentéssel kapcsolatos munkéank az tGzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak
megitelésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a gazdatkodd nem auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibgl levezetett
informacidk ttekintését,

Velemenylink szerint a Raiffeisen Euro Likviditasi Alap 2014. évi Gzleti jelentése a Raiffeisen Euro Likviditdsi Alap 2014. évi
éves heszdmoldjdnak adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2015. aprilis 23.

7 K . "
Kozma Attila Mihdly
Bejegyzett kdnywvizsgald

Kozma Attila Mihaly
Partner

RSM DTM AUDIT Tanacsadod Kft. o Nyilvantartasi szam: 005847
1138 Budapest, Faludi u, 3.

Nyilvantartasi szdm: 002552



Raiffeisen Euro Likviditasi Alap

EUR-ban EUR-ban

2013. 20314,

MERLEG december 31. december 31.
A / Befekletelt eszkézék o o
I. Ertékpapirok o o

1 Enékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok érékkilsnbszete 0 0

a  kamatokbol, osztalékbdt 0 0

b egyéb 0 0

B/ Forgdeszkdzok 27 558 924 28 448 911
I. Kévetelések 0 0

1 Koveteldsek 0 0

2 Kovetelések értékvesztése () 0 0

3 Kilf. pénzértékre szoi6 kév. ért, killénb, 0 0

4 Forintkévetelések értékelési kiifsnb. 0 0

Il. Ertékpapirok o 0

1 Enékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok érékkiitsnbszete 0 0

a kamatokbdl, osztalékbs! 0 0

b egyéb 0 0

1. Pénzeszkdzdk 27 558 924 28 448 911

1 Pénzeszkdzok 27 558924 28 448 911

2 Volute, devizcbetét ériékelési killénb. 0 0

€ / Aktiv idébeli ethatarolasak &7 339 &4 083
1 Aktiv idébeli sthatarolésok 61 83¢ 64 083

2 Akliv idébeli ethatéaroldasok ért. veszt. ) 0 0

D/ Szérmaztateft Ugyletek ért. kiilsnbézet o o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 27 620763 28 512 994
E/ Sajat téke 27 601 468 28 492 353
1. Indulé téke 26 237 474 26 960 191

1 Kibocsdtoit bef.jegyek névériéka 136 163 612 170 756 361

2 Visszavasarolt bef.jegyek névértéke -109 926 138 -143 796 170

il. Tokendvekmény 1363994 1532162

1 Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kil. 679 674 720953

2 Ertékelési kilonbézet tartaléka 0 0

3 El5z8 évek eredménye 523 327 684 320

4 Uzleti év eredménye 160 993 126 889

F/ Céltartalékok o o
G / Kotelezeffségek 15 358 16 362
I. Hosszo lejaratd kételezettség o o

It Révid lejaratl kételezettség 15 358 16 362

1. Kilf. pénzértekre sz. kot. ert. kil. 0 1]

H / Passziv idobeli elhatarolasok 3937 4 279
FORRASOK (PASSZlVAK) OSSZESEN 27 620 763 28 512994

Budapest, 2015. dprilis 23.

Balogh Andrgs

Varadi Zoltdn

az Alep képviseletében



Raiffeisen Euro Likviditasi Alap

EUR-bon EUR-ban

Eredménykimutatas 2013, 2014.

december 31. december 31.

1 Pénzigyi miveletek bevételei 353792 330 302

H Pénzigyi miveletek raforditasai 351 363

Il Egyéb bevételek 0 0

IV Mikodési ksltségek 192 448 203 050

V Egyéb réforditasok 0 0

V1 Rendkiviili beveételek 0 0

Vil Rendkiviili raforditasok o 0

VIl Fizetett, fizetendé hozamok 0 Q

IX Targyévi eredmény 160 993 126 889
Budapest, 2015, &prilis 23.
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Balogh Andras Véaradi Zoltan
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Raiffeisen Euro Likviditasi Alap

Kiegészité melléklet

a 2014. december 31-ével végzads iizleti évre

ga lasi kérilmények

A Raiffelsen Euro Likviditasi Alap [tovabbickban: Alap) 2010, marcivs 0d-8n kerilt nyilvantartasha vélelre a PSZAF-ndl, Az induld 13ke Ssszege 2.223.636 EUR,
a jegyzés ériéke 2.223.634 EUR.

A befekieiési jegyek névériéke: 1 EUR.

A PSZAF hotédrozatszdma: EN-II/TTE-51 /2010,

Az Alap hetdrozattan futamideiji.

Az Alep mégétt o Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapasztalt garddia dll.

Ausztridbar o Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagiai vezetd banki szolgditarsk,

Az Alap kénywvizsgdlatial aldtdmasztof éves beszamoldiat és éves jelentését az inferneten is kdzzéleszi, amelynek pontos cime, elérhetésége o kivetkezd:

hitps;//clapek.raiffeisen. hu /aktuclis /ielentesak

Alapkezeld: Roiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt, 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult : Balogh Andras 1026 Budapest, Kckarda v. 25.
Yaradi Zokan 1111 Budapest, Barték Béla ot 20,
Forgalmazd: Roiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
tetetkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kdnywizsgdlatra kélelezett,

Kényvvizsgdld: RSM DTM Audit Kt 1138 Budapest, Faludi v.3.

Kijeldlt kénywizsgdhd: Kozma Atiila Regiszirdcids szdm: 005847 2161 Csomdd, Mapsugdr vica 28.
Igazolvény szém: 005881

A szamviteli szolgdhatas kérébe tartozé feladatok

irdnyitasaért feleids személy: Nagy Sandor Jozsef 1141 Budapest, Bazsardzsa v. 1.

NGM regiszirdeids szdm: 147176

2. Befektetési politika

Az Alapkezelé a 16fe elvarhots maximdlis gondossdggal, sajdt beldtdsa és déntése clapjan, a 1Brvények és az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt kerlatozdsok
betartasa mellett alakitia ki az Alop forrgsainak felhaszndlést médidt, a befeksetési ardnyokat annak &rdekében, hogy az Alap az Alapkezeld varakozdsainak

megfelels jSvdbeni kockdzatok és hozamek fliggvénysben hosszabb tdven ¢ lehetséges fegmagasabb hozamot érje el.

Az Alap eszkizeinek tilnyomd ré:2ét eurcbon nevesitett kematozs eszkdzékbe fekteli a pénzpiacon és o kétvénypiacon.
1. Bonkbetét {minimalis arény: 0%, moximdlis arany: 100%, célardny: 100%):;
Latraszdld, illetve lekstst bankbetstek.
2. Allampapirok [minimélis arény: 0%, maximdlis ardny: 100%, célardny: 0%):
A} a magyar vagy kilfsldi dllem dital kibocsatoft hitelviszonyt megtestesits dllampapirok, igy bbek kézétt a diszkontkincstériegyek, kamatozd
kincstarjegyek, fix, illetve viltozé kamatozdsi dllamkatvénysk;
B} @ magyar jegybank {MNB), az Eurdpai Kézpont: Bank vegy az Eurdpai Unid mds tagedlamdnak jegybankia dltal kibocsarok, hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok.
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok Iminimalis arény: 0%, moximdlis arany: 80%, célardny: 0%):
Devizabelfsldi és devizakilféidi tarsasagok dltel kibocsdiott hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok, amelyek megfeleinek o Tékepiacrd! szdlé 2001, évi

CXX. térvény 275. §<dban foglalt feltételeknek.

Az Alop o befektetéseit euroban nevesitett eszkézgkben kivanjo tartani, o befekletési poliftkéja szerint nem széndékozik 30% feleti mértskben egyéb

devizanemben befektetnl. gy o befektetdk nem szembesiiinek kiemelkedd mértékben idegen deviza &rfolyamkackdzatdval.

Az Mlapkezelé az Alup nevében szdrmaztatott igyletet kizdrélag az Alapkezelési Szabdlyzatban megfogalmazolt befekietési célok elérése érdekében kithet

befekietssi eszkdzre. igy oz Alopkezeld csak fedezeti széndékkal kst szarmaztatott ligyletet,

1/10. oldai



3. Sxamviteli politika dsszefoglalasa
3.1. Szamviteli irényelvek

Az Alop a kényveldsét 6s kimulatéscit o Szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény [Szt), o Tokepiacrdl szélé 2001, évi CXX. Térvény, illatve

a befektetési alapok éves beszameld készitési és kényvvezetési kitelezettségének sajdtossagairs! sz8lé 215/2008, (X111}, Kormanyrendelet eléirdsai

alapjan és o Magyorerszagon Gitalénosan elfogadait szamviteli elvekkel Ssszhangban kasziti.
Az Alup kettés kénywitelt vezet, éves baszamolst készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészits meliéklet és a cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és Snellendrzés soran megdllapitott, oz eldzé év éves beszamoldjahan elkivetett ielentésebb Gsszeg § hibanak tekint azokat, amelyek
meghaladiék az ellendrzsit Gzlefi &v méregféasszegének 2 szazalskdt, ifletve ha a mérlegiStsszeg 2 szazaléka nem hatadia meg oz b millid forintot, akkor

az | miltié foriniot.
Az Alap fobb szémviteli irdnyelveinek Ssszefoglalasat és az értskelési elidrasoket az aldbbiokban mutatiuk be.
3.2. Az éves beszamolé pénzneme

Az éves beszdmold evroban késziilt és evroban kerlilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2015. jonudr 31.
3.3. Az értékelési eljardsok ismertetése

Az értélelési elidrasokndl - o Szamviteli Torvény, a Tékepiaci 1Srvény és a Kezelési szabalyzatban leiriak alapjan - oz Alop Szémviteli poliikéidbar régzitettek

az iranyaddak.

Az Alop az eszkézeirdl részletes nyilvantartsst vezet, az ériskpapirok ériékelése az Alopkezelési szabdlyzatinok megleleléen tariénik. Az ériskpapirok nem

realizalt Grfolyemkiinbézetét o targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil a 8kendvekménnyel szemben kerill elszémoldsra.

A portfelis énékelésének elvei o kiverkezdk:

Az Alupok netit eszkdzértékét T napra vonatkazéan T napon o kiboesdtasi pénznemben, azaz eurshan kifejezve hatérozza meg oz Alap Letétkezeldie,

A Netts eszkdzériék szémitdsaker az Alapok (T-1) napi zéré dllapot szerint meglévd eszkézeinek piaci &riékét T napra vonatkezdan, azok {T-1} napi zaré

drfolyamanak és {T-1) napi hozamedatainak figyelembevételével a kévetkezskben részletezends szamitdsi médok szerint kell meghotérozni. Az eszkézsk

T napra megdllapitott picel értékébé! a netté eszkézérték meghatdrazasahoz le kell vonni az Alapot T nopig terhelé kételezetiségeket, A nem a kibocsétdsi
pénznemben nyilvantariolt pordlis elemeket a {T-1) nap érvényes MNB drfolyamok felhaszndlasaval kell ériékelni. Ha egy befekietési eszkézt tobk

tozsdén jegyeznek, o Letétkezeld jogosult elddnteni, hogy melyik t5zsdén kiclakult drat kell figyelembe venni.

Latra sz8l6 betét olydszamla

A neltd eszkdzértéket o létra 52616 betétek kapesdn oly méden kell T napra megélflapitani, mintha ozokat az Alapkezels T nopen likvidaina.

Lekésstt betét
A lekston betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamaiok Bsszegével meg kell névekni. A killsnleges betéti konstrukcionak mindsild strukiurdlt fermékak esetében

a T napig felhalmozoft kamet megdllapitésdnak hagyomdnyostdl eltérd modiat o betétiekotési keretszerzédés, illetve o lekdtasi megbizds fartalmazza.

Szérmaztatott bgyletek
Az Alopkezeld az Alap nevében szarmaztatolt lgyletet kizdrdlog oz Alapkezelési Szabdlyzatban meglogalmazott befekietési célok slérése érdekében kithet
befektetési eszkdzre, devizdra,
A} Tézsdén kiviill szérmaztatol Ggyletek
1. Hataridds vételi megdliapodasok
A hotiridss vételi megéllapedasok T napi eszkézértéke a mégdties instrumentum fentiek alapidn meghatérozott T napi piaci értékének és a hatdridés
megéliapoddsban szerepld vételi drfolyam T napra vanatkozsd jelenértékének a kianhizetével egyezik meg.
2. Hatéridds eladési megdllapodasok
A hataridss eladdsi megallopodasok T napi eszkdzértéke a hatdridés megdliapadasban szerepls eladési érfolyam T napra vonatkozs islenériskének
és a mdgdties insirumentum fentiek clapjdn meghatdrozolt T napi piaci srigkének kilénbézetével egyezik meg.
3. Opciék, csereligyletek, egyéb szarmaztatott igyletek
Amennyiben tébb &r is elérhetS egy t8zsdén nem kereskadett {OTC) Ugyletre, akkor az olébbi sorrend szerint kell figyelembe venni az drakat:
* Bank, vagy befektetési vallalkozés altal jegyzeft kétoldali drfolyombal szamitott kazépdarfolyam
* Az adolt szarmazlatolt eszkéz efismert éridkelési médszerével szdmitott elméleti drfolyem az alaptermékek arfolyamanck figyelembe vételével,

valamint o szémitds modszerének dokumentalasaval,

2/10. clda!



T8zsdére bevezetett értékpapirok
Tézsdére bevezetet, uzaz tézsdei értékpapirnak mindsiilnek a jelen Alapkezelési Szabdlyzat alkelmazdséban o Budapest Ertékiszsdére bevezelt értékpapirok.
A tézsdei papirak pentos listjdt a BET "Bevezetdsi és Forgalombantariasi Szabélyzatdban” meghatérozott Gn, Tézsdei Ertékpapir Lista terlalmazza,
A) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Amennyiben a 16zsdén az adott érékpapirra netté drfalyamon tariénik a jegyzés és Igy oz arfelyam nem tartalmazza az elézé kamaffizetds dta a T napig
felhalmozett kamat Ssszegét, dgy az adott éridkpapir piaci értékének meghatdrozésakor az utolsé kamaffizetéstal T napig felhalmozolt kamat Ssszegét
hozza kell adni az adett értékpapir netté drfolyamértékéhez.
Amennyiben a tdzsdei arfolyam oz utolsé kametizetés éta felhalmozott kematokot tartelmazza, de T t8zsdenapan forgaiom nem volt, akkar az utolsé
tézsdei dflagdriclyamet oz utalsd forgalmi nap és @ T nap kézét felhalmozédott kamatckkal névelni kell.
B) Elsédleges forgalmazsi rendszerben szerepid Magyar Allam dlial kiboeséiol dliampapirek
Az elsédleges forgaimazdi rendszerben szereplé Magyor Allam dital kibocsator dllampapirok éntékét az AKK hal nyilvénossagra hozott legjobb vételi és
legjobb eladdsi arfolyem szamtoni dtlagaként meghatirozott kdzép drfolyam alapjan, az idéerényes fethalmozott kamattal névelve kel értékelni.

A szamitashoz az értskelés napian - vagy annak hidnydban az értékelést megeldzd, oz értékelés nopjéhoz legkézelebbi napon — oz AKK dltal kézzétett

adatokat kell alkaimazni.

C) Elsédieges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, o Magyar Allum, vagy o Magyar Nemzeti Bank ol kibocsétott dllampapirck
Az elsédieges forgaimazéi rendszerben nem szereplé 65 92 nap vagy anndl révidebb hdétralévs futamideii dHampapitok T nepra venatkozé Grfolyomat
az AKK 2 hénapos referencia hozama clapién, kétvények esetében az idéaranyos - T napig — felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.
Az slsbdleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld és 92 napnd! hosszabb hatralévs ftamideil dllampapirok T napra vonatkozd arfolyamdt az utolsé
t6zsdei netté allegdrfolyamen, az idéardnyos ~ T napig - fethalmozott kamattal névelve kell érékelni.
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, még ki nem bocsdtett dllampapirok T napra venatkezé érfolyamat a bekerilési nettd drfolyaman,

kétvények esetében az idéardnyos — T napig ~ felhalmozott kamattal névelve kel &rtskelni.

D) Elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld, nem o Magyar Allam vagy @ Magyar Nemzefi Bank dltal kibocsétett dllampapirok

A tézsdén jegyzelt Sllampapirokat az utolsé 5zsdei neté atlagdrfolyamon, uz iddarényos - T napig — fethalmozett kamattal névelve kell értékelni.

Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapirdforgalomban szerepld ériékpapirok

A tozsdére be nem vezetet, azaz nem 1zsdei nyilvdncs értékpapirforgalomban szerepld értékpapirnak mindsilnek az Alopkezelési Szabélyzat

alkalmazaséban a Budapest] Ertékiszsdére nem bevezetelt értékpapirok. Azaz azon értékpapirek, amelyek o BET "Bevezeldsi 4s Forgalembantartési

Szabélyzatdban' meghatdrozofl, in. "Tézsdei Ertékpapir lista® nem tartcimaz.

Al Allampapirok

A Tézsdére, azaz a BET+e, be nem vezetett, de valamely kilféidi tézsdére bevezelett érékpapirokat o Letétkezeld &ltal meghatdrozott professziondlis
adatszolgdhats — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézalt T-1 napi zéré drfelyamen kell értékelni.
A semmilyen ozsdére be nem vezetett, nyilvénos értékpapirforgalomban szereplé dfampapirok piaci értékét oz adot értékpapirok leghébb masadlagos
piacdnak tekinthetd OTC piacon kézzétett [T-1) napi zarédrfolyam, ennek hidnydban dllagdrfolyem clapian kell T napra venatkozéan meghatérozni.
Amennyiben a {T-1) napra vonatkezéan oz adott ériékpapirokra az adett ériékpapirok legfébb masediagos piccanak tekinthetd OTC piacckrsl arfolyam-
kézlés nem hozzéférhetd, o fenti szdmitdsokat oz utolsé napi zaréarfolyam, illetve amennyiben az nem hozzdférhetd, G baszerzési nettd drfolyam dlapién
kell elvégezni,
Amennylben oz adott énékpapirokra o szabdlyozol piacok Gltal, avagy mds t6zsdén kividi informaciss szabdlyzatok alapidn nettd arfolyamot kdzdinek, és
fgy az utolsé napi étlag., illetve 2érédrfolyam nem tartalmazza oz elézd kamatfizetés dta o T napig felhalmozolt kemat &sszegét, illetve amennyiben az
adott értékpapirck piaci értéke a beszerzési netié &riclyam alapjén kel kiszamitasra, gy oz adott érékpapirok piaci ériékének meghatdrozdsaker
a T napig felhalmozett kamat sszegét hozza kell adni oz adott éntékpapirck netié érfolyamértékehez.
A tzsdére be nem vezeten, kevesebb, mint 92 nopos hatralévs Rutamidejl, Magyar Allam dltal kibocsdtet diszkont kincstériegyek T napra vonatkozd

arfolyamdt az AKK 3 hénapos referenciahozama alapidn kell kiszamitani.

Az éves beszdmols elkészitésekor a 2000. évi C. rvény 55. § (1] bekezdésével, valamint @ 215/2000. Kormdnyrendelet 5. § {8) bekezdésével dsszhangbon
a vevd, az adds mindsitése clapidn oz bzleti év merlegfordulénapian fennglls és a mérlegkészités iddponlidig pénziigyileg nem rendezet, héram hénapen i
lejérati kivetelésnél (ideérive o hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozasokkal szembeni kiveteléseket, a kélesinként, az slélegként adott dsszegeket, tovabba

a bevételek okiiv iddhell ethatdrolése kbzbit 16ve kavetelésiellegl tételeket 1s) azok keletkezésekor ériékvesztést kell elszamolni - @ mérlagkészités idépontidhan
rendefkezésre allo informacick alapidn - a kbvetelés kinyv szerin értéke &5 o kivetelés varhatdon meghérils dsszege [veszteségiellagt) kilsnbdzet Sssregében

az egyéb raforditdsckkal szemben, ha ez o kilénbézet tortésnak mutatkozik és jelentds dsszegi.
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4. A mérleghez kaptsolédé megjegyzé

4.1, Informécick az Alap portfstisjcrs!

Evzdraskor az értékpapirdllomény nulla volt.

Pénzeszkozdk
Beszerzési Ertékeldsi Meérieg szerinti
Ldtra 52616 bankbetétek Devizanem ériek EUR-ban kijlsnbdzet Gsszeg EURban
Falyészamla HUF 22094 0 22094
Falydszémla EUR 1920 669 0 1920 669
LekdtaH batét EUR 26 506 148 0 26 506 148
Osszesen: 28 448 911 o 28 4438 911
4.2. Elhatdroldsok részletezése
Aktiv idSbeli ethatdrolds jadatok EUR-ban) 2013. 2014,
december 31. december 31.
Folyészamla kamat elhatérelasa 83 17
LekdiB# betét kamat elhatérolasa 61756 64 065
Osszesen 61 3839 64 083
Passziv iddbelt eihatdrolésa (adatek EURban) 2013. 2014.
december 31. december 31.
Mérlegvizsgdlat 770 785
Letétkezelést dii 1391 1540
Keler dij 51 23
Feligyeieti dij 1725 1921
Osszesen 3937 4279
4.3 Szdllitck részlelezése
2013, 2014.
december 31. december 31.
Belfsldi szallitok 15358 16 362
15 358 16 262
4.4. Egyéb informdcisk
Az 5t évnél hosszabb idejl kételezetségek: Hitelfelvée! nincs
Az Alap munkavdilalékat nem foglalkoztat.
Az Alap nem kapoft &s nem odott fedezetet, biztositékot, dvadékot, nem véilalt garanciat és kezességet.
4.5. Az eredménykimutaiéshoz kapesolddd megjegyzések
Az Alap a rd vonatkezs, 215/2000. Korményrendelet alapién késziti az eredménykimutatdsat,
Pénziigyi mijveletek bevéielei rédszletezése (EUR-ban}
2013. 2014.
Folydszamlakamat 36 802 17 991
Lekstat betét kamata 316 420 311 672
Asfolyamkiilénbézet 370 639
Osszesen 353792 330 302
Pénziigyi miveletek raforditdsai részletezése [EURban)
2013. 2014.
Arfolvamkilénbdzet 351 363
Osszesen 351 363
A mikédési kdltségek részletezése (EUR-bar)
2013. 2014.
Mérlegvizsgalat 1400 1451
Kénywezetés 8047 7780
Feligyeleti dif 6146 7016
Bankforgalmi jutalék 1002 1436
Keler dfj 334 99
Alapkezelé kdlisége 160 642 168 234
Letstkezel kilisége 14 877 16 834
Osszesen 192 448 203 050

Egyéb bevételek és raforditasok, valamint rendkiviili bevételek és réforditasok sem tirgyévben, sem az azt megelézé bzleti évben nem voltck.
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedelmezdség alakulésanalk bemutatasa

A sajat toke részleterése 2013.
december 31.

L Indulé toke 26 237 474
a) Kiboes.bef.jegyek névértéke 136 163 612

b) Visszavas.bef.jegyek névérteke -109 926 138

It. Tokendvekmény 1363 994
1. Visszavas.bef.jegyek bevonasi ért.kiil. &9 674

2. Ertékelési kilanbdzeths! o

3. Elézd évek eredménye 523 327

4. Uzleti évi eredmény 160 993

Sajat tke 27 601 468

6. Az aves beszamolo és a portfslio jelentés szamai kézéHi eltérés okai:

Az eltérés alapvetd cka, hogy mig a beszamelé 2015, januar 31-ig ismertié valt informacickra &pil, addig a portfdlis jelentés szamai 2015, elsé

EURban
2014,
december 31.

26 960 191
170 756 361
-143 796 170
1532162
720 953

0

684 320

126 889

28 492 353

forgalmazdsi napjdn mint nyité ériék kerbltek meghatérozdsra a 2014. évi utolsé forgalmazdsi napi &flomanyi adatok alepjén.

Mind a korrekcids tételek, mind a kamatozs ériékpapirok esetén az elsé forgalmazdsi napiy esedékes Ssszeg keriil o portfélia jelentéshe.

A kitelezettségek kézéit is megielennek az elsd, mar 2015. &vi forgolmazdsi naplg szémolt dijlételek, mig az éves beszamoléban a tényleges 2014, évi

koliségek és kdtelezettségek keriilnek elszémolasra, amelyek fanudr 3 1-ig ismertté vditak.

Kislsnbdzet [EUR-ban)

Beszdmold NEE szdmitds
Sajdt téke / Nettd eszkdzéniék 28 492 353 28 494 109 1756
Kiltnbdzet tételesen:
Folydszamla 1 942 763 1 Q42 748 -15
Lekdttt betét 26 506 148 26 573 988 67 840
Kévetelések,/ Aktiv idddbeli ethat, &4 083 103 53 980
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 20 641 22730 -2 089

A folydszémla elhatéralt kamato a NEE szdmitasban a kdvetelések kazott, a lekatsh betét elhatdrolt kamaia o pénzeszkdzsk kdzél szerepel, a beszdmoldban

pedig az aktiv elhatarolasok kézéi kerlilt kimutetdsra. Az elsé forgalmazdst napig és o 2014.12.3 1ig esedékes folydszamla kamat kilénbazet

dsszege 103, EUR, o lek&tstt betét kamat kilénbdzete 67.840,- EUR, mig a beszémoldban 17, EUR akliv folyészdmlakamat elhatdrolds és 64.046,- EUR akiiv

lek&tst betéti kamat elhatérolas szerepel,

Mutatak:  (lasd 1. sz. mellékletl}

1. Befekietett eszkdzék az Ssszes eszkdzokhéz

2. Forgoeszkdzék az ésszes eszkdzékhéz

3. Sojgt 16ke ardnya oz Ssszkélelezeftséghez + sajdt tkéhez
4. Hosszd lejdratt kbtelezefiségek

a/ aHIK + sqjat kokéhez
b/ @ sojét Kokéhez

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhato.
A "cash-flow" kimutatés a 3. sx. mellékletben talalhats.

A "portfolio jelentés értékpapiralapra®™ a 4. sz. mellékletben talalhats.

Budapest, 2015. dprilis 23.

2013.
0,00%

100,00%

99,93%

0,00%
0,00%

2014,
0,00%

100,00%

99,93%

0,00%
0,00%

iy

f
A
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1. sz, melléklet
A meérlegsorok adatai alapjan

1. Befektetelt eszkSzok az Ssszes eszkdzékhéz

0,00% Befekletett eszkdz

Qsszes aszkdz

2. Forgdeszkdzdk ax Ssszes eszkSzdkhdz

100,00% Forgéeszkdz+Aktiv idsbeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajét tdke ardnya az Ssszkdlelezetiséghez + sajdt 1Gkéhez

99,93% Sojat téke

Forrdsok Bsszesen

4, Hosszi lejdralt kotelezettségek
a/ a HK + sgjdt ickéhez
b/ a sgjdt ickéhez

a/
0,00% Hosszl lejarats kételezettségek
Hosszi lej. két. + Sajat toke
b/
0,00% Hosszo lejarati kdtelezetségek
Sajat toke

Budopest, 2015. aprilis 23.
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2. sz. mellékiet

Likviditési jelentes az alapra

2014,
EUR-ban
L Hitelallomany 8sszetétele o
EUR-ban
Il Kéltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 182 309
Elszamolt Elhatarolt/szallitak
Méregvizsgalat 1451 785 656
Konywwezetés 7 780 650 7 130
Feligyeleti dij 7016 1931 5085
Bonkforgalmi jutalek 1436 0 1436
Keler dij 299 23 276
Alopkezeld kélisége 168 234 15712 152 522
Letétkezeld kéltsége 16 834 1 540 15294
Ossz: 203 050 20 641 182 409
L. Ertékpapiralap vagyonanak megosziasa i Saijat toke 28 492 353 EUR-ban
ill. %-ban
ld&szak nyitdcilomany Id8szak zardailomany
Vagycnelem Megoszlas
27 558 924 282 448 911 99,85%
Folyészamle 5534 858 1942 763 6,82%
Bankbetétek 22 024 066 26 506 148 23,03%
Id&szak nyitédilomdny Idészak zarddilomany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv elhatarolasok 61 3839 &4 083 0,22%
Gsszesen 27 620 763 28 512994 100,07%

Budapest, 2015, aprilis 23.

Y Bolo 4 Varadi Zoltdn
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokdses tevikenységbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas
{Mikadasi cash flow, 1-13. sorok}

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijok, kapott hozamak nélkiil) =
. Elszamolt amortizacid +
. Elszdmolt értékvesztés és visszairds +
. Elszamolt értékelési kijlanbszet
4.a. Elszémolt értékelési kilénbézet korrekeis £
. Céltarialék képzés és felhasznalds kilénbszete
. Ingallan befektetések érigkesitésének eredménye =
. Ertékpapir befekietések ériskesitésének, bevélidssnck eredménye x
. Befektetett eszkdzdk dllomanyvéltozasa =
. Forgdeszkdzsk dllomanyvéltozésa +
Q.a. Ertékpapirok dlomdnyvdliozdsa +
10. Révid lejératy kételozetiség dllomanyvditozdsa +
11, Hosszi lejératl katelezetiségek dllomanyvdltozdsa =
12. Aktiv iddbeli elhatéroldsok dliomanyvéltozdsa +
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomdnyvdltezdsa =

oWy —

O N G b

1. Befektetési tevékenységhél szarmazéd pénreszkdz-véltozas
{Mikddési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanok elodasa +

16, Befolyt bérleti dijck +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Enékpapirek elodasa, bevalidsa +
19. Kopoht hozamak +

Hi. Pénzigyi miveletekbol szdrmazé pénzeszkéz-valtoras
{Finansziroxasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsétds +

2. Befekfetési jegy kibocsaias sordn kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavditasa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, llletve kéleson felvatele +

25, Hitsl, iHetve kdlcsdn torlesziése -

24. Hitel, Tlletve kdlesén utdn fizetett kamat -

V. Pénzeszkdzsk valtordsa (212l sorok) %

Budapest, 2013. éprilis 23.
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4, sz melléklet

Portfolié jelentés
Alapadatok:
Alap neve, lojstromszdma: Raiffeisen EURO Likviditasi Alap, 1111-372
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szdmitds fipusa: T+1 napi
Euro
Térgynap (T): 2014.12.31
Sajat toke {Fr.): 28 494 109
Egy jegyre jutd NEE: 1,056896
Darabszdm: 26 960 191
A rargynapi netts eszkdzérték meghatérozésa:
Fure
, KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomany [8sszes): Hitelezd Futamidd Osszeg/Erték [EUR) %
Osszag/Erték [EUR) %
/2. Egyéb kotelezetiségek {Ssszes): «22 720 100,
Alapkezeléi dif miot -18 055 79,43
Lotéthazealdi dij miatt -1 805 7,94
Bizomdnyosi dif miott 0 9
Forgalm. kig. miatt 0 ¥
Kdzzétételi kig. miatt ol o
Reklam kig. miot 5 0
Kltségként elszamelt agysb tétel miatt -2 870 12,63
Egysb - nem kéliség alopi - kételezettség 0 0
1/3. | Celtartalekok [Bsszes): | I
1/4. I Passzlv iddbeli elhatarolasck [Gsszes): I I
| Kstelezettségek Gsszesen: | -22 5-'30| 100
[ ESZKGZOK Osszeg/Erték [EUR) §| %
/1. Folyészamla, készpénz [Bsszes): 194274 6,82
Reifteisen Bank / EUR 1920 652 6,74
RaHeisen Bank / HUE 73 098 0,08
/2. | Egyéb kivetelés {Bsszes): 17| 0,00
Di1991925 Folydszamlo kamat Eszkdz/ 17] {,00
/3. Lekétdtt bankbetétek (ssszes): Rank Futamidé 26 506 48| 92,95
/3.1, Max. 3 ho lekétési [Esszes): 4 000 000 14,03
OTP BANK RT. / EURJ El 4 000 000 14,03
i
/3.0, ?hc’mapnn’l hosszabh lekotésy 92 506 148 78,92
{Bsszes):
ERSTE Bank Hungory Rt, / EUR] 301 2 000 000 7,02
ERSIE Bank Hongory R 7 EUR 187 T50¢ 148 3.55
ERSTE Bunk Hungary Rt. / EUR 344 1 000 000 3.5
ERSTE Bonk Hungory K1, / EUR] 768 T 300 6oy T0.52
‘ERSTE Bank Hongary Ri. / EURY 213 2 Q00 000 7,01
ERSTE Bank Hungary Ri. / EUR] 272 3 000 Q00 10,52
ERSTE Bank Hungary Rt. / EUR 273 2 00C Q00 7.0
ERSTE Bank Hungary Rt. / EUR] 361 2 000 000 7,00
ERSTE Bank Hungary Rt. / EUR 363 1 500 000, 5,26
OTP BANK RT. / EUR 123 2 Q00 000 7,01
OTP BANK RT. / EUR 182 3 00C 0G0 10,52
Megn. Devizanam Névénak Osszag/ Tk (EUE) %
/4. | Ertékpapirck {&sszes): 0 0

/4.1, I Allampapirok [8sszes): I E ! OI 0
= eelh L L ———=
1/4.1.1. I Kétvények [Gsszes): Q o]

I1/4.1.2. | Kincstarjegyek (Ssszesh: 0 5]

1741 3, ?gyeb {egybankkepes ep. o P
[Gs5z@5):

1/4.1.4, | Kuksldi allampopirok (Gsszes): 0 0

s Gazdalkodor es egyeb

hitelviszonyt meglestesitd ép.: 9 0
/42,1, | Tézzdére bevezatett [Beszes): O [
/4.2.2. | Kultsidi kShvények (8sszes): q 0
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II/4.2.3. | Tézsdén kiviiii {Bsszes): 0 0
/4.3, | Részvények iBsszes): i | 5
1/4.3.1. | Tézsdére bevezetett {Ssszes): 0 0
/4.3.2. I Kiilleldi részvények {Bsszes): 0 s}
II/4.3.3. | T8zsden kiviili (asszes): 7 )
I1/4.4. | jelzdloglovelek (ssszes): | El 0
0/4.4.7, | Tézsdéra beveretett {ssszes): 0] 0
l/4.4.2, | T6zsdén kiviili {3sszes): o 5]
/4.5, | Befektetési jegysk {8sszesh: | 0
/4.5 | Tézsdére bevezetett (ssszes): i 0)
/4.5.2. | Tézsdén kiviyli (Bsszes): 5 D
1/4.6. | Karpotiasi jegy [bsszes): I
/s, .ikk?iv idobeli elhatarelasck &7 926| 0,23
(dsszes):

D1979656 Letét fefh, kamal 12 500] 0,05

D1980125 Letét feth. kamay) 11183 0,04

Di%80835 Letét felh. kamao 7 3471 0,03

D1981560 Letét felh. kamod] 2415 0,01

DI1983529 Letét felh. kamo] @843 0,03

D1983530 Letét feth. kamot & 658 0,02

D1984747 Letét felh. kama 3487 0,01

D1984748 Letét felh. kamay) 3 95¢f 0,01

01984749 Letét felh. kamaf 2 400 0,01

D1986875 Letét felh. kemaf 3 2671 0,01

D1987580 Letét felh. kamaf 3178 0,01

DI990125 Letét felh, kamaf 1191 0,00

RELA EUR Folysszamlid] a4 0,00

Sz&rmaziatott igyletek artékelesi

‘"/6' kijlenbézets: o °
| | Eszkozsk ssszesen: 28 516 839] 100}

10/10. oldal



B

Uzleti jelentés 20 14.

Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN EURO LIKVIDITASI ALAP » EVES JELENTES 2014,

I. A Raiffeisen EURO Likviditasi Alap (RELA) éltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen EURO Likviditdsi Alap
Lajstrom széma: 1111372

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alupkezeld Zrt,
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Letétkezelé neve: Raiffeisen Bank Z1t,

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6,
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrh.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémiz v. 6.
Kénywizsgald neve: RSM DTM AUDIT Tandesadd Kft., Kozma Atiila
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Elszamolas napja: T napon

Tipusa: nyilvaros nyili végl ériékpapir alap
BAMOSZ kategéria: likviditasi alep

Futamideje: hatarozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célia, hogy lehetéséget nyditson a Befektetdknek arra, hogy eurd devizanemben, likvid forméban kamatozicthassék akér csak

dtmenefileg, akdr hosszabb tavon rendelkezésre dllé megiakaritdsaikat, és részesiilienek az evrés pénzpiaci hozamokbél,

3. Az Alap 8sszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

naponj
Arfolyam Arfolyam Nettd eszkdzérték A ref. Index
véltozas hozama*
2014.12.31 0,46% 1,056855 € 28 489 400 £ 0,10%
2013.12.31 0,69% 1,052009 € 27 Q63 273 € 0,10%
2012.12.28 1,48% 1,044774 € 23121734 € 0,23%
2011.12.30 2,06% 1,029523 € 7599 332 € 0,87%
2010.12.31 0,87% 1,008704 € 8 675 459 € 0,37%

*Az Alap 2010. mdrcius S-ai induldsatd! szamobva

** EONIA (Euro Overnight index Aversge) index

Az arfolyamvéitozés szdzalkos mérigke a befektetd dlal elérhetd vagyonnavekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megiartotia
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek &sszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.
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ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.

Instrumentum | Devizanem [ ISIN kéd | Névemek | Eszkoz érték %
Banki egyenlegek 27622763 100,07
Beter-EUR ER 22 024 066 79.79]
Betét felhalmozett kamat - EUR EUR 63 672 0,23
Folyészdmla - EUR EUR 5514169 19,98
Folydszdmla - HUF HUF 20 856 0,08
Egyéb eszkdzok (7] 0,00
Egyeb kovetelések EUR 0 0,00
Osszes eszkoz 27622763 100,07
Kételexettségek -19 662 -0,07 4
Egyéb katelezeitségek EUR -19 662 0,07
Nelté eszkézérték 27 603 107 EUR
Unitok szama 26237474
Egy jegyre juté netto eszkozériék 1,052049 EUR

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kdzétt eltérés okai:

Az eliérés alapveté oka, hogy mig o beszémolé 2014. janudr 31-ig ismertté valt informécidkra épiil, addig a portfolié jelentés szdmai
2014. év elsé forgalmazasi napjén, mint ryié érték keriiltek meghatérozédsra a 2013. évi utolsé forgalmazasi napi dlloményi adatok
alapidn. Mind a korrekeids tételek, mind o kamatozé ériskpapirok esetén az elsé forgaimazasi napig esedekes Gsszeg keril a portfolio
ielentéshe. A kdtelezetiségek és kdvetelések kdzdtt is megielennek az elsd, mar 2014. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az
éves beszdmoldban o tényleges 2013. évi ksliségek és ktelezettségek kerilnek elszamoldsra, amelyek januar 31-ig ismerté vélnak. Az

ebbél adédé eltérés 126 EUR.

Beszameld INEE szamitds Kilonbézet (EURban)
Sajdt t6ke / Nettd eszkdzériék 27 601 468 27 603 107 1633
Killénbozet tételesen:
Folyészémia 5 534 858 5535025 167
Lekdidt: betét 22024 066 . 22087738 63 672
Kévetelések/ Aktiv idsbeli elhat. 61 839 0 51 839
Kotelezetségek/ Passziv id. elh. {19 295 -19 662 367

A folysszémla ethatarolt kamata @ NEE szémitasban a kévetelések kazott, o lekétsh betét elhatdrolt kamata a pénzeszkozok kdzott
szetepel, o beszdmaléban pedig az ckiv elhatdroldsck kézstt kerilt kimutatdsra. Az elsd forgalmazasi napig és @ 2013.12.31-ig
esedékes folydszamla kamat killénbadzet 8sszege 126, EUR, « lekétont betét kamat kilsnbdzete 63.672,- EUR, mig a beszdmoldban 83,-

EUR aktiv folyészamlakamat elhatdrolds és 61.756,- EUR aktiv lekétét betéti kamat elkatérolas szerepel.
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.
Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd | Névérték| Eszkoz érték | Yo

Banki egyenlegek 28 516 839 100,08
Berét - EUR EUR 26 506 148 93,02
Betét felhalmozott kamat - EUR EUR 67 840 0,24
Folydszamla - EUR EUR 1920755 6,74
Folydszdmla - HUF HUF 22 096 0,08
Egyeb eszkozok 0 0,00
Egyéb kdvetelések 0 0,00
Osszes eszkoz 28 516 839 100,08
Kételezettségek -22 730 -0,08
Egyeb kotaezetségek 22 730 -G,08
Netté eszkozériék 28 494 109 EUR
Unifok szama 26 960 191

Egy jegyre juté nettd eszkdzértek 1,056896 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozoti eltérés okai:

Az eltérés dlapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2015. fanudr 31-ig ismertié vélt informaciokra épil, addig a portfélid jelentés szamai
20135. elsé forgalmazasi napjén mint nyit ériék keriliek meghatdrozasra a 2014, évi utolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok
alapjan.

Mind a korrekciés tételek, mind o kamatozé értékpapirok esetén az elsd forgalmazasi napig esedékes Bsszeg kerll a portfdlis jelentésbe.
A kételezetiségek kozdtt is megjelennek az elsé, mér 2015. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig oz éves beszamaldban a

tényleges 2014, évi kdliségek és kdtelezettségek keriiinek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismerité valtak.

Beszamolé INEE szémitas Kilenbdzet [EUR-ban)
Sajat tdke / Netié eszkozénék 28 492 353 28 494 109 1756
Kilénbozet tételesen:
Folydszdmla 1942 763 1 942 748 -15
Lek&tet betét 26 506 148 26 573 988 67 840
Kévetelések/ Aktiv iddbeli elhat. 464 083 103 -63 980
Kételezetiségek/ Passziv id. efh. -20 641 22730 -2 089

A folybszémla elhatérolt kamata ¢ NEE szémitdsban a kévetelések kézot, o lekététt betét elhatdrolt kamata o pénzesrzkdzék kézét
szerepel, a beszdmoldban pedig az aktiv elhatdroldsok kézst kerilt kimulatésra, Az elsd forgalmazdsi napig és a 2014.12.31-ig
esedékes folydszdmla kamat killonbszet Ssszege 103, EUR, a lekétott betét kamat kilénbdzete 67.840,- EUR, mig o beszameldban 17 -

EUR ckifv folyészamlokamat elhatdrolés és 64.066,- EUR aktiv lekatétt betéhi kamat elhatarolés szerepel.
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2014.01.02-én 26237 474
2014. évben eladott befektetési jegyek 34 592 749
2014. évben visszavéliott befekretési jegyek 33 870 032
Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2015.01.05-én 26 960 191
Portfolié dsszesiteft nettd eszkdzértéke 2015.01.05-én 28 494 109
Egy jegyre juié netté eszkszériék 2015.01.05-én 1,056896

IV. A befektetési alap ésszetétele

Naogysagrend: EUR

Megnevezeés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz értéic %
Tézsdén hivatalosan jegyzeft atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabdlyozolt piacon forgalomba hozott atruhézhats értékpapirok o 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhézhato értékpapirok o 0,00
Netté eszkozérték 28 494 109 100,00

Az Alapkezeld az Alap befekietést politikdjanak megfelelden az Ssszegyiitstt 18két likvid eszkdzokbe, elsdsorban iatra szold és lekato

betétekbe fektefi, igy a tdzsdén vagy mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott és egyéb dtruhdzhatd értékpapirokbsl oz Alap nem

rendelkezett kitetiséggel, sem o targyiddszak sordn, sem az idészak végén.

Az Alap |étrehozdsénak az volt a célia, hogy likvid formaban elérhesévé tegyen alacsony kockézati eurd alapi befekietési lehetdséget. A
meglogalmazott befekietési stratégianak megfelelden az Alapkezeld elsésorban a kildnbézé futamiddkre lekstat eurd beidtek mindenkori

ardnydt hatdrozzo meg, ¢ pénzpiaci kamatvérakozdsdnak meghelelden.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulésa a térgyidészakban

2014 Nagysdgrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei 330 302
Folyészamlakamat 17 991
Lekotér betét kamato 311672
Arfolyamkiilénbézet 639
Pénzigyi miveletek raforditasai 263
Arfolyamkiilsnbazet 363
Egyéb bevételek 0
Egyéb bevételek o
A mikodési kéltségek 203 050
Mérlegvizsgdlat 1451
Kényvvezeiés 7780
MNB Feligyeleti dijak 7016
Bankforgalmi jutalék 1436
Keler dif 299
Alapkezels kaltsége 168 234
Letétkezels koltsége 16 834
Egyéb raforditasok o
Egyeb raforditasck 0
Rendkiviili bevételek )
Rendkivili raforditasok 0
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 126 889
Felosztott jovedelem o
Ujra befektetett jdvedelem 126 889

Ertékpapirok értékkilénbazete
Af’amké?vények

- kamatokbét, oszialékbél

-egyéb

Diszkont kincstdriegyek

- kamaiokbdl, osztalekbs!

o o O o o 00

-egyéb
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Tékeszémla valiozasai 2014. december 31-ig szamolt felhaimozott kamatokkal. (Nagysdgrend: EUR)

Idészak nyitéafiomany Idészak zérédllemany
Yagyonelem Megoszlds
27 558 924 28 448 911 99,85%
Folydszémla 5534858 1942763 6,82%
Bankbetétek 22 024 066 26506 148 ©3,03%
|dészak nyitéallomany ldészak zéréaiomany
| Vagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatdrelasok 61 839 64 083 0,22%
Osszesen 27 620 763 28 512994 100,07%

VI. Szérmaztatott igyletek

Az Alap 2014, december 316n szdrmazékos pozicidval nem rendetkezett

VII. Az alapkezelé mijkédésében bekévetkezeft véltozdsok

Térsasdg tulajdonosi szerkezetéber és tevékenységi kérében jelenids véllozds nem kévetkezett be 20714-ben, 0j Uzletagat vagy
szolgdltatdst nem inditoit. A Tarsasdg igazgatésagdnak Ssszeidlelében azonban rtént véltozas, 2014.03.054 hatdllyal Horvath Krisziing
mar nem tagje az igazgatésagnak. A fenti datummal a kézponti igyintézési hely cime is megvaliozott, ez 0j cim 1158 Budapest,

Késmérk vica 11-13 lett.

A 2014es évben az Alapkezeld ¢j alopot nem indito, mikézben két hatdrozot futamideil alapje (Raiffeisen TOP8 Tékevédett
Szarmaztatot Alap, Ruiffeisen Féldink Eridkei 2 Tokevédett Szérmaztatott Alap) lejart. A Tarsasdg december végén igy tfizenkilenc
befekietési alapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezeld befekietési alapokban kezelt alloménya némileg csdkkent, o 2013. év végi
204,98 milliard forintos &liomény egy év leforgasa alat 190 millidrdra csékkent. A nyilvdnos befekietési alapok piacén az Alapkezels

piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapjén 3,57%ra csdkkent o 2013, év végi 4,59%rdl.
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Vill. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2014-es év tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi kotvénypiac

A nemzetkdzi kdivénypiacok 2014-es teliesitménye tekintetében elsddleges tnyezék voliak azok a hirek, amelyek az amerikai kézponti
banknak szémité FED quantitative easing 3 (QE3] programjérél széltak. A QE3 2012. szeptember 13<n indult el, &s a szlkitésére
vonatkozé ulatdsokrdl s2616 tuddsitésok eldszér 2013 méjusaban jelentek meg, de a tényleges szigoritdsra elészér csak 2014. januérban
kerili sor. A 2014-es évben folyamatos volt az amerikai program szikitése, azonban a vésarolt dllam- és jelzélogpapirok keretésszeg
csdkkentéseinek hire, illetve ténye sem véliotta ki a kétvénypiacokbdl ozt a reckcidt, amitd] uz elemzok &s o befektetdk kordbban tartotiak.
A nemzetkdzi kéivénypiacon, beleérive a fejlett és o fejlédd pincokat egyardnt, egy-két kivételiéi eliekintve tSreflen volt oz erdsédés. A
program ledllitdsa azért sem okozott kemolyabb viharokat a nemzetkézi kétvénypiacon, mivel az Eurdpai Kézponti Bank az év masodik
felében folyomaiosan azt kommunikélia, hogy bérmiker bevezetheti a sajat QF programidt, amelyre o piac az amerikai program
helyettesité eszkézeként tekintett. Az EKB elndk nyilatkozataiban folyamatosan arra tett utaldst, hogy készen dlinak az amerikai
eszkézvdsariasokhoz hasonlitd program elinditdséra. Az EKB ugyan bevezetett likviditasszionzé Iépéseket {pl.: kamatesikkentss, célzott
hitelprogramok « bankok szémére a piacindl alacsonyabb kamatokkal, eszkéz-fedezetii kévények vasarlasa), de az eurdzéna tagjai altal
kibocsétott dllumpapir vasarlésokra az év sorén nem keriilt sor.

Az USA és az EU kéivénypiacain is megfigyelhetd volt, hogy egyre kisebbé valt a hosszabb futemidejii papirok elvérthozam elénye, azaz
egyre kisebb left o kiilénbézet a révid és a hasszabb futamiddre kapott hozamok kézott.

A fejlett gazdasagok 10 éves futamidejii kétvényeit vizsgdiva megéliapithatd, hogy o portugél és a spanyol 10 éves futamideil
&lfampapirok hozamesése volt « legmeredekebb 201 4-ben. A portugdl 10 éves papir elvart hozama azér is &rdekes, hiszen cz USA 10
éves kdtvényének a hozama alig volt alacsonyabb az év végén (2,7% kéril mozgott a poriugdlé, mig az amerikaié 2,2%), pedig a két
dliam k&zsti kockazati megfiéléshen jelentés a kilonbség. S6t, néhany éwvel ezelétt még Eurépa periféridian elhelyezkedd allamok
pénziigyi gondiairdl volt hanges a finanszitezdsi piac. A spanyol papir 10 éves hozama pedig a tavalyi év végére még alacsonyabb is
lett {1,61%), mint az amerikai 10 éves dllamkétvény elvdrthozama. Furépaban egész évben o hozamok csdkkenése volt a jellemzd,
feliételezhetden az egyre lazébb monetdris kérnyezetnek.

A likviditasbéség globdlisan nem csak a FED, vagy az EKB részéré| érkezett, hanem a Japan jegybank is hasonlé eszkézéket hasznalt
2014-ben, amit mar elézd év februdria &ta végez. A cél oft is hasonld, hiszen az ézsiai orszég gazdaségaban is infléciot szeretnének
gerjeszieni, & érdemi ndvekedési Utemet elérni a GDP-ben. A japdn 10 éves dllampapir érfolyama is folyamaiosan javuli az év sorén és

az elvart hozama az év végére 0,33%on alakult ki.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéhb tényezék

Az Alapkezelé a 2014-es évben eldkészitetie a 2014. évi XVi. Térvény a kollektiv befekteiési formdakrdl és kezelikrdl, valamint egyes
penziigyi iérgyl térvények médositasardl c. jogszabaly (Kbfiv)) dliat eldirt az Alap idjékoztaididhoz és kezelési szabdlyzatdhoz szikséges
véltoztatasokat, illetve megkildte a Feligyeletnek az Alap médositott tajékozictéial és kezelési szabélyzatdt, amelyeket o Feligyelet
iévéhagyott a 20155s évben.

Az Alapkezelé megkilldie megfelelésréi szol6 nyilatkozatat a Magyar Nemzeli Bank részére o 2014-es év kézepén. A nyilatkozatal
2014. jdiius 22. napjatd! oz Alapkezeld olyan alternativ befektetési alapkezeldnek [ABAK) mindsiil, amely kizérélag alternativ befektetési
alapokat, azaz AEKBV.nek nem minsiilé kollektiv befektetési formdkat kezel. Az Alapkezeld a megfelelés érdekében o Kbftv. és az ABAK-
rendelet (o Bizottsag 2012. december 19 231/2013/EU felhatalmazéson alapuld rendelete] altal megksvetelt U szabdlyzatokat

{lavadalmazasi Politike, Ertékelési Politika, Awilagitasi Politika) megalkotta, a rvényi valtozdsokat az Uzletszabdlyzatén is dhvezeite.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel
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Az Alap futamidele sorén nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam o befekietssi jegyek netid
eszkdzériékének emelkedésén keresziil mérhets. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkézériéken 13rénd visszavasaridsi kotelezeitség
véllaldsdval bizlosifia o befekteidk szémdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavéliasaval tetszéleges idopontban
hozzdjussanak a felhaimeozott hozamhez.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 4-ben,
IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasénak telies 8sszege a 2014-es évre
szoléan, rogzitett és véltozoé bontasban

2014, év
Rogziteit jSvedelem dsszesen: 174 646 275 k
Vdliozo [Gvedelem dsszesen: Nem ismert*
Kedvezményezetiek szdma: 251

*az adott idészakre s2616 valozd javadalom még nem volt meghatérezva az éves jelentés készitésének idSpontjaban.

2. Az ABAK iligyvezetoinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockazati profiliara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazésanak teljes
osszege a 2014-es idoszakra széléan

2014. év
ABAK igyvezetdinek javadalma Ssszesen: A5 415714 F+
Az ABA kockézati profilidra tevékenységitk révén
lényeges hatast gyakoroldknak o javadalma
Ssszesen: 44 798 975 F

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzéket, @ mindenkor érvényes ériékelési polifikdjdban leiraknak megfeleiden éridkeli. Az
Alapban 2014.12.31-én nem voltak illikvid eszkézok. Az Alapkezels ériékelési politikdia 2015-ben megvéitozott mehynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Arazési Bizottsag dént az érékeléshez alkalmazands eliérdsrél.

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld az Alap vonatkozdsdben meglelels likviditaskezelési remdszert vezetelt be a 201d-es évben. Likviditdskezeldsi
szabdlyzaiof és eljardsokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hagy nyomon kévethesse az Alap fikviditasi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alopkezeld biziositia, hogy a befekietési

stratégia, a likviditsi profil és a visszavéliasi politike az Alap tekintetében sszhangban allion egymdssal.
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¢) Az ABA aktudlis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 1

Az clap 2010-ben indult, ezért o fenti kockdzati besorolas alapjdul szolgélé szintefikus mutaté kiszdmitdsdhoz haszndlt molibeli adatok
egy része, a jogszabdly eldirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul. Az alap keckézat/nyereség
profil szerinti legalacsonyabb, 1. kategérigba 15riénd besoroidsa &sszefiggésben van azzal, hogy az alap tilnyomé részt banki

betélekbe helyezi eszkézeit,

Az Alapkezeld o targyév sordn o Romasoff Kft. Varifron programiét implementdlia a piaci kockézal mérésének fejlesziéséhez, «

kockdztatott ériék mutatdk szdmitaséhoz.

Olyan esemény, amely jelentésen befolyésolnd a 2014. iizlefi évet, o mérleg fordulénapiat kévetden nem volt.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megéllapodds értelmében
nyujtott garanciak ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA élial
alkalmazott tskedtiétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alep o Kbfiv. rendelkezései szerint - szérmaztatott dgyletek figyelembevételével - szémitoft teljes netdsitott kockdzati kitetisége nem

haladhatic meg oz Alep Netté eszkdzénékének 130%Gt.

b} Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 100%

<} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockézati kitettsége 2014.12.31-én: 93 26%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsoind a 2014. Uzleti évet, a mérleg fordulénapiat kévetden nem volt.

Budapest, 2015. dprilis 23.

L e

Bgiggh Andras Varadi Zoltdn

az Alap képviseletében
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