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Flggetlen kbnyvvizsgaldi jelentés
A Raiffeisen Euro Likviditasi Alap tulajdonosairészére
Az éves jelentésrol kesziilt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen Euro Likviditasi Alap {tovabbiakban az Alap”) mellékelt 2015, december 31-i éves jelentés
L/1-VI.  pontjaiban  talalhatd  szamviteli informaciéknak  (tcvabbiakban |, szamviteli informaciok"} a
konyvvizsgalatat, amely szamviteli informaciok a szamviteli térvény elSirasainak megfelelden keriiltek
meghatarozasra,

Az Alapkezell vezetésének feleldssége az éves Jelentésert

A Raiffeisen Befektetési Alapkezels 7rt. Ugyvezetése {tovabbiakban vezetés”) felelgs az éves jelentésnek a
kollektiv befektetési formakrot és kezelGikrol, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasarol szolo
2014, évi XVI. térveénnyel, az abban szerepid szamviteli informaciéknak a magyar szamviteli torvényben
foglaltakkal Ssszhangban térténs elkesziteseért, klilonds tekintettel az eszk&zok és kotelezettsegek leftarral
valo aldtamasztasaeért, a kezelési kéltsegeknek az Alap letetkezeltje altal megadott értékelese alapfan tortend
elszamelasaért, valamint az olyan belsé kontrofiokert, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdve valjon az akar csaldshol, akar hibabo!l ereds lenyeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A kbnyvvizsgalo feleldssége

A mifelelésseglink az éves jelentésben szerepid szamviteli informaciok, kiiisnos tekintettel az gves jelentésben
bemutatott eszkizik és kGtelezettségek idsszak vegileltaranak, valamint az adott idészakban elszamolt kezelesi
Koltségeknek a vélemeényezése kdnyvvizsgalatunk alapjan. Knyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kinyvvizsgdlatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — tarvényekke! és
egyeb jogszabalyokkal Usszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljtink az
etikai kbvetelmeényeknek, vaiamint hogy a kényvvizsgalatot ugy tervezziik meg es hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben szerepid szamvitell informaciok mentesek-e a
tenyeges hibas allitasoktol,

A kbnyvvizsgdlat magaban foglalja ofyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az eves jelentés szamviteli informacidiban szerepld Osszegekrdl és kizzétetelekrdl A kivalasztott
eliarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok akar csalasbel, akar hibabal eredo,
lenyeges hibas allitasai kockazatainak feiméréset is — a mi megitelésiinkté! fliggnek, A kockazatok ilyen
felmerésekor az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok gazdatkods egyseg altali elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjabdl relevans belss kontrollt azért mértegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat
tervezziink meg, amelyek az adott Korilmeények kizott megfeleidek, de nem azert, hogy a gazdalkods egyseg
belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjunk. A kinyvvizsgalat magahan foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségenek és a vezetes altal keszitett szamviteli becslések
ésszerlségének értékeléset,




Meggydzédesiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nydjt
konyvvizsgaioi velemeénylink megadasahoz,

Vélemeny

Veéleményiink szerint a Raiffeisen Euro Likviditasi Alap 2015, december 31-vel végzsds idoszakra vonatkozo eéves
Jelentés 1L./1~ Vi, pontjaiban kazolt szamviteli informaciok, melyek a szamviteli tOrvény eldirgsainak megfelelden

keriiltek meghatarozasra, minden lenyeges szempontbél a kollektiv befektetesi formakral es kezel6ikral,

jelentésben bemutatott kezelgsi koitségek az Alap letetkezeltje altal adott érteékeles alapjan keriiltek
elszamolasra.

Egyéb kérdeések

K8nyvvizsgalatunk kizarolag az éves jelentés ./1- V. pontjaiban taldlhato szamviteli informaciokra vonatkozott,

Budapest, 2016. marcius 18.
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RAIFFEISEN EURO LIKVIDITASI ALAP « EVES JELENTES 2015.

l. A Raiffeisen EURO Likviditasi Alap éltalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen EURC Likviditasi Alap
Lajstrom szdme: 1111372

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. &.
Kénywvizsgald neve: RSM Audit Hungary Zr., Kozma Attila
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Elszémolds napje: T hapon

Tipusa: nyilvéinos ryitt végd értékpapir alap
BAMOSZ kategéria: likviditést alap

Futamideije: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidgja

Az Alap célja, hogy lehetbséget nylitson a BefektetSknek arra, hogy eurd devizanemben, likvid formaban kamatoztathassak akdr csak

dtmenetileg, akdr hosszabb favon rendelkezésre allé megtakaritasaikat, és részesiljenek az eurds pénzpiaci hozamokbél.

3. Az Alap Ssszesilett és egy jegyre jutd netié eszkézériékének alakulasa (fordulénap elétti utolsé kereskedési
napon}

Arfolyam Arfolyam Netto eszkdzérték A ref. Index

valtozés hozama™
2015.12.31 O,11% 1,058068 € 22 646 472 € 0,11%
2014.12.31 0,46% 1,056855 € 28 489 400 € 0,10%
2013.12.31 0,69% 1,052009 € 27 063 273 € 0,10%
2012.12.28 },48% 1,044774 € 23121734 € 0,23%
2011.12.30 2,06% 1,029523 € 7 599 332€ 0,87%
2010.12.31 * 0,87% 1,008704 € 8675459 € 0,37%

*Az Alap 2010. mdrcius 5-ei induldsatét szamolva

** EONIA {Euro Overnight Index Average] index

Az arfolyamviliozas szdzalékos mértéke o befekietd dlicl elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben o telies évben megtartotta
befektetését. A fenii hozamok nem jelentenek garanciat a jSvére nézve és nincsenek dsszefiggésben az alapok jsvébeni hozamaival. A
kézélt hozamadatok nomindlisak és az adoft nopidri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkeznak.
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RAIFFEISEN EURQ LIKVIDITASI ALAP » EVES JELENTES 2015,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESS ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.
Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd | Névérték | Eszkdz értek Yo

Banki egyenlegek 28516 839 100,08
[Betst-EUR EUR 26 506 148 93,02
Betét felhalmozoft kamat - EUR EUR &7 840 0,24
Folyészdmla - EUR EUR 1920755 6,74
Folyészamla - HUF HUF 22 096 0,08
Egyeb eszkozok 7 0,00
Egyéb kdvetelések 0 0,00
Osszes eszkoz 28 516 839 100,08
Kofrelezettségek -22 730 -0,08
Egyéb kételezettségek 22 730 0,08
Netté eszkozériék 28 494 109 EUR
Unitok széama 26 960 191

Egy jegyre jufo netté eszkozériék 1,056896 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eliérés alapveld oka, hogy mig a beszameld 2015. jonudr 31-ig ismertté valt informacickra épiil, addig o portfdlié jelentés szémai
2015. elsé forgalmazdsi napjén mint nyitd ériék keriliek meghatérozdsra a 2014. évi utolsd forgalmazdsi napi éllomdnyi adatok
alapjan.

Mind a korrekciés télelek, mind a kamatozé ériékpapirok esetén az elsé forgalmazési napig esedékes dsszeg keril a portfdlid jelentésbe.
A kotelezetiségek kdzdt is megjelennek az elsd, mar 2015, évi forgalmazasi napig szamolt dijiételek, mig az éves beszamoldban a

tényleges 2014. évi kéltségek és kételezettségek kerillnek elszamolésra, amelyek janudr 31-g ismerité véhck.

Beszédmold NEE szémitas Kiionbozet [EUR-ban)
Sajdt ke / Netid eszkozérsk 28 492 353 28 494 109 1756
Kilénbérzet tetelesen:
Folydszamla 1942 763 1942 748 15
Lekétott betét 26 506 148 26 573 ¥88 67 840
Kovetelések/ Aktiv idébeli ethat. 64 083 103 53 980
Katelezettségek/ Passziv id. elh, 20 641 22730 2 089

A folyészamla elhatrolf kemats o NEE szémitasban a kévetelések kdzéth, a lekststt betét ethatdrolt kamata a pénzeszkézsk kézét
szerepel, a beszdmoldban pedig az aktiv elhatdroldasok kozot kerilt kimutatasra, Az elss forgalmazdsi napig és a 2014.12.31-ig
esedékes folydszamla kamat kilfonbdzet Ssszege 103,- EUR, a lekdtst betét kamat killénbézete 67.840,- EUR, mig o beszdmaldban 17,-

EUR akiiv folysszamlakamat elhatérolds és 64.066,- EUR aktiv lekdtét betéti kamat elhatarolas szerepel.
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RAIFFEISEN EURC LIKVIDITASE ALAP « £VES JELENTES 2015.

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON

2016.01.04.
Instrumentum |Devizanem| 1SIN kéd | Névarek [Eszkézermék | %

Banki egyenl’egek 22785 152 100,07
Betét - EUR EUR 20000000 87,84
Betét felhalmozott kamat - EUR EUR r 102 1007 0,45
Folyészamla - EUR EUR 2669717 11,73
Folydszédmla - HUF HUF 13 335 0,06
Kovetelések 9 036 0,04
Egyéb kovetelések 9 036 0,04
Osszes eszkdz 22794 188 100,11
Kételezettségek -25042 -0,11
Egyéh kotelezetiségek 25042 0,11
Netié eszkozérték 22769 146 EUR
Unifok szama 21519 507

Egy jegyre juto netté eszkézérték 1,058070 EUR

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alopvetd oka, hogy mig a beszamold 2016. januar 31.ig ismertté valt informacickra épiil, addig a portfdlié jelentés széamai
2016. elsé  forgalmazdsi napjan mint nyité érték keriiltek meghatérozasra o 2015. évi uviolsd forgalmazdsi napi dlloményi adatok
alapjén. Mind a korrekcids tételek, mind o kamatozo ériékpapitok esetén az elsé forgalmazdsi napig esedékes Ssszeg keril a portfslié
jelentésbe. A kitelezettségek kozott is megjelennek oz elsd, mér 20168, évi forgalmazdasi nopig szémolt dijtételek, mig oz éves

beszdmoldban « tényleges 2015, évi kdliségek és kitelezettségek keriinek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valiak.

Beszamold NEE szamitds  Kilénbazet EUR-ban)
Sajat t8ke / Nettd eszkdzériék 22 748 385 22 769 146 761
Killonbdzet tételesen:
Folyészamla 2 683 051 2 683 053 2
Lekdtot betét 20 000 0G0 20102 100 102 100
Kovetelések/ Akiiv idébeli ethat. 100614 650 99 984
Kételezetiségek/ Passziv id. elh. -15 280 -16 657 1377

A folyészémia elhatdrolt kamate a NEE szamitdshan o kévetelések kézst, o lekétéit betét ethatdrolt kamata a pénzeszkézsk kozott
szerepel, a beszamoldban pedig az aktiv elhatdroldsak kézét keriilt kimutatdsra. Elhatdrolt folyészamle kamat ez évben nem volt.
A lekotot betét kamala a potfdiidjelentésben 102.100,- EUR, mig a beszémolébar 100.614,- EUR aktiv lektot betéti kamat efhatérolas

szerepel.
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RAIFFEISEN EURO HIKVIDITAS: ALAP » £VES JELENTES 2015.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté netté

eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR]

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2015.01.05-én 26 960 191

2015. évben eladott befektetési jegyek 40 961 2401
2015. évben visszavéliolt befekietési jegyek 46 401 924
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2016.01.04-én 21 519 507
Portfolic Ssszesitett nettd eszkézértéke 2016.01.04-én 22 769 146

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2016.01.04-én 1,05807

IV. A befektetési alap dsszetétele

MNogysagrend: EUR

Megnevezés Pevizanem ISIN kod Névérték Eszkoz arték %
Tozsdén hivatalosan jegyzett dairuhdazhaté ériékpapirok " 0 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atrvhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmoliban forgalomba hozott atruhazhaté énrékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhats értékpapirok o 0,00
Netté eszkozénék 22 769 146 100,00

Az Alapkezeld az Alap befekietési politikdjanak megfeleléen az Ssszegy(jtst 18két likvid eszkozokbe, elsdsorban latra sz5l6 és lekotolt
betétekbe fekieti, igy a t6zsdén vagy més szabdlyozett piacon forgalomba hozoit és egyéb atruhdzhatd énékpapirokbél az Alap nem

rendelkezett kitettséggel, sem o targyidoszak sordn, sem az iddszak végén.

Az Alap létrehozasanak az volt a célja, hegy likvid formdban elérhetdvé tegyen alacsony keckdzatl eurd alapi befektetési lehetéséget. A
megfogalmazott befekietés; siratégianak megfelelden az Alapkereld elsdsorban a kildnbézs utamidékre leksisit eurd betétek mindenkori

ardnydt haidrozza meg, a pénzpiaci kematvérckozdsdnak megfeleiden.
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RAIFFEISEN EURO LIKVIDITASE ALAP » EVES JELENTES 2015,

V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

2015
Pénzigyi miveletek bevételei
Folyészémlakamat
Lekatott betét kamata
Arfolyamkiilonbézet
Pénziigyi miveletek raforditasai
Arfolyamkﬁlénbézef
Egyeb bevetelek
Egvéb bevételek
A mikddési kaltségek
Alapkezeld kbltsege
tetétkezeld koltsége
Keler dij
WARP dij
Mérlegvizsgdlat
Kénywezetés
MNB Felagyeleti dijak
Bankforgalmi jutalék
Egyeéb raforditasok
Befektetési alapok kiilénadodja
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditasok
Fizetett, fizetendd hozameok
Targyévi eredmény

Felosztolt jdvedelem
Ujra befektetett [Svedelem

Ertékpapirok értékkiilonbézete
Allomkdtvények

- kamatokbdl, osztalékbdl

- egyéb
Diszkont kincstdrjegyek

- kamatokbdl, osztatékboi

- egyéb

Nagysdgrend: EUR
251 174
7 934
242 825
415

465

465

a5

45

197 504
160 482
19 007

¢

330
1437
7703

7 954
591

15 960
15 960

o

O

4]

37 290

37 290

c o O 0o S0
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RAIFFEISEMN EURO LIKVIDITAS! ALAP « EVES JELENTES 2015.

Tékeszdmla véltozdsai 201 5. december 31-ig szamolt felhalmozoit kamatokkal. {Negysagrend: EUR)

Vagyonelem

Idészak nyitéallomény

Idészak zdroallomany

Megoszlas

Folyészdmla

Bankbetétek

28 448 911
1 942 763
26 506 148

22 683 051
2 683 051
20 Q00 000

99,62%
11,78%
87,84%

Vagyonelem

IdSszak nyitéallomdany

|dészak zarédllomdny

Megoszlds

Aktiv elhatarolasok

Osszesen

64 083
28 512994

100 614
22 783 665

0,44%
100,06%

VI. Szérmaziatott iigyletek

Az Alap 2015, december 31-én szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében &s tevékenységi kdrében jelentds valtozds 2015-ben nem kévetkezett be, 0; iizletdgat vagy
szolgdlatast nem inditott, Az Alapkezeld igargatésaganak és feligyeid bizottsdgdnak Ssszetélelében ©bb vélozds tortént az iddszak
sordn, hiszen 2015.03.114 hatdllyal Radovan Dunajsky lett az igazgatdsag G tagija, mig 2015.06.304 hatéliyel Balogh Andrds tavozott
az Alapkezels igazgatdsdgabdl, és ezzel egy idoben megvdlt vezérigazgaidi fisziségéidl is. Az Alapkezelé (] vezérigazgaidic Balint
Aftila tet 2015.10.05- hatallyal, aki a Feligysleti bizottségban eligtoit feladatait ugyanezzel @ nappal Molnédr Gergelynek adia 4t. A két
id8pont kézot Ralf Cymanek ldHa el a vezérigazgatéi feladatokat ideiglenes jelleggel. Devics Eva feligyelé bizotisagi tagsaga
2015.06.304 hatdllyal szint meg.

2015-ben uz Alapkezeld egy 0] alapot inditott {FWR Titanium Eurd Alapok Alapja), amit kifejezetien a Friedrich Wilheim Raiffeisen
ugyfelkorének alkotott meg. Az Alapkezeld az év uiolsd napjdn hisz befektetési alapot kezelt. Az év folyaman az Alapkezeld befekietési
alapokban kezelt &lloménya csokkent, o 2014. év végi 190 millidrd forintos dllomény egy év leforgésa alatt 164,7 milliérd forintra
mérséklodot. A nyilvanos befekietési olapok piacén a BAMOSZ adatai alapidn az Alopkezeld pioci részesedése 2,87 %-ra csdkkent a

2014. év végi 3,46%rdl.
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RAIFFEISEN EURO LIKVIDITAS! ALAP » EVES JELENTES 2015.

VIll. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. A 2015-3s év tokepiaci folyamatai

A nemzetkézi kdtvénypiac

A nemzetkézi kdtvénypiacra is jelentds befolydssal volt 2015-ben a fennmaradt globdlis ,laze” monetéris kondicids kérnyazet, amelyet oz
amerikai jegybanknak szdmité FED o 2éré kézeli kamatszint tartéséval, az Eurdpai Kézponti Bank, o japén jegybank (Bank of Japan) és a
kinai kézponti bank {Bank of China) pedig o piaceknak adott likviditasisbblette! biztositotiak a #Skepiacok szamara. Az EKB janudr
kézepén jelentette be, hogy elindifia o sajét QE programijat, azaz az akkori eszk&zvasarlasi progromidi kiterjeszteti az dllampapirokra is,
igy jutaiva plusz kkviditdst az eurdpai piacokra. Az eurépai QE programnak a ponfos végddtumot nem jeldlisk meg, amivel jelezték,
hogy oddig kivénjék o programot életben tartani, mig oz eurézéna infldcidia el neem é:i a 2%-os célszintet. Igy oz Eurépai Kazponti Bank
is bedlit a likviditastobbletet dlampapir vésdrldssal is biztositd nagy jegybankok sorgba. A FED volt az elsé jegybank a fejleti térségek
kézil, aki 2015 végén a monetéris kondicickat szigorits lépésrél dBnidt, azaz megemelte az amerikai dollér irdnyadé kamatsévigt
0,00%0,25%+81 0,25%0,50% kdzé. A 20155s év végén még magabiziosan arrdl nyilatkozick a FED déntéshozdi, hogy o
kamatemelést még tovabbi négy kovetheti 2016-ban.

Az eurdpai kétvények elvart hozamainak elsé féléves alakuldsat leginkébb az EKB QEwval kapesolatos bejelentése hatérozta meg, amit
kovetéen az az érdekesség is megiériént, hogy az olasz és o spanyol hozamok jéval az amerikai hozamszint alé sillyedtek. A két
meghatdrozé jegybank ellérd monetéris polifikdja a dollér erdielies erésddését hozic az eurdval szemben, A dolldr erdsédése és az
amerikai hozamszint relativ elénye miait a feltérekvd kétvénypiacok vesziletlek a vonzerejikibdl, ami t8bb hulldmban érdemi korrekeidt
hozott a feltorekvd katvénypiacckon. A feltorekvs gozdasdgok éllampapiriainak arfolyamesése trendszerden éprilis kézepétdl indult el,
ami az &rupiaci termékeknek jelentésen kiteft gazdasigok esetén még o nyersanyogok drdnak cstkkendse, koztik oz olaj esése is
katatizalt,

Az Eurdpai Kozponti Bank 2015 mdasodik negyedévében ténylegesen megkezdie a kétvényvasdrlasi programiat. Ez annyira jdl sikeriilt,
hogy az irdnyadé kockézatmentes eszkdznek tekintett 10 éves német dllampapir {bund} hozama tériéneimi mélypontra esett {minddssze 7
bazispontra, azaz 0,07%sa éves szinlen), és a német hozamgérbe naogy része negatfivvd véltt Hasonlé folyamatok atszédiak le az
eurézdna tobbi allampapirpiacdn is, igy egyes periféria orszdgok 10 éves hozamai jdval az amerikai hozamszint ald csdkkentek.
Méjusban azonban fordulat kdvetkezett ke, a bund hozama pdr nap leforgdsa alatt 1% kbzelébe emelkedett (8-10%o0s veszteséget
okozva o befektetdknek). A fordulat k8szdnhetd volt a gérég adéssagrendezéssel kapesolaios problémaknak is, amelyeket a nyar kdzepén
sikeriilt érdemben rendezni.

Az év mésodik felében ozonbon o részvénypiacck megugrd wvolatilitdsa viszont mér segitette a fejlett gozdasdgok hosszabb
&llampapirjainak elvért hozamainak ismételt csdkkenését, hiszen azok gyakran haszndlt ,menekiils eszkszsk”, amikor a kockazatok
megemelkednek.

Az Egyesiilt Allamokban a javulé makrogazdasdgi adatok miatt nétt a volészinisége a kamatemelésnek, ami rontofta o kdtvények
vonzerejét az elsé félévben, mig o masodik félévben ennek a folyamainak & részbeni korrekcidiat lathattuk. Azonban ez sem volt
elegendd, 2015 utolsé napjdn minden idétdven magasabb elvart hozamok mellett lehetett USA éllampapirt vésarolni, mint 2014 ulolsé
napijan.

Eurdpaban ezzel szemben a német és a francia Gllampapirok esetében o teljes évet vizsgdlva egészen a 7 éves idétavig csdkkentek az
elvart hozamok, és csak a 7 évnél hosszabb papirok eseiéhen t&riént meg az elvart hozamok emelkedsése. Hasonlé folyamal jGlszédott le
az clasz hozamokndl is, mig a spanyol hozamgérbe minden pontjdn csékkentek az elvart hozamok.

A japan jegybank is folytatta azon eszkdz haszndlaial 2015ben, amelyeket mar 2013 dtc alkalmaz, A cél oft is hasenld, hiszen az
&zsiai orszdg gazdasdgdban is inflaciét szeretének gerjeszieni, és @ GDP novekedésének iitemét emelni. A jopan 10 éves dllampapir

elvért hozom mozgdsa hasonlé utat jért be, mint az amerikai vagy a német 10 éves aliampapir elvért hozama, annyi kilénbséggel, hogy
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a jopén elvért hozamnak a korrekcidja nagyobb volt az év kézepétd] kezdve és igy alacsonyabb szinten zdrt, mint ahol az év elején
taldthatid voli.

A kinai versenyképességst is sijté dolidrerdsddés [a kinai fizetdeszkéz, a jian arfoiyoma a dollarhoz van kétve), a kinai gazdasag
novekedésének cskkendsére utald jelek is arra sarkalték a kinai jegybanket, hogy a monetaris kondiciéit lazitsa. A kinai jegybank
egyébként augusztus végén végrehaitott jiian leértskelését globalisan Ggy értelmeziék, mint a kinai gazdasdg gyengeségének bizonyitékat
és ennek kévetkezidben globdlisan felerdsadst a kockazatkerilés, amely segitette o fejlett gazdasagok eivart k&tvényhozamainak mésodik

féléves csskkenését,

2. A befektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezok

A feligyelet 2015 elején hagyta j6vd czokat az Alapkezeld dltal 2014-ben eldkészitett valtozasokat az Alap tajékoziatdiGra és kezelési
szabdlyzatdra vonatkozéan, amelyeket a 2014. évi XVI. Térvény a kollektiv befektetési formékré! és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi
targyd t6rvények médositasardl c. jogszabaly (Kbftv.) irt eld. Az alapok akiudlis tijskoziatsja és kezelési szabdlyzata megiekintheté az
Alapkezels honlapjan {alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honlapijdn {www.raiffeisen.hu}, és a Feliigyelet dltal 5zemelietet: honlapen

[www kozzetetelek.hu).

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, o befekletésein elért nyereséget Gjra befektefi. A hozam a befekietési jegyek nettd
eszkézériékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos nopi nefté eszkdzartéken %riénd visszavdsdriasi kotelezettség
véllalaséval biztositia a befektetsk széméra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltasval ietszSleges idépontban
hozzdjussanak a fethalmozott hozamhaz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2015-ben.

IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak telies ésszege a 2015-8s évre
szoloan, régzitett és valtozé bontasban

2015. év
Régzitett jdvedelem dsszesen: 187 693 DOO Fy
Véltozé jovedelem dsszesen: Nem ismert*
Kedvezményezettek széma: 29 16

*az adott id8szakra sz616 véltozs javodalom még nem volt meghatdrozva az éves jelentés készitésének iddpontjdban.
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2. Az ABAK ligyvezetoinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockazati profiliara
tevékenységiik révén Iényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
osszege a 2015-6s idoszakra széléan

2015. év
ABAK figyveretdinek javadalma Ssszesen: 55 176 000 Ft
Az ABA kockézati profiliéra tevekenységiik révén
lényeges hatést gyakeroldknak a javedalma
Osszesen: 52 658 Q00O Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megéllapodasok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszk8zeinek aranya és kezelése

Az Alopkezeld az illikvidnek mingsitett eszkézéket, a mindenkor érvényes értékelési pofitikéjdban leitaknak megfelelden értékeli. Az
Alapban 2015.12.31-6n nem voliak illikvid eszkdzsk. Az Alapkezeld érékelési politikdja 201 5-ben megvéltozott melynek érielmében az

illikvidnek mindsitett eszkdz6k esetén az Arazdsi Bizottsag dént az ériékeléshez atkalmazands eljarésrol.

b) Llikviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapedasok

Az Alapkezeld oz Alap venatkozdséban meglelels likviditdskezelési rendszert vezetet be o 2014es évben. Likviditdskezelssi
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alop likviditdsi kockdzatat, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilia megfelelien oz Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztosifja, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdst profil és a visszavaltasi poliiika az Alap tekintetében ssszhangban élijon egymdssal.

c} Az ABA aktualis kockézati profilja és az ABAK éaltal e kockézatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzafi profil: 1

Az dlap 2010ben indult, ezért a fenti kockdzati besorolds afapjdaul szolgdlé szintetikus mutalé kiszémitéséhoz haszndlt miltbeli adatok
egy része, a jogszabdly eldirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul. Az alap kockézat/nyereség
profil szerinii legalacsonyabb, 1. kalegéridba tdrténd besoroldsa Gsszefiggésben van azzal, hogy ez dlap tilnyomd részt banki

betétekbe helyezi eszkézeit.

Az Alapkezelé o targyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockézat mérésére, a kockaziatott érték mutaidk

szamitasdhoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekovetkezé
viltozdsok, a biztositék vagy a t6kedttételi megdllapodads értelmében
nyujtott garancidk Ujbéli felhasznélasi joga, és az adott ABA éltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a} A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaziatott ugyletek figyelembevéielével - szamitott teljes nettdsitoit kackazati kitetisége nem

holadhatia meg az Alap Nettd eszkdzéridkének 130%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szémolt kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 88,75%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsoing o 2015. bzleti évet, a mérleg forduldnapjat kévetden nem voli.

Budapest, 2016. marcius 18.

Bl L

Balint Atiila Véradi Zoltan

az Alap képviseleteben
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