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Fuggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Eurd Prémium Rovid Kotveny Alap Befektetési Alap befektetdinek

Vélemeény

Elvégertiik a Raiffeisen Eurd Prémium R&vid KStveny Alap Befektetési Alap (tovabbiakban: ,az Alap"} 2016, évi
eves jelentésenek |-V pantjaiban taladthatd szamviteli informacioinak (tovabbiakban: | szamviteli informacick™)
kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végzddo iizlet! évre vonatkozd éves jelentésében
koztit szamviteli informaciok minden lenyeges szempontbal a Magyarorszégon hatdlycs, a szamvitelrél szolo
2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetesi formakrol és
kezeldikral, valamint egyes pénzigyl targyt torvények modositasardl szolo 2014, évi XVI torvénnyel
Osszhangban kerliltek Ssszedllitasra. Az éves jelentésben kézélt szamviteli informaciokban szerepld eszktzsk és
kitelezettségek leltarral alatamasztottak., Az éves jelentéshen kizblt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelésikéltségek az Alap letétkezelGje altal adott értekelés alapjan kerlitek elszamolasra.

Velemeny alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti K8nyvvizsgalati Standardokkal 9sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — torvények eés egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre, Ezen
standardok értelmeben fennallo felelésségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A konyvvizsgalénak az éves
jelentesben k6zolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataert vald feleldssége” szakasza tartalmazza.

Az eves jelentesben kozélt szamvitel informaciok 3ltalunk végzett kbnyvvizsgalatara vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kdvetelmenyeknek megfelelve, flggetlenek vagyunk az Alaptol és annak
kezeldjetdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-té, €s ugyanezen etikai kovetelmenyekkel dsszhangban
eleget tettiink egyéb etikaifelelésségeinknek is.

Meggyozddeésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendd és megfeleld alapot nyuijt
vélemenylinkhoz,

Egyebinformaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben feglalt nem szémvitell infarmaciokbadl dlinak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az egyeb informaciok elkészitéseéért, Az éves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciokra a jelentéstink ,Vélemény" szakaszaban adott velemenyiink nem
vonatkozik az egyeéb informaciokra, és az egyeéb informacickra vonatkozéan nem bocsatunk ki sermmilyen
formaju bizonyossagot nyljtd kdvetkeztetést,

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD

Py AV I R ol ol I ARIASTCAMAD
RONYVVIZSGALAT  TANMATSADAS

—

E




Az éves jelentésben kBzdlt szdmviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleléssegiink az egyéb informaciok atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciok lenyegesen ellentmondanak-e az eves jelentéshen kidzilt szamviteli informacioknak
vagy a kdnyvvizsgdlat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent Ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kgvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb informaciok
lenyeges hibas ailitast tartalmaznak, kdtelesseégilink ezt a tényt jelenteni Ebben a tekintetben nincs
jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitdassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kiozolt szamviteli
informaciokert

A vezetes felelds az éves jelentéshben kdzdlt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl szole 2014, évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvennyel 8sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkdzok ¢s kitelezettségek
leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koitségeknek az Alap letétkezeldje dital megadott értékelése alapjan
tdrtend eiszamolasaert, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetes szlikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdve valion az akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentéshen k&zolt
szamviteli informaciok elkészitése,

Az eves jelentésben kizoit szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetes felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a valialkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kiizzétegye a villalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozds folytatasanak elveén alapuld
szamvitel éves jelentésben vald alkalmazasaeért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all
megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az Uzletszerl tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all elétte mas
realis lehetdség,

Aziranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért,

A kOnyvvizsgalonak az éves jelentésben kozblt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo feleléssége

A kbnyvvizsgdlat soran celunk kellé bizanyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozoit szamviteli
informaciok egesze nem tartalmaz akar csalasbal, akar hibabol eredd lényeges hibas aliitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a vélemenyiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kelld bizonyossag
magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal
Gsszhangban elvégrett konyvvizsgalat mindig feltarje az egyebkent Iétezé 1ényeges hibas allitast, A hibas
allitasck eredhetnek csalasbél vagy hibabol, és lényegesnek mindsiiinek, ha ésszerti lehet az a varakozas, hogy
ezek onmagukban vagy egylttesen befolyasothatjak a felhasznalok adott eves jelentésben kozdlt szamvitel
informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzésre keriild kinyvvizsgalatnak a
reszekent szakmai megitélest alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze
soran. Emellett:

. Azonositjuk és felmérjilk az éves jelentesben kizolt szamviteli informacick akar csalasbél, akar hibabal
ereds lenyeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati



eljarasokat alakitunk ki es hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegends &s megfelals
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd lenyeges hibds alitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredée, mivel a csalas magaban fogialhat Bsszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, teves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat,

. Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekeben, hogy clyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kirilmeények kozott megfeleldek, de nem
azert, hogy a belsd kontroll hatekonysagara vonatkozdan vélemeényt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiilk a veretés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelosegeét és a vezetés altal készitett
szamvitell becsiések és kapcsolodo kzzétételek ésszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulod szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemeényekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
ketseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vale képesseget ilietden. Amennyiben azt a
kovetkeztetest vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag ali fenn, figgetlen kanyvvizsgaloi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informacickban lévd kapcsolods -
kizzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, minésiteniink kell vélemenyUnket.
Kovetkezteteseink a filggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitekan aiapulnak. Jovébeli esemenyek vagy feltételek azonban ckozhatjak azt, hogy az Alap nem
tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az eves jelentéshen kdzolt szamviteli informaciékat, kiilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kitelezettségek iddszak vegi leltarara, valamint az adott idGszakban elszamoit
kezelési koitségekre. Megvizsgdljuk, hogy az éves jelentésben kdzdlt szdmviteli informaciok minden
lenyeges szempontbd! a kollektiv befektetési formakrol es kezeldikrol, valamint egyes penzigyi targyu
torvények modositasarol szalo 2014, evi XVi, torvennyel Gsszhangban keriiltek-e 8sszealitasra.’

Kemmunikaljuk az irényitassal megbizott szemeélyek felé — egyéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgalat tervezett
hatokdrét es {temezeését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
konyvvizsgalatunk soran aitalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2017. &prilis 10.
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I. Raiffeisen Euré Prémium Révid Koivény Alap dltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazs neve:

Székhelye:

Kénywizsgald neve:

Székhelye:
Elszamolds napie:

Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Raiffeisen Euré Prémium Révid Kdtvény Alap
1111372

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia vu. 6.

Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Attila Mihély
1138 Budapest, Faludi v. 3.

T+1 napon (2016.06.27-ig T nap)
nylivanos nyilt végli értékpapir alap

révid kétvény alop (2016.06.27-ig likviditasi alap volt}

Futamideje: hatarozatlan

2. Az Alap stratégidja

Befektetési politika 2016.06.27-18l: Az Alap célio, hogy a befekietési jegy tulajdonosoknak az eurozéna pénzpiacanak
tendencidit kihaszndlve az Alapkezelé dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett a lekattt banki eurd betéti kamatokkal
versenyképes hozamot biziositson. Az Alap eszkdzeit ldiraszéld és lekstott aurd bankbetétek mellet f8ként euréban denomindlt
dllampaplrokia és {6 mindségl vallalati kétvényekbe fekieti. Az Alap révid kévény alapként mikadik.

Befektetési politika 2016.06.27-ig: Az Alep célja voll, hogy lehetdséget nybitson a Befekietdknek arra, hogy euré devizanemben,
likvid formaban kematoziathassék akdr csak dtmenetileg, akér hosszabb tavon rendelkezésre &lié megtakaritdsaikat, és részesiilienek az

eurds pénzpiaci hozamokbd!, Az Alap likviditasi alapként miksded.

3. Az Alop ésszesitett és egy jegyre juld netto eszkozértekének alakuldsa ffordulénap eléti utolsé kereskedési

napon]
Arfolyam Arfolyam Nettd eszkozérték A ref. Index
valtozas hozama®
2016.12.31 0,29% 1,054974 € 21 344 569 €
2015.12.31 0,11% 1,058068 € 22646 472 € £,11%
2014.12.31 0,46% 1,056855 € 28 489 400 € 0,10%
2013.12.31 0,69% 1,05200% € 27 063 273 € 0,10%
2012.12.28 1,48% 1,044774 € 23121734 € 0,23%
2011.12.30 2,06% 1,029523 € 7 599 332 € 0,87%
2010.12.31 * 0,87% 1,008704 € 8675459 € 0,37%

*Az Alap 2010, marcius 5-ei induldsétd! szamolva

** EONIA {Eurc Overnight Index Average) index, majd 2016.06.27-i médositdst kévetden nem kévet referencia indexet.
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RAIFFEISEN FURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2016,

Az drfolyamvaliozds szdzolékos ménéke a befekletd dital elérhetd vagyonndvekedést mutafia be, amennyiben a teljes évben meglariofic
belekletését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét o jévdre nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jGvébeni hozamaival. A
kézslt hozamaodatok nomindlisak &s az adolt napléri évre vonatkeznak. Az Alap indulésdnak évében a hozamok egy évné! révidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.
Instrumentum Devizanem| ISIN kéd | Néverték | Eszkoz érték | %

Banki egyenlegek 22785 152 100,07
Befét- EUR EUR 20000000 87,84
Betét felhaimozott kamat - EUR EUR v 102 100" 0,45
Folydszdmla - EUR EUR 2669 717 11,73
Folyészdmla - HUF HUF 13 335 0,06
Kovetelések 9036 0,04
Egyéb kévetelések 9 036 0,04
Osszes eszkéz 22794 188 100,11
Kételezettségek -25042 -0,11
Egyéb kotelezettségek -25 042 0,11
Neto eszkozérték 22 769 146 EUR
Unitok szama 21 519 507

Egy jegyre juto netto eszkSzérték 1,058070 FUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémold 2016. janudr 31-ig ismertté valt informécidkra épil, addig o portfslis jelentés szdmai
2016. elsé forgalmazasi nepidn mint nyitd ériék keriliek meghatérozasra a 2015, évi utolsd forgalmazési napi &llomanyi adatok
alapjén. Mind a kerrekeids tételek, mind o kamatozé ériékpapirok esetén az elsé forgalmazasi napig esedékes Ssszeg kerill o portfélié
jelentéshe. A kételezettségek kozétt is megjelennek az elsd, mdr 2016. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges 2015. évi kéliségek és kételezetiségek kerilnek elszdmoldsra, amelyek januér 31-ig ismerité valtak.

Beszdmold NEE szdmitds  Kilonbozet FUR-ban)
Sajdt toke / Netté eszkdzériek 22768 385 22 769 146 761
Kislonbozet tételesen:
Folydszdmia 2 683 051 2 683 053 2
Lekoiot betét 20 000 000 20102 100 102 100
Kavetelések/ Aktiv idébeli elhat. 100 614 650 99 964
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -15 280 -16 657 -1 377

A folyészamla elhatérolt kamata a NEE szdmitésban a kévetelések kdzétt, a lektsit betét elhatdrolt kamata o pénzeszkézok kézot
szerepel, a beszdmoléban pedig az akiiv elhatéroldsak kézs# keriilt kimutatdsra, Elhatérolt folydszdmia kamat @ 2015-55 évben nem volt.
A lekstott betét kamata o potfélidielentésben 102.100,- EUR, mig a beszdmoléban 100.614,- EUR aktiv lekdiét betéti kamat elhatarolds

szerepei.

x§ Raiffeisen 3
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BEFEKTETES| ALAP METTO ESZKGZERTEKE FORDULOMNAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszkdz érték %%
Tozsdén hivatalosan jegyzett afruhdzhaté éntékpapirok ’ 4674716 22,10
CRBA EUS5.00 EUR XS0305384124 1500000 1 554 602 7,35
MOL170420 EUR X50503453275 1500000 1 586 424 7,50
MOL190926 usD RS0834435702 400000 416 585 1,97
REPHUN18061 1 EUR X50369470397 1000000 1117105 5,28
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdiliban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Egyék atruhazhato ertékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok i 4674715 22,10
CRBA EU5.00 EUR X50305384124 1500000 1 554 602 7,35
MOL170420 EUR XS0503453275 1500000 1 586 424 7,50
MOL190924 Ush XS50834435702 400000 416 585 1,97
REPHUN180611 EUR XS0369470397 1000000 1117105 5,28
Neto eszkozériék 271 155 159 100,00

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozoti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszamelé 2017. janudr 31-ig ismertté valt informéciokra épil, addig a portfélis jelentés szémai
2017, elsé forgalmazdsi napjén mint nyité érték kerlltek meghatarozdsra o 2016. évi utolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok
clopjan. Mind a korrekcids télelek, mind o kamatozé ériékpapirok esetén oz elsé forgalmazdsi napig esedékes Ssszeg kerill a porifslic
jelentésbe. A kitelezettségek kézdtt is megjelennek az elsd, mdér 2017. évi forgalmozasi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszdmoléban a téryleges 2016, évi kbltségek és kitelezettségek keriilnek elszamolésra, amelyek janudr 31-ig ismerté véltak.

Beszdmold NEE szdmitas Kisfsnbdzet {EUR-ban}

Sajdt toke / Nettd eszkdzénék 21153705 21155159 1454
Kilénbozet tetelesen:

Folyészdmla 16514163 16 514 162 -1
Leketstt betét 0 0 0
Ertékpapirok 4 673 442 4674715 1273
Kaévetelések/ Akiiv idébeli elhat. 75 4040 3955
Szdarmaziatoft igyl. ért. kijlénb. -24 395 -24 395 0
Kételezetiségek/ Passziv id. elh. -G 580 -13 363 -3 783

A folydszamla elhatrolt kamata o NEE szémitdsban o kdvetelések kszdt, a lekstdit betét elhatdrolt kamata @ pénzeszkdzok kodzdt

szerepel, o beszamoldban pedig az oktiv elhatéreldsok kézot kerilt kimutatésra.
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté neité
eszkdzérick

Befektetési jegyek forgalma {db, EUR)

Forgalomban {évé befektetési jegyek 2016.01.04-én 21 519 507
2016. évben eladott befektetési jegyek 12 918 988
2016. évben visszavdltott befektetési jegyek 14 384 292
Forgalomban |évé befekietési jegyek 2017.01.02-an 20 054 203
Portfolid Gsszesiteft nettd eszkdzérigke 2017.01.02-n 21 155159
Egy jegyre juid nettd eszkdzériék 2017.01.02-an 1,054899

IV. A befekietési alap 6sszetétele
MNagysagrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszk&xz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett dfruhazhato ériékpapirok i 4674715 22,10
CRBA EU5.00 ER X50305384124 1500000 1 554 602 7,35
MOL170420 EUR X50503453275 1500000 1 586 424 7,50
MOL190926 usp X50834435702 400000 416 585 1,97
REPHUNT80611 EUR X50369470397 1000000 1117105 5,28
Mas szabélyozott piacon forgalomba hozott étruhézhaté éntékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté érfékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok i 4674715 22,10
CRBA EU5.00 EUR XS50305384124 1500000 1 554 602 7,35
MOL170420 EUR X50503453275 1500000 1 586 424 7,50
MOL190926 ust X50834435702 400000 416 585 1,97
REPHUN180411 EUR XS0369470397 1000000 1117105 5,28
Nelo eszkozérfék 271 155 159 100,00

Az egyes ériékpapir kalegérick kézdtt vannak affedések, egy éniékpapir 18bb kategéridba is tartozik.

Az Alapkezelé az Alap befekietési politikajanak megteleléen oz sszegyliidH 16két latra 52616 és leksitt betétek mellelt {5ként eurdban
denomindlt allampapirokba és j6 mindségl véllalati kétvényekbs fekieli. A 18zsdén vagy mds szabdlyozot piacon forgalomba hozott
értékpopirok kategéridban ennek megfeleléen az Alap dllamkétvényeket illetve véllalati kétvényeket tortott. Egyéb atruhdzhats

értékpapirokbél az Alap nem rendelkezett kitetiséggel, sem a targyiddszak sordn, sem az iddszak végén.

Az Alap létrehozasanak oz voli a célja, hogy befekieléi likvid formdban részesilhessenek az eurés pénz- és kétvénypiaci hozamokbal. A
megfogalmazoti befekletési stratégidnak megfeleiden az Alopkezelé elsésorban a kilénbézd futamiddkre lekdidit euré betétek mindenkori

ardnydt, dletve az dllam és vallalati kétvények arényat és futamidejét hatarozza meg, o pénzpiaci kamatvérakozdsénak megfelelSen.
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V. A befekietési alap eredményének alakuiésa a térgyidészakban

2016

Pénziigyi miveletek bevételei
Folydszamlakamat

Kapott kamat értékpapir

Lekétstt betét kamata
Asfolyamkillnbazet

Pénziigyi miveletek raforditasai
Folyészéamlakamat
Arfolyamkillsnbézet

Egyéb bevételek

Egyéb bevételek

A mikadési kdliségek
Mérlegvizsgdlat

Kényvvezetés

Feligyeleti dfj

Bankforgalmi juralék

Keler dij

WARP dijak

LEI kéd fentartasi dij

Alapkezeld koltsége

Letétkezeld kéltsége

Egyéb raforditasok
Befektetési alapok kiflonaddia
Rendkivili bevételek
Rendkivili réforditasok
Fizetent, fizetendd hozamok
Targyévi eredmény

Felosztoft jBvedelem

Ujra befektetett jévedelem

Ertékpapirok értékkiilénbazete
AHamkéfvények

- kamatokbél, osztalékbdl

-egyéb

Diszkont kincstdrjegyek

- kamatokbd!, osztalékbol

-egyéb

Nagységrend: EUR
-36 558
262

47 836
30361
655

6 689

4 440

2 249

1

1

72 057
1 465

7 690
5168
138

321

15

45 517
11743
10 326
10326

Y]

0

0

~125 629

o
-125 629

87 597
87 597
140872
53275
0
0
0
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Tékeszémla véltozasai 2016. december 31-ig szémolt fethalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: EUR)

IdBszak nyitddllomany Id&szak zéréallomény
Vagyonelem Megoszlds
22 683 051 16514 163 78,07%
Folydszamla 2683051 165141463 7807%
Bankbeiétek 20 000 000 0 0,00%
[dészak nyitéd!lomany [dészak zarddllomény
Yagyonelem Megoszlds
Ertékpapirok 0 4673 442 22,10%
CRBA EUS.00 o] 1554191 7,35%
MOL170420 0 1585942 7,50%
MOL1 90926 0] 416 520 1,97%
REPHUN180611 o 1116789 5,28%
Id8szak nyitéaitomany ldészak zarédllomany
|Vagyonelem Megoszlés
Aktiv elhatarolasok 100 614 75 0,00%
Szarmaztatott ligyl.ért.kil. 0 -24 395 -0,12%
Osszesen 22 783 665 21 163 285 100,06%
VI. Szarmaztatott iigyletek
2016. évi katott iigyletek
Kétésnap Lejarat Tranzakeié tipusa  Tranzakeid irdnya Néveérték Deviza Mégéttes termék
2016.09.16 2017.03.20 hataridbs 453 000 UsD deviza
Nyitott pozicié 2017.01.02. dllapot szerint:
. . - -y Alktualis , I .
Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakcié iranya ... Deviza |Mogodttes termék
néveérték
2017.03.20 hataridés vétel 453 000 UsD deviza

Az Alopkezeld o szdrmaziaiolt Ggyleteket az Alap devizakitetségének fedezésére hasznalia.

VII. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozdsok

Az Alupkezeld fulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kirében jelentds vallozds 2016-ban nem kévetkezett be, (j izletdgal vagy

szolgélatast nem inditolt. Az Alapkezeld igazgatésaganak és feligyeld bizotisdgdnak dsszetételében azonban t6bb véliozés is trtént az

idészak sordn. Az Alapkezelé kézgyilése 2016. december 19, napjdn visszchivia a fisztségébs! Ralf Cymanek, Radovan Dunajsky,

Christa Geyer és Michal Kustra igazgatésagi tagoket és 2016. december 19. napjétdl 2021, méjus 31. napjéig, de legleljebb az sidik

izleti évet lezdrd hatérozat meghozataléig az igazgatdsag tagjévd vdlasziotia Balogh Andrést, Liresits Juditot és Varadi Zoliant. Az

Alapkezels kézgyllése 2016. december 19. napjan visszahivia tisztségébdl Géspér Tibor, dr. Kovaes Affila és Moinér Gergely feligyels

bizottsagi tagokat és 2016. december 19. napiatsl 2021. méjus 31. napidig, de leglelisbb ez s15dik izleti évet lezdréd hatdrozat

meghozataldig a feligyeld bizotiség tegiavé vélasziotta Ralf Cymanek-el, Hontdk Gyérgy lsivannét és Michal Kustra+.

Raiffeisen
BLAPQK




RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2016,

Az Alapkezeld sikeresen atalakitotta 2016. december 20-val a Raiffeisen Kstvény Alapiat AEKBV dlappd, igy oz Alapkezels ettél a
napidl mar nem csak Alternativ Befekietési Alapkezelének, hanem AEKBY-alapkezeldnek is mindsil. 2016-ban Gj alapot nem inditoh,
azonban a fenti dlalokulds meliett jelentésen médositotia két mésik alapjanak befekietési siratégigijat (Raiffeisen EMEA Részvény Alapok
Alapjabél Raiffeisen Nyersanyog Alapok Alapja, mig a Raiffeisen Euro Likviditasi Aluphdl Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap
leti}. Az év sordn oz Alapkezeld termékei kézil lejdrt kettd [Raiffeisen Hozamrdgzits Tékevédett Alapok Alapje, Raiffeisen 2016 Kétvény
Alap), egy pedig megszintetésre keriilt [Raiffeisen PB Corvinus Alapok Alapja). Az Alapkezeld igy az év ulolsé napjén 17 befektetési
alapot kezelt, Az év folyaman az Alapkezelé befekietdsi alapokban kezelt dllomanya csdkkent, o 2015, év végi 184,7 milliard forintss
dllomdny egy év leforgasa alatt 137,7 milliard forintra mérséklddstt. A nyilvanos befektetési alapok piacén a BAMOSZ adatai alapjdn oz

Alapkezeld a piaci részesedése 2,48%ra csdkkent a 2015. év végi 2,96%rdl.

VIll. A befektetési politika alakulésdra haio fontosabb tényezék

1. A 2016-os év tokepiaci folyamatai
A nemzetkdzi kotvénypiac-

A nemzetkézi kétvénypiacok 2016-0s éves teljesiiményében (chogy mindig) érdemes killén valasztani a legbiztonsdgasabbnak tekintett
fejlett Gllamok kétvénypiacait {Core piacok - USA, Németorszég, Japdn, Francicorszdg, Egyesilt Kirdlysag) és o tsbbi fejlettét, illetve o
fejléds orszagok kétvénypiocait.

Nagy dlaldnossagban eimondhaté, hogy a cere piacok kSzil ahol fenntartotidk o laza monetéris kondicidkat és annak fenntariasardl
sz6i6 kommunikdcidt, off jovultak az elvért hozamok, ifyen volt Németorszag, Franciaorszég, japan, Egyesiilt Kirdlység, mig ahol a
jegybank mér a szigoritds megkezdésérol beszélt egész évben (USA), oft mér emelkedés volt tapasztalhaté az év eleji és az év végi elvart
hozraménékek viszonylatdban. A 15bbi fejleit eurdpai piacon médr kordntsem velt llyen egyérielmii helyzet, hiszen mind az olaszok, mind a
poriugdlok esetében inkdbb hozamemeikedés, azaz drfolyamesés volt tapaszialhaté, mig a spanyolok esetében szintén jawuiast leheteit
regisziralni az év sorén.

A core piacok eltérd teliesiiményeit magyarazza, hogy a szerepldk erdsen figyeliék a nagyobb jegybankek lépéseit, amelyek inkébhb
dltaldnes kéivénypiaci opfimizmust okoztak, hiszen a killdnbdzd monetdris lazitist jelentd intézkedések réveliék o kétvények keresletét,
ezdlial azok drfclyamait is. A nagyobb jegybankok fontosabb lépései koziif érdemes kiemelni, hogy az Eurdpai Kézponti Bank (EKB)
0,0%ra csdkkentetre az irdnyadd kamaidi, iletve a ndla elhelyezett belétekre vonatkozd kamatdt -0,40%-ra mérsékelte. Az elsé félév
sordn még emelte a likviditasbSséget okozd kitvényvdsérlési programjdnak {QEnek| keretdsszegét, és béviiette a vésdrolhaié eszkézok
kérét. Az EKBnak igy 2016 aprilisatdl mar nem csak dllamkévények vasarlaséra van lehetdsége, hanem |6 mindsitést vallalati papirokat
is vasarolhat. $61, 2016 decemberében a program meghosszabbitdsardl dontét, igaz o kétények vasdrldsra forditott Gsszeget
cs8kkentetiék, de egyéb szabdlyok dtirdsdval még tovdbb bévitetiék a vasarothatd papirok kérét,

A masik fontos esemény, hogy a japan jegybank is bevezette o negativ kamatot a kereskedelmi bankok dltal néla ethelyezeti, a kételezd
tarlalékon felil elhelyezsit betétekre, &s tovdbb folytatta az expanziv monetaris politiksjat, amelyet o japdn korményzat fiskélis lépésekkel
tervez kiegésziteni o jovében.

Az amerikai jegybanknak szamfts rendszer, o FED, szembe menve a i5bbi jegybankkal, folyamatosan azt kemmunikélia oz év serdn,
hogy elképzethetd a monetdris feltételrendszer szigerftdsdnak folytatdsa, azaz egy Gjabb kamatemelés. Azonban o szigoritas decemberig
nem kévetkezelt be, amikor viszont 25 bdzisporttal emelték meg az irdnyadé kamatsdvet. 2015ben még négy kamatemelést
prognosztizdlt az amerikai jegybanknak szémité rendszer, amelybdl csupdn egy valésult meg. Az amerikai hozamgdrbe 201&0s
emelkedését (azaz mindegyik futamidejd papir esetén emelkedé hozamckat regiszirglhatiunk az év elejéhez képesi o szigorodd

monetdris politika, és az év végi meglepetésszerii Trump gySzelem okezhatia,

w Raiffeisen 8

RALAPOK



| PAUFEISEN EURG PREMIUM ROVID KETVENY ALAP « EVES JEIENTES 2016,

A fejlédd piacokon inkdbb  helyl igyek irdnyitotték az elvart hozamok valtozdsét. A lengyelekné! o politikai irdnyvélidst, azaz a kevéshé
piachardt kormdnyzat tevékenykedését kévette hozamemelkedés, hiszen a gozdaségi odatoikban jelentds véliozas nem volt
tapasztalhaté, réadésul a kézép-kelel eurdpai régidhan sem volt dlialénos o gyengils tendencia. A fejléds gazdasagek piacai kézill még

@ 15r6kot érdemes megemliteni, ahol szintén a politikai viharok vitiék feliebb az elvért hozamckat.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alapkezelé az év sordn megvdliozictia az Alap nevét és médositotia o befekietési polifikajat. Az Alapkezeld o koliektiv befekietési
formakes! és kezelSikrél, volamint egyes pénzigyi térgyl térvények modositasérdl szélé 2014. évi XVI Torvényben foglaltaknak
megfelelden kéreimezte a Raiffeisen Furo Likviditasi Alap téjékoztatéjdnak és kezelési szabalyzaténak médositasat 2016 méjusaban,
amelyet az MNB Pénziigyi Stabilitasi Tangesa HKEH-483,/2016. szam{ hatdrozatéban engedélyezett, és amely véltozasok 2016.06.27-
t5l életbe léptek. A vdliozdsok hatdlybe lépése uian az Alap elnevezése Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alapro médosult. Az Alap
befekietési politikdjanck érdemi véltozdsa, hogy az Alap eddigi lehetséges befekistési eszkézeinek o kére kibévilt, illetve o befektetési
jegyek folyamatos forgalmazdsdnak elszémoldsi idétartama névekedett, azaz az Alap eddigi T napos (Krgynapi) elszémoldsa T+1-e,
azaz a targynapot kévetd banki munkanapra véliozott. Az Alap befektetési politikdjdnck médositdsa kévetkeziében médosult az Alap

BAMOSZ kategdridja is, amely rdvid kétvény alappd médosuit.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Algp futamideje sorén nem fizet hozamot, o belekietésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befekletési jegyek neftd
eszkdzéridkének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzériéken irténd visszavdsdrlési kitelezetiség
véllalaséval biziositia o befekleidk szamara, hogy befekieiési jegyeik, vagy egy részik visszavditdséval tetszdleges iddpontban
hozzdjussanak a felhalmeozott hozamhoz.

Az Alap nem veit igénybe hitelt 2016-ban.
IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a} Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2016-o0s
évre szoloan, régzitett és valtozo bontasban:

Millis Fi
2016. év
Rogzitett [Gvedelem Ssszesen: 149,4
Véltozd jBvedelem Ssszesen: 17,1
Kedvezményezetek szama: 24
Kézvetlenil az AEKBY slial kifizetett barmely sszeg, beleérive a jutalékoket 0 Ft
A Raiffeisen Q



RAIFFEISEN EURG PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2016.

b)

<)

d)

Az Alapkezelé ligyvezetoinek és azon munkavallalsinak, akik az alapok kockézati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazdasénak teljes osszege a 2016-0s idoszakra széléan:

Millis £t
2016. év

Felsd vezeis 37,0
Kockdzaivdllaldsért és ellendrzésért felelés alkalmazotiak 57,6
Teljes javadalmazasuk mériéke miati a felsd vezetdssel és a kockdzalvélialdsér
felels alkalmazotiakkal azonos javadalmazasi kategéridha tartozék, akiknek
szakmai tevékenysége lényeges haldst gyckerol a kackdzati profiljukra vagy o
kezelésikben [&vd befekietési alap kockazati profilidra o

Az adott évre vonatkozé javadalmazéasainak és juttatasainak kiszamitasi médija:

A Fix javadalmazds sszege tarialmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegi kifizetések [alapbér, szabadsag idejére j&r6 kifizetés stb.),
Potlék jellegd kifizetések, Munkaksri jutiatds, Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi jutiatas ériéke, iskofakezdési

témogatds, munkéba jGras koliségiéritése), valamint a kilépéshez kapesoléddd rvény szerinti kételezd kilizetéseket.

A Véltozd javadalmazas sszege tartalmazza az alébbi elemeket: Eves bdnusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesolsds, a

t6rvény dital eldirtaken felil kifizetések.

Javadalmazasi politika ~ A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont ¢) és d} alpontja szerinti -

felilvizsgalatanak eredménye, az elofordult szabalytalansagokat is beleértve:

Az Alopkezeld a jogszabdlyban foglait kotelezettségeinek megfelelt, hiszen o Javadalmazési politika éves felilvizsgdlata
megférént, amely alapjdn 2016, oktdberében o Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizotsaga dltal elfogaddsra kerili a
lavadalmazasi politikénak médesitott véltozata. Tovébbd, @ Raiffeisen Bank Belsd Ellendrzési Osztdlya altal az év sordn
megiériént a figgetien belsé felilvizsgalat is, amelyben foglalt megéllapitésoknak megfeleld médositasokat az Alapkezeld

divezetle az év sorén. A Javadalmazasi politika érdemi valiozdsai o kévetkezd pontban olvashaték.
Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazdsi politika kétszer médosult 2016 seran.

Az elsé mddositas 2016 elsé felében tirténi, mely sordn az aldbbi vélioziatdsok lettek divezetve a dokumentuman:

*  Pontositésra kertl, hogy mely dokumentum az irényads olyan esetekben, amelyek rincsenek részletezve az Alapkezeld

sajét javadalmazasi politikdidt fartaimazé dekumentumban.

«  Kiegészitésre keriilt az ,|dentified staff” kiirbe fartozd munkatdrsak csoportia, igy az 4 tagokra vonatkozdan

kiterjesztésre keriilt a specialis jovadaimazdasi irdnyelvek hatdlya.

* A ddniéshozd testiletek feladatai pontositésra kertiltek, melynek nyoman egyértelmisitésre keriilt, hogy a javadalmazasi

bizottsdgi feladatokat a Raiffeisen Alapkezeld Igazgatésdga lalja el.
A 2016 okidberében tartott felilvizsgdlat kovetkezieben elfogadott tovabbi valtoziatasok:

» Az Alapkezeld az év sordn ABAK mellett mar AEKBV-alapkezeldvé is valt, igy az AEKBV-alapkezeitkre vonatkozé
kotelezettségeknek megfelelden frissitefte a jovadalmazasi politikdidré! szél6 dekumentumat. A véltozdsok 15bbek kozot
a jogi hivatkozdsokban, a ,Befekietési Alaplok}” definicisjanak, illetve a Javadalmazdsi politika dlalancs efveinek

kiegészitésében érhetdk tetfen.

+  Pontositasra kerilt tovabba, az Alapkezeld Feligyeld bizottsagdnok juvadalmazasi politikéval kapesalatos feladatai is.

| Ruiffeisen
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X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditdskezeléssel
kapcsolatos Gj megéllapoddsok, az ABA akiudlis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld oz illikvidnek mindsiteft eszkdzéket, a mindenkor érvényes Eriékelési Politikdjabon leirtaknak megfelelden értckeli. Az
Alapban 2016.12.314n nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok. Az Alapkezels Erigkelési Polifiksja 2015-ben megvaliozott, melynek

értelmében az illikvidnek minsitett eszkézk esetén oz Alapkezeld Arazdsi Bizotiséga dont az ériékeléshez alkalmazandé eljgrasral.

b) Likviditaskezeléssel kapesolates Uj megéallapodasok

Az Alapkezelé o jogszabdlyi eldirasoknck megfeleld likviditéskezelési rendszert vezetett be 2014hen, azaz likviditaskezeldsi
szabélyzatot és eljdrésckat fogadott el annak bizlesitdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinsk. Az Alapkezels biziositia, hogy a befekietési

stratégio, o likviditasi profil és a visszavdligsi politika az Alap fekinteiében dsszhangban élfjon egymédssal.

¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és ax ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 2

Az Alap befekietési politikajanak 2016. joniusi véltezdse nyoman a fenti kockdzatl besorolds alapjédul szolgdlé szintefikus mutais
kiszamitaséhoz haszndlt miltbeli adatok, o jogszabdly eldirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index feljesitményén
alapuinak. Az Alep kockézat/nyereség profil szerinti 2. kategéridba 1oriéné besoroldsa ésszefiiggésben van azzal, hogy oz Alap

eszkdzeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony érfolyamingadozass, révid fufamidejs kdvényekbe keril befektetésre.

Az Alapkeze!d a térgyév sordn o Ramasoft Ki. Varitron programiét haszndlia o piaci kockézat mérésére, o kockaztatott érték mutaték

szamitdsahoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedtistel mértékében bekévetkezé
valtozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megéllapodds értelmében
nyujtott garancidk Ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA éltal
alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockazati kitetiségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaziatott iigyletek figyelembevételével - szémitott telies netidsitott kockdzati kifettsége nem

heladhafja meg oz Alap Neité eszkézértékének 200%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 100,02%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 23.7%

Olyan esemény, amely jelentSsen befolydsolng a 2016. lizlet évet, a mérleg fordulénapiat kévetéen nem volt.

Budapest, 2017. dprilis 10.

DA b
Sl o FUC

Balint Attila Vdradi Zoltan

az Alap képviseletében
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