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I. Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap dltalénos informécick

1. Alopadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
letétkeze!d neve:
Székhelye:
Forgalmazs neve:

Székhelye:

Kénmywizsgdlé Tarsaség neve:

Kénywizsgald neve:

Raiffeisen Eurd Prémium Rovid Kévény Alap

1111372

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Z:t,
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrs.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt,

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt.,

Kozméné Szeberényi Ménika

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Tipusa: nyilvénos nyilt végy értékpapit alap
Harmonizécidia: ABAK-irdnyelv szerint

BAMOSZ kategéria: révid kdtvény dlap

Futamideie: hatarozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alop célia, hogy a befekietési jegy fulaidonosoknak az eurozéna pénzpiccanck tendencidit kihaszndlva oz Alopkezeld altal
ésszerinek lartolt kockazatvdllalds mellett a lekstétt banki euré betéti kamatokkal versenyképes hozamot biztositson. Az Alap eszkdzeit
ltraszéls és lekdtst eurd bankbetétek meilett #6ként euréban denominalt dllompapirokba és {6 mindséyl valiaiati kétvényekbe fekieti. Az

Alap révid kéivény alopként mikadik.

3. Az Alap ésszesitetf és egy jegyre juté nefté eszkozértékének alakuldsa (fordulonap eléti utolsé kereskedési

napon)

ST T Ardelyam valtezds T CAdolyam L Netd cerkd

2018.12.28 0,81% 1,044866 € 8 344 460 €
2017.12.29 0,15% 1,053435 € 15604 871 €
2016.12.31 0,29% 1,054974 € 21 344569 €
2015.12.31 0.11% 1,058068 € 22 646 472 €
2014.12.31 0,46% 1,056855 € 28 489 400 €
2013.12.31 0,69% 1,05200% € 27 063 273 £
2012.12.28 1,48% 1,044774 € 23121734 €
2011.12.30 2,06% 1,029523 € 7 599 332 €
2010.12.31 0,87% 1,008704 € 8 675 459 €

Az érfolyamvéitozas szdzalékos mériéke a befektetd dltal elérhets vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben a felies évben megtartotia
befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat o jovére nézve és nincsenek Bsszefliggsshen az alapok jGvébeni hozamaival. A
kéz6lt hozamadatok nomindlisck és oz adett naptari évre vonatkoznak. Az Alap indulasénak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak. Az Alap 2010. mércius 08-dn indult.

x Raiffeisen 2
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESH NAPON

2018.01.02.

Instrumentum IDevizqnemI ISIN kod INévérrékl Eszkox érl'ékl Yo
Atrubazhats ériékpapirok 14 097 016 90,35
BKC 200727 EUR 31648071006 500 000 502 776 3,22
CRO180709EUR EUR X50645940288 3 000 000 3180450 20,39
CRC191105USD ushb 50464257152 2 460 000 2 227 593 14,28
EXIM 200130 Usb X31115429372 1 Q00 000 868 148 5,56
MFB 201021 usb X50954674312 2 500 000 2304076 14,77
MFBEU1903/1 EUR HUO00C3574%1 1 000 000 1 00C 33¢% 6,41
MOL190926 usb X80834435702 1 650 000 1 487 686 @54
REPHUNT180611 EUR X50369470397 1 000 000 1 059 425 6,79
SERB 181203 ush XS0995679619 1 700 000 T 466 523 9,40
Banki egyenleggk 1432279 9,18

Folydszamla - EUR

1 427 535 2,15

[Egy jegyre juté neité eszkézérték

Folybszamla - HUF 1 684 0,01
Folydszamla - USD 3 060 0,02
Kovetelések 81 444 0,52
Haotdridds igyletek 81 444 0,52
Egyéb eszkézok 3031 0,02
_E_gyéb kévetelések 3031 0,02
Osszes eszkoz 15613 770 100,08
Kételezettsegek -11922 -0,08
Egyéb kétele;;ﬂségek -11 112 -0,07
HatéridSs igyletek -810 -0,01
Ne#eé eszkézértéek 15 6071 848 EUR
Unifok szama 14 807 096

1,053674 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzstti eltérés okai:

Az cltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamols 2018, januér 31-g ismertté vélt informdciokra épiil, addig a portfélié jelentds szémai

2018. elsd forgalmazasi napjén mint nyitd érfék keriliek meghetdrozasra a 2017, évi uloiss forgalmazasi nopi dlioményi adatok

aiapjén. Mind a korrekeids tételek, mind a kamatozé értékpapirok esetén az elsé forgaimazasi napig esedékes Gsszeg kerill @ portfslis

jelentésbe. A kdtelezsitségek kiszétt is megjelennek az elsd, mar 2018. évi forgai

mazdsi napig szamoli dijiételek, mig az éves
PIY ¢+ mig

beszémoléban a tényleges 2017. évi kéliségek és kételezettségek kerilnek elszémoldsra, amelyek janudr 3 1-ig ismerité valiak.

Sajat toke / Nettd eszkdzénék

Kildnhézet tételesen:
Folyészéamla

Lekitst betet

Ertékpapirck

Kévetelések/ Aktiv idSbeli elhat.
Szdrmaztatott Ggyl. én. kiilénb.
Kotelezettségek/ Passziv id. elh.

Beszamold NEE szamitds Kiilsnbdzet (EUR-ban}
15 598 976 15 601 B48 2872
1 432 279 1432 279 0
0 4] 0
14 094 310 14 097 016 2706
74 3032 2 958
80 633 80 633 0
-8 320 171112 2792

XEiser
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A folysszémla elhatérolt kamata @ NEE szdmitasban a kévetelések kbzott, a lekstot betét elhatérolt kamata a pénzeszkdzdk kdzott

szerepel, a beszamoldban pedig az aktiv elhatéraldsok kozott keriilt kimutatdsra.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVET® ELSO KERESKEDES! NAPON
2019.01.02.

Instrumentum IDevizanemI ISIN kéd lNévérl'ékI Eszkoz érl'ék] %
Atrvhéazhaté értékpapirok 6768518 81,12
BKC 200727 EUR X51648071006 500 000 502 486 6,02
CROI191105USD usp X50464257152 1 055 GO0 956 304 11,46
EXIM 200130 UsD X51115429372 1 200 GO0 1 069 747 12,82
IIB 211015 EUR ROAB22)54551 500 000 503717 6,04
MFB 201021 usb X50954674312 2 500 000 2303977 27,61
MFBEU1903/1 EUR HUO00D357611 800 000 798 222 9,57
MOL190926 uUsb A50834435702 700 000 634 067 7,60
Banki egyenlegek 1649087 1976
Folybszamla - EUR 1647 181 19,74
Folyészamla - HUF 1 644 0,02
Folyészamia - USD v 262 0,00
Kovetelések 18 284 0,22
Haidridds tgyletek 18 284 0,22
Egyéb eszkozék 1565 0,02
Egyéb kovetelések 1 565 0,02
Osszes eszkéz 8 437 454 101,12
Kare’ezeﬂsé"grek -93 761 -1,12
Egyéb kotelezettségek -10 098 0,12
Hatéridds iigyletek i 83664  -1,00
Ne#té eszkozérték 8 343 693 EUR
Unifok szama 7986 177
Egy jegyre juto netté eszkozérték 1,044767 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kszstti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamols 2019, januér 31-ig ismerté valt informdcickra épil, addig o portfdlié jelentés szamai
2019. elsé forgalmazési napjdn, mint nyié ériék keriiltek meghatarozésra a 2018. évi utolsé forgalmazési napi &llomanyi adatok
alepian. Mind a korrekciés tételek, mind a kamatozé ériékpapirok esetén az elsé forgalmazdsi napig esedékes Ssszeg kerll a porifélic
jelentésbe. A kitelezettségek kéxdtt is megjelennck az elsd, mdr 2019. évi forgalmazasi napig szémolt dijiételek, mig az éves

beszdmoléban a tényleges 2018. évi kéltségek és kételezeftségek keriinek elszémoldsra, amelyek janudr 31-g ismertté véltak.

Beszamold NEE szémitds Kilénbdzet [EUR-ban)

Sajdt tbke / Netté eszkézérek 8 3471 906 8 343 693 1787
Kijlonbozet tételesen;

Folyészdmla 1 649 087 1 649 087 0]
Lekstitt betet 0 0 0
Ertékpapirok 4767 013 & 748 520 1 507
Kovetelések/ Akiiv idébeli elhat. =l 1 565 b 466
Szarmaziatolt tgyl. ért. killénb. -68 975 -68 975 0
Kételezettségek/ Passziv id. lh. 5318 -6 504 -1 186

X| Raiffeisen 4
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A folydszémia elhatarolt kamata @ NEE szémitdshan a kéveteldsek kizoh, a lekston betés ethataroli kamata o pénzeszkézok kozott

szerepel, a beszédmaldban pedig az ckiiv elhatdroldsok kdzatt keriit kimutatdsra,

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté nefté
eszkézérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR}

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2018.01.02-én 14 807 096
2018. évben eladott befekretési jegyek 85 947
2018. évben visszavéliott befeketési jegyek 6 206 866
Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2019.01.02-én 7 986 177
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2019.01.02-én 8 343 693
Egy jegyre jutd neitd eszkdzériék 2019.01.02-dn 1,044767

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: £UR

Megnevezés Devizanem ISIN kod Neévérték  Eszkéz értek %
Tézsdén hivatalosan iegyzett atruhdzhaté éntékpapirok " 6768518 81,12
CRO121105USD usp X50464257152 1055 000 956 304 11,46
EXIM 200130 usp X51115429372 T 200 00C 1 069 747 12,82
B 211015 EUR ROAB22J54351 50G 000 503717 6,04
MFB 201021 UsD X50954674312 2 500 000 2303977 27,61
MFBEU1903/1 EUR HUOO00357611 800 000 798 222 @57
MOL190926 usD X50834435702 700 000 634 067 7,60
BKC 200727 EUR XS51648071006 500 000 502 486 6,02
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok ) 0,00
Kozelmdltban forgalomba hozott atruhézhats értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhdzhaté énékpapirok 0 000
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok " 6768518 81,12
CRO191105USD usp X50464257152 1 055 000 956 304 1,46
EXIM 200130 Ush X51115429372 1 200 000 1069747 12,82
1B 211015 EUR ROAB22}54551 500 000 503 717 6,04
MFB 201021 ush XS0954674312 2 500 000 2303977 27.6]
MFBEU1903/1 EUR HUODQ0357611 800 000 798 222 .57
MOLT90924 ush XS0834435702 700 000 &34 067 7,60
BKC 200727 EUR XS51648071006 500 000 502 486 6,02
Netté eszkdzérték / EUR 8 343 693 100,00

Meglegyzés: az egyes értékpapir kategdriak kdzé# vannak atfedések, eqy érékpapir 16bb kategéridba is tartozhat,

Az Alap célia, hogy likvid formdban elérhetévé tegyen alacsory kockdzatd eurd alapi befekietési leheibséget. Az Alap befektetési
stratégidjanak érelmében az Alapkezeld elsésorban az eurd hetétek és kétvények mindenkori aranydt és futamidejét hatérozza meg, a
pénzpiaci kamatvarakezdsanak megfelelden. Az Alapkezels a fenti stratégidnak megfeleiden az ésszegylijtot 16két latraszéls &s lekatitt
eurd bankbetétek mellett f8ként eurshan denomindlt &llampapirokba és i6 mindségt véllalati kétvényekbe fektette 2018-ban. Az
infézményi tgylelek széméra kindlt eurd betétek negativ kamatozdsa miatt az Alap o t6zsdén jegyzett hitelviszonyt megtestesia

ériekpapirokbd! az idészak végén 81% feletti kitetiséggel rendelkezett.

x Raiffeisen 5
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2018 Nagysdgrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei 854 296
Folyészdmlokamat 1781
Kapott kamat értékpapir 585424
Ertékpapir értékesités nyeresége 79895
Lekatett betét kamata 0
Forward iigyletek nyeresége 89 458
Arfolyamkilénbézet 97 818
Pénziigyi miveletek raforditasai 996 697
Folyészdamfakamat 1253
Er%ékpﬂpl’r érickesités vesziesége 452 361
Forward igyletek vesztesége 539916
Arfolyamkiilsnbszet 3167
Egyéb bevételek o
Egyeb bevételek 0
A mikaédési kdltségek 35 761
Kénywvizsgdlénak fizetends dij 1501
Kénywezetés 7523
Felugyeleti dij [MNB) 2 637
Bankforgalmi jutalék 321
KELER doffj 71
WARP dij 112
LEIl kéd fentartdsi koltsége 87
Alapkezelési dij 19 587
Letétkerelési dij 3922
Egyéb raforditasok 4 868
Befektetési alapok kiilénadéja 4 868
Fizeteft, fizetendd hozamok 4]
Targyévi eredmény -183 030
Felosztolt jGvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem -183 030
Ertékpapirok értékkiilénbszete 265 173
Kéivények 265173
- kamatokhdl, oszialékbdl 66 4346
-egyéb -331 609

)@ Raiffeisen
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Tékeszémla véltozdsai 2018. december 31.ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: EUR}

Iddszak nyitdatlamany Id8szak zaréallomény
Vagyonelem Megoszlds
Pénzeszkszok 1432 279 1649 087 19.77%
Folyészdmla 1432 279 1 649 087 19,77%
Bankbetétek o] 0 C,00%
|dészak nyitédllomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Ertékpapirok 14 094 310 6767 013 81,12%
BKC 200727 502 756 502 465 6,02%
CRO191105UsD 2227 207 955958 11,46%
EXIM 200130 867 264 1069514 12,82%
IIB211015 0 503 675 6,04%
MFB 201021 2303716 2303219 27.61%
MFBEU1903/1 1000 338 798221 @.57%
MOLIP0926 1487 446 633 961 7,60%
CROT80709EUR 3179484 0 0,00%
REPHUMN1B0A11 059 109 0 0,00%
SERB 181203 1 466 290 0 0,00%
tdészak nyitédllomdny |ddszak zérdallomany
Vagyonelem Megoszlés
Kovetelések [+ 24 0,00%
Aktiv elhatarolasok 74 75 0,00%
Szarmartatott lgyl.ért.kiil. 80 633 -68 975 -0,83%
Katelezetségek, passzivak -8 320 -5 318 -0,06%
Osszesen 15 598 976 8 341 906 100,00%
VI. Szérmaztatott Ggyletek
2018. évi katott igyletek
K&fésnap Lejarat Tranzakeié tipusa  Tranzokeis irdanya Névértek Deviza Maogéttes termék
2018.01.22 2018.01.24 hatdaridés eladdas P16 442 EUR deviza
2018.01.22  2018.08.22 hatdridds vétel 203 382 EUR deviza
2018.02.05 2018.02.07 hatdridds cladds 1105 039 EUR deviza
2018.02.05 2018.09.05 hatdridés vétel 1 088 592 EUR deviza
2018.03.02  2018.06.20 hataridés eladds 365028 EUR deviza
2018.03.20  2018.03.21 hataridds eladas 1 629 328 EUR deviza
2018.03.20 2018.10.10 hatdridds véte! 1 603 078 EUR deviza
2018.04.09 2018.11.14 hatdridds véte! 785 065 EUR deviza
2018.07.23 2018.07.25 hatdridds eladas 1 495 599 EUR deviza
2018.07.23 2018.12.03 hataridés véal 1 480 467 EUR deviza
2018.07.23 2019.01.23 hatéridds vétel 1053 51¢ EUR deviza
2018.08.77 2019.02.13 hatéridss vétel 969 833 EUR deviza
2018.09.03 2018.09.05 hatdridds eladas 1 (88 592 EUR deviza
2018.09.03 2019.03.06 hatdridés vétel 1142154 EUR deviza
2018.10.08  2018.10.10 hatdridds cladds P 287 146 EUR deviza
2018.10.08 2019.04.10 hataridés vétel 1266 832 EUR deviza
2018.10.11 201%9.01.23 halGridds efadds 547 146 EUR deviza
2018,11.12 2019.05.15 hatdridés vétel 858 789 EUR deviza

K aiarorx.
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Nyitott pozicié 2018.12.31. éltapot szerint:

Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakcié irdnya A_kh:m','s Deviza | M&gdites termék
néverték

20192.05.15 hataridés vétel 858 789 EUR deviza
2019.01.23 hatdaridds eladés 547 146 EUR deviza
2019.04.10 hatdridds vétel 1266832 EUR deviza
2019.03.06 hatdaridds véfel 1142 154 EUR deviza
2019.02.13 hatéridss vétel 969 833 EUR deviza
2019.01.23 hatdridds vétel 1 053519 EUR deviza

Ugylef tipuse Devizanem Lejarat Névérték (EUR)  Piaci érték (EUR)

kamatesere EUR 2021.10.15 500 000 -3 595,49

Osszesen 500 000 -3 595,49

Az Alapkezelé o szarmaztatot! ligyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére, illsive kamatkockdzatdnak mérsekidsére [kamaicsere-

Ugylet segitségével) hasznélia,

Az Alap nem adott kélesénbe sem értékpapitt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem énékpapirfinanszirozdsi sem teljeshozam-
csereligyleteket 2018-ban [ezdltal nem atkalmazott biztositék kibocsaist, illetve ezzeal kapcsolatos szerzédS f8l sines).

Az Alapkezels 2017 tavaszén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasét, amelyst a Feligyelet HKEN304,/2017. szémi
hatdrozattal hagyott j6vé. A 2017.06.0148} hatdlyos véltozésok az Eurdpai Parlament és a Tandcs {EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25.} az érékpopirfinanszirozasi Ugyletek és az Gjrafelhosznalas atiathatésdgdrdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositasaré! sz6l6 jogszabélynak vald meglelelést szolgaltsk. A valioztatas kizarja o fenti igyletek alkclmazdsdt az Alap kezelése sordn

[wzzal elientétes médosiias hatélyba iapéssig).

VIl. Az Alapkezelé mijkédésében bekévetkezett véltozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében nem, de tevékenységi kdrében jelentss valtozds kévetkezett be 2018-ban. Az Alapkezelé 0
izletégat vagy szolgaltatdst nem inditott, viszont 2017 végén kezdeményezte o Feligyeleiél o befekietési vallatkozdsokrd! és az
drutézsdei szolgdltatékrel, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabélyairdl sz8l6 2007. évi CXXXVH. frvény hatélya alé
lariozd  portiélickezelési tevékenységre vonatkezé engedélyének visszavondsat (az Alapkezeld esetében ez a nyugdijpénztéri
vagyonkezelést jelentetie kizardlag). A Feligyelet 2018. februdr 13-an szilefett HENI-68/2018. szdmi hatdrezatéban déntdtt a

tevékenység visszavondsardl, az Alapkezeld portfélickezelési tevekenységet 201846l igy mér nem végez.

Az Alapkezeld 2018-ban G; alapot nem inditet, 1&bb alap esetében azonban sor kerilt G deviza {eurc, illetve dollar] sorozat inditdsdra,
Az Alapkezelé oz év végén 15 befekietési alopot kezelt. Az év folyamén az Alapkezel§ befektetési alapokban kezelt dlomdnya
emelkedett, a 2017. év végi 155 millidrd forintos dllomény egy év leforgasa alatt 171,3 millidrd forintra nét. A nyilvdnos befekietési

alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld picci részesedése 2,96%ra emelkadett a 2017, év végi 2,61%6l,

xj Raiffeisen g
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Vill. A befekietési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2018-as év tokepiaci folyamatai
A nemzetkézi katvénypiac

2018-at kiszémithaiésag jellemezte, mdr legalébbis ami a Federal Reserve, az Egyesiilt Allamok jegybankjanak irdnyadd kamotdt illesi.
Az elére kommunikéltak és a piac vérakezdsainak megfeleléen minden negyedévben 0,25% pontfal emelkedett a rdta, réadasul o
kommunikécid is alapvetéen szigoritds parf volt az év sordn, A hosszd hozamok mér nem mozogtak ilyen egyérielmlen, bér az éves
csiics a 10 éves amerikai hozamban novemberben volt. Ugyan nem voltak kamatemelések, de hasonlé volt o dinomikéja az Eurdzéna
kvazi benchmark hosszi hezamdnck, o német tizévesnek. A csics itt viszoni mar februérban megvalt, utdna bar a mozgdsok irdnya
hasonlé volt, de az év masodik felében a gyengiilé eurdpai konjunktira miat mér nem volt lathatd 4}, éven belilii csdes. Az igazi fordulat
itt is, chogy Amerikaban is az év utolsé két hénapjdban jott el, egy drasziikus kdtvénypiaci hozamesskkenés forméiaban. Ennek oka a
makrogazdasagi adalok &s a névekedési vérakozésck romlése, és g geopolitikai kockézatok jelentés emelkedése volt. A fentiek
eredménye, hogy az amerikai hozamgérbe meredeksége, azaz hogy a hosszi hozameok mennyivel vannak felette  révid hozamoknak,
jelentdsen csdkkent oz év sordn. Sokan ezt o mutatét [6 recesszié eldrejelzének tekintik, ennek alapjén fehdt a piac véleménye szerint
jelentdsen romlotick a gazdasdgl kilstasck oz év folyamdn. A globdlis kétvénypiacok azonban 2018-ban relative i évet tudhainak

maguk mdgét, kiléndsen ha a kockdzatosabhb, részvénypiaci teijesitményekkel hasonlijuk dssze.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befekistési polilikdra haté egyéb ényezd nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alep futamideje sorén nem fizet hozamot, o befektetésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam a befektetési jsgyek rett
eszkdzériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alupkezels folyamatos napi nettd eszkézértéken iBriénd visszavdsarldsi kotelezettség
vallaldsdvol biziositjia o befekieték szdmdra, hogy befekietési iegyeik, vagy egy részik visszavaltdsdval fetszéleges idépontban

hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alop nem vefi igénybe hitelt @ 2018-as évben.

Kleiaror ?
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IX. Az Alapkezelé éltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 6sszege a 2018-es
évre szo6loéan, régzitett és valtozé bontasban:

Miliié Ft

2018. év
Ragziteft jovedelem Gsszesen: 199 2
Vaitozd [Svedelem Ssszesen*: 28,2
Kedvezményezettek szama: 35
Kozvetlenill az AEKBV &lial kifizetett bérmely Bsszeg, beleérive o julalékokat Ok

* A véltozd jGvedelem az éves bénuszon feliil egysh kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelo igyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiligra  tevékenységilk révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2018-as idészakra széléan:

Millis Ft
2018. év

Felsd vezetés 64,3
Kockézaivallaldsért és effendrzésért felelés alkalmazotiak 147
Teljes javadalmazésuk méréke miati a felsd vezetéssel és a kockdzatvallalasért felelds
alkalmazoitakkal azonos juvadalmazdsi kategéridba tarozsk, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatast gyakorol a keckdzati profilivkra vagy o kezelésikben évé befektetési alap
kockazat profiliara 0

¢} Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatésainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazés ésszege tarialmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegi kifizetések [alapbér, szabadsag idejére |aré kifizetés sth.), Pétiek
jellegi kifizetések, Munkakéri juttatss, Cofeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkoesi juttatds értéke, iskolakezdési tamogutds, munkdba

jards kéliségtéritése), valamint ¢ kilépéshez kapesolsds tSrvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Viéliozd jovadalmazas Ssszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Fves bérusz gsszege, valamint a kilépéshez kapcsoladd, a t5rvény

éltal eldiriakon felili kifizetések.
d) Javadalmazasi politika felilvizsgalata és vaitozasai:

Az Alapkezeld felivizsgélta a Javadalmozési Politikajat 2018-ban is, annak érdekében, hogy az megfelelien a médosult csoport szinti
szabdlyoknak, ifletve az MNB 3/2018-as ajénldséngk.

A médositott Javadaimazési Politikét a Raiffeisen Alapkeze!s Feligyels Bizottsaga 2018. junius 7-én fogadta el.

e) Javadalmazasi politika érdemi véltozasai:

A Javadalmazasi politika egyszer médosult 2018 sordn. A médositds soran az aldbbiak véltoztatasok t&riéntek a dokumentumban:

* o végkielégitésre és garantdlt vallozé javadalmazdsra vonatkozé részek pontositasra keriifek

* o bérlejlesztési folyamat lefrasa kibéviilt

* o munkakdri jutatds rendszerének éves felilvizsgdlata torlésre kerilt

»  Gsszeférhetetlenségek, érdekkonflikiusok kezelésével kapesolatban bekerilt egy utalds oz alkalmazandé szabélyzatokra
*  ponlositasra keriilt az egyéni fedezeti siratégidk (javadalmazésra, feleldsségre) fogalma és az ehhez kapcsoléds tilalmak

*  pontositdsra kerilt a feljesitményértskelés folyamatara, oz értékelés sordn alkalmazoft teljesitménykritériumokra venatkozé rész

% Raiffeisen 10
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*  poniositva leti az azonositott munkavéliaiék kivélaszigsanak folyamata
*  bdvitve leit az elézetes és utblagos kockdzati kiiguzitasra vonatkozé rész:
o eldzetes kockazal kiigazitds eszkézei az Alapkezeld &s az egyén szintjén
o avialozé jovadalimazds halasziott részének kifizetése elst Gjra sriskelni kell o teljesitményt
o Malus&Clowback szabdlyok poniesitésa {alkalmazdsi idészak, oz érintett kifizetések meghatdrozdsa)

*  médosult a véltozé javadalmazésre alkalmazott készpénzidl elidrs eszkaz

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos 6j megdllapodésok, az ABA aktudlis kockdzati profilia és az
ABAK éltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld oz illikvidnek mindsitett eszkézoket, o mindenkor érvényes Erlskelési Politikdjdban leitaknak meglelelden értékeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdliozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Arazési Bizotisag
dont az ériékeléshez alkaimazands eliérasrél. Az Alapban 2018.12.314n meglévs illikvidnek mindsitett eszkazik:
1.} BANK OF CHINA LTD 0.73 200727 siructured note {iSIN kéd: X51648071006)
Kiteftség: &,02%

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos Uj megéllapodasok

Az Alapkezelé a jogszabélyi elSirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetet be 2014ben, azoz likviditdskezelési
szabélyzatot és eligrasokat fogadott ef annak biziositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockézatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek fikviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztosifia, hogy a befekietést

siratégia, a likviditasi profil és a visszavditasi politika az Alap tekintetében &sszhangban élljon egymdssal.

¢) Az ABA aktudlis kockazati profilia és az ABAK altal e kockéazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazafi profil: 2

Az Alap befektetési polifkdjanak 2016. joniusi valtozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdls szintetikus mutatd
kiszdmitdsdhoz hasznglt miltbeli adatok, o jogszabdly eléirasainck megfeleléen, egy mesterséges referencic index teljesitményén
alapulnak. Az Alap kockézat/nyereség profil szerinti 2. kategéridba trténé besorolésa Bsszefiiggésben van azzal, hogy az Alap

eszkbzeinek jelentds része pénzintézeti betéibe és alacsony arfofyamingadozéss, révid futomidejlt kétvényekbe keriil befektetésre.

Az Alapkezel$ a targyév sorén a Ramasoft K. Varitron programiéat hasznélia a pioci kockézat mérésére, o keckdztatelt érék mulgtok

szamitdsahoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhato tékeditétel mértékében bekévetkezs
viltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében

Raiffeisen 11
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nyujtoft garancick Ujboli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6kedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbfiv. rendelkezései szerint - szérmaziatolt iigyletek figyelembevételével - szamitott telies neftdsitotf kockézati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkézértékének 200%4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 107,44%

<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2018.12.31-én: 144,52%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsoing a 2018. izleti évet, a mérleg forduidnapjét kvetben nem volf,

Budapest, 2019. &prilis 23.

e

Balint Attila Véradi Zoltén

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
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Fiiggetlen knyvvizsgaldi jelentés
A Raiffeisen Euro Prémium Rovid Kgtvény Alap befektetéinek

Vélemény

Elveégeztilk a Raiffeisen Euro Prémium Rovid Kotveny Alap (tovabbiakban: az Alap") 2018. évi éves jelentésének
I-Vl. pontjaiban talalhato szamviteli informacisinak (tovabbiakban: ,szamviteli informaciok") konyvvizsgalatat.

Veélemeénylink szerint az Alap mellékelt 2018, december 31-ével vegzado Uzleti evre vonatkozod éves jelentésében
kozdlt szamviteli informaciok minden lenyeges szempaontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrd! szols
2000, évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) dsszhangban, valamint a kollektiv befektetés
formakrol és kezeléikrél, valamint egyes penzlgyi targyu torvények modositasardl szold 2014, évi XV,
tarvennyel 8sszhangban keriiitek osszedlitasra. Az éves jelentéshen kzolt szamviteli informacickban szereplé
eszkizOk és kotelezettsegek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentesben kozolt szamviteli informacickban
bemutatott kezelésikoltségek az Alap letetkezeldje dltal adott ertékelés alapjan kerliltek elszamolasra.

Velemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal sszhangban és a kOnyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények es egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok ertelméeben fennailo feleldssegiink bévebb leirdsat jelentésiink A kdnyvvizsgaid éves jelentésben
kBzolt szamvitell informaciok Konyvvizsgalataert valo feleléssege” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelojétsl, a Raiffeisen Befektetesi Alapkezeld Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabélyokban és a Magyar Konyvvizsgdioi Kamara , A kényvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasro! szold szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kerdések tekintetében a Nemzetktzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott WKnyvvizsgalok Etikai
Kodexe"-ben (az |[ESBA Kodex-ben) fogialtak szerint, s megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabhi
etikal eldirasoknak is,

Meggydzodesiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nyujt
véleményiinkhiz.

Egyeéb informaciok

Az egy€b informacidk az eves jelentésben foglalt nem szamvitell informaciokbsl dllnak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: Wvezetes") felelgs az egyéb informaciok elkeszitesesrt. Az éves
jelentésben k&zélt szamviteli informacickra a flggetlen kinyvvizsgalol jelentésiink «Vélemeny" szakaszaban
adott véleményiink nem vonatkozik az egyeb informacidkra, és az egyéb informacickra vonatkozoan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kivetkeztetést,
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Az eves jelentésben k&zolt szamviteli informacick altalunk vegzett konyvvizsgalataval kapcsolathan a mi
feleldsséglink az egyéb informaciék atolvasasa és ennek soran annak merlegelése, hogy az aves jelentéshen
foglait egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k&zglt szamviteli informacioknak
vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tdnik-e, hogy azok iényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az efvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas llitast tartalmaznak, kételességlink erréi és a hibas aliitas jellegérdl jelentest tenni.

Az egyeb informéacickban lényeges ellentmondas, vagy lenyeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacickért

A vezetes felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezeldikrdl, valamint egyes pénzligyi targyG torvények modositasardl szolo 2014, évi XVi tdrvennyel es a
szamviteli torvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéseért, kiilonds tekintettal az eszkdzok és kitelezettségek
leltarral vaio alatamasztasaert, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelSje dltal megadatt értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontroliért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetoveé valion az akar csaldshdl, akar hibabol ereds lenyeges hibds allitastol mentes éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok elkészitése,

Az eves jelentésben kizdlt szémviteli informaciok elkészitése soran a vezetes felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vailalkozas folytatasara valo kepesseget és az adott helyzetnek megfelelgen kozzétegye a valialkozas
folytatasaval kapcsolatos informacickat, vaiamint a vezetés felel 5 vallatkozas folytatasanak elvén alapul, eves
jelentésben kdz6it szamviteli informacidk osszeallitdsacrt. A vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvebdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eitérd rendelkezés nem akadalyozza, llietve a vallalkozasi
tevekenyseg folytatasanak elientmaondo tényezé, kérllmeny nem all fenn.

Aziranyitassal meghizott szemalyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feligyeleteert,

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentéshen kizélt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért vaio feleléssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kells bizenyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentéshen kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartaimaz akar csalasbol, akar hibabol eredo lényeges hibas alfitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a vélemeényiinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kellé bizonyossag
magas fok( bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal
Usszhangban elvegzett konyvvizsgdlat mindig feltirja az egyebkent letezd lenyeges hibas allitast. A hibas
aliitasok eredhetnek csalashol vagy hibahol, és lényegesnek mindsiinek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy
ezek Snmagukban vagy egylittesen befolydsoihatjak a felhasznaldk adott éves Jelentesben kézdlt szamviteli
informaciok alapjan meghozott gazdasagi dénteéseit,

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgdlat egésze sordn szakmai megftélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn

Tovabba;

* Azonositjuk es felmeérijiik az éves jelenteésben koz6lt szémviteli informaciok akar csalashal, akar hihabol
eredd lényeges hibas aliitasainak kockazatait, Klalakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelels kinyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink veélemenylink megalapozasahoz. A csaldsbél eredd lenyeges hibas &llitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibahol eredée, mivel a csalas magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy abelsé kontroll feliilirisat;

* Megismerjik a kdnyvvizsgatat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak erdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriimeények k&zott megfeieidek, de nem
azert, hogy a belsd kontrolt hatékonysagara vonatkozéan velernenyt nyilvanitsunk,



Ertékeliiik a vezetés altal alkaimazott szamvitell politika megfeleiéséget és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések és kapcsoldde kbzzétstelek esszertseget,

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetes részérél a vallatlkozas folytatasanak elvén
alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszedliitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel
vagy feltételekkel kapcsolathan, amelyek jelentds ketseget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valé képesseget ilietéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytaiansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgdloi jelentésiinkben fel kell hivounk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban levé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kizzétételek e
tekintetbern nem megfeleldek, mindsiteniink keil veleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgalol jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak, Jovébel
esemenyek vagy feltételek azonban ckozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a valialkozast folytatni,
Megvizsgaliuk az éves jelentésben kdzélt szamviteli informéciokat, kiilsnds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idSszak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltsegekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kizolt szamviteli
informaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és kezelikrsl, valamint
egyes penzugyitargyd torvények madositasarsl szold 2014, évi XV, torvénnyel gsszhangban keriiltek-e
Osszedllitasra,

Az iranyitassal meghizott személyek tudomasara hozzuk - egyeb kerdések mellett - a kbnyvvizsgalat
tervezett hatokdret és litemezeset, a kényvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleertve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezelé Zrt. altal alkalmazott belsé kontrolnak a konyvvizsgdlatunk soran altalunk
azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek,

Budapest, 2019, aprilis 23.
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