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TARTALOMJEGYZEK

Flggetlen konyvvizsgaléi jelentés

Eves jelentés



RSM Budit Hungary Zrt.

Fiiggetlen kdnyvvizsgdloi jelentés

A Raiffeisen Euro Prémium Rovid Kétvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Euro Prémium Révid Kotveny Alap (tovabbiakban: ,az Alap”) 2019. évi éves jelentésénck
I-VI. pontjaiban talélhato szamviteli informacidinak (tovabbiakban: , szamviteli informaciok") konyvvizsgalatat,

Veéleménylink szerint az Alap mellékelt 2019, december 31-ével végz6ds Uzleti évre vonatkozd éves jelentésében
kozdlt szamviteli informaciok minden lényeges szemponthol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szold
2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakbar: ,szamviteli tdrvény") gsszhangban, valamint a kollektiv befektetesi
formakrol es kezeldikrél, valamint egyes pénzligyi targyu torvények médositdsardl szolo 2014, évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban kerlltek 6sszedllitdsra. Az évas jelentésben kbzolt szamviteli informacickban szerepld
eszkizok &5 kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentéshen kdzolt szamvitell informaciékhan
bemutatott kezelési kbltsegek az Alap letétkezeldje dltal adott ertékelés alapjan kertiltek elszamoldsra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kbnyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kodnyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyeh jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennalio feleldsséglink bévebb leirdsat jelentésiink A kényvvizsgalo éves jelentésben
kdzolt szamviteliinformaciok konyvvizsgalataért vaio feleléssége" szakasza tartalmazza.

Fliggetienek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjetdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdldi Kamara A konyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kerdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete ital kiadott , Konyvvizsgalék Etikal
Kodexe"-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggybz6destink, hogy az altalunk megszerzett kiinyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nyujt
vélemeénylinkhoz.

THE BPOWER OF BEING QNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS




Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az eves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol dlinak. A Raiffeisen Refektetési
Alapkezel6 Zrt. ligyvezeteése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelés az egyeb informaciok elkészitéséért, Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgaioi jelentésiink ,Vélemeény" szakaszaban
adott veleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozéan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtd kbvetkeztetést,

Az eves jelentésben kOzoit szamviteli informaciok altalunk vegzett kinyvvizsgélataval kapcsolatban a mi
felelbssegiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak merlegelése, hogy az éves jelentésben
fogfalt egyeb informacick lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacicknak
vagy a kinyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyebkeént Ugy tinik-e, hogy azok iényeges hibds
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kitelességlink errél és a hibas allitas jellegeréi jelentest tenni.

Az egyeb informaciokban lényeges ellentmondés, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozélt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentéshen kOzdlt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelGikrol valamint egyes pénzigyi targyu térvenyek modositasarot szald 2014, évi XVi torvennyel és a
szamviteli torvennyel 8sszhangban torténd elkészitéseert, killonds tekintettel az eszkizik és kitelezettségek
leitarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamoldsaert, valamint az olyan beisé kontrollért, amelyet a vezetes sziikségesnek tart ahhaz, hogy
lehetdve valion az akar csalasbol, akar hibabal eredd lenyeges hibas allitastol mentes éves jelentéshen kbzolt
szamviteliinformaciok elkészitése,

Az éves jelentésben kizblt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azert, hogy felmérje az
Alapnak a véllaikozas folytatasara valo kepességét és az adott helyzetnek megfeleléen kbzzétegye a véllalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a valialkozas folytatasanak elvén alapuld, éves
jelentesben kozdlt szamviteli Informaciok Osszealitasdert. A vezetésnek a véllatkozas folytatasanak eivebsl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilesét eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevekenyseg folytatasanak ellentmondd tenyezd, kariiimeny nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott szemelyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo feleldssége

A kdnyvvizsgalat soran céiunk kelié bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozélt szamviteli
informaciok egeésze nem tartaimaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazo fliggetien kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kells
bizonyossag magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal gsszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé iényeges hibas allitast.
A hibas aliitasok eredhetnek csalasbo! vagy hibabol, és lényegesnek mindstilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas,
hogy ezek Onmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentéshben kbzdlt
szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi donteseit,

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti knyvvizsgdlat egesze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

Azonositjuk as felmeérjlk az éves jefentésben kozolt szamviteli informaciok akar csaldsbel, akar hibabal
eredd tényeges hibas aliitdsainak kockazatait, kialakitjuk s veégrehajtjuk az ezen kockazatok kezelesere
alkalimas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzlink véleménylink megalapozasahoz. A csaldsbol eredd iényeges hibas aliitas fel nem tardsanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 0sszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

Megismerjlk a kinyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott koriiimények kizétt megfeleidek, de nem
azert, hogy a belsé kontrolt hatékonysagara vonatkozoan vélemeényt nylivanitsunk.

Ertékeljlik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés dltal keészitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kbzzetételek ésszertisegét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl hogy helyénvalo-e a vezetés reszérdl a véllalkozas folytatasanak elven
alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszedllitésa, valamint a megszerzett
kinyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétseéget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valo képesseégét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy iényeges
bizonytalansag ail fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel keil hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben k&zolt szamvitell informacidkban lévd kapcsolodo kiizzétetelekre, vagy ha a kdzzetetelek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell vélemeényiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentéslink détumaig megszerzett kinyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
esemenyek vagy feltételek azonban ckozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

Megvizsgaliuk az éves jelentéshen k8zgit szémviteli informacickat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkoztk és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idSszakban elszamolt Kezelési kdltségekre. Megvizsgdljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamvitel
informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint
egyes penziigyi targyu tdrveények modositasarol szolo 2014. evi XV, térvennyel 8sszhangban keriiitek-
e tisszealitasra,

Az iranyitassal megbizott szemeélyek tudomasara hozzuk ~ egyeéb kérdések meliett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokoret és {itemezését, a kinyvvizsgalat jelentés megaliapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetesi Alapkezeld Zrt. dltal alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgélatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ivenek.

Budapest, 2020. égyis 27. o

Kozma Attila Mihaly

Partner

R5M Audit Hungary Zrt.
1139 Budapest, Vaci it 99-105.
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RAIFFEISEN EURD PREMIUM ROVID KOTYENY ALAP « EVES JELENTES 2019,

I. Raiffeisen Euré Prémium Rovid Kotvény Alap altalanos
informaciok

1. Alapadafok

Alap neve: Raiffeisen Eurd Prémium Révid Kétvény Alap
Lajstrom szdma: 1111.372

Alapkezels neve: Raiffeisen Befekfetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zr.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Kénywvizsgald Tarsaség neve: RSM Audit Hungary Zrt.,

Kénywvizsgald neve: Kozmédné Szeberényi Mdnika

Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99-105. Balance Hall épillet 4, emelet
Tipusa: nyilvanos nyiit végi értékpapir alap
Harmonizdcidja: ABAK-rényelv szerint

BAMOSZ kategdria: révid kotvény clap

Futamideje: hatarazatlen

2. Az Alap stratégiaja

Az Alap célia, hogy a befekietési jegy tulajdonosoknak az eurozéna pénzpiacanak tendencigit kihasznéiva az Alapkezels altal
ésszerilinek tartoft kockdzatvéllalds mellett a lekstst banki eurd betéti kamatokkal versenyképes hozamet biztositson. Az Alap eszkézeit
létraszéld és lekstst: eurd bankbetéiek mellett f8ként euréban denomindlt dllampapirokba és i6 mindségi vallalati kétvényekbe fekteti. Az

Alap révid kétvény alapként miksdik.

3. Az Alap 8sszesiteft és egy jegyre juté neHé eszkozértékének alakulasa (fordulénapon
vagy fordulénap elotti utolsé kereskedési napon)

RTINS B : Ai-félya’m’ w.i&ﬁézés": ;':: Lo Arfolyam . '_!N.Ieifé eszkzériek 1 =
2019.12.31 1,20% 1,0573461 £ 9066326 €
2018.12.28 0,81% 1,044866 € B 344 460 €
2017.12.29 0,15% 1,053435 € 15604 871 €
2016.12.31 0,29% i,054974 € 21344 549 €
2015.12.31 G,11% 1,058068 € 22 646 472 €
2014.12.31 0,46% 1,056855 € 28 489 400 €
2013.12.31 Q,69% 1,052009 € 27063 273 €
2012.12.28 1,48% 1,044774 € 23121734¢
2011.12.30 2,06% 1,029523 € 7 599 332¢€
2010.12.31 0,87% 1,008704 € 8 675 459 €

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatio be, amennyiben a teljes évben megtariotta

befektetését. A fenii hozamok nem jelentenek garanciat « jévdre nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alap jSvdbeni hozamaival, A

x Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2019,

kézslt hozomadatok nominglisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap induldsénak évében o hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak. Az Alap 20710. mércius 08-én induylt.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum [Devizanem| 1SIN kéd | Névértek|Eszkaz értek] %
Atruhazhaté értékpapirok 6768518 81,12
BKC 200727 EUR X51648071006 500 000 502 486 6,02
CRO191105USD usbh X50464257152 1 055 000 956 304 11,46
EXIM 200130 usb X51115429372 1 200 000 1069 747 12,82
B 211015 ELR ROAB22JS4551 500 000 503717 6,04
MFB 201021 ush X50954674312 2 500 000 2303977 27,61
MFBEU1903/1 EUR HUOOOD357611  80C 00C 798 222 2,57
MOL120926 Usb X50834435702 700 000 634 067 7,60
Banki egyenlegek 1649087 19,76
Folyészamla - EUR 1 647 181 19,74
Folyészdmla - HUF 1 644 0,02
Folyészdmla - USD v 262 0,00
Kovetelesek 18 284 0,22
Hatdridds Ggyletek 18 284 0,22
Egyéb eszkézék 1565 0,02
Egyéb kovetelések 1 565 6,02
Osszes eszkéz 8437 454 101,12
Kotelezetiségek -93 761 -1,12
Egyeb kotelezefiségek 7 10098 0,12
Hatdridés iigyletek ’ -83 664 1,00
Netto eszkozérték 8 343 693 EUR
Unitok szama 7986 177
[Egy jegyre juté netts eszkézérték 1,044767 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alopvetd oka, hogy mig « beszdmolé 2019, janudr 31-ig ismerité valt informdcidkra épil, addig o portfélié jelentés szémai
2019. elsd forgalmazasi nepidn, mint nyits érték keriliek meghatdrozdsra o 2018. évi uviolsd forgalmazasi napi dllomanyi adatok
alepjdn. Mind o korrekeios tételek, mind a kamatozé értékpapirck esetén az elsé forgalmazési napig esedékes Ssszeg kerill @ porffélié
jelentéshe. A kételezeltségek kézé# is megjelennek az elsé, mér 2019. évi forgalmazdsi nopig szémelt dijiételek, mig oz éves

beszémoléban a tényleges 2018. évi killségek és kitelezettségek keriiinek elszamoldsra, emelyek janudr 31-ig ismertté valiak.

Beszdmols NEE szémitds Kilsnbozet [EURban)

Sajdt 16ke / Ne#d eszkdzérék B 341 906 B 343 693 1787
Kilonbozet tételesen:

Folyészdmla 1 649 087 1 649 087 C
Lekatott betét 0 0 G
Enékpapirok 6767 013 6768 520 1507
Kévetelések/ Aktiv iddbeli elthat. 99 i 565 1 466
Szdmaztatoft igyl. ért. kilénb. 68 975 -68 975 0
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 5318 -6 504 -1186

X Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « FVES JELENTES 2019.

A folydszémla elhatérolt kamata o NEE szdmitdsbon o kévetelések kdzot, a lekstsit betét elhatarolt kamata o pénzeszkdzdk kdzot

szerepel, a beszdmoldban pedig az aktiv elhatdrolasok kézdt kerilt kimutatdsra.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES!I NAPON

2020.01.02.

Instrumentum IDevizunemI ISIN kéd | Névértek | Eszkax érek| %
Atruhézhaté értékpapirok 8 148 588 89,88
BKC 200727 EUR X516480731006 500 Q00 502 627 5,54
EXIM 206130 ush XS51115429372 1 200 000 1089977 12,02
1B 211015 EUR ROAB22JS4551 800 000 817 938 ?,02
MFB 201021 usb XS0954674312 2 500 000 2331840 25,72
OC210630 EUR EUR XS1082660744 600 000 629 481 6,94
CTPBK240715 EUR X52022388586 250 000 260 568 2,87
REPHUNZ200129 usp US445545AD87 1 000 GO0 218 920 10,14
ROM200718 EUR XS0972758741 1 000 000 1049 025 11,57
SERB 210928 usp XS0680231908 554 000 548 213 6,05
Banki egyenlegek 905 034 9,98
Folyészamla - EUR 901064 9,94
Folyészamla - HUF 1358 0,01
Folyészamla - USD 2612 0,03
Kovetelesek 29 937 0,33
Hataridés iigyletek 29 937 0,33
Egyéb eszkézék 5 605 0,06
Egyéb kovetelések 5 605 0,06
[Gsszes eszkéz 9 089 163 100,26
Kofelezettségek -23 557 -0,26
Egyéb kéfe|ezgﬁségek -14 043 0,15
Hatdridés tigyletek 2514 0,10
Ne#d eszkézértek 9 065 606
Unitok szama 8574 532
Egy jegyre juté netté eszkézeérték 1,057271

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kézétti eltérés okait:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszamolé 2020. janudr 31-ig ismerité valt informécidkra épil, addig a pordslié jelentés szdmel
2020. elsé forgalmazasi napjdn, mint nyitd érték keriiliek meghatérozasra a 2019. évi utolss forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok
alupjén. Mind o kerrekeiés tételek, mind @ kamatozé érékpapirok esetén az elsd forgalmazdsi napig esedékes dsszeg kerill a portiélis
jelentésbe. A kételezetiségek kdzdtt is megjelennek az elsd, mdr 2020. évi forgalmazési napig szémolt dijiételek, mig az éves

beszdmoldhan a tényleges 2019. évi koliségek és kdtelezetiségek kerilnek elszémolésra, amelyek janudr 3 1-ig ismertté valtak.

Beszdmold NEE szamftas Kiitonbozet (EUR-ban)
Sajat téke / Nettd eszksdzérék @ 063 240 @ 065 606 2 366
Kiilcnbtzet t#telesen:
Pénzeszkdzok S05 033 205 034 1
Ertékpapirok 8 146 705 8 148 589 1884
Kévetelések/ Aktiv idébeli elhat. 120 4 672 4 552
Szarmaziatelt igyl. éd. kildnb. 16923 16923 0
Kételezeftségek/ Passziv id. elh. -3 541 G612 -4 071

Raiffeisen A

ALAPOK



RAIFFEISEN EURG PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2019,

lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy
jegyre juté netto eszkozerték

Befektetési jegyek forgalma {db, EUR)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2019.01.02-6n 7 986 177
2019. évben eladott befekistési jegyek 5 416 366
2019. évben visszavdltott befektetési jegyek 4 828 011
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-én 8 574 532
Portfolié dsszesitett nettd eszkozériéke 2020.01.02-an 2 065 606
Egy jegyre jutd nettd eszkozértiek 2020.01.02-dn 1,057271

IV. A befektetési alap osszetétele
MNagysagrend: EUR

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Neévérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok 8 148 588 89,88
BKC 200727 EUR X51648071006 500 000 502 627 5,54
EXIM 200130 usb XS1115429372 1 200 000 1089977 12,02
1B 211015 EUR ROAB22)548S1 800 000 817 938 2,02
MFB 201021 usD X50954674312 2 500 000 2 331 840 25,72
OC210630 EUR EUR X51082660744 600 000 629 481 6,94
OTPBK240715 EUR X$52022388586 250 000 260 568 2,87
REPHUN200129 uso US445545AD87 100G 000 218 920 10,14
ROM200918 EUR X50972758741 1 00C 000 1 049 025 11,57
SERB 210928 usb X50680231908 554 000 548 213 6,05
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté énékpapirok 0 000
Kozelmultban forgalomba hozott ahvhazhaté énékpapirok 0 000
Egyéb atruhazhato ériékpapirok 0 000
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 8 148 588 89,88
Netto eszkozérték / EUR 9 065 606 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategériak kézétt vannak éifedések, egy értékpapir 13bb kategéridba is tartozhat.

Az Alap célia, hogy likvid formaban elérhetévé tegyen alacsony kockdzeti eurd alapy befekietési lehetdséget. Az Alap befektetési
siratégidjanak érteimében az Alapkezels elsésorbar az euré betétek és kétvények mindenkori ardnydt és fulamidejét hatarozza meg, a
pénzpiact kamaivarakozdsénak megfeleléen. Az Alapkezeld o fenti stratégidnak megfelelden az &sszegyiijtstt 6két latraszélé és lekdton
eurd bankbetétek mellet fdként dolldrban dereminélt dllampapirckba {a devizokockézat fedezése mellett) és i mindsegi vallalati
kétvényskbe fektette 2019-ben. Az intézményi igyfelek szamara kindlt eurd betétek negotiv kamatozdsa mialt oz Alap a #zsdén jegyzett

hitelviszonyt megtestesitd érickpapirekbd| oz idészak végén P0%osi kiteltséggel rendelkezett.

Raiffet
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a

targyidoszakban

2019

Negysdgrend: EUR

Pénziigyi maveletek bevételei 369 591
Folydszdmlakamat 1063
Kapott kamat értékpapir 294023
Ertékpapir értékesités drfolyam nyeresége 67 489
Lekotott betét kamata 0
Forward iigyletek nyeresége 0
Arfolyamkiilénbizet 7016
Pénzigyi miiveletek raforditasai 529 294
Folydszamlakamat 0
SWAP iigylet dija 2148
Ertékpapir értékesités drfolyam vesztesége 153613
Forward igyletek vesztesége 369 738
Arfolyamkisiénbézet 3795
Egyéb bevételek 0
Egyéb bevételek 0
A mikddési kaltségek 35 527
Kanywvizsgdlénak fizetends dij 1507
Szamviteli dij 7 364
Feligyeleti dij (MNB] 2230
Bankforgalmi jutalék 421
Bankforg. jutaték - negativ kamat 3781
KELER dfj 12
WARP dii 81
LEI kéd fentartdsi kaltsége 89
Alapkezelési dij 16727
Letétkezelési dij 3335
Egyéb raforditasok 4122
Befektetési alapok kiitnadsja 4122
Fizetet, firetendd hozamck 0
Targyévi eredmény -199 352
Felosztott jdvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem -199 352
Ertékpapirok értékelési kiilénbozete -51 383
Kavények 57 383
- kamatckbd!, osztal ékbal 105 242
-egyéb -156 625
jxff“ Raiffeisen 6
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Tékeszamla véliozdsai 2019. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: EUR]

Idészak nyitéallomany |d6szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Pénzeszkozok 1 649 087 905 033 9,99%
Folydszdmla 1649 087 205 033 9,99%
Bunkbetétek 0 0 0,00%

|d8szak nyitéallomany ldészak zdrédllomény
Vagyonelem Megoszlas
Ertékpapirok 6 767 013 8 146 705| 89,88%
BKC 200727 502 465 502 606 5,55%
EXIM 200130 1069514 1089739 12,02%
lB211015 503 675 817871 2,02%
MFB 201021 2303219 2331067 2572%
OC210630 EUR G 629 399 6,94%
REPHUNZ0GT 29 9 218610 10,14%
ROM200918 0 1048771 11,57%
SERB 210928 0 548113 6,05%
OTPBK240715 0 260 529 2,87%
CRC191105USD 955958 0 0,00%
MFBELUT1203/1 798 221 0 0,00%
MOL19G%26 633961 0 0,00%

Idészak nyitédllomény |d&szak zaréatiomany
Vagyonelem Megoszldas]
Kévetelések 24 51 0,00%
Aktiv ethatarolasok 75 69 0,00%
Szarmazrtatoh lgyl.ért.kiil. -68 975 16 923 0,19%
Kételezetiségek, passzivak -5 318 -5 541 -0,06%
Osszesen 8 341 906 9 063 240| 100,00%
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VI. Szarmaztatott Ggyletek

2019, évi ktsit Ggyletek

Katésnap Lejarat Tranzakeid tpusa  Tranzakeio iranya Névertek Deviza Mégattes termek
2019.01.16 2019.10.16 hatdridés vélel 246 152 EUR deviza
2019.01.21 2019.01.23 hatdridds eladéds 538 638 EUR deviza
2019.01.21 2019.06.26 hatdaridds vétel 531 573 EUR deviza
2019.02.11 2019.07.17 hatdridés vétel @34 090 EUR deviza
2019.03.04  2019.11.06 hataridds vétel 1161 786 EUR deviza
2019.04.08 2019.04.10 hatdridds eladds 1245 109 EUR deviza
2019.04.08  2019.09.11 hataridds vétel 1229040 EUR deviza
2019.05.13 2019.05.15 hatdridds eladds 777 580 EUR deviza
2019.05.13  2019.12.18 hatédridés vétel 763 819 EUR deviza
2019.06.24 2019.09.27 hataridés vétel 533 347 EUR deviza
2019.07.15 2020.01.31 hatdéridés vétel 498 252 EUR deviza
2019.08.02 2020.01.31 hatéridds vétel 231 029 EUR deviza
2019.09.09 2019.09.11 hataridés eladdas 28812 EUR deviza
2019.09.09 2019.09.27 hataridds vétel 98 487 EUR deviza
2019.09.09 2019.09.11 hataridés eladds 357 175 EUR deviza
2019.09.09  2020.01.31 hataridés vétel 353173 EUR devizag
2019.09.09  2020.03.11 hatdridds vétel 777 688 EUR deviza
2019.10.14 2020.04.15 hataridds vétel 920 411 EUR deviza
20192.11.04  2020.05.06 hatdridés véiel 137 241 EUR deviza
2019.12.16 2020.06.17 hatdridds vétel 775 269 EUR deviza
2019.12.19  2020.01.30 hatdridés vétel 223 353 EUR deviza

Nyitott pozicid 2019.12.31. &llapot szerint:
] . Aktualis . . ;
Lejarat déatuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakcié irdanya e . Deviza |Mégéttes termék
nevérték
2020.01.30 hataridds vétel 923 353 EUR deviza
2020.06.17 hatdridés vétel 775 269 EUR deviza
2020.05.06 hatdrid s véiel 137 241 EUR deviza
2020.04.15 hatdridés vétel 990 411 EUR deviza
2020.01.31 hatdridds vétel 353173 EUR deviza
2020.03.11 hataridés vétel 777 688 EUR deviza
2020.01.3% hatéridés vétel 231 029 EUR deviza
2020.01.31 hataridés vétel 498 252 EUR deviza
igylef tipusa Devizanem Lejarat Nevérték (EUR) Piaci érték (EUR)
kamatesere EUR 2021.10.15 500 000 -4 432,44
kamatcsere EUR 2024.07.15 250 000 933,27
Osszesen 750 000 -3499,17

Az Alapkezelé o szérmaztatoft igyleteket oz Alap devizakitetiségének fedezésére, ifletve kamatkockézatdnak mérséklésére (kamatcsere-

Ugylet segitségével) hasznélia.

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem ériékpapitt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem érékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2019-ben (ezélial nem alkalmazott biztosfiék kibocsafdt, illetve ezze! kapesolatos szerzédd ) sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amelyet o Feligyelet HKE-304/2017. szdmd

hatdrozatial hagyott jovéa. A 2017.06.0148! hatdlyos valiozdsok az Eurdpai Parlament és o Tandes (FU) 2015/2365 Rendelete (2015,

november 25.] oz ériékpapirfinanszirozési lgyletek és oz Gjrafelhasznéias ditdthatésagarsl, valamint a 648/2012/EU rendelet

modosftasard] szélé jogszabélynak vals meglelelést szolgaitak. A valfoztatds kizdrja o fenti iigyletek clkalmazdsat az Alop kezelése soran

[azzal ellentétes mddositas hatalyba lepéséig).

x Raiffeisen
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VIl. Az Alapkezelo mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és fevékenységi kdrében jelentds véltozds nem kdvetkezett be 2019-ben. Uj izletagat vagy
szolgaliatast sem indifott az Alopkezels.

Az Alapkezeld 2019-ben 4] alopot nem inditot, 18bb alup esetében azonban sor keriilt o befekietési politika médositasara, illetve annak
kezdeményezésere, azon felil 1bb 0] deviza [euro, illetve dollér) serozat indilaséra. Az Alapkezeld az év végén 15 befektetssi alapot
kezelt. Az év folyamén az Alupkezeld befekietési alapokban kezelt dllomdnya emelkedett, a 2018. év végi 171 milliard forintos dllomény

egy év leforgdsa alatt 176 milliard forintra nétt. A ryilvdnos befekietési alapok piacén a BAMOSZ odatai alapjén az Alapkezeld piaci
részesedése 2019, végére 3,00%ra emelkedett o 2018. év végi 2,96% 5.

Raiffeisen o)
ALAPOK



RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2019,

VIil. A befektetési politika alakuléasara haté fontosabb tényezok

1. A 2019-es év tokepiaci folyamatai
A nemzetkozi kdtvénypiac

Mig 2018 a jegybanki szigoritdsrél szélt, az év utolsé negyedévében latolt részvénypiaci korrekeid, majd o romié makrogazdaségi
adatok és egyre bizonytalanabbd vals geepelitikai helyzet, valamint a fovébbra is alacsony infléeid miatt o vezetd jegybankok Gjra a
monetdris élénkités felé fordultak. Folyamaiosan drezédink ki o kamatemelési vérakezdsok oz amerkai piacon és estek a hosszabb
kétvénypiacok oz Ssszes fejlett piacon. Ennek eredményeként az eurdzéna kvdzi benchmarkidt jelentd német tizéves kétvényhozam
negaffv fartomdnyba esett mér az elsé negyedévben, a masodikban pedig Oj negativ rekord szintre. Az amerikai hozamok is hasonlé
pélyan jartak be, o tavalyi negyedik negyedévben léiott 3% feletti szintekrd| 2% kézelébe esett a kamatszint 2019 eisé ilévének végére.
A folyomatos elvart hozam csékkenés drfolyam emelkedéssel jart, igy Ssszességében azt mondhatiuk, hogy a kétvénybefekletdk igen 6
idGszakot konyvelhetiek el 2019 elsé felében.

Jdlivs egy részété! eltekinive hozameskkerés volt o nydri hénapokban o meghatdrozd kétvénypiacckon. Ezutdn viszont némi szétvalast
lathunk. Mig az eurdzona benchmarkjénak tekintheld német tizéves elvért kétvényhozam emelkedett az év hatralévé részében, addig az
amerikai tizéves inkdbb savban mozgot, de igy is mogascbbon fejerte be az évet, mint az auguszius végi mélypont. Emdgst vélhetden
az allt, hogy a nagyobb mozgasiérrel, azaz magasabb indulé hozamszinttel operdlé Federal Reserve [oz Egyesilt Allamok kvazi
jegybankja) harem, 25 bézispontos kamatesékkentést hajiolt végre az év mascdik felében, mig az Eurdpai Kazponfi Bark csupén egy
alkalommed, 10 bézispontiel csékkentette irdnyadd ratdjd. Mindezekkel egyitt o fejlett kétvénypiacok erds évet zdrak, az alacsony

kamatszint eflenére is relative kedvezd hozamokkal jutalmazva a befektetéiket,

2. A befektetési politika alakuidsara hato egyéb tényezok

A befektetési polifikdra haté egyéb tényezd nem meriilt fel oz idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget djra befekteti. A hozam o befektelési jegyek nettd
eszkdzérigkének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netid eszkdzértéken 16riénd visszavdsarlds: kitelezetiség
vallalaséval biztositia o befektetck széméra, hogy befektetési jegyelk, vagy egy részik visszavgligsdval tetszéleges idépontban

hozzdjussanck a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 0 201%-es évben.

A Raiffeisen
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IX. Az Alapkezel6 altal az adott idoszakra kifizetett
javadalmazas

a} Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2019-es
évre szoloan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millié Fi

2019. &v
Rogzitett jGvedelem Ssszesen: 218,5
Véllozd iBvedelem dsszesen®: 25,6
Kedvezményezetiek széma: 27
Kézvetlenil az AEKBV dlial kifizetett barmely &sszeg, beleérive @ jutalékokat 0

* A véliord jGvedelem az éves bénuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockézati
profiliara  tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2019-es idészakra széléan:

Miilis Ft
2019, év

Felsé vezetés 67,5
Kockazatvallalasért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 123,9
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockézatvallalésért felelds
alkalmazottakkal azonos javadalmazési kategéridba tartozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatasf gyakorol a kockazati profifjukra vagy o kezelésikben lévs befekietési alop
kockazati profiligra 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi média:

A Fix javadalmezas dsszege tartalmezze az aldbbi slemeket: Bérjellegi kifizetések [clapbér, szabadség idejére jars kifizetés sth.), Pétlek
jellegi kifizetések, Munkeakéri juttatds, Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi jutatds ériéke, iskolakezdési témogatés, munkdba

jGras ksliségiéritese], valamint a kilépéshez kapcsoléds torveny szerinti kitelezd kifizeiéseket.

A Valtozé javadalmazés Ssszege tartalmazza oz alébbi elemeket: Eves bénusz sszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a térvény

dlial eldirtakon feliifi kifizetések.
d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezels felilvizsgélta a Jovadaimezési Politikéjat 2019-ben is, annuk érdekében, hogy oz megfeleljen o médosult csoport szinti

szabdlycknak, illetve az MNB 3/2018-as ajdnlésdnak.
A médositotf Javadaimazdsi Politikat a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyels Bizottsaga 2019. december 12-6n fogadia el.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Jovadalmazési pelitika egyszer médosult 2019 sordn. A médositas sorén az aldbbiak vélioztatdsck Hriéntek a dokumentumban:

¢ a csoport szintl javadalmazdst politika jogszabalyi hivatkozdsai beemelésre keriliek

*  Ssszhangba kerilt a megszévegezése o hazai jogszabdllyal azoknak o feltéleleknek, amelyeknek teliesiilnie kell ahhoz, hogy o
javadalmazasi elem fix javadalmazésnak mindsilién

*  kiegészitésre kerilt o szabélyzat azokkal az esetekkel, amelyek sordn a megtarté észiénzd csdkkentheid vagy téréihetd

»  kiegészitésre kerliltek a béren kivili juttatasck
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s ponfositva left az azonositolt munkavailalék kivélesztasanak folyamata

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok, az ABA
aktualis kockazati profilia és az ABAK dltal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé oz iflikvidrek mindsfieti eszkdzket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjgban leirtaknak megfelelden oriékeli. Az
Alapkezelé Ertékelési Politikdja 2015-ben megvaliozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézek esetén uz Arazési Bizotisag
dént az értékeléshez alkalmazands eligrésrol. Az Alapban 2019.12.3 1-6n megiévé illikvidnek mindsitett eszkézak:
1) BANK OF CHINA LTD 0.73 200727 strukturdit kétvény (ISIN kéd: X51648071006)
Kitettséy: 5,54%
2.} 11B 201015 véllalati kétvény (ISIN kéd: ROAB22/545S1)
Kietiség: 9,02%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapodasok

Az Alapkezeld o jogszabdlyi eldirdscknak megfelels likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz lhikviditdskezelés:
szabalyzatot és eliérasokat fogadott el annak biztosfidsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatdt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek fikviditasi profifja megfelfelien az Alap kételezettségeinek, Az Alapkezeld biziosifja, hogy a befektetési

stratégic, a likviditdsi profil és a visszavaltasi politika oz Alap tekintetében Ssszhangban dlljon egymdssal.

c) Az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 2

Az Alap befekletési politikdjanak 2016. jiniust valtozésa nyomdn a fenti kockézali besorolds alapjdul szolgdlé szintefikus mutatd
kiszdmftasdhoz haszndlt miltbeli adaiok, o jogszabdly elSirdscinak megleleiden, egy mesterséges referencia index teljesiiményén
alapulnak. Az Alap kockazat/nyereség profil szerinfi 2. kategéridba f6rténd besoroldsa ssszefiggésben van azzal, hogy az Alap

eszkézeinek jelentds része pénziniézeti betétbe és alacsony drfolyamingadozdsi, révid futamidejii kovényekbe kerill befekietésre.

Az Alapkezeld a targyév sordn o Ramasoft Kh. Varitron programidt haszndlia a piaci kockézat mérésére, o kockaziatolt ériék mutaték

szamitdséhoz.

Xil. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkezé valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megallapodas  értelmében  nyujtoit garanciak  Gjbéli
felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott
tokedattétel teljes sszege

a) A teljes netiésitoft kockazati kitettségre vonatkozé limit:
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Az Alap a Kbftv. rendelkezésel szerint - szdrmaziatott igyletek figyelembevételével - szémitoft telies nettésitott kockazati kitetsége nem

haladhatia meg az Alap Netid eszkdzértskének 200%at,

b) Az Alap telies netto kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 100,00%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 150,12%

Olyan esemény, amely jelentSsen befolydsoind a 2019. szleti évet, a mérleg fordulénapiat kivetden nem voll,

Budapest, 2020. gprilis 27.
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Balint Atiila Varadi Zoltan

Raiffeisen Befekietési Alapkezelé Zrt,

xi Raiffeisen 13

ALAPOK



