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Flggetlen kdnyvvizsgaldi jelenteés

ARaiffeisen Euro Prémium Révid Kotveny Alap befektatdinek

Vélemeény

Elvégeztiik a Raiffeisen Euro Prémium Révid Kétveény Alap (tovahbiakban: wAZ Alap"} 2020. évi eves jelentéseének
I-Vi pontjaiban talalhato szamviteli informacidinak (tovabbiakban: , szamvitel| informaciok”) knyvvizsgalatat,

Velemenytink szerint az Alap meliékelt 2020. december 31-ével végzods Uzleti évre vonatkozo eves
jelentéseében kdzolt szamvitell informaciok minden lenyeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvennyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torveny”) Osszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakral és kezel6ikrél, valamint egyes penzligyi targyu torvények madositasarei szolo
2014, eévi XVi, torvénnyel Osszhangban kerliltek Usszedllitasra, Az éves jelentésben k&zolt szamviteli
informacickban szereplt eszkdzik és kitelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves Jelentésben kozolt

szamviteli informaciokban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezelgje altal adott ertekelés alapjan
kerliitek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzet! Kbnyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos — tdrvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld feleléssegiink bovebb leirasat jelentésiink A kinyvvizsgdlé éves jelentéshen
k&zdit szamviteli informaciok kKonyvvizsgalataert valo feleléssége" szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol es annak kezeldjétéi, a Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt-tol a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban es a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara WA KBnyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai} szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdeések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkszi Etikai Standardok Testiifete altal kiadott
«Nemzetktzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a2 nemzetkszi fliggetlenségi standardokka
egybefogialva)" cimu kézikdnyveben {az IESBA Kodex-ben) foglattak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szerepld tovakbbi etikai eldirascknak is,

Meggydzodesink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot Ny djt
vélemeényiinkhtz,

THE FOWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS
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Egyeéb informaciok

Az egyéb informdciok az eves jelentésben foglalt nem szamviteii informaciokbol alinak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ~vezetés”) felelés az egyeb informaciok elkészitéseért, Az aves
jelentesben k@zolt szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink »Vélemeény" szakaszaban
adott velemeénytink nem vonatkozik az egyeb informaciokra, és az egyeb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nyujto kbvetkeztetést.

Az eéves jelentésben kozolt szamviteli infarmaciok altalunk végzett konyvvizsgaiataval kapcsolatban a mi

aliitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra 2 kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb informaciok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kitelességiink erré! és a hibas allitas jellegerdl jelentést tenni,

Az egyéb informaciokban lenyeges ellentrhondas, Vagy lényeges hibas 3liités nem Jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jetentenivaionk,

A vezetés és az iranyitassal meghizott személyek felelossége az éves jelentesben kizolt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felelds az éves jelentésben kaziit szamviteli informacicknak a kollektiv befektetesi formakrol es
kezeldikrél, valamint egyes penziigyi targyu torvenyek modositasardl széld 2014, évi XV torvénnyel és a

folytatasaval kapcsolatos informacickat, valamint a vezetés felel a valialkozas folytatasanak elven alapulo, éves
jelentéshen kdzslt szamviteli informaciok Usszedllitdsaért. A vezeteésnek a valialkozas foiytatasanak elvebd! kelt
kiindulnia, ha ennek az elvnek az ervényesiilését eltérd rendelkezes nem akaddlyozza, illetve 3 vallalkozasi
tevekenység folytatasanak ellentmondo tényez6, koriiimeny nem &l fenn.

Aziranyitassal megbizott szemelyek felelések az Alap penzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért,

A kbnyvvizsgaionak az éves ielentésben kzolt szamviteli informaciok kéinyvvizsgalataért valg feleldssege

A kiinyvvizsgalat soran céiunk kelid bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozsit szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a vélemeényinket tartalmazo fliggetlen kinyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki A keils
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy 2 Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 8sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltérja az egyebkent létezs lenyeges hibas allitast.
A hibas alitasok eredhetnek csalashal vagy hibabal, és lényegesnek mingsiilnek, ha ésszerd fehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befclyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentéshen kozdlt
szamviteliinformaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, 8s szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

Budapest, 2021, &prifis 22,

Kozma Attila Mihaly

Partner

RSM Audit Hungary Zrt.
1139 Budapest, Vaci ut 99-105.

Balance

Azonositjuk es felmeérijik az éves jelentesben koziit szamvitel informaciok akar csalasbal, akar hibabal
eredd lenyeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljgrasokat, valamint elegendd és megfelels Kbnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzlink velemeényiink megalapozasdhoz, A csaldshol ereds lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockéazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalds magaban foglaihat Osszejatszast, hamisitast,
szandeékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fFelilirasat;

Megismerjik a kinyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak erdekeben, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kbriilmények kozott megfeieléek, de nem
azert, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozosan vélemenyt nyilvanitsunk.

Ertekeljiiik a vezetes dital atkalmazott szamviteli poiitika megfeleldseget és a vezetes altal keszitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzetételek gsszerliseget,

Kovetkeztetést vonunk le arro), hogy hefyénvaio-e a vezetés részérsl vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, eves jelentésben kozslt szamviteli informacick ©sszeallitdsa, valamint a megszerzett
Kinyvvizsgalati bizonyitek alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap villalkozas
folytatasara valo keépesseget ilietéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk e, hogy lényeges
bizonytalansag &lf fenn, flggetien kdnyvvizsgaloi Jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éveas
Jelentésben kozslt szamviteli informaciokban léve kapcsolods kizzetételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfeleldek, minésiteniink kell velemeénylnket. Kovetkeztetéseink a figgetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumzig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jdvéheli
esemenyek vagy feftételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

Megvizsgdljuk az éves jelentssben kizslt szamviteli informdaciokat, kidlénds tekintettel az gves
Jelentéshen bemutatott eszkdzok és kitelezettségek idoszak végi leltardra, valamint 2z adott
iddszakban elszamolt kezelés; koltsegekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kizélt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrgl s kezeldikrdl, valamint
egyes penziigyi targyu torvények modositasardl szola 2074, evi XVI. torveénnyel Osszhangban kerliltek-
e Osszedllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyeb kérdések meilett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és (itemezéset, a kényvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Afapkezeld Zrt. altal aikalmazott belsd kontrollnak a kbnyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek,

Kezma Attila Mihaly
Bejegyzett konyvvizsgalo
Nyitvantartasi szam: 005847

Hall eptilet 4, emelet

Nyilvantartasi szam: 002552
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2020.

I. Raiffeisen Euré Prémium Révid Kotvény Alap dltalénos informaciok

I. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Eurd Prémium Ravid Kétvény Alap
Lajstrom széma: 1311-372

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Z:t.
Székhelye: 1133 Budapest, Vaci 6t 116118,
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci 0t 116118,
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Véci Gt 116-118.
Kénywizsgélé Tarsasag neve: RSM Audit Hungary Zit.,

Kénywizsgdls neve: Kozma Atfla Mikaly

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci & 99-105. Balance Hall épiilet 4. emelet
Tipusa: ryivanos nyilt végi éékpapir alap
Harmonizacidja: ABAK-irdnyelv szerint

BAMOSZ kategéria: révid kétvény afap

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégigja

Az Alap <élia, hogy a befektetssi jegy tulajdonosoknak az eurozéna pénzpiacdnak tendencigit kihasznaiva az Alapkezels &hal
ésszerlnek tartott kockézatvailalds mellett o lekétst banki eurd betati kamatokkal versenyképes hozamot biztositson. Az Alap eszkdzeit
ldtraszsls és lekatst eurs bankbetétek mellett fként euréban denomindlt éllampapirokba és j6 mindségl véllafati kowvényekbe fekiefi. Az

Alap révid kstvény alapként makadik.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté neHé eszkézértékének alakviésa ffordulénapon vagy fordulonap
elétti utolsé kereskedési napon|

S | Adfolyamvaltozas . Adelyam' _

2020.12.31 0,33% 1,060900 € 7993 169 €
2019.12.31 1,20% 1,057361 € P 066326 €
2018.12.28 0,681% 1,044866 € 8 344 460 €
2017.12.29 0,15% 1,053435 € 15604 871 €
2016.12.31 0,29% 1,054974 € 21 344 569 €
2015.12.31 C11% 1,058068 € 22 645 472 €
2014.12.31 0,46% 1,056855 € 28 489 400 €
2013.12.31 0,69% 1,052009 € 27063 273 €
2012.12.28 1,48% 1,044774 € 23121734¢
2011.12.30 2,06% 1,029523 € 7 599 332 €

Az érbolyamvaliozés szézalékos mériéke o befektetd dltal elérheid vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben o tefjes évben megtarfotta
befektetését. A fenii hozamok nem jelentenek garancidt a jSvére nézve és nincsenek dsszefiggéshen az alapok jévébeni hozamaival. A
kéz8lt hozamadatok nemindlisak és az adott napiari évre venatkoznak. Az Alap induldasénak évében a hozamek egy evnél révidebb

iddre vonatkoznak. Az Alap 2010. mércivs 08-an induft.

Raiffeisen 2
ALAPOK



RAIEFEISEN EURD PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2020

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*
2020.01.02.

Instrumentum IDeviznneml ISIN kod INévéﬂékIEszkc'iz érték] %
Atruhazhaté értékpapirok 8 148 588 89,88
BKC 200727 EUR X51648071006 500 000 502 627 5,54
EXIM 200130 usth X81115429372 1 200 000 1089 977 12,02
liB 211015 EUR ROAB22J54S51 800 000 817 938 %02
MFB 201021 UsD X50954674312 2 500 000 2 331 840 25,72
OC210630 EUR EUR XS1082660744 600 000 629 481 6,94
OTPBK240715 EUR X52022388586 250 000 260 568 2,87
REPHUNZCO01 29 usp US445545AD87 1 000 000 18 920 10,14,
ROM200%18 EUR XS0972758741 1 000 00O 1 049 025 11,57
SERB 210928 usp X50680231908 554 000 548 213 6,05
Banki egyenlegek 905 034 9,98
Folydszamla - EUR 201 064 9,94
Folydszamia - MUF 1358 0,01
Folydszamla - USD 2612 0,03
Kévetelések 29937 0,33
Hatdridés igyletek 29 937 0,33
Egyéb eszkézok 5 605 0,06
Egyéb kévetelések 5605 0,06
Osszes eszkéz 9 089 163 100,26
Kﬁtefezeﬂségek -23 557 -0,26
Egyéb kotelezettségek -14043 0,15
Hatdridés Ggyletek 9514 -0,10
Netté eszkozértek 2 065 606
Unitok szama 8 574 532
Egy jegyre juté netté eszkézérrék 1,057271

*Kbftv 6. szémd melléklet alopién

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszémols 2020. janudr 31Hg ismertté valt informacidkra épill, addig o porfdiié jelentés szémai
2020. elsé forgalmazasi napjén, minf nyité érék keriltek meghatdrozasra a 2019. évi utolsé forgalmazdsi napi dllemanyi adatok
alepidn. Mind a korrekcids tételek, mind o kamatozé értékpapirok esefén uz elsé forgalmazdsi napig esedékes ésszeg keril a portfélio
jelentésbe. A kitelezettségek kozéit is megielennek az elsd, mar 2020. évi forgalmazasi napig szémolt dijételek, mig az éves

beszémoléban a #nyleges 2019. évi kaltségek s kételezetiségek keriinek elszédmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté véliak.

Beszdmold NEE szdmitds Kiilénbézet {EUR-ban)

Sajdt t16ke / Nettd eszkzénék 9 063 240 2 065 606 2 366
Kilonbézet tételesen:

Pénzeszkdzsk 905 033 205 034 1
Erékpapirok 8 146 705 8 148 589 1884
Kavetelések/ Aktiv idbeli elhat. 120 4672 4 552
Szérmaziatott Ggyl. ér. kilénb. 16923 16923 0
Katelezettségek/ Passziv id. elh. -5 541 612 -4 071

X ;



RAIFFEISEN FURO PREMIUM ROVID KGTVENY ALAP « EVES JELENTES 20720,

A folyészémla ethatéroit kamata a NEE szémitasban o kovetelések kdzdtt, a

szerepel, a beszdmoldban pedig az akiiv elhatdrolasok kézét kerilt kimutatdsra,

tekdistt betét elhatarclt kamata a pénzeszkdzdk kézét

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETS ELSO KERESKEDES! NAPON*

2021.01.04.
Instrumentum Devizane | | Nkéd | Néversk Eszkdz %
érték
Atruhazhats értékpapirok 5162031 64,56

558 231019
C_R_O220530EUR
IiB 211015

MFBEU2109/1
MOL230428
OC210630 EUR
OTPBK240715

SERB 210928

WINGHOLDZ 11

R ROAB22I54581

EUR  HUO000359328
CEUR XS1401114811
B XS1082660744
EUR  X52022388586

USD  XS0680231908

X52243670150 100 000 0CO
EUR X51028953989

1000 000
800 000
500 000
660G 000
725000
500 000
554 000

40 GO0

277138 3,47

808295 10,11

501689 6,27
709850 8,88
741890 9,28
516794 6,46
482262 6,03
41032 0,51

Banki egyenlegek

EUR  HUOOOO358445

2837 253 35,49

Folyészamia - EUR

2566 380 32,10

Folyészémla - HUF 60 0,01
Folybszamla - USD 270274 3,38
Kovefelések 7 070 0,09
Hatéridés tgylerek 7 070 0,09
Egyéb eszkézék 1632 0,02
Egyéb kiveteiések 1632 0,02

Osszes eszkoz

8 007 986 100,16

Kételezettségek

-12 583 0,16

Egyéb ké_tg]ezg\‘fségek

Hatdridss iigyletek

Unitok széma

Netté eszicszértélk EUR

Egy jegyre juté nettd eszkézérnélk

6619 0,15
5964 .0.01
7995403
7 534 331
1,061196

*Kbfiv 6. szdmd mellaklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzdHi eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémols 2021. jonudr 31-ig ismertté vélt informacikra épil, addig a porfdlié jelentés szémai

2021. &lsé forgalmazasi napjén mint nyits érék keriltek meghatérozésra o 2020. évi uiolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok

alapjan. Mind o korrekcids tétel

jeleniésbe. A kételezettségek kozdit is megjelennek az elsd, mar 2021.

ek, mind a kamatozé értékpapirok esetén az elséd forgalmazasi nopig esedékes sszeg kerill o portflis

évi forgalmazési napig szamolt dijiételek, mig az éves

beszdmoloban a #nyleges 2020. évi kihségek és kételezettségek keriinek elszdmoldsra, amelyek janvar 3 1-ig ismertié vaifak.

Beszdmold NEE szamitds Kilénbozet {EUR-ban}

Sajdt toke / Netté esrkdzérték 7 993 546 7 995 403 1857

Kiilénbdzet tételesen:

Pénzeszkézdk 2 837 345 2 837 345 0

Lekstétt betét - . :

Ertékpapirok 5160471 5162030 1559

Kévetelések/ Aktiv idébeli eihat. 86 1632 1 546

Szérmaziatott igyl. ért. killénh. 1106 1106 -

Ketelezettségek/ Passziv id. elh. - 5462 6710 1248

X Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN EURD PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2020,

lll. A forgalomban lévé befekietési jegyek széma és az egy jegyre juté netto
eszkozériék
Befektetési iegyek fﬂ_ga[ma (db, EUR)}

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-4n 8 574 532
2020. évben eladott befektetési jegyek 109 482
2020. évben visszavdliott befektetési jegyek 1 149 683
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2027.01.04-én 7 534 331
Portfolié Ssszesitett nefté eszkozértéke 2021.01.04-én 7 995 403
Egy jegyre juté netid eszkézérték 2021.01.04-én 1,0611946

IV. A befekietési alap 6sszetétele

2020.12.31. Nagysdagrend: EUR
Instrumentum Devixanem ISIN kod Névérték Eszrkoz értélc %

Tézsdén hivatalosan fegyzett Girvhézheé éridkpapirolc 5 162 031 64,56
858 231019 HUF X52243670150 100 0G0 000 277 i38 3,47
CRO220530EUR ELUR A5102B953989 ¥ 000 GO 1 083 0BO 13,55
B 211015 EUR ROAB22J5455] 800 GO0 BOB 205 10,11
MFBEUZ109/1 EUR HUODO0359328 500 000 501 689 6,27]
MO 230428 EUR X51401114811 660 000 709 850 B.88
OC210630 EUR EUR KS1082660744 725000 7431 8590 7,28
QOTPBK240715 £UR X52022388586 500 000 516794 8,44
SERB 210928 usD X50680231208 554 000 4B2 262 6,03
WINGHOLDZ 11 FUR HUO0Q0358445 40 000 41032 0,51
Mas srabdlyczol piacon forgalomba hozott atruhazhats énékpapirak o 0,00
Kézelmditban forgolomba hozott anuhdrhats értékpapirok a 0,00
\Egyéb étruhdzhats énékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megfestesité érékpapirok 5 162 031 54,56
NeHa eszkdzértél / EUR 7 955 403 100,00

Megjegyzés: az egyes értkpopir kategériak kézst vannak tfedések, egy ériékpapir t6bb kategéridba is tariozhat.

Az Alap célia, hogy likvid forméban elérhetdvé tegyen alacsony kockdzati eurd alapt befekietdsi leheidséget. Az Alap befektetési
stratégidjanak érelmében az Alapkezelé eisésorban az eurs betétek és kévények mindenkori arénydt és fuiamidejét hatdrozza meg, a
pénzpiaci kamatvarakozasdnak megfelelden. Az Alapkezels a ferti strotégidnak megfelelden az Gsszegylijion Skét latraszsls és lekstst
eurd bankbetétek mellett foként eurdban, forintoan és dolldrban denomindit dllampapirokba {a deviza kockdzat fedezése mellett) és 6
mindségii véllalati kdtvényekbe feklette 2020-ban. Az intézményi igyfelek széméra kindit eurd betétek negativ kamatozdse miat az Alap

a izsdén jegyzett hitelviszonyt megtestesit értékpapirokbdl az idészak végén 63% feletti kitettséggel rendelkezett.
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V. A befektetési alap eredményének alakulésa a targyidészakban

2020 Negysdgrend: EUR
Pénzigyi mbveletek bevételei 553 029
Folyészamlakamat 120
SWAP iigylet kamatbevétele 726
Kapott kamat értékpapir 299101
Ertékpapir értékesités drfolyam nyeresége 30 654
Lekotstt betét kamata &8
Forward Ggyletek nyeresége 208 022
Arfolyamkilsnbszet 14338
Pénziigyi miveletek raforditasai 524 692
Folyészémlakamat G
SWAP tgylet dija 2945
Ertékpapir értékesités drfolyam vesztesége 426516
Forward iigyletek vesztesége 72250
Arfolyamkiilsnbozet 22 981
Egyéb bevételek 20
Egyéb bevételek 20
A milkédési ksltsegek 36 645
Konywizsgdlénak fizetends dij 1510
Szamvitel dij 6 B25
Feliigyeleti dij [MNE) 2872
Bankforgalmi jutalék 459
Bankforg. jutalék - negativ kamat 5271
KELER dij 15
WARP dij 64
LE] kéd fentartdsi kalisége 86
Alapkezelési dij 16 186
Letétkezelési dii 3357
Egyéb raforditasok 4 042
Befektetési alapok kifénadsja 4042
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Térgyévi eredmeény -12 330
Felosztott jSvedelem \
Ujra befektetett jvedelem -12 330
Ertekpapirok értékelési kiilénbazete 5445
Kétvények 5445
- kamatokbdl, osztalékbsl 63 240
- egyéb -57 794
Diszkont kincstdrjegyek C
- kamatokbdi, osztalékbol o
~egyéb 0

| Raiffeisen 6
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T8keszdmla véltozasai 2020. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: £UR)

[dészak nyitddllomdny Idészak zarsdiiomany
Vagyonelem Megosz|ds
Pénzeszkszdk 905 033 2 837 345 35,50%
Folydszamla 205033 2 837 345 35,50%
Bankbetétek 0 9 0,00%

tddszak nyitédliomany ldészak zaréalomdny
Vagyonelem Megoszldasf
Ertékpapirok 8 146 705 5160471 64,56%
BSB 231019 0 277 063 3,47%
CRO220530CEUR 0 1082655 13,54%
1B 211015 817871 808 162 10,11%
MFBELI2109/1 0] 501 4689 6,28%
MOL230428 0 709 661 B,88%
OCZ210630EUR 629 399 741 692 ?28%
SERB 270928 548 113 481 898 6,03%
WINGHOLD211 0 41015 0,51%
OTPBK240715 260 529 516 636 6,46%
BKC 200727 502 606 0 0,00%
EXIM 200130 1089739 0 0,00%
MFB 201021 2 331 067 0 0,00%
REPHUN200129 218 610 0 0,00%
ROMZ00918 1048 771 0 0,00%

Idészak nyitodilomdny Idészak zérédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Kovetelések 51 o 0,00%
Aktiv elhatarolasok 69 26 0,00%
Szarmaztatott Ggyl.ért.kiil. 16 923 1106 0,01%
Kételezettségek, passzivak -5 541 -5 462 0,07%
Osszesen 9 063 240 7 993 546| 100,00%

| Raiffeisen
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VI. Szdrmaztatott igyletek

2020. évi kit Ugyletek

Kétésnap Lejarat Tranzakeio tipuse  Tranzakeid iranya Névérek Deviza Maogéites terméle
2020.03.10  2020.12.16 hatdridds vétel 758 765 EUR deviza
2020.03.26 2020.07.15 hataridds vétel 923 399 EUR deviza
2020.04.09 2020.10.22 hatdridds vétel 1004 199 EUR deviza
2020.05.04  2020.05.06 hatdridds eladds 59 4469 EUR deviza
2020.05.04  2020.10.22 hatéridés vétel 227 853 EUR deviza
2020.06.15 2020.10.22 hataridds vétel 774 548 EUR deviza
2020,10.16  2021.04.21 hatdridgs vétel 272 079 EUR deviza
2020.12.14  2021.04.14 hataridds vétel 758765 EUR deviza

Nyitott pozicia 2020.12.31. dllapot szerint:
.. . - e, Aktudlis . _— .
Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakeié irénya ... Deviza | M&géttes termék
nevérték
2021.04.14 hataridss vétel 758 765 EUR deviza
2021.04.21 hatdridds vétel 272 079 EUR deviza
Ugylet tipusa Devizanem Lejarat Neéverték (EUR) Piaci ertélc (EUR)
kamatcsere EUR 2021.10.15 500 000 -3 205,21
kamaicsere EUR 2024.07.15 250 000 -2 030,77
Osszesen 750 000 -5 235,98

Az Alapkezeld a szérmaztatolt iigyleteket az Alap devizakifettségének fedezésére, illetve kamatkockézatanak mérsekidsére (kamatcsere-

{gylet segitségével) haszndlia.

Az Alap nem adett kélesénbe sem értékpapitt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazett sem értékpapirfinanszirozési-, sem teljeshozam-
csereiigyleteket 2020-ban {ezéltal nem alkalmazoit biztositék kibocsasst, illatve ezzel kapcsolaios szerz8dd 14 sines).

Az Alapkezeld 2017 savaszan kérelmezte az Alap kezelési szabalyzaténak médositasét, amelyet a Feligyelet HKEI-304,/2017. szémi
hatérozatial hagyett jéva. A 2017.06.0148! hatélyos véltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs {EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az érékpapirfinarszirozdsi igyletek &s az djrafelhasznatas atlathatdsdgérsl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositasarél sz6ls jogszabdlynak valé meglelelést szolgaliak. A valioziaias kizérja a fenti igyletek alkalmazdsdt az Alap kezelése sorén

(azzal eflentétes médositas hatdlyba lépéséig).

Vil. Az Alapkezeld miikédésében bekévetkezett valtozdsok

Az Alapkezeld tevékenységi kdrében nem, de tuiajdonesi szerkezetében véllozas kovetkezett be 2020-ban: a kordbban 20%os
tulajdones Raiffeisen Gazdaségi Szolgdltaid az Alapkezeldbe toriént beolvaddsat kivetden az Alapkezeld a Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s
kézvetlen tulajdondba kerillt. Uj izletégat vagy szolgdliatést nem inditott az Alapkezeld. Az Alapkezelst 2020. okisber 148l j
vezérigazgatd irényitja Simon Péter személyében.

Az év elsd felében az Alapkezeld befekietési alapokban kezelt dllomdnya megérezte @ jdrvény miatt megvéliozo! tskepiaci és
megtakaritdsi helyzetet, igy a 2019. év végi 176,0 milliard forintos dllomany hat hénap leforgasa alatt 170,0 millidrd forintra csdkkent.
Az év mascdik fefe erdtefjes nivekedést hozott a kezelt vagyonban, ami december végén 182,4 Mrd forinfon alll. Az emelkedéshez a

bedramlasok mellett a javuls teljesimények is érdemben hozzéidrultak.
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A nyilvanos befekietési alapok piacén a BAMOS? adatai alapjdn az Alapkezeld piaci részesedése igy is 2,93%ra csdkkent a 2019, év
végi 3,00%3].
Az Alopkezeld 202C-ban 4 alapot nem inditott, t5bb alop esetében azonban sor keriili o befektetési polifika médositéséra, ifletve 15bb i

deviza (euro, illetve dollér] sorozat indf#dsdra. Az Alapkezel§ az év végén 15 befekietési alapot kezel:.

VIIl. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék

1. A 2020-as év tékepiaci folyamatai
A nemzetkézi kétvénypiac

A 2019-es év a monetaris élénkitésrdl szélt o vildgban, ahagy a kereskedelmi héborira és a romlé gazdaségi kilétasokra reagdlick o
vezetd jegybankok, a jegybanki élénkitést azonban egészen 4j szinire emelie 2020 elején a koronavitusjdrvany gyors terjedése, ilietve a
megfékezésére tett lezdrasok stlyos gazdasagi kévetkezményei.

A Fed mdrciusban két lépéshen 1,75%8| 0,25%ra vagta az alapkamatot és gyakorlatileg korlatlan mértékd dllampapirvasarlési
programot jelenteft be. Az EKB ugyan nem csikkeniett kamatot, viszont szintén egy giganfikus méreti, kezdetben 750, maid 1350,
végezetil pedig 1850 milliard eurés dllampapirvésérlasi programmal igyekezte enyhiteni a pénikot. A jegybankok 5bbsége kivette a
Fed és az EKB példaiat, hasonld lazité intézkedésekke! reagélva a krizishelyzetre. A fejlett piaci kétvéryhozamok térénelmi mélypontra
zuhantak mérciusban a befeidetSk extrém kockdzatkeriild magataridse miatt {0z USA kétvényhozamai kifonésen nagyot estek], a
példdtian ménéki és gyorsasagl monetaris és fiskalis slénkitésnek kiszénheiden ugyanakkor Gprilisra sikerilt stabilizdlni a piacokat, igaz,
a kétvényhozamok historikus viszonylatban alacsony szinteken ragadtak.

Ezt kévetden nydr végéig 15bb hénapes irdanykeresés kévelkezett a fejlett kétvénypiccokon: o jarvany elsd hulldménak elvonultével
némileg kedvezdbbé valt a helyzet o fejlett orszagokbar, o felttrekvé orszdagokban viszent valiozatianul tombelt a jarvany, raaddgsul
6sztél elindult a mésodik huildm Eurépdban és az Egyesilt Allamokban, tovabb rontva ezzel o gazdasdgi kilatasoket.

Oszi8] kezdve azonban elvélt az USA kétvényhozamainok mozgdsa o 16bbi fejlett piaci orszagéts], ami elsdsorban annak volt betudhaté,
hogy az emerikai kormdny érigsi kaitekezést hajtott végre a vélsdg negativ kivetkezményeinek enyhiiése érdekében, omi egyutt jért a
ndvekedési és inflaciés varakozdsok élénkilésével, ezéltal pedig o kétvényhozamok emelkedésével. Mindekdzben az eurddvezetben o
kisebb mértékij fiskalis tdmogatas és o rosszabb gazdaségi kildtdsok miatt a kitvérnyhozamok fokozatosan csékkentek. Az amerikai
hozamok emelkedését tmogatiak a novemberi vakcinahirek is, akkor ugyanis 15bb vakeinagydrtd, elséként o Plizer-BionTech, maid o
Moderna jelentetie be, hogy 90% feletii hatékonységinak bizonyult a koronavirus elleni véddoliasa a harmadik fazist klinikai fesztelések
sordn. Az eldrehalodott védéoliasfejlesziések miatt a befekteték elkezdiék bedrazni a vakeindknak kiszanhetden 2021-ben iehetdvé vals
fokozatos gazdasdgi nyitast, iiletve az ezzel jéré gyorsabb gozdasdgi névekedést és magasabb infléciét. Az amerikai hozamok mésodik
felévben tapaszialt emelkedése ellenére 2020-ban sszességében mintegy 100-150 bézispenttal keriliek iejiebb, mig o hosszabb lejdrats
német dllamkétvények referenciahozamai megkézelitdleg 30-40 bézispontial mérsékiddiek, vagyis a kétvénydriolyamek jelentds

emelkedéssel zéridk az évet.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék
A befekietesi politkéra hatd egysb tényezd nem meriilt fel az idészek sorén.
3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, o befekietésein elért nyereséget Gjra befekleti. A hozam a befekietési jegyek netté

eszkizériékének emelkedésén keresztil mérheté. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkézértéken 15r1énd visszavasarldsi kdtelezettség
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véllalaséval bizlositia o befektetsk szdmdra, hogy befekletési iegyeik, vagy egy részik visszavalidséval tetszéleges idépontban

hOZZéiUSSC{nCIk a fe!hcimozoﬁ hOZCIITil‘iDZ.

Az Alap nem vett igénybe hitelt @ 2020-as évhen.

IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazés

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 6sszege a 2020-as

b)

d)

évre széléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

2020, év
Régzitett jGvedelem dsszesen: 234
Véltozé jSvedefem Ssszesen*: 18
Kedvezményezettek szdma: 20
Kozvetlenil az AEKBY altal kifizetett béarmely 8sszeg, beleérive a jutalékokat OFt

* A véllozd jSvedelem az éves bénuszon feliil egyéb kifizetéseket is tariaimaz.

Az Alapkezelé igyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységilk révén lényeges  hatast gyakorolhak, brutté
jovadalmazasanak teljes 6sszege a 2020-as idészakra széléan:

Millio Ft
2020, év

Felsé vezetés 64
Kockdzatvdllulasért és eliendrzésért felelds clkalmazetiak 126
Teljes javadalmazésuk mértéke miatt a felss vezetéssel és a kockdzatvélialdsért felelds
alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategdriabe fartozck, akiknek szakmai tevekenysége
lényeges hatast gyakerol a kockdzati profiliukra vagy o kezelssiikben lévs befektstési clap
kockdzati profiligra 0

Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi maédija:

A Fix javadalmazds Gsszege tartalmazza az aidbbi elemeket: Bériellegi kifizetések {alapbér, szabadsag ideiére jaré kifizetés stb.),
Potlék jellegii kifizetések, Munkakari juttatas, Cafeteria keret és Egyéb jutiatdsok {pl. gépkocsi jutiatds ériéke, iskolakezdési

tamogetas, munkdba jards kéltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsoléds tBrvény szerinti ktelezd kifizetéseket.

A Valtozd jovadaimazds Gsszege tartalmazza az clébbi elemeket: Eves bénusz Bsszege, valamint a kilépdshez kopesolads, o

brvény dltal eléirtakon felili kifizetések,

A Javadalmazdsi Politika 2020. december 11-én elfogadott médosiidsa o Munkaksri juttatdst a fix javadalmazasi elemek kézil a

véltozé javadalmazdsi elemek kézé sorolta 4t
Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld felilvizsgéita a Javadalmazasi Politikéjat 2020-ban is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfelelien o

médosult csoport szintl szabdlyoknak, o jogszabélyi elvérasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanlasdnak.
A médosfiott Javadalmazasi Pofitikét o Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizotisdga 2020. december 11-6n fogadta el.

Javadalmazasi politika érdemi véltozasai:

Raiffeisen 10
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A Javadalmazési politika egyszer médosult 2020 sorén. A médositds sorén az aldbbiak vélioziatasok #rténtek a dokumentumban:

*  a csoport szint jovadaimazdsi polifika vélozasal Gtemelésre keriliek, ezek kazil legfontosabb

* oz igynevezett munkakéri juttatdsnak a véltozs bér egyéb specidli formdi kézé soroldsa

+ o végkielégitésse!l kapesolatos rendefkezések médesitasa

= szervezeli egység specifikus mérészamok {KPI) nevesitése a szabdlyzat meliékletében

* oz Alapkezeld megfelelési (compliance) feriilete javadalmazassal kapesolatos szerepkérének poniositasa

* oz igynevezett mentesitési kiszobérték 30.000 EUR-rdl 20.000 EUR+a 15r:éné cstkkentése

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditgskezeléssel
kapcsolatos Gj megdllapodésok, az ABA aktudlis kockdzati profilia és az ABAK
dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aréanya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkéziket, o mindenkor érvényes Ertékelési Poiitikajdban leirtaknak meglelelden értékeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikéja 2015-ben megvéliozolt, melynek érelméhen az llikvidnek mindsiet eszkizak esetén az Arazési Bizotisag
dént oz értékeléshez alkalmazands efjdrasrél. Az Alapban 2020.12.31-én meglévd illikvidnek mindsitett aszkdzok:
1) BLACK SEA TRADE & DEVELOPEMENT BANK 4 2023/10/1% kénvény (ISIN kéd: X52243670150)
Kitetiség: 5,54%
2.} INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1,5026% 2021/10/15 kétvény {iISIN kéd: ROAB22154551)
Kitetiség: 10,10%
3] WINGHOLDING 2021/ véllalati kévény (ISIN kéd: HUO0D0358445)
Kitettség: 0,51%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditdskezeldsi rendszert vezetedt be 2014ben, azaz likviditdskezelési
szabélyzatot és eljarésokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockazats:, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilja megfelelien az Alap kételezetiségeinek, Az Alapkezels bizlosffia, hogy a befektetssi

siratégia, a likviditési profil és o visszavdltdsi polifika az Alap tekintetében sszhangban dlljon egymassal,

€) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzat profil: 1

Az Alap befektetési politikajanck 2016. jinivsi vélozdsa nyomdn a fenti kockézati besorolés alapidul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszamftasdhoz haszndlt méltbeli adatok, o jogszabély eldirasainak megfelelden, egy mesterséges referencia index teljesitményén
alapulnak. Az Alap kockézol/nyereség profil szerinti 1. kategéricba térténd bescroldsa &sszefiggésben van czzal, hogy az Alap

eszkézeinek jelentds része pénzintézeti betétbe &s alacsony drfolyamingadozési, révid futamidejii kétvényekbe kerill befekietésre.

Az Alopkezelé a térgyév sordn a Ramasoft K. Varitron programidt haszndlta a piaci kockdzal mérésére, o kockdziatott érték mutatdk

szdmitdsdhoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mériékében bekévetkezs
viltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyUjtott garanciék Ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedttétel teljes Gsszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap o Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaziaiott igyletek figyelembevételével - szdamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

hatadhatia meg az Alap Nettd eszkézérickénak 200%-&t.

b} Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2020.12.31-én: 100,01%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockéazati kitettsége 2020.12.31-én: 90,14%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydscing o 2020, iizleti évet, o mérleg forduldnapjdt kévetden nem volt.

Budapest, 2021. priiis 22.
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Simon Péter Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alupkezelé Zrt.
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