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Fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentes

A Raiffeisen Euro Prémium Rdvid Kotvény Alap befektetsinek

Vélemeény

Elvegeztiik a Raiffeisen Euro Prémium Rovid Kdtveny Alap {tovabbiakbam: ,az Alap™) 2021. évi éves jelentesének
I-VI. és XIl. pontjaiban taldlhato szamviteli informacidinak (tovabbizkban: | szamvitell informaciok")
kényvvizsgalatat.

Velemenylink szerint az Alap meillékelt 2021, december 31-ével végzods lizleti évre vonatkozo éves jelentésében
kozglt szamviteli informaciok minden iényeges szempontbo! a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolé
2000. evi C. torvennyel (a tovabbiakban: ,szamvitel torveény"”) dsszhangban, valamint a koliektiv befektetési
formakrol és kezel6ikréi, valamint egyes peénziigyi targyu torvények modositasarsl szold 2014. evi XVI.
torvénnyel 8sszhangban keriiltek Ssszedllitasra. Az éves jelentesben kdzdlt szamviteli informaciokban szerepld
eszkozok es kotelezettségek leltérral aldtamasztoitak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési kdltsegek az Alap letétkezeldje altal adott ertekelés alapisn kerliitek elszamolasra.

Vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszédgon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyck alapjan hajtottuk végre, Ezen
standardok értelmeben fennailo felelésségiink hovebb leirasat jelentésiink , A kdnyvvizsgald éves jelentésben
k0zolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felelssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annzk kezeidjétdl, a Raiffaisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tdl a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloli Kamara A konyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikal) szabalyairot eés a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett keérdések tekintetében a Konyvvizsgalék Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altai kiadott
nNemzetkozi etikai kodex kamarai tag kbnyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fiiggetienségi standardokkal
egybefoglalva)” ciml kézikinyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggydzddesunk, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
velemenylnkh&z

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACTSADAS

Az RS
wanyveloestal




Egyeb informaciok

Az egyeb informaciok az eves jelentésben foglalt nem szamvitell informaciokbdl allnak. A Raiffeisen Befektetesi
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: vezetés") felelds az egyeb informacick elkészitéséeért. Az éves
jelentésben kazdlt szamviteli informaciokra a figgetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink | Vélemeny" szakaszaban
adott velemenylnk nem vonatkozik az egyeb informaciokra, és az egyeb informacidkra vonatkozoan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju hizonyossagot nylité kovetkeztetést,

Az eves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk vegzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésséglink az egyéb informaciok atolvasasa es ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyeb informaciok Iényegesen ellentmondanak~e az éves jelentésben kizolt szamviteli informacicknak
vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent dgy tinik-e, hogy azok lenyeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kttelességlink errdl és a hibas 4llitas jellegérél jelentést tenni.

Az egyeéb informaciokban lenyeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozodit szamviteli
informacickeért

A vezetes felelds az éves jelentésben koztlt szamviteli informacidknak a kollektiv hefektetést formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositdsardl szold 2074, évi XVI torvennyel eés a
szamviteli torvénnyel sszhangban térténd elkészitéséert, kllonds tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek
leltarral valo alatamasztasaert, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
tértend elszamolasaert, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akdr csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibds allitastol mentes éves ielentésben kazdlt
szamviteliinformacick elkészitése,

Az éves jelentesben kdzolt szamviteli informacick elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleiden kibzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetes felel a vallalkozas folytatasdnak elvén alapuld, eves
jelentésben kozilt szamviteli informaciok gsszealfitasaert. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébsl kell
kiinduiniz, ha ennek az elvnek az érvényesiileset elterd rendelkezés nem akaddlyozza. illetve a vallalkozasi
tevekenyseg folytatasanak ellentmondé tényezd, karllmeény nem all fenn,

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentéshen kdzolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo feleldssége

A kdnyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kdzilt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas 4llitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményunket tartalmazé fliggetlen kényvvizsgaidi jelentést bocsassunk ki. A kelid
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati
Standardokkal 8sszhanghan elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébkeént iétezé lényeges hibas allitast,
A hibas allitasok eredhetnek csalasbal vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egylittesen befolyasclhatjak a felhasznaldk adott éves jelentesben kozoit
szamviteliinformaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kinyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovahba:

e Azonositjuk es felméerjiik az éves jelentéshen kozélt szamviteli informaciok akar csalasbdl, skar hibabol
eredé lényeges hibas sllitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegends és megfelels konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink veleménylnk megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magdban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felulirasat;

* Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak erdekében, hogy olyan
ronyvvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott kérlilmények kdzott megieleldek, de nem
azert, hogy abelsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

+ Ertekeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldséget es a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzetételek ésszer(iségét,

¢ Kovetkeztetest vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elven
alapuls, éves jelentéshen kozdlt szamviteli informaciok osszeallitisa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arral, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hcgy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen knyvvizsgaldi jelentesiinkben fel kell hiviunk a figyelmet az éves
jelentesben kozolt szamviteli informaciokban lévé kapcsoldds kozzétételekre, vagy ha a kizzétetelek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsfteniink kell veéleményiinket, Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
kinyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébel
esemenyek vagy feltetelek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallatkozast folytatni,

* Megvizsgaliuk az aves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilbnos tekintetiel az eéves
jelentesben bemutatott eszkdztk és kotelezettségek idészak végi leitarara, valamint az adott
idoszakbar: elszamclt kezelesi kiltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamvitell
informaciok minden iényeges szempontbél a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrél, valamint
egyes penzigyitargyu torveények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 8sszhangban keriiltek-
e Osszeadliitdsra.

e Aziranyitassal megbizott szemeélyek tudomdséara hozzuk - egyeéb kerdések mellett - a kbnyvvizsgalat
tervezett hatékorét és litemezését, a konyvvizsgélat jelentds megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befekteteési Alapkezeld Zrt. altal alkalmazott bels¢ kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altatunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek,

Budapest, 2022, 3

Kozma Attila Mihaly
Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vaciut 99-105.
Balznce Hall épllet 4. emelet
Nyilvantartasi szam; 002552

Kozma Attiia Mihaly
Bejegyzett kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005847
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2021.

I. Raiffeisen Euré Prémium Rovid Kotvény Alap - altalanos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeil neve;
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgatmazo neve:

Székhelye:

Konyvvizsgaio Tdrsasdg neve:

Konyvvizsgalo neve:
Székhelye:

Tipusa:
Harmenizacidja:
BAMGSZ kategoria:

Futamideje:

Raiffeisen Eurd Prémium Révid Kétvény Alap
M1-372

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.

Ra#feisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci Ut 116-18.

Roiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

RSM Audit Hungary Zrt.,

Kozma Attila Mihaly

113% Budapest, Vaci 0t 99-105. Balance Hali épiilet 4. emetet
nyilvénos nyilt végd ériékpapir alap
ABAK-iréinyelv szerint

rovid kbtvény afap

hatdrozation

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célje, hogy a befektetési jegy tulojdonoscknak az eurozona pénzpiacdnak tendencidit kihaszndlva az Alopkezeld déltal
ésszerdnek tartott kockdzatvdllalds mellett o lekdtdtt banki eurd betéti kamatokkal versenyképes hozamot biztositson. Az Alop
eszkdzeit latraszolo és tek6tdtt eurd bankbetétek mellett féként eurdban denomindit dllumpapirokba és j6 mindsegl vallalati

kitvényekbe fekteti. Az Alap rovid kdtvény alapként mikddik,

3. Az Algp Gsszesitett és egy jegyre jutd netté eszkézértékének alakuldsa (fordulonapon vagy
fordulonap elétti utolso kereskedési napon)

- ‘Arfolyam _ Netté 'esi:kéiéﬁ ko

: S _ . .Affblyum valtozas - 0o
20211231 -0,32% 1,057546 € 7285 681€
202012.31 0,33% 1060900 € 7993169 €
2019.12.31 1,20% 1,057361€ 9066326 €
2018.12.28 -0,81% 1444866 € 8344 460 €
2037.32.29 -0,15% 1053435 € 15 604 871 €
2016.12.31 -0,29% 1054974 £ 21344569 €
2015.12.31 0,11% 1,058048 € 22646 472 €
2014.12.31 0,46% 1,056855 € 28 48% 400 €
2013.12.31 0,69% 1,052009 € 27063273 €
201212.28 1,48% 1044774 € 23121734 €

Az arfolyamvéltozas szdzalékos mértéke o befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jdvébeni
hozamaival. A kozolt hozamadaotok nominglisak és az adett naptdri évre vonatkoznak. Az Alap induidsdnak évében a hozamok egy

évnél rividebb idére vonatkoznak. Az Alap 2010, mdércius 08-Gn indult.

Raiffeisen .
ALAPOK



RAIFFEISEN EURC PREMIUM ROVID KOTYENY ALAP » EVES JELENTES 2021.

Il. Vagyonkimutatds

BEFEXTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES| NAPON*

2021.01.04.
Instrumentum Devizane 1SIN kod Névérték Efzifoz Ya
m értek

Atruhazhats értékpapirok 5162031 64,56
BSB 231019 HUF  X52243670150 100 000 000 277 138" 3,47
CRO220530EUR EUR  XS1028953980 1000000 1083080 13,55
woviols EUR  ROAB22J54551 800 000 808 205 10,11
MFBEUZ109/1 EUR  HUODDD359328 500 000 501689 6,27
MOL230428 ' C EWR XS1401114811 660 000 709850 8,88
OC210630 EUR . EUR  XS1082060744 725 000 741 890 928
OTPBKZ40715 1 EUR X52022388586 500 000 516794 6,46
SERB 210928 ©USD  XS0480231908 554 000 482 262 6,03
WINGHOLD2 11 . EUR  HUQODO358445 40 000 41032 0,51
Banki egyen!egek ’ 2 837 253 3549
Folydszamla - EUR : 2 566380 32,10
Folyészdmla - HUF 600 0,01
Folyészamla - USD 270 274 3,38
Kévetelések 7o0ro 0,09
Hatdridds tgyletek 7 070 0,09
Egyéb eszkdzék 1632 0,02
Egyéb kivetelések 1632 0,02
Osszes eszkdz 8 007 986 100,16
Kételezettségek -12 583 016
Egyéb kételezettségek 6619 0,15
Hatéridds tgyletek v 5964 0,01
Netté eszkozértélc EUR 7 995 403
Unitole széma 7 534 331 o
Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,061196

*Kbftv 6. szamud mellékiet alapjan

Az éves beszamolo és a portfolid jelentés szamai kizotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd cka, hogy mig o beszdmolé 2021, janudr 31-ig ismertté vdlt informdcidkra épil, addig a porifdko jelentés szamai
2021 elsd forgalmozdasi napjan mint nyitd érték keriltek meghatdrozdsra a 2020. évi utolsé forgalmazdsi napi dilomdnyi adatok
alopjan. Mind a korrekcios tételek, mind o kamatozo értékpapirok esetén oz elsd forgalmazdsi napig esedékes 6sszeg kerill a portfolié
jelentéshe, A kotelezettségek kozott is megjelennek oz elsd, mdar 2021, évi forgalmazdsi nopig szémolt dijtételek, mig oz éves

beszdmeldban o tényleges 2020. évi kdltségek és kdtelezettségek kerililnek elszaérmoldsra, amelyek jenudr 31-ig ismertte valtak.

Beszdmolé NEE szdmités Kilénbézet [EUR-ban)
Sajdt toke / Nettd eszkczériék 7 993 546 7 995 403 1857
Kijlonbdzet tételesen:
Pénzeszkdzok 2 837 345 2 837 345 0
Lekotott berét - - -
Ertékpapirok 5160 471 5162 030 1559
Kovetelések/ Akiiv idébeli elhat. 86 1632 15448
Szarmaziatott tgyl. ért. killonb. 1106 104 -
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. - 5462 - 6710 - 1248
%z Roiffeisen 3
CALAPOK



RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2021.

A folydszamia elhatarolt kamata a NEE szdmitdsban a kévetelések kdzott, a lekdtétt betét elhatdroft kamata a pénzeszkdzok kozott

szerepel, o beszamoléban pedig oz aktiv elhatroldsok kdzott kerlilt kimutatdsra,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.

Atruhazhaté énékpapirok 4475308 61,43
ARCEL 230519 EUR X52082323630 500 000 509 072 6,99
BSB 231019 HUF X52243670150 100 000 000 260 018 3,57
CRO220530EUR EUR X51028853989 1 000 000 1040 334 14,28
MFBEU2306/1 EUR HLI0000360821 1 500 000 1499 829 20,59
MOL230428 EUR X51401114811 610 000 641 536 8,81
OTPBK240715 EUR X52022388586 500 000 524 519 7,20
Banki egyenlegek 2803021 38,47
Folydszamla - EUR 2 801 593 38,46
Folydszamla - HUF 958 0,01
Folyészamla - USD 470 0,01
Kovetelések 11 344 0,16
Hataridbs Ggyletek 11 344 0,16
Egyéb eszkozdk 1929 0,03
Egyéb kdvetelesek 1929 0,03
Osszes eszkéz 7 291 601 100,09
Kotelezettségek -6 437  -0,09
Egyéb kotelezettsegek F 64377 -0,09
Netto eszkozérték EUR 7285166 EUR
Unitok szama 6889172

[Egy jegyre juto netié eszkozértek 1,057481 EUR

*Kbftv 6, szami meliékiet afopjan

Az éves beszamolo és a portfolid jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az ettérés alopvetd oka, hogy mig a beszamold 2022, janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épll, addig a portfolio jelentés szamai
2022, elsd forgalmazasi napjdn, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2021, évi utoisd forgalmozdsi napi allomdnyi adatok
alapjan. Mind a korrekcios tételek, mind a kamatozo ertékpapirok esetén az elsé forgalmazdsi napig esedékes 0sszeg kerll a portfolio
jelentésbe. A kbtelezettségek kozétt is megjelennek az elsd, mdr 2022, évi forgaimozdsi napig szamolt dijtételek, mig oz éves

beszamoldban a tényleges 2021. évi kditségek és kételezetiségek kerliinek elszamaldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vaitak.

Beszémold NEE szGmitds Kiilonbs zet {EUR-ban)

Sajdt téke / Nettd eszkozérek 7 285 851 7 285 166 -686
Kiilénbozet tételesen: ‘

Pénzeszkozok 2 803 021 2 803 021 0
Ertékpapirok 4 474 643 4 475 308 565
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 1 799 151 -288
Szdrmaztatott figyl. ér. kidonb. 11762 11762 ¥
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -5 374 -6 437 -1 063

xg Roiffeisen 4
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2021,

Ill. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté

nettd eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.044n 7 534 331
2021. évben eladott befektetési jegysk 2277 862
2021. évben visszavéltoft befekietési jegyek 2923 021
Forgalomban levs befekietési jegyek 2022.01.03-4n 6 889 172
Portfolié ésszesitett nettd eszkdzértéke 2022.01.03-4n 7 285 166
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 2022.01.03-an 1,057481

IV. A befektetési alap osszetétele

20211231, Nagysdgrend: EUR
Instrumentem Devizanem iSIN kéd Névérték Eszkdz érték %o

Tézsdén hivatalesan jegyzett atruhazhato értékpapirok 4 475 308 61,43
ARCEL 230519 EUR X52082323630 500 0G0 509 672 6,99
BSB 231019 HUF X52243670150 100 000 C0O 260018 3,57
CRO220530EUR EUR X51028953989 1 000 000 1040334 14,28
MFBEU2306/1 EUR HUO0003460821 1 500 000 1 499 829 20,59
MOL230428 EUR X51401114811 610 000 641 536 §,81
OTPBK240715 EUR X52022388584 500 000 524 519 7,20
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté érrékpapirek 0 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott dtruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhafo értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirak 4 475 308 61,43
Ne#o eszkozérték / EUR 7 285 166 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdridk kbzott vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategoridba is tartozhat,

Az Alap célja, hogy likvid formaban etérhetévé tegyen alacsony kockdzatd eurd alapl befektetési lehetdséget. Az Alap befektetési

a pénzpiact kamatvarakozdsdnak megfelelden. Az Alapkezel§ o fenti stratégianak megfeleldan az Gsszegyljtott tokét iatraszold és

lekStGtt eurd bankbetétek meliett féként eurdban, kisebb részt doliérban denomindlt dllempapirokba {o deviza kockdzat fedezése

mellett) és villalati kitvényekbe fektette 2021-ben. Az intézményi ligyfeiek szdmdra kindlt euré betétek negativ kamatozasat és a kelld

likviditas biztositasa celfjdt szem eidtt tartva az Alap tulnyomd részt tdzsdén jegyzett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba

fektette t6kéjét, oz iddszak végén azokbdl 60% kortili kitettségge! rendelkezett.

A Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2021,

2021
Pénziigyi miveletek bevetelei
Folysszamlakamat
SWAP iigytet kamatbevétele
Kapott kamat értékpapir
Ertékpapir értékesités arfolyam nyeresége
Lekététt betét kamata
Forward iigyletek nyeresége
Arfolyamkiilanbdzet
Pénziigyi miveletek raforditasai
Folydszdmlakamat
SWAP Ugylet dija
Ertékpapir értékesités drfolyam vesziesége
Forward iigyletek vesztesége
ArFo|yﬂm§<U|6nbéze%
Egyéb bevételek
Egyéb bevételek
A mokadési kdltségek
Kényvvizsgdlénak fizetends dij
Szamviteli dij
Felugyeleti dij {MNB}
Bonkforgalmi jutalék
Bankforg. jutalék - negativ kamat
KELER dij
WARP dij
LE kod fentartdsi kdltsége
Alapkezelési dij
Letétkezelési dij
Egyéb raforditasok
Befektetési olapok kiilénadsja
Kis értéké differencia
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosziott jSvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékelési kislénbazete
Kétvények

- kamatokbdl, osztalékbal

-egyéb

Diszkont kinestérjegyek

- kamaiokbél, osztalékbdl

- egyéb

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

Nagysdgrend: EUR
340 602
0

724

175 679
11737
5693
66 198
80 571
301 109
0

4554
114 035
82 347
100173
87

87
40011
1 449

6 699
2983
312

7 872
51

110

104

17 032
3399

4 243
4225
18

-4 674

-4 674

-24 975
24 975
44 816
69 791

ﬁ Raiffeisen
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Tékeszamia valtozasai 2021 december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: EUR)

|dészak nyitodiiomdany

ld6szak zdrédilomany

Vagyonelam tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. 1ézsdén kiv. ép. Megoszlds|
érl’ékpap:'rok 5 160471 0| 4474 643 0 61,42%
BSB 231012 277 063 [¢] 259 962 o} 3,57%
CRO220530EUR 1082655 o] 1040016 o} 14,27%,
ARCEL 230519 0 0 509 031 4} 6,99%)
MFREU2306/1 501 689 0 1499 827 Q 20,59%
MOL230428 709 661 8] 641 406 0 8,80%
OTPBK240715 516 636 0 524 401 Q 7,20%
OC210630 EUR 741692 o] 0 0,00%
SERB 210928 481 898 G 0 0,00%)
WINGHOLD2Ti 41015 G ¢} 0,00%,
1B 211015 308 162 0 ¢} 0,00%)
Pénzeszkozdk 2 837 345 2 803 621 38,47%
Folydszdmla 2 837 345 2803021 38,47%
Bankbetétek 0 0 0,00%
Kovetelesek a 1712 0,062%
Aktiv elhatarolasolk 86 87 0,00%
Szarmazékos ligyl.ért.kiil. 1106 11 762 0,16%
Kotelezettségek, passzivak -5 462 -5 374 -0,07%
Osszesen 5160471" 2833075 4474643 2811 208) 100,00%
x Raiffeisen 7
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VI. Szdrmaztatott ligyletek

2021 évi kotott Ugyletek

Kdtésnap Lejarat Tranzakeid fipusa  Tranzakcid irdnya Névérték Deviza Mégéttes termék
2021.04.12  2021.09.2¢ hatdrid s vétel 500 000 ush deviza
2021.04.19  2021.07.01 hatdaridés vétel 272 079 EUR deviza
2021.06.30  2021.09.29 hatdridds vétel 272 079 EUR deviza
2021.07.28  2021.08.26 hatdridds vétel 1 400 000 EUR deviza
2021.08.25  2021.09.23 hatdridés véiel 1 400 000 EUR deviza
2021.09.08  2021.10.07 hataridss véiel 1 100 000 EUR deviza
2021.09.21 2021.10.07 hatdridés vétel 400 000 EUR deviza
2021.09.27  2022.09.28 hatdridds vétel 272 079 EUR deviza
2021.10.06  2021.11.04 hatdridds vétel 1 200 000 EUR deviza

Nyitott pozicid 2021.12.31. dllapot szerint:
.. . Tranzakcio Tranzakcio Aktualis . i ,
Lejarat datuma ) .. L, Deviza |Mdgdttes termék
Hipusa iranya néveérték
2022.09.28 hatéridés vétel 272 079 EUR deviza
Ugylet tipusa Devizanem Lejarat Névérték (EUR) Piaci érték (EUR)
kamatcsere EUR 2024.07.15 250 000 418,07
Osszesen 250 000 418,07

Az Alupkezei6 o szdrmaztotott (gyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére, illetve komatkockGzatdnak mérséklésére

{kamatcsere-iigylet segitségevel) hasznaita.

Az Alap nem adott kélcsGnbe sem értékpapirt, sem érut, illetve oz Alop nem alkalmozott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereligyieteket 2021-ben (ezdlal nem alkaimazott hiztositék kibocsatdt, ifletve ezzel kapcsolatos szerzédo fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezte oz Alap kezelési szabdiyzatanak mddositdsdt, amelyet a Feltigyelet H-KE-HI-304/2017. s2Gmu
hatarozattal hagyott iova. A 2017.06.01-t81 hatdiyos vdltozdsok oz Eurdpai Parloment és a Tandcs (EU) 2015/23865 Rendelete {2015.
november 25) oz értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az ujrafelhasznalas datidthatosdgardl, vaiomint o 648/2012/EU rendelet
médositasardt szolo jogszabdlynak vald megfelelést szolgdltdk. A valtoztatas kizarja o fenti digyletek alkalmozdasat az Alap kezelése

sordn (azzal eflentétes modositas hatdlyba lépéssig).

VIl. Az Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alopkezeld tevékenységi korében, sem o tuinidenosi szerkezetében nem kdvetkezett be vaitozds 2021-ben, uz Alopkezeid a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kézvetlen tulgjdondban dli. ) lizletdgat vagy szolgditatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alopokban kezelt dllomanya dinamikusan emelkedett 2021-ben, a 2020. év végi 182,5 millidrd forintos
gllomdny 12 honap leforggsa alatt 235 milliard forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjan az
Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,35%-ro emelkedett a 2020. év végi 2,93%-rol.

Az Alopkezeld 2021-ben Ui ciopot nem inditott, tobb alap esetében azonban sor kerlilt a befektetési politika modositasara, illetve tobb

i3] deviza (euro, illetve dolldr) sorozat inditdsara. Az Alapkezeld az év végén vdltozatlanui 15 befektetési alapot kezelt.

XEiser :
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VIil. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezdk

1. A 2021-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dilampapirpiac

A koronavirus jarvanyt kiséré korlatozasok és szdmottevd gazdasagi visszoeses elienére o hazai infldcids mutatdk relative magas
szinten tartozkodtak a 2021-es év elején, igy boritékolhotd volt, hogy o guzdosag fokozatos Ujranyitdsaval pdrhuzamosan rég nem
latott inflacidés nyomas fog megjelenni o magyar gozdasagban. Ez be is kdvetkezett, a tényleges infidcios szamok azonban még a
magas varakozdsokat is felliimaltdk, igy a Mogyar Nemzeti Bank mdr jiniusban kamatemeiést hajtott végre. Kezdetben az MNB
«maratonnak” nevezte a magyar monetdris politikal szigoritds jovdbeli palydiat, vagyis, hogy fokozatos, hosszi és kiszamithatd
kamatemelési ciklusra kell felkészdlni. Csakhogy ¢ hozai inflGcids adatok, ilietve a globdlis kdrnyezet vdltozasa dsszel nyomas ald
helyezte a forint arfolyamat, ami igy oz eurdval szemben torténelmi mélypontra, 370 félé gyenglilt. Mivel a gyenge arfolyam tovabb
fokozta o masodkords inflacidos hatdsck kialakuigsanok kockazatdt ez egyshkeént is kifeszitett infidcios palya mellett, a magyar
jegybank novemberben a szigoritasi Gtem felgyorsitdsdra kényszerllt. Az alapkamat szintje eivait oz egyhetes betéti komatétdl, igy
ismét oz utdbbi véit oz irGnyadd ratdvd. Az év hitralevd részében az alapkamat és oz egyhetes betéti kamat kdzdtti kildnbség
folyamatosan nétt, az MNB ugyanis eisdsorban oz egyhetes rata emelésével probdlta korddban tartani a forint arfolyamat, illetve -
ezzel Osszefiiggésben - megakaddiyozni, hogy oz inflacids vdarokozdsok még jobban elszdlijanck. Az irdnyadd réta hat hénap alatt
(december végére) 325 bazisponttal 4%-ra emelkedett, azonban ez sem tudta érdemben erdsiteni a forintot, a hazai fizetéeszkdz a
370-es szint kOzelében zarta az évet az eurdval szemben. Az érdemi szigoritds ellenére a hazai infidcids mutatck év végéhez kdzeledve
tovabb emelkedtek, gy egyértelmivé vdlt, hogy az MNB-nek tovdbbi erdfeszitésekre lesz sziksége az infiacidval szembeni
kiizdelemben.

A varakozasokat jocskan meghalodd hazai inflaciés pdiva, a forint gyengélkedése, ilfetve a Maogyar Nemzeti Bank monetdris szigoritasa
drasztikus hozamemelkedést idézett efé a magyar kdtvénypiacon. A kdtvényarfolyaomok esése cugusztus masodik felében indult be
igazan, Hsszességében a MAX-index értéke tdbb mint 11%-ot zuhant egyetien év alatt, amire korabban nem volt példa. A mdsodpiaci
hozamok a hozamgarbe éven bellli lgjaratd szegmensgben 175-250 bdzisponttal, mig az éven $dli szakaszdn 225-350 bazisponttal

emelkedtek.

A nemzetkozi kotvénypiac

Jelentds kilengéseket hozott a 2021-es5 év o nemzetkdzi kdtvénypiacokon, amelyet alapveiden hdrom szokaszra lehetett bontani. Az
elsé szakaszban az atoltottsagi szamok fokozatos névekedésével parhuzamosan o pigci szereplk tébbsége az ugynevezett ,refidcids
trade”-re poziciondlta magdt, vagyis, hogy o vdlsGgbdl valé gyors - a monetdris €s fiskdlis politika intenziv tdmogatdsa dltal fitétt -
kildbalas az infldcio érdemi gyorsuldsat fogio okozni. Ez a helyzet pedig az elmult években megszokotthoz képest akdr tartdsan
magasabb aremelkedési Gtemet eredményezhet, magasabb kétvényhozamokkal. Ez o szakasz tartott nagyjdbdl kora tavaszig.

A mdsodik szakaszbon megfordult a fejlett piaci hossz( lejarata kdtvényhozamok felfelé menetelése, ami elsésorban az 4j
karonavirus-mutdcidk megjelenésével, illetve o nagy jegybarkck lozao monetaris politikGjuk melletti elkdtelezddésével volt
magyarazhato. Ez o szakasz hizédott el megkdzelitdleg nyadr végeéig.

Végezetill oz utolsd szakaszban a naogy jegybankok. élikdn gz amerikai Federai Reserve-vel, folyaomatosan a vdrakozdsaikat
meghaladé inflacids szamokkat kezdtek el szembasiilni. Ezzel veszelybe keriilt oz o kerdbbi narrativijuk, miszerint gz inflacid
gyorsuldsa gtmeneti, egyedi tényezdkre vezethetd visszo, amelyek hamarosan kikerillnek a bazisbél, igy oz dremelkedesi item is
varhatéan dinomikus lassulasnak indul. Az Egyesilt Allamokban o rendkiviil feszes munkaerépioc és erds gazdasdgi novekedés
kézepette fokozottan érvénvesilt gz a probléma, miszerint oz infldcids nyomds egyre szélesebb bdzisiva valt, ami ndvelte a
masodkords hatdsok kiolokuidsdnak kockdzatdt. Mindez fordulatra kényszeritette o Fed-et: az amerikai jegybank mdr tél elején
elkezdte csdkkenteni oz dltala vasdroit kotvények (dllampapir és jelzaloglevelek) mennyiségét, decemberben pedig mar a hivatalos

jegybanki kommunikGcid is elhagyta az infldcid dtmenetiségére vonatkozd narrotivajdt, megdgyazva ezzel a 2022-es
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kamatemeléseknek. Az euréévezetben o munkaerdpioc strukturdlis helyzete, illetve az USA-hoz képest kisebb mértékd fiskalis stimulus
miatt nam valt annyira sirgetéveé a monetdris szigoritds kérdéskdre, azonban az Eurdpai Kdzponti Bank is fokozatosan kihdtralt
atmeneti inflacios allaspontjo mégl, fgy, ha lussabban és nern is olyan nyiltan, a Fed nyomdokaiba lépett.

(sszességében 2021-ben az emerikai dllampapir-hozamok a 2-7 éves fejaratt szegmensben emelkedtek a legnagyobb mértékben, 60-
%0 bazisponttal, mig a gorbe hosszd oldalan ennél visszafogottabb, 30-50 bazispontos emelkedést lathattunk. A német hozamgdrbe 2-
7 éves lejdratd szakasza ennél jéval kisebb mértékben, 10-30 bdzisponttal toiddott feljebb, mikdzben a hosszabb fejaratd szegmensben

30-40 bézispontos emelkedést hozott a 2021-es év.

2. A befektetési politika alakul@sdra hatd egyéb tényezék

A befektetési politikdra hato egyéh tényezé nem mer(lt fel az iddszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futomideje sordn nem fizet hozamot, @ befektetésein elért nyereséget (Ojra befektati. A hozam g befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztll mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsdrldsi
kbtelezettség vdlicidsdval biztositjia o befektetdk szamdrg, hogy befektetési jegyeik, vagy egy részilk visszavaltasdval tetszdleges
id8pontban hozzdjussonak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt a 2021-es évhen.

x Raiffeisen 10
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IX. Az Alapkezeld dltal az adott idészakra kifizetett javadaimazds

o}

b)

c)

d)

e)

Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté jovadalmazasanak telies dsszege o 2021-es évre
sz6l6an, rogzitett és valtozd bontasban:

Millié Ft

2021, év
Rogzitett jovedelem Gsszesen: 240
Vdltozd jdvedelem dsszesen™: 65
Kedvezményezettek szama: By
Kézvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutaiékokat 0 Ft

* A vdltozd jévedelem az éves bonuszon felill egyeéb kifizetéseket is tartalmaz.

Az Alapkezel$ ligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockézati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadaimazdsanak teljes ésszege a
2021-es id6szakra szdldan:

Millio Ft,
2021, év

Felsé vezetés 94
Kockazatvallaidgsért as ellendrzésért felelds alkalmazottak 135
Teljes juvadolmazdsuk mértéke miatt ¢ felsd vezetéssel és o kockazatvallaldsert felelds

alkalmazottakkal azonos jevadalmazdasi kategoridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockézati profiljukra vagy a kezelésiikben lévs

befektetési alup kockdzati profiljdra 0

Az adott évre vonatkoz6 javadalmazdsainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix jovadalmazas dsszege tartalmozza oz oidbbi elemeket: Bérjellegd kifizetések {alapbér, szabodsay idejére jard kifizetés sth),
Potlék jellegli kifizetdsek, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi jutiatds értéke, iskolokezdési tdmogatds, munkaba

jaras kditségtéritése), valamint o kilépéshez kapcsolddd térvény szerinti kitelezd kifizetéseket.

A Vditozd jovadalmozds Ssszege tortalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz 8sszege, Munkakdri juttatds, valamint a

kilépéshez kapcsoldds, a térvény Gltal eidirtakon felld kifizetések.

Javadalimazasi politika feliilvizsgalata és vdltozdsai:

Az Alapkezeld fellilvizsgdlta a Javadalmezdsi Politikdjdt 2021-ben is, annak érdekében, hogy az maradektalanul megfeteljen a

maodosult csoport szint( szabalyoknak, a jogszabalyi elvardsoknak, illetve oz MNB 3/2077-es ajanlasanak.

A modosftott Javadalmazasi Politikat a Roiffeisen Alapkezelé Feligyeld Bizottséga 2021. marcius 10-én fogadta el, a szabdlyzat
hatdlyba lepésenek idépontja szintén 2021, mdrcius 10 volt.
Javadalmozdsi politika érdemi valtozdasai:

A Javadalmozast politika egyszer médosult 2021 sordn. A modositds scrdn oz oidbbiok vdltoztatdsok torténtek o

dokumentumban:

e Az Eurdpai Pariament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020, jénius 18.) a fenntarthatd befektetések eldmozditasat céize
keret létrehozdsardl, valamint oz (EU) 2019/2088 rendelet modositasardl (SFDR rendelet) elvérdsainak atiiltetése o

szabdlyzatba:

REiose i
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o nyilotkozat arrdl, hogy oz Alopkezeld Javadalmozdsi Politikdjn megfelelden tikrézi o fenntarthotéscgi

kockdzatokat és azok kezelését

o enngk érdekében a Javadalmozdsi Politika 1. szamd mellékletében szerepld szervezeti egység specifikus

teljesitmeény mérdszdmaok kiegésziltek o fenntarthatésaggal kapesolatos kritériumokkal

X. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos dj megallapodasok, az ABA aktudlis kockdazati profilja és
az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezelé oz illikvidnek mindsitett eszkézdket, o mindenkor érvényes Ertékelési Politikéiébarn leirtaknak megfelelden értékeli, Az
Alapkezeld Ertékeldsi Politikdja 2015-ben megvditozott, melynek értelmében oz illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Arozdst
Bizottsdg dént oz értékeléshez alkalmazandd eljarasrél. Az Alapbon 2021.12.31-én meglévs illikvidnek minésitett eszkdzok:
1) BLACK SEA TRADE & DEVELOPEMENT BANK 4 2023/10/19 kitvény (ISIN kod: XS2243470150)
Kitettség: 3,56%

A forduldnapot kdvetben a kbtvény értékesitésre kerllt,

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdallapodésok

Az Alapkezeld ¢ jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 20%4-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogodott el annak biztositdsa eérdekében, hogy nyomon kovethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek fikviditdsi profiljo megfeleljen az Alap kotefezettségeinek. Az Alopkezeld biztositja, hogy o

befektetési stratégio, a fikviditasi profil és a visszavaltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egyméssal.

¢} Az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kockadzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 2

Az Alap befektetési politikdjanak 2016, juniusi valtozasa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszamitasdhoz haszndéit miltbeli adatok, a jogszabdly eldirasainak megfeleléen, egy mesterséges referancia index teljesitményén
alopulnok. Az Alap kockazat/nyereség profil szerinti 2. kategdridba tdrténd besorcldsa Ssszefiiggésben van azzal, hogy oz Alap

eszkdzeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alocsony drfolyamingadozds, révid futamidejii kétvényekbe kerlil befektetésre.

Az Alopkezeld o tdrgyév sorén a Romasoft Kft. Varitren programjat hasznaita a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatok

$zGmitasahoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekdvetkezd
valtozdsok, a biztositék vagy a tokeattételi megdllapodds
értelmében nyujtott garancidk Gjbdli felhaszndldsi joga, és az adott
ABA altal alkalmazott tékedttétel teljes dsszege

a) Ateljes nettésitott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaoztotott dgyletek figyelembevételével - szémitott teljes nettodsitott kockdzati kitettsége

nem hofadhatja meg az Alap Nettd eszkézértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes nettd kockazati kitettsége 2021.12.31-én: 100,15%

¢) Az Alap brutté modszerrel szamolt kockazati kitettsége 2021.12.31-én: ¢8,69%

Xll. Mérlegfordulénap utani események

Az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdséra o geopolitikai kockdzatok Eurdpdban, de killéndsen ¢ kézép-kelet-eurdpai régidhan
jelentésen megemelkedtek a mérleg forduldnapja utdn, o mérlegkészités iddpontjdig. Az Eurdpai Unid tagdliamai és tébb mds nyugati
hatalom jelentds szankciékkal sdjtottak Oroszorszagot, aminek kire azdta is srélesedik. Ezek o szankciok oz orosz kibocsatok
értékpapirjaiban vald kereskedést sok esetben megnehezitették vagy elichetetlenitették, egy adott értékpapir orosz érintettsége
pedig jelentds értékvesztéssel jart az dltaianos piaci esésen felil. Bar a konfliktus alakuldsa és annak kivetkezmeényei teljes mértékben
nem becsiithetdk, oz Alapkezeld nem azonosttott olyan kockazatot, amelyek hatasa jelentds fenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak
ertékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miott jelentds vdltozdst okoztak volng és ezdital
bernutatanddk lennének az éves jelentésben fgy tovabbi kézzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Algp Sberbank kitettséggel

nem rendeikezik.

Budapest, 2022. aprifis 25.
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