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Fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés
A Raiffeisen Euro Likviditdsi Alap tulajdonosai részére
Az éves jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Euro Likviditési Alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2014. december 31-i éves jelentés 1./1.v1,
pontjaiban talalhato szamviteli informacidknak (tovdbbiakban ,szamviteli informaciék”) a kényvvizsgélatat, amely szamviteli

g

informacidk a szamviteli torvény eldirdsainak megfelelSen keriiltek meghatarozsra.
Az Alapkezeld vezetésének felelissége az éves jelentésért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felels az éves jelentésnek a kollektiv
befektetési formdakrdl és kezel&ikrdl, valamint egyes pénzligyi targyl térvények modositasardl sz6lé 2014. évi XVI. térvennyel,
az abban szerepld szamviteli informacidknak a magyar szamviteli térvényben foglaltakkal Osszhangban torténd elkészitéséért,
kiilonds tekintettel az eszkdzdk és kotelezettségek leltarral valé aldtdmasztasaért, a kezelési kiltségeknek az Alap
letétkezelSje dltal megadott értékelése alapjan térténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibds liitasoktdl mentes
aves jelentés elkészitése.

A kiinyvvizsgalo felefdssége

A mi felelbsseglink az éves jelentéshen szerepld szamviteli informacidk, kilonds tekintette| az éves jelentésben bemutatott
eszkdzbk €s kitelezettségek id8szak végi leltdranak, valamint az adott id6szakban elszamolt kezelési kéltségeknek a
véleményezése kénywvizsgalatunk alapjén. Kbnywvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozé ~ Magyarorszagon érvényes — térvényekke! és egyeb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk
vegre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kdnywvizsgalatot gy
tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyosségot szerezziink arrdl, hogy az éves jetentésben szerepld szamviteli
informaciok mentesek-e a |ényeges hibas dHitasoktol.

A kdnyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgélati bizonyitékot szerezni az éves
jelentés szamviteli informacidiban szerepld Ssszegekrél és kdzzétételekrdl. A kivalasziott elidrdsok — beleértve az éves
Jelentésben szerepld szamviteli informécidk akar csalasbdl, akar hibahd! ereds, lenyeges hibas allitdsai kockdzatainak
felmérését is ~ a mi megitéiésiinktdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld szamviteli
informaciok gazddtkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa szempoentjdbol relevdns bels§ kontrollt azért
mérlegeljik, hogy olyan kénywvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kdzott megfelelfek, de
nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljanak hatekonysdgara vonatkozéan véleményt mondjunk. A
kdnyvvizsgalat magéban foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések ésszer(iségének értékelését.

Meggydzddesiink, hogy a megszerzett kdnywvizsgatati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nyljt kdnyvvizsgaldi
vélemeénylink megaddsdhoz,

Az R3M DTM AUDIT 2 fiiggetlen céqgekb! 81l RSM international szamviteli és tandesaddi naldzat tagje.
Az RSME Internationat olyan tandcsaddi haldzat, amelyek tagiat sajét jogukon ajdnijak szolqdltatdsaikat,
A7 RSM Internationat nem jogi szemeély.
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Vélemény

Véleményiink szerint a Raiffeisen Euro Likviditasi Alap 2014. december 31-ével végzddd iddszakra vonatkozd éves jelentés
I./1 - VI pontjdban k&zblt szdmviteli informacidk, melyek a szamviteli torveny elSirasainak megfelel8en keriiltek
meghatdrozdsra, minden lényeges szempontbdl a kollektiv hefektetési formakré! és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyd tdrvények médositdsardl sz6id 2014, évi XVI. tdrvénnyel Osszhangban kerliltek Hsszedllitdsra. Az éves jelentésben
szerepld eszkdzok €s kotelezettségek leltdrral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelés kdltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszimolasra.

Egyéb kérdések

Konyvvizsgalatunk kizarolag az éves jelentés 1./1 - V1. pontjaiban taldlhatd szamviteli informacidkra vonatkozott,
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RAIFFEISEN EURQ LIKVIDITAS] ALAP « EVES JELENTES 2014,

I. A Raiffeisen EURO Likviditasi Alap (RELA) dltalénos informéciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen EURQO Likviditasi Alap
Lajstrom szama: 1111372

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
LetétkezelS neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v, 6.
Kénywizsgsls neve: RSM DTM AUDIT Tanécsads Kft., Kozma Attla
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Elszamolds napja: T rapon

Tipusa: nyilvénos nyflt végi; ériékpapir alap
BAMOS kolegério: likviditasi alap

Futamideje: katarozation

2. Az Alap stratégidja

Az Alap <élia, hogy leheiéséget nyljtson a Befekietdknek arra, hogy eurd devizanemben, likvid formdban kamatoztothassak akdr csak

datmenetileg, akér hosszabb tavon rendelkezésre 4llé megtakaritésaikat, és részesiilienek az eurés pénzpicct hozamokbdi.

3. Az Alap 8sszesitett és egy jegyre juté neté eszkézériékének alakulésa (fordulénap eléifi utolsé kereskedési

napon)
Arfolyam Arfelyam Netté eszkézerték A ref. Index
véltozas hozama*
2014.12.31 G,46% 1,056855 € 28 489 400 € 0,10%
2013.12.31 0,69% 1,052009 € 27 063 273 € 0,10%
2012.12.28 1,48% 1,044774 € 23121734 € 0,23%
2G11.12.3¢ 2,06% 1,020523 € 7599 332€ 0,87%
2010.12.31 * 0,87% 1,008704 € 8 675 459 € 0,37%

*Az Alap 2010, mércius 5-ei induldsétdl szémolva

** EONIA (Euro Overnight Index Average) index

Az drtolyamvdltozas szazalékos mérteke a befektets dlial elérhetd vagyonnavekedést mutatia be, amennyiben o telies évben megtariotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét « jévére nézve és nincsenek Bsszetiggésben az alapok jGvébeni hozamaival. A
kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adotf naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsénck évében a hozamok egy évnél révidebb

idore vonatkoznak.

x Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN EURO LIKVIDITAS| ALAP « EVES JELENTES 2014.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.

Instrumentum { Devizanem | ISINkéd | Névérték | Eszkoz értek A
Banki egyenlegek 27 622763 100,07
Betét - EUR EUR 22 024 066 7979
Betét felhalmozott kamat - EUR EUR 63 672 0,23
Folydszamla - EUR EUR 5514169 19,98
Folydszdmia - HUF HUF 20 856 0,08
Egyéb eszkézok 0 0,00
Egyeh koveteldsek EUR 0 0,00
Osszes eszkoz 2m
Kotelezettségek -19 662 -0,07
Egyéb kételezettségek EUR 19 662 0,07]
Nefté eszkozérték 27 603 101 EUR
Unifok szama 26 237 474
Eqgy jegyre juié netto eszkozérték 1,052049 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézstti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2014. janvdr 314g ismertté vélt informéciskra épil, addig a porifolié ielentés szémai
2014, év elsS forgalmazasi napjén, mint nyit6 ériék keriltek meghatérozasra @ 2013. évi ulolsé forgalmazasi napi dlloményi adatok
alapjan. Mind o korrekciés tételek, mind a kamatozd ériékpapirok esetén az elsé forgalmazasi napig esedékes &sszeg keril a portfolid
jelentésbe. A kbtelezettségek és kivetelések kozdt is megjelennek az elsé, mar 2014. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig oz

éves beszamoléban o tényleges 2013. évi ksliségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertié véinak. Az

ebbd! adéds eliérés 126 EUR.

Beszdmold NEE szdmitds Kilsnbozet (EURban)
Sajdt 1oke / Nettd eszkdzértek 27 601 468 27 603 101 1 633
Kilonbézet tetelesen:
Folyészamia 5534 858 5535025 167
Lekstt betét 22 024 066 22087738 63 672
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 61 839 ¢ 61 839
Kotelezetiségek/ Passziv id. efh. -19 295 -19 662 367

A folyészémla elhatdrolt kamata a NEE szémitdsban o kivetelések kdzétt, o lekstit betét elhaigrolt kamala a pénzeszkdzdk kdzott
szerepel, ¢ beszdmoldban pedig az akiiv elhatdroidsok kozstt kerilt kimutatdsra. Az elsd forgaimazasi nopig és a 2013.12.3 14y
esedékes folydszamla kamat kiilonbézet Ssszage 126,- EUR, o lekétss betét kamat kildnbézete 63.672,- EUR, mig a beszamoléban 83 -

EUR akifv folyészamlakamat ethatérolds és 61.756,- EUR akiiv lekatst betéti kamat elhatérolds szerepel.

XI Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN EURO LIKVIDITASI ALAP « EVES JELENTES 2014.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELSO® KERESKEDES! NAPON

2015.01.05.
Instrumentum | Devizanem | ISIN kod | Névérték!  Eszkdz érték | %

Banki egyenlegek 28 516 839 100,08
Betét - EUR EUR 26506 148 93,02
Betét felhalmozott kamat - EUR EUR &7 840 0,24
Folyészamla - EUR EUR 1920755 6,74
Folyészamla - HUF HUF 22 096 0,08
Egyéb eszkozok ) 0,00
Egyéb kdvetelések 0 0,00
Osszes eszkoz 28516 839 100,08
Kotelezettségek -22 730 -0,08
Eqyéb kotdezefisegek 22 730 G,08
Netio eszkozérrek 28 494 109 EUR
Unitok széama 26 960 191

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,056896 EUR

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kdzoti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémold 2015. janvér 31-ig ismerté valt informacickra épil, addig a portdlié jelentés szémai
2015. elsd forgalmazdsi napjén mint nyité érék keriliek meghatérozdsra a 2014. évi utolsd forgalmazasi napi Gllomanyi odatok
alapjén.

Mind a korrekeios tételek, mind o kamatozd ériékpapitok esetén az elsé forgalmazdsi napig esedékes &sszeg keril a porifdlié jelentésbe,
A kotelezettségek kozott is megjelennek az elss, mar 2015, évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszémoldban o

tényleges 2014, évi kéltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek januar 31-ig ismertté vaitak.

Beszamolé NEE szamfas Kilonbbzet (EUR-ban)
Sajat téke / Netd eszkdzérnék 28 492 353 28 494 109 1756
Kiidnbdzet ttelesen:
Folyészdmla 1942763 1942 748 -15
Lek&ttt betét 26 506 148 26 573 988 67 840
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 64 083 103 63 980
Kételezetiségek/ Passziv id. elh. -20 641 22730 -2 089

A folyészémla elhatdrolt kamafa a NEE szémitasban a kévetelések kdzot, a lekstott betét elhatarolt kamaia o pénzeszkdzok kozot
szerepel, a beszdmoldban pedig az aktiv ethatdroldsok kézétt kerilt kimutatésra, Az elsé forgalmazdsi napig és a 2014.12.31-g
esedékes folyészamla kamat kiilsnbézet Ssszege 103 - EUR, a lekdtdt betét kamat kilénbézete 67.840,- EUR, mig a beszamoléban 17 -

EUR akiiv folysszamlakamat ethatdrolds és 64.066,- EUR aktiv lek3tstt betéti kamat elhatérolds szerepel.
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RAIFFEISEN EURQ LIKVIDITAS! ALAP » EVES JELENTES 2014.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté

eszkézérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2014.01.02-an 26 237 474
2014. évben eladott befektetési jegyek 34 592 749
2014. évben visszavéliot befekteiési iegyek 33 870 032
Forgalomban lévo befekietési iegyek 2015.01.05-én 26 960 191
Portfolié Ssszesitett nettd eszkézértéke 2015.01.05-én 28 494 109
Egy jegyre jutd neitd eszkdzérték 2015.01.05-én 1,056896

IV. A befektetési alap Ssszetétele

Nagységrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett fruhdzhaté ertékpapirok (1] 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmulitban forgalomba hozoft atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhato értékpapirok o 0,00
Neité eszkézérték 28494 109 100,00

Az Alapkezeld az Alop befekietési politkdjanak megfeleléen az dsszegyiiitstt 18két likvid eszkézokbe, elsdsorban ldira szold és leksibtt

betétekbe fekieti, igy a 15zsdén vagy més szabdlyozott piacon forgaiomba hozott és egyéb diruhézhats értéknapirokbsi az Alop nem

rendelkezett kitettséggel, sem a targyiddszak sordn, sem az idészak végén.

Az Alap létrehozdsdnak oz volt a célia, hogy likvid forméban elérhetdvé tegyen alacsony kockézatt eurd alapt befektetést lehetdséget. A
megfogalmazont befekielési stratégianak megfeleléen oz Alapkezeld slsésorban a killénbazd futamidskre leksttt eurd betétek mindenkori

arénydt hatdrozza meg, a pénzpiaci kematvdrakezdsdnak megfeleléen.
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RAIFFEISEN EURC LIKVIDITASI ALAP » EVES JELENTES 201 4.

V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a térgyidészakban

2014
Pénziigyi miveletek bevételei
Folyészamiakamat
tekoiott betét kamata
Arfolyamkiiénbazet
Pénzigyi miveletek raforditasai
Arfolyamkijlénbszet
Egyéb bevételek
Egyéb bevéielek
A mik&dési kéltségek
Mérlegvizsgalat
Kényvvezetés
MNB Feliigyeleti dijak
Barkforgalmi jutalék
Keler dij
Alapkezel S koltsége
Letétkezeld kaltsége
Egyéb raforditasok
Egyéb réforditasck
Rendkiviili bevételek
Rendkivili raforditasok
Fizetet, fizetendd hozamok
Targyévi eredmeny

Felosztoft jovedelem
Ujra befektetett jtvedelem

Ertékpapirok értékkilénbazete
Al'l'amkéf\rények

- kamatokbé!, osztalékbdl

-egyéb

Diszkont kincstdrjegyek

- kamatekbdl, osztalekbsl

-egyéb

Negysagrend: EUR
330 302
17 991
311 672
639

363

363

0

0

2023 050
1457
7780
7016
1436
299

168 234
16 834

o 0 Q o 0

126 889

126 889

O o O o0 o 920

X
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RAIFFEISEN EURO HKVIDITAS! ALAP » EVES JELENTES 2014.

Tokeszamla véltezasai 2014. december 3 1-ig szamolt felhalmozoft kamatokkal. (Nagysagrend: EUR)

idészek nyitédllomany [d&szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
27 558 924 28 448 911 99.,85%
Folyészamla 5534 858 1942763 6,82%
Bankbetetek 22024 066 26 506 148 23,03%
Iddszak nyitédllomany Idészak zarddllomény
| Vagyonelem Megoszids
Aktiv elhatarelasck 61 839 64 083 0,22%
Osszesen 27 620 763 28 512 994| 100,07%

VI. Szarmaztatoft Ugyletek

Az Alap 2014. december 31-6n szérmazékos pozicidval nem rendelkezet.

Vil. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozdsok

Tarsasdg tulajdonosi szerkezetéhen és levékenységi kérében jelentds véliozds nem kévetkezett be 2014-ben, U} Uzletdgat vagy
szolgditatdst nem inditott. A Tarsasdg iguzgatésaganak Ssszetételében azonban riént véhozds, 2014.03.05- hatdllyal Horvath Kriszting
mdr nem fagja az igazgatdsagnak. A fenti détummal o kézponti igyintézési hely cime is megvdliozott, az G cim 1158 Budapest,

Késmdrk vica 11-13 lest.

A 2014es évben oz Alapkezeld 4 alapot nem indfiott, mikézben két hatdrozoft futamide]d alapje (Raiffeisen TOP8 Tékevédett
Szarmaziatott Alap, Raiffeisen Faldiink Ertékei 2 Tokevédett Szérmaziatot Alap| lejért. A Tarsasdg december végén igy tizenkilenc
befekletési clapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezelé befekietési alapokban kezelt glloménya némileg csdkkent, a 2013. év végi
204,98 milliard forintos &llomény egy év leforgasa alatt 190 millidrdra csdkkent. A nyivénos befekietési alapok piocén az Alapkezeld

piaci részesedése a BAMOSZ adeatai alapjéan 3,57%ra csékkent o 2013, év végl 4,59%.r¢.
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RAIFFEISEN EURO LIKVIDITASI ALAP » £VES JELENTES 201 4.

VIIl. A befektetési politika alakulésdra haté fontosabb tényezék

1. A 2014-es év tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi kotvénypiac

A nemzetkdzi kétvénypiacok 20T4-es feljesitménye tekintetében elsédieges tényezék voltak azek a hirek, amelyek az amerikai kézponti
banknak szamité FED quantitative easing 3 (QE3} programiardi széliak. A QE3 2012. szeptember 13<n indult el, &s a szikitésére
vonatkozé utaldsokré! szélé tuddsitasok eldszér 2013 méjuséban jelentek meg, de o tényleges szigoritdsra eldszér csak 2014. janudarban
kerilt sor. A 2014-es évben folyamatos volt az amerikal program sziikitése, azonban a vésérolt dllam- &s jelzdlogpapirok keretdsszeg
csikkentéseinek hire, illetve ténye sem véltotia ki a kétvénypiacokbél azt o reakciét, amitdl az elemzék és a befektetdk korabban iartottak.
A nemzetkdzi kdivénypiacor, beleérive o fejiet és a fejl3d6 piacokat egyarant, egy-két kivételté| elfekintve toretien volt az erdsédés. A
program ledliitdsa azért sem okozoit kemolyabb viharckat a nemzetkézi kitvénypiacon, mivel az Eurdépai Kézponti Bank az év mésodik
felében folyomatosan azt kommunikélta, hogy bérmiker bevezetheti a saidt GE programidt, amelyre a piac oz amerikai program
helyettesité eszkdzeként tekintett. Az EKB elnk nyilatkozataiban folyamatesan arra teft uialast, hogy készen dllnak az amerikai
eszkézvdsariasokhoz hasonlité program efinditaséra. Az EKB ugyan bevezetett likviditdsészténzs [épéseket (ol.: kamaicsdkkentés, célzott
hitelprogramok a bankek széméra a piacingl alacsonyabb kamaiokkal, eszkézfedezeti kénvények vasarlasa), de az eurézéna tagjai dltal
kibocsdtott dllampapir vésarlasokra az év sorén nem keriiit sor.

Az USA és az EU kétvénypiacain is megligyelhetd volt, hogy egyre kisebbé vélt a hosszabb futamideii papirck elvarthozam elénye, azaz
egyre kisebb lett o killénbézet a révid és a hosszabb futamidére kapott hozamok kézétt.

A feflett gazdasagok 10 éves fulamidejii kévényeit vizsgdlva megdllapithats, hogy o portugél és a spanyel 10 éves futamideijit
dliampapirok hozamesése volt o legmeredekebb 201 4-ben. A porugdl 10 éves papir elvart hozama azér is érdekes, hiszen az USA 10
éves kétvenyének a hozama alig volt alacsonyabb az év végén {2,7% kéril mozgoft a portugdlé, mig az amerikaié 2,2%), pedig a két
dllam kéz5Hi kockazati megitéléshen jelentds o kilénbség. Sét, néhany évvel ezelét még Eurépa periférigjan elhelyezkeds dllamok
pénziigy! gondjairdl volt hanges a finanszirozasi piac. A spanyol papir 10 éves hozama pedig a favalyi év végére még alacsonyabb is
lett (1,61%), mint az omerikai 10 éves dllamkétvény elvarthozama, Eurépdban egész évben o hozamok csdkkenése volt a jellemzs,
feltételezhetden az egyre lazdbb monefaris kiryezetnek.

A likviditésbéséy globalisan nem csok o FED, vogy az EKB részéré| érkezeti, hanem o japdn jegybank is hasonlé eszkézéket haszndlt
2014-ben, amit mér lézd év februdria &ta végez. A cél of is hasonld, hiszen az dzsiai orszdg gazdasagaban is inflacist szeretnének
gerjeszieni, és érdemi ndvekedési itemet elérni a GDP-ben. A japdn 10 éves dllampapit érfolyama is folyamatosan javult az év sordn és

az elvdrt hozama az év végére 0,33%on alakult ki.
3

2. A befektetési politika alakulédsara haté egyéb tényezék

Az Alapkezelé a 2014-es évben elékészitette o 2014. évi XVI. Térvény a kollektiv befekietési formakrél és kezeldikrd!, valamint egyes
pénziigyi targyd torvények médositasard! c. jogszabaly (Kbftv.) altal eléirt az Alap téjékoztatsidhoz és kezelési szabélyzatahoz sziikséges
vaitoztatdsokat, illetve megkiidie o Feligyeletnek oz Alap médesfiott tajékoziatéiat és kezeldsi szabdlyzaldt, amelyeket a Feligyelet
jévdhagyott o 20156s évben.

Az Alapkezeld megkildte megfelelésré! sz3l6 nyilatkozatdt « Magyar Nemzeii Bank részére o 2014-es év kézepén. A nyilatkozattal
2014. jilius 22. napjatél az Alapkezelé olyan alternativ befekietési alapkezeldnek (ABAK) mindsiil, amely kizérélag alternativ befektetési
alapokat, azaz AEKBV-nek nem mindsiilé kollektiv befekietési formdkat kezel. Az Alapkezeld o meglelelés érdekében a Kbitv. és az ABAK-
rendelet {a Bizottsg 2012. december 19+ 231/2013/EU felhatalmazéson alapulé rendelete) dltal megkévetelt 0] szabdlyzatokat

{avadalmazasi Politika, Ertékelési Politika, Awvildgitasi Politika) megalketta, & rvényi valtozdsokat az Uzletszabdlyzatdn is aivezette.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel
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Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam o befekietési jegyek nefd
eszkbzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezel$ folyamatos napi netté eszkdzértéken 16rénd visszavésarldsi kételezettség

véllalaséval biztositio a befektetdk szamdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavélidsaval tetszéleges idSpontban

hozzdjussanak a felhalmozot hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 207 4-ben.

IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2014-es évre
szoéléan, régzitett és valtozé bontasban

2014. év
Régzitett jGvedelem ésszesen: 174 646 275 Ft
Véiltozé [svedelem dsszesen: Nem ismert*
Kedvezményezetiek szdama: 2518

*az adott iddszakra 52616 véltozs javadalom még nem volt meghatérozva az éves jelentés készitésének iddpontiéhan.

2. Az ABAK ugyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA keckazati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
osszege a 2014-es idoszakra széléan

2014, év
ABAK iigyvezeldinek javadalma Ssszesen: 45 415714 Ft
Az ABA kockézati profilidra tevékenységiik révén
lényeges hatdst gyakoroloknak a javadalma
Ssszesen: 44798 975 R

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megdllapodasok, az ABA akiudlis kockézati profilja és az

ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld oz illikvidnek mindsitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes ériékelési polisikajgban leirtaknak megfelelSen értékeli. Az
Alapban 2014.12.314n nem voliak illikvid eszkézék, Az Alopkezeld értékelési politikdje 2015-ben megvdliozott melynek értelmében az

illikvidnek minSsitett eszkézok esetén az Arazasi Bizotisag dént az értékeléshez alkalmazands eljarasrél.

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezeld az Alap vonatkozdséban megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be a 201des évben. likviditdskezeidsi
szabédlyzatot és eljérasokat fogadott el annak biztesitasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi kockézatdt, valamint,
hogy oz Alap befekietéseinek likviditasi profilic megfeleljen az Alap kételezetségeinek. Az Alapkeze!d biziositia, hogy o befektetési

stratégia, a likviditsi profil &s o visszavéhasi polifika oz Alap tekintetében sszhangban alijon egymassal.
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<) Az ABA aktudlis kockézati profilia és az ABAK éltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 1

Az alap 2010-ben indult, ezért o fenti kockézati besorolds alapiaul szolgdld szintetikus mutatd kiszamitdsdhoz hasznalt miltbeli adatok
egy része, a jogszabdly eléirdsainak megfelelden, egy mesterséges referencia index feliesitményén alapul. Az alop kockdzat/nyereség
profil szerinfi legalacsonyabb, 1. kategéridba 16riénd besoroldsa sszefiggésben van azzal, hogy oz clap tiinyomd részt banki

betétekbe helyezi eszkézeit,

Az Alapkezeld o térgyév sordn ¢ Remasch Kft. Varitron programidt implementdlta o piaci kockdzat mérésének feilesztéséhez, o

kockdztatott érték mutaidk szamitdsahoz.

Olyan esemény, amely jelentdsen befolyasolnd a 2014. iizlefi évet, a mérleg fordulénapiat kéveiden nem volt.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekévetkezé
vélfozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyujtott garancidk Ujbéli felhaszndldsi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6keétiétel teljes 6sszege

a} A telies nettésitott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott iigyletek figyelembevételével - szémitott telies neftésiioftt kackazati kitettsége nem

haladhaija meg oz Alap Nettd eszkdzéridkének 130%4t.

b) Az Alap telies netté kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 93,26%

Olyan esemény, amely jelentésen befolyasolnd a 2014. tzlefi ével, a mérleg fordulénapiét kévetBen nem voit.

Budapest, 2015. aprilis 23.

Baiotgh Andras Véradi Zolidn

az Alap képviseletében
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