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Fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentes
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvegeztiik a Raiffeisen Euro Likviditasi Alap meliekelt 2015, évi éves beszamolojanak a konyvvizsgalatat, amely
eves beszémolo a 2015. decernber 31-i fordulénapra elkészitett meérileghbdl — melyben az eszkGzok és forrasok
egyezd végdsszege 22.783.665 EUR, a mérleg szerinti eredmeny 37,290 EUR nyereség —, €s az ezen idéponttal
vegzado evre vonatkozé eredmeénykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egysh
magyarazo informaciokat tartalmazo kiegészité mellekletboi all.

A veretés felelbssége az éves beszimoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovahbiakban .vezetés”) felelgs az éves heszamolonak a
szamviteli trvényben és a befektetési alapok éves beszamolo késziteési és konyvvezetési kotelezettségenek
sajatossagairol szolo 215/2000. {XIl. 11) kormanyrendeletben foglaltakkal sszhangban tortend elkészitéséert és
valos bemutatdsaert, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdvé viljon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibds allitasoktdl mentes éves beszamolé
elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleléssége

A mi fetelésségilink az éves beszémolo véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkodvetelik,
hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatct ugy tervezziik meg és hajtsuk
vegre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrd, hogy az éves heszamold mentes-e a lenyeges hibas
allitasoktol.

A kBnyvvizsgdlat magaban foglaliz olyan efjarasok veégrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szerepld tsszegekrol és kizzetaételekroi, A kivalasztott elidrasok, beleértve az
eves beszamold akar csaldshol, akar hibabol ereds, lenyeges hibas allitasal kockazatainak felmeéresét is, a
kdnyvvizsgalé megitélesétsl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgald az éves beszamold
gazdalkkodé egyseg altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsé kontrolit azért meérlegeli,
hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kizitt megfeleloek, de
nem azert, hogy a gazdalkodd egyseég belsd kontrolljanak hatékcnysagara vonatkozoan vélemenyt mondijon, A
kdnyvvizsgalat magaban fogialja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének es a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszer(segeének, valamint az éves beszamolo atfogo prezentalasanak értékelesét
is.

Meggydzddesiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitéek elegends és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi vélemenyiink megadasahoz.




Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamolod megbizhatd és valos képet ad z Raiffeisen Euro Likviditasi Alap 2015,
december 31-én fennalld vagyoni és penzigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal veégzod6 évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérél a szamvitel torveényben es a befektetési alapok eéves beszamold keészitési es
konyvvezeteési kitelezettségének sajatossagairol szoto 21572000, {XII. 11.) kormanyrendefetben foglaltakkal
gsszhangban.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség: Az lizleti jelentésrél kesziilt jelentas

Eivegeztik a Raiffeisen Euro Likviditasi Alap mellékelt 2015. évi éves beszamoldjihoz kapcsoldds, 2015. december
31-ifordulonapra vanatkozé lizleti jelentésének a vizsgalatat,

A vezetes felelds az iizieti jelentésnek a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamold keszités
¢s kdnyvvezetesi kotelezettségeének sajatossagairol szélo 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendeletben foglaltakka
Osszhangban torténd elkésziteseert, A mi feleidsseglink az Lizleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre venatkozo
eves beszamold Bsszhangjanak megitéiése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tzleti jelentés és az
éves beszamolé §sszhangjanak megitelésére koriatozadott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodo nem auditait
szamviteli nyilvantartasaibo! levezetett informacick attekintését.

Vélemenylink szerint a Raiffeisen Euro Likviditasi Alap 2015, évi lizleti jelentése a Raiffeisen Euro Likviditgsi Alap
2015, évi éves beszamoldjanak adataival dsszhanghan van.

Budapest, 2016. marcius 18,

Kozma Attilz Mihaly Kozma Attila Mihaly
Partner Bejegyzett konyvvizsgalo
R5M Audit Hungary Zrt. Nyilvantartasi szam: 005847
T138 Budapest, Faludi u. 3.

Nyilvantartasi szam: 002552




Raiffeisen Euro Likviditasi Alap

EUR-ban EUR-ban

2014. 2015.

MERLEG december 31. december 31.
A/ Befektetett eszkézék o ]
I. Ertékpapirok 0 o]

1 Edékpapirok 0 0

2 Enékpapirok énékkilénbizete G 0

a kamatokbdl, osztalékbd! o] o}

b egyéb 0 ¢

B/ Forgédeszkozok 28 448 911 22 683 051
[. Koévetelesek 0 o

1 Kovetelések G o

2 Kdvetelések értékvesziése [ 0 0

3 Kilf. pénzértékre sz6lé kév. ért. kilonb. 0 0

4  Forintkdvelelések énekelési kiianb. 0 o

iI. Ertékpapirok ) o

1 Erékpapirok 0 c

2 Enékpapirok énékkilénbszete 0 ¢

a kamatokbdl, osztalékbsl 0 0

b egyéb 0 0

iIl. Pénzeszkazok 28 448 911 22 683 051

1 Pénzeszkdzsk 28 448 911 22 683 051

2 Vaiuta, devizabetét érigkelési kilénb. 0 o]

€/ Aktiv idébeli elhatarolasck 64 083 100 614
1 Aktv idébeli elhataroldsok 44 083 10C 614

2 Aktlv idébeli elhatéroldsck ért. veszt. [} 0 0

D / Széarmaztatoft ligyletek ért. kiildnbézet o ¢]
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 28 512994 22783 665
E/ Sajat toke 28 492 353 22 768 385
I. indulé téke 26 960 191 21 519 507

1 Kibocsdtott bef.jegyek névériéke 170756 361 211717 601

2 Visszavdsdrolt bef.jegyek névértéke [/ 1437946 170 -190 198 094

Il. Tékendvekmeny 1 532 162 1 248 878

1 Visszavds, bef. jegyek bevondsi értkil. 720953 400 379

2 Friékelési kilonbozet tarialéka 0 0

3 Elgzs évek eredménye 684 320 811 209

4 Uzleti év eredménye 126 889 37 290

F / Céltartalékok 0o 0
G / Kotelezehtségek 16 362 8 496
l. Hesszi lejarats koételezettség o] o

Il. Révid lejarat( kételezettség 16 362 8 496

HI. Kilf. pénzértékre sz. kat. ért. kiil. ¢ o

H / Passziv idébeli elhatérolasok 4 279 &784
FORRASOK {PASSZIVAK) OSSZESEN 28 512994 22 783 665

Budapest, 2016. mérecius 18.
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Varadi Zoltdn

az Alap képviseletében



Raiffeisen Euro Likviditasi Alap

Eredménykimutatas

EUR-ban
2014.

december 31.

EUR-ban
2015.
december 31.

I Pénziigyt miveletek bevételei 330 302 251174

Il Pénzigyi miveletek raforditasai 363 465
Hl Egyéh bevételek o] 45
IV MGkodési kéliségek 203 05C 197 504
V Egyéb raforditasok o 15 960
¥1 Rendkiviili bevételek G 0
VH Rendkivili raforditdsok o] ¢
VIH Fizetett, fizetendd hozamok ¢] o]
IX Targyeévi eredmény 126 8389 37 290

Budapest, 2016. marcius 18.
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Varadi Zoltdn
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Raiffeisen Euro Likviditasi Alap

Kiegészité melléklet

a 2015. december 31-ével végzado izlefi évre

1. Altalénes gazdélkodasi kriflmények

A Raiffeisen Euro Likviditasi Alap (tovébbiakban: Alap) 2010. mércius 04-6n kerillt nyilvantariasba vételre a PSZAF-ngl, Az induié ke dsszege 2.223.636 EUR,
a jegyzés értéke 2.223.636 EUR.

A befekietési jegyek névértéke: 1 EUR.

A PSZAF halérozatszdma: ENLE/TIE-S /2010,

Az Alap haidrozatlan futamide]d.

Az Alop mégdtt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddia sll.

Ausziricban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjoi vezeté banki szolgéliaték.

Az Alap kényvvizsgdlatal alatamasziott éves beszdmoldt és éves jelentését az interneten is kizzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetdsége o kivetkezé:

hitps:/ /olopok.raiffeisen.hu /aktualis /jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befekietési Alupkezeld Zit. 1054 Budapest, Akadémia u. 8.
Az Alap képviseletére jogosult : Balint Attilo 1165 Budapest, Mészaros J. v. 16
Varadi Zoltan 1111 Budapest, Baridk Béla i 20.
Forgalmaze: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budopest, Akodémia u. 6.
Letetkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywvizsgélatra kdtefezet:.
Kdnyvvizsgdlo: RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi u.3.
Kijellt kényvvizsgalé: Koxma Attila Regisztrdeids szam: 005847 2161 Csomad, Nopsugdr utco 28,
lgazobvény szém: 005881
A szémviteli szolgditatds kérébe tartozd feladotok
i

irényitésdért felelds személy: Nagy Séndar jozset 1147 Budapest, Bezsardzse v, 1.

MNGM regiszirgeids szdm: 147176
2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a t6le elvarhats maximélis gondosséggal, sojdt beldtdsa és dintése alapian, a 15rvények és az Alapkezelési Szabdlyzathan fogiolt kerldlozésck
betartasa mellett alukitic ki az Alap forrésainak felhaszndldsi médjér, a befektetési ardnyokat annak érdekében, hegy az Alop az Alapkezeld vérakordsainak

megleleld Bvibeni kockazatok és hozamok Kiggvényében hosszabb tavon o lehelséges legmagasabb hozamet érje el.

Az Alap eszkdzeinek tilnyomd részét euroban nevesitett kamatozd eszkézékbe fekieti o pénzpiacon és o kétvénypiacon.
1. Bankbetét {minimdlis ardny: 0%, maximdlis ardny: 100%, célarény: 100%):
Latraszold, illetve lekstdtt bankbetétek,
2. Alompapirok [minimélis arény: 0%, maximdlis arény: 100%, célardny: G%):
A} a magyar vagy kilfgidi dllam Sltel kibocsdtott hitelviszonyt megtestesits aliampapirek, igy 1bbek kbzét o diszkentkinestariegyek, kemalozd
kinestariegyek, fix, iletve vdltozd komatozast dllamkévények;
B] a magyar jegybank [MNBY}, az Eurdpai Kézponti Bank vagy oz Eurdpoi Unid més tagdllomanak jegybankia dital kibocsatot, hitelviszanyt meglestesits
értékpapirok.
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok [minimélis argny: 0%, maximdlis ardny: 80%, célarany: 0%):
DevizabelSldi és devizakilféidi tarsasagok alial kibocsdtott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, emelyek meglelelnek a Tékepiacrdl szdlé 2001, évi

CXX. trvény 275, §-dban foglalt feltételeknek,

Az Alap a befekietéseit euroban nevesitett eszkdzdkben kivanja tartoni, a befektetési pelitikéjs szerint nem széndékozik 30% feletii mertékben egysb

devizanemben befekiemi. igy a befekiattk nem szembesiinek kiemelkedd mértékben idegen deviza drfolyamkockdzatdval.

Az Alapkezeld az Alap nevében szérmaztatott ligyletet kizérélag az Alapkezelési Szabdlyzatban meglogalmazott befektetési célok slérése érdekében kithel

befekletési eszhdzre. igy az Alopkezeld csak fedezefi szdndékkal kit szérmaztatott Ggyletet.
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3. szamviteli politika Ssszefoglalasa
3.1, Szémyiteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelesét és kimutatdsait o Szamvitelrdt széld 2000. évi C. 13rvény 1S2t), o T8keplacrdl 52416 2001, évi CXX. Térvény, ilietve
o befekletési olopok éves beszamold készitési &5 kénywezetési kitelezefiségének sajdtossagairsl szélé 215/2000. (XIl.1 1}. Kerményrendelet eldirasci

alapién és a Magyarorszagon dlalanason elfogadott szémviteli elvekkel Bsszhangban készi.
Az Alap ketids kénywvitelt vezet, éves beszdmoldt készit, umelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, o kiegészitd meliékler és a cash-flow kimutatds.

Az Alap oz ellendrzés és Snellendrzés sorén megdllapfiott, oz elé28 év dves beszémoléjaban elkévetett jelentdsebb Gsszeg ¥ hibanak tekinti ozokat, amelyek
meghaladick az ellenérzéit zleli év mérlegfédsszegének 2 szdzalékdt, illetve he o mérlegidisszeg 2 szézaiéke nem halodis meg az 1 millié forintol, akkor

az 1 millis forintot.
Az Alap fkb szémviteli irdnyelveinek Ssszefoglalasat és az énékelési eljdrasokat az cldbbiokban mutatjc be.
3.2. Az éves baszdmold pénzneme

Az éves beszamold eurcban késziilt és euroban kerilt kimutatasra.

A mérlegkészités datuma: 2014, jonudr 31.
3.3. Az éntékelési efjarasok ismertetése

Az értékelési elidrasoknal - o Szémviteli Térvény, a Tékepiu tSrvény és a Kezelési szabalyzatban leirtok alapjén - az Alap Szamviteli politikdjdbon régzitetek

az irdnyadéak.

Az Alap az eszkézeirdl részletes nyilvantartdst vezet, az ériékpapirck érékelése az Alupkezelssi szabdlyzatanak megfeleléen 15riénik. Az értékpapirok nem

recfizdlt driolyamkilinbézetét o targyévi eredmény nem tortalmazza, oz kdzvetlenil a tokentvekménnyel szemben ker(l elszamoldsra.

A portfslié ertékelésének elvei o kévetkezsk-

Az Alapok netté eszkdzértékét T napro vonatkozéen T napon @ kibocsdtési pénznemben, azaz eurban kifejezve hotérozza meg az Alap letétkezeldie.

A Neltd eszkzérték szamitasakor az Alapek {T-1] nopi zérd dllapot szerint meglévé eszkézeinek picci értékét T napra vonatkozéan, azok (T-1] napi zard
arfolyaménck és (T-1} napi hozamadatainak figyslembevélelével o kéverkezdkben részletezends szamitdsi médok szerint kell meghetdrozni. Az eszkdzik
T napra megdllapfiott piaci ériékébél a netts eszkzériék meghatdrozasdhoz le kell vonni az Alapot T napig terheis kdtelezetiségekel. A nem o kiboesaldsi
pénznemben nyilvéntariott portfélia elemeket a (1-1) nap érvényes MINB arfolyamck felhasznalasaval kel értékelni. Ha egy befekistési eszkdzt t3bb

tézsdén fegyeznek, a Letétkezeld jogosult eldénteni, hogy melyik t6zsdén kiclakult drat kell figyelembe venni.

Latra 57616 betét [folydszdmla

A neltd eszkdzériéket o ldtra szl betétek kapesan ofy médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat ez Alapkezeld T napon likvidalna.

Lekéttt betet
Alekatit betélek Ssszegét a T napig felhalmozot kamatok Bsszegével meg kelt névelni. A killénleges betéti konstrukcionak mindsil strukturdlt termakek eselében

a T napig tethalmozott kamat megéllapitdsénak hagyomdanyostd] eltérd modiat a beiéllekétési keretszarzédés, illetve a lekatési megbizés tartalmozza.

Szarmaziatolt igyletek
Az Alapkezeld az Alap nevében szarmaztatolt igyletet kizdrolag az Alopkezelési Szobdlyzatban megfogaimazot befektelési célok elérése érdeksben kithet
befektetési eszkdzre, devizdra.
A) Tézsden kivilli szdrmaziatott Ugyletek
1. Hotéridds vételi megdllapodasak
A hatdridés véleli megéllapodésck T napi eszkbzériéke @ migétes instrumentum fentiek alopjan meghatarozott T nopi piaci értékének és o hatdridas

megdllapodasban szerepls vételi drfolyam T napra vonatkozé jefendriskének o kilinbizetével egyezik meg.

2. Hatdridés eladast megdliapodasck
A hatdridés eladasi megéllapoddsok T napt eszkézértéke o hatdridds megallapodasban szerepls eladssi artolyam T napra vonatkozé jelenéridkének
és a mégdtes instrumentum fentiek alapidn meghatérozott T napi piaci érigkének kiilénbdzetével egyezik meg.

3. Opeidh, csereligyletek, egyéb szarmaztatott bgyletek

Amennyiben 18bb &r is eléchetd egy 1zsdén nem kereskedett [OTC) lgyletre, akkor az cidbbi sorrend szerint kell figyelembe venni az drakat:
* Bank, vagy befektetési vallotkozas Sltal jegyzett kétoldali &rfoiyombél szamitet kzéndrfolyam
* Az adolt szdrmaztatolt eszkéz elismert érigkelési médszerévet szémitolt elméleti érfolyam az alaptermékek sriviyamanck higysiembe vételével,

valamint a szémitds mddszerének dokumentdlasaval.
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Tézsdére bevezetett értékpapirok
Tézsdére bevazetett, azoz 16zsdei értékpapimak mindsiiinek a jelen Alapkezelési Szabdlyzat alkalmazésébon o Budapesti Ertékiézsdére bevezett értékpapirak,
A tézsdei pupirck pontos fistajat o BET "Bevezetési &s Forgalombantartasi Szabalyzetdbon® meghatdrozest on. Tézsdel Ertékpapir Lista tartaimazza,
A} Hitelviszony! megtestesité értékpapirck
Amennyiben a 16zsdén oz adan ériékpapirra nett arfolyamon térénik a jegyzés és igy oz driclyam nem tortalmazza oz el6z8 kamatfizetés dla o T napig
felhalmozott kamat 8sszegét, Ugy az adott értékpopir piaci ériékénck meghatérozdsaker az utolsé kameatfizetéstdl T napig felhaimozot kamat Ssszegét
hozzd kell adni az adott értékpapir nettd drfolyomértékéhez.
Amennyiben o t6zsdei érfolyam az wiolsd kamatfizetés dte fethalmozott komatokat tartalmazza, de T 18zsdenapon forgalom nem volt, akker az utolsé
tézsdei dtlagdriolyomot az utolss forgalmi nap és a T nap kézét felhalmezddott kamatokkal névelni keli,
B} Elsédleges forgaimazéi rendszerben szerepld Magyar Allam dlte! kiboesétolt dllampapirok
Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szereplé Mogyar Allam dital kibocsdion allampapirok értékét az AKK ltel nyilv@nossdgra hozott legiobb vételi &
fegiobb eladasi arfolyem szémtani aflagaként meghatérozott kézép arfolyom clapidn, az idéaranyos felhalmozott kamatial névelve kell artékelni,
A szamitdshoz oz értékelés napidn ~ vagy annak hianydban oz ériékelést megel6z8, oz ériékelés napjdhoz legkizelebbi napon — az AKK dital kdzzételt

odatokat kell alkelmazni,

C] Elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld, o Magyar Allam, vogy o Magyar Nemzeli Bank &lral kiboesdtott allampapirok
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl rdvidebb héraléva futamide]i llampapirok T napra vonatkozd arfolyamdt
az AKK 3 hénapos raferencia hozame alapian, k&tvények esetében az idéaranyos ~ T napig - felhalmozolt kamattcl névelve Leil arékelni.
Az elsédleges forgalmozdi rendszerben nem szerepld és 92 napnét hosszabb hétralévs futamidejl allempapirok T napro vonatkozd drfolyamar az utolséd
t6zsdel netté alagdrfolyamon, oz idéardnyos - T napig - felhalmozett kamattal névelve kell értékelni.
Az elsddleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, még ki nem bocsatott allampapirok T napra vonatkozs arfolyamat o bekerilési nettd arfolyamen,

kdivények esetében az iddardryos — T napig - fethalmozott kamotial névelve kell értékelni.

D} Etsédleges forgalmazséi rendszerben nem szerepld, nem a Mogyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank ltal kibocsétoft Sllampopirak

A t5zsdén jegyzett dllampapirokat az utelsé 18zsdei netté dlagdrfolyamen, az iddarényos — T napig - felhalmozott kamatial névelve kell ériékeln.

Tézsdére be nem vezelett, nyilvanes érigkpapirforgalomban szerepld ériékpopirok

A tézsdére be nem vezetett, azaz nem tézsdei nyilvdnos értékpapirforgalomban szerepld érigkpapimak mindsilnek oz Alapkezelési Szabdlyzat
alkalmazaséban a Budapesti Ertékiézsdére nem bevezelelt éntékpapirok. Azaz azon ériékpapirak, amelyek a BET "Bevezeldsi 4s Forgalombantartasi
Szabdlyzatdbon" meghatérozott, On. *Tzsdei Ertékpapir Lista” nem tartalmaz.
A) Allampapirok
A Tézsdére, ozaz a BETre, be nem vezetett, de valamely kilféidi 16zsdére bavezetet értékpapirckat a Letétkezeld dltal meghatdrozott professziondlis
odatszolgaltaté ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dltol k623!t T-1 napl 24rd drfolyamon kell ériékelni.
A semmilyen tézsdére be nem vezetelt, nyilvénos értékpapirforgalomban szerepld dllompapirok piac ériékét az adot értékpapirok legidhb masodiagoes
piocanak tekintheld OTC piacen kdzzétett T-1) napi zérédrfolyam, ennek hidnyaben dflagarolyam olapidn kel T napra vonatkozéan meghalérozni.
Amennyiben a {T-1} napra venatkezéan az adett ériékpopirakra oz adeft ériékpapirek legfébb mésediages piacdnak tekinthets OTC piacokrét drfolyem-
kzlés nem hozzdférhetd, a fenti szdmitdsokat az ulelsé napi zdréariolvam, iletve omennyiben az nem hozzalérhetd, o beszerzési neté drfolyam alopién
kell elvégezni.
Amennyiben az adett érékpapirckra a szabdlyozott piccok dltal, avagy mds tazsdén kivili informacios szabdlyzatok olapian netté arfolyamet kdzdlnek, és
fgy az utolsd napi étlag., illetve zdrédrfolyam nem tartalmazze az elézs kamotfizetés dta o T napig fethalmozolt kamat Bsszegét, illetve amennyiben az
adott értékpapirok piaci ériéke a beszerzési nettd drfolyam alapian keril kiszamitasra, Ugy az adott értékpanirok piaci értékének meghatdrozdsakor
a T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozza kelf wdni az adott értékpapirak nettd arfalyamértikéhez.
A tézsdére be nem vezefett, kevesebb, mint 92 napos hdtrolévs futamideji, Magyar Allom dltal kibocsétott diszkont kinestariegyek T napra vonotkozd

arfolyamat az AKK 3 hénapos referencichozama alapién kelf kiszamiteni.

Az éves beszdmols elkészitésekor a 2000. évi C. #%rvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormanyrendelet 5. § (8] bekezdésével 8sszhangban
a vevd, az adés mindsitése alapién oz Gzlefl &v mérlegforduldnapian fernélls és a mérlegkészités Iddpontidig pénzigyileg nem rendezett, hdrom hénapon tali
lejératy kivetelésnél [ideérive o hitelimézetekkel, pénzigyi vdllolkozdsokkal szembeni kéveteléseket, o kélesénként, oz elblegként adott Gsszegeket, tovabbs

@ bevélelek okfiv idébeli elhatdroldsa kizon iévs kavetelésiellegy tételeket is) uzok keletkezésekor érigkvesztést kell elszamolni - a mérlegkészités iddpontigban
rendelkezésre &lid informacisk alapidn - o kévetelés knyv szerinfi értéke &5 o kévetelés varhatéan megtériild fsszege (veszieségiellegl) kildnbdzer Ssszegében

az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez o killénbézet tartdsnak mutatkozik és jefentds Gsszegl.
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4. A mérleghez kapesoléds megjegyzések
4.1. Informdciok az Alap porifsliicrél

Evzaraskor oz értékpapirallomdny nulka volt,

Pénzeszkozdk
Beszerzési Erfékelgsi MMérleg szerinti
Létro 52516 bankbetétek Devizanem ériék FUR-ban kilnhozet Ssszeg FURban
Folyészdmla HUF 13332 0 13332
Folydszdmla FUR 24669719 0 26469 719
Lekstot betét EUR 20 000 000 0 2Q 000 000
Osszesen: 22 6832 051 o] 22 683 051
4.2. Ethatérolasok részletezése
Aktiv iddbeli elhatarolds jadotok EUR-ban) 2014. 2015,
december 31. december 31.
Folydszamla kamat elhatdroldse 17 ol
Lekatcn betét kamat elhatdrolasa 64 066 100 614
Osszesen &4 083 100 614
Passziv idébell elhatdroldse jadatok EUR-ban) 2014. 2015.
december 31. december 31.
Mérlegvizsgdlat 785 790
Letétkezelesi dif 1 540 1170
Keler dij 23 0
WARP dijak G 63
Kildnads e} 3178
Feliigyeleti dij 1931 1583
Osszesen 4 279 6784
4.3 Szollitsk részletezése
2014. 2015.
december 31. december 31.
Belfsldi szaliitdk 16 362 8 496
16 362 8 496
4.4. Egyéb informdcick
Az &t évnél hosszabb idejl kitelezetiségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alop munkavélialékat nem foglalkoztat.
Az Alap nem kapofi &3 nem odott fedezetet, biztosftékot, dvadékot, nem véllalt garanciar és kezességet.
4.5. Az eredménykimutatdshoz kapesoldds megfegyzések
Az Alap a ré vonatkozd, 215/2000. Korményrendeler alapién készili oz eredménykimutatdsdr.
Pénzlgyi miveletek bevételei részletezése {EUR-ban}
2014. 2015.
Folydszamlakamat 17 991 7934
Leksttt betét kamata 311672 242 825
Arfolyamkifénbizet 539 415
Osszesen 330 302 251 174
Pénzigyi miveletek raforditasai részletezése [EUR-ban)
2014. 2015.
Arfolyamkitlénbazet 363 465
Osszesen 363 465
A mikddési kéltségek részletezése (EUR-ban)
2014, 2015,
Mérlegvizsgalat 14351 1437
Kényvvezeiés 7 780 7703
FelGgyeleti dij 7016 7954
Bankforgalmi jutalek 1436 591
Keler dij 299 0
WARP diick 0 330
Alapkezeld kdltsége 168 234 160 482
Leigtkezeld kéltsége 16 834 19 007
Osszesen 203 050 197 504
Egysh raforditasck részletezése [FUR-ban)
204, 2015.
Kilénadd 0 15 @60
Osszesen o 15 260

Rendkivijli bevételek és raforditasck sem targyévben, sem az azt megelézé izleti évber nem voliak.
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5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jdvedelmezdség alakuldsanak bemutatasa

A sajat téke részletezése

L Indulé téke
a} Kiboes.bef.jegyek névértéke
b} Visszavds.bef.jegyek névértcke
Il. Tekendvekmény
1. Visszavés.bef jegyek bevondsi ért.kil.
2. Ertékelési kilonbbzetbs!
3. Eléz8 évek eredménye
4. Gzleti évi eredmény

Sajat toke

2014.

december 31.

26 960 191
170 756 361
143 796 170
1532162
720953

0

&84 320

126 889

28 492 353

6. Az éves beszamolo és a portfélié jelentés szamai kSzétti eltérés okai:

EUR-ban
2015.

december 31.

21 519 507
211 717 801
190 198 094
1248 878
400 379

0

811 209

37 290

22 7638 385

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamelé 2016, janudr 31g ismertté valt informéciokra épill, addig a portfdlié jelentss szamal 2016, elsé

forgalmazdst napjan mint nyitd érigk kerlliek meghatarozdsra a 2015, évi vlolsd forgalmazasi napi dlloményi adatok alapidn.,

Mind a korrekeids tételek, mind a kamatozé ériékpapitok esetén az elsé forgolmazdsi napig esedékes dsszeg keril o porfdlia jelentésbe.

A kdtelezetiségek kbzét is megjelennek oz elsé, mér 2016, évi forgatmazdsi napig szamolt diftételek, mig az éves beszémoldban a tényleges 2015, évi

kdlisegek és kdtelezetiségek kerilnek elszdmoldsra, amelyek janudr 314g ismerté valtak,

Kildnbézet (EUR-bon}

Beszamolé NEE szémitds
Sajdt 16ke [/ MNeltd eszkdzariek 22748 385 22769 146 761
Killénbizet tételesan;
Folydszamla 268305 2 683053 2
Lekdish betét 20 000 000 20102 100 i02 100
Kovetelések/ aktiv idébeli ethat. 100 614 650 9% Odg
Kotelezetiségek,/ Passziv id. &lh, -15 280 216 857 -1 377

A folydszamla elhatérolt kemate o NEE szamitdsban a kévetelések kézétt, o lekétén betdt elhatarelt kamata o pénzeszkdzdk kdzdtt szerepel, a beszémoldban

pedig az okiiv elhatérolasck k&zatr keriilt kimutatdsra.

Elhatdrolt folydszamle kamot ezévben nem volt.

A lektét betét kamata o potfélidjelentésben 102,100, EUR, mig o beszdmoldban 100.614,- EUR akiiv lekéiét betéti kama? elhatdrelds szerepel,

Mutaték:  (lasd 1. sz, mellékiet!}
1. Befeklolelt eszkézok oz Ssszes eszkézikhéz

2. Forgdeszkézdk az dsszes eszkézokhsdz

3. Sajst 1éke ardnya az Ssszkdlelezeitséghez + sajét 15kéhez
4. Hosszd lejératt kitelezettségek

a/ aHIK + sajdt 16kéhez
b/ @ sajdt t5kéhez

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhaté.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben taldlhaté

A "portiolio jelentés értékpapiralapra® a 4. sz. mellékletben talalhata.

Budapest, 2016, marcivs 18,

2014. 2015.
0,00% 0,00%
100,00% 100,00%
99,93% 09.93%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
Al VAN
Y &\/
B&lint Alffle Varadi Zoltan
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Bafektetelt eszkdzék az bsszes eszhdzokhéz

0,00% Befektetett eszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkézdk oz Ssszes eszkdzékhéz

100,00% Forgdeszkdz+ Akt iddbeli eh.

Osszas eszkdz

3. Sojdf téke ardnya oz &sszkdtelezettsdghez + sojdt t5kéhez

99,93% Saidt téke

Forrdsok dsszesen

4. Hosszii lejdrots kitelezettségek
o/ o HIK + sajaf idkéhez
b/ a sojdt t6kéhez

af

©,00% Hosszd lejarats kételezettségek

Hossz( lej. k&t + Sajdt 18ke

b/

0,00% Hosszi lejératy kitelezettségek

Scidt tdke

Budopest, 2016. mdreius 18.
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0
22 783 665

22783 665
22 783 665

22768 383
22783 6635

o}
22748 385

0
22 768 385
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2. sz, melléklet

Likviditési jelentés az alapra 2015.
EUR-ban
I, Hiteléllomany &sszetétele o
EUR-ban
. K&ltségek asszetétele Pénzigyileg realizalt 185 402
Elszdmolt Efhotdrolt/szllitdk
Mérlegvizsgdlat 1437 70 047
Kénywvezetés 7 703 4639 7064
Feligyeleti dfj 7 954 1583 4371
Benkiorgalmi jutalék 581 Q 591
Keler dij o] 0 0
WARP dijak 330 &3 267
Alapkezeld kdltsége 1860 482 7 857 152 625
Letétkezeld kalisége 19 007 1170 17 837
Ossz: 197 504 12 102 185 402
1. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajdt ke 22 768 385 EUR-bun
itl. %-ban
Iddszak nyitéSiiomany Idészak zdrddilomany
Vagyenelem Megosziés
23 448 911 22 683 051 99,62%
Folydszémla 1 942 763 2 583 051 11.78%
Bankbetétek 26 504 148 20 000 0G0 87,84%
ldészak nyitédilomany Idészak zarédliomany
Vogyonelsm Megoszlds
Aktiv ethataralasok 64 Q83 100 614 0,44%
Hsszesen 28 512 994 22 783 665 100,06%

Budapest, 2016, mdrcius 18,
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkéz-véltozas
{Mikddési cash flow, 1-13. sorok)

AW —

0N O

10.
1.
12
13.

. Targyévi eredmény {befolyt bérleti dijok, kapott hozamaok nélkilj =
. Elszémolt amortizdcid +

. Elszémolt értékvesziés és visszairgs +

. Elszémolt értékelési kildnbdzet =

d.a. Elszémolf értékelési killénbézet korrekeid =

. Céltortalék képzés és felhaszndlas kilbnbdzete =

. Ingatian befektetések &ritkesitésének eredménye =

. Ertékpapir befekistasek értckesitésének, bevaliasanak eredménye =
. Befektetett eszkdzdk dllomanyvaliozésa +

. Forgdeszkdzsk allomanyvaltozdsa +

9.a. Erékpapirok dllomdnyvillozdsa =

Révid lejaratl kdtelezettség dlomanyvaltozdsa =
Hosszi lejaraty kitelezettségek dllomanyvdltozasa =
Aktiv idSbeli elhotdroldsck dlloményvéitozdsa =
Passziv idébeli ethatdroldsek dlloményvéltozdsa =

Il. Befektetési tevekenységhdl szarmazé pénzestkéz-valtozdas
(MikEdési cash-flow, 14-19. sorok)

14.
15.
16.
17.
18.
19.

ingatlanck beszerzése -
Ingatlanok eladésa +

Befoly! bérleti dijok +
Erickpapirck beszerzése -
Enékpapirok eloddsa, bevdltasa +
Kapott hazamek +

1iL. Pénziigyi miveletekbé! szarmazé pénzeszkdz-valtazas

[Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok}

20.
21,
22.
23.
24,
25.
26.

Befektetési jegy kiboesatas +

Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport -
Befektetési jegy visszavditdsa -

Befektetési jegyek uidn fizetett hozamok -

Hitel, illetve kalcson felvétele +

Hitel, illetve kélestn térlesziése -

Hitel, illetve kélesén utan fizetet kamat -

. Pénzeszk8z8k valtozdasa {*1zlilIl. sorok) =

Budapest, 2016. mércius 18.
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2014,
december 31.

2015,

december 31.

FUR-ban

125 991 -4 602
126 889 37 290
0 0]
) C
o o
o o}
G 0
o 0
ol o
ol 0
ol ]
o 0
1004 7 866
0 )
2244 36 53]
342 2 505
o 0
0 0
0 o}
0 ol
0 ol
o) ol
o] 0
763 996 -5 761 258
34 592 749 40 961 240
) 0
33 B28 753 -46 722 498
o 0
0 o}
o 0
0 0
889 987 -5 765 360
23
20 bl
¥ i
é # 9 U JL \
LR LV )\
Balint Atiila Véradi Zoltan
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4. sz malléklet

Portfélid jelentés

Alapadatek:

Alap neve, lajstromszéma:
Alapkezeis neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen EURO Likviditési Alap, 1111-372
Raiffeisen Belektetési Alapkezeld Zrh
Raiffeisen Bank Zrt,

NEE szémitds tipuse: T+1 napi
EUR
Targynap [1): 2015.12.31
Sarat 15ke [FL: 55T 1%
Egy jegyre juté NEE: 1,058070
Darabszam: 21 519 507
A targynapi netté eszkézérték meghafarozasa:
EUR
I, KOTEIEZETTSEGEK
/1. Hiteldfomany (8sszes): Hitelezd Fulamide Osszeg/Erték [EUR) %
Osszeg/ErIék EUR) %
/2. Egyeéb kitelezettségek [Baszes): -25 694 100
Alopkezeldi di] miatt -8 850 34,44
Letétkezeldi dij miatt -1 328 5,17
Bizomdnyos! dij miaft 0 0
Forgalm. ktg. miott 0 O
Kézzétételi kig. miatt 0 o}
Reklam kig. mictt ¢ ¢
Kaltségként elszamolt egyéb tétel mictt 6 479 25,22
Egyéb - nem kdltség alopy - kdtelezeitség 9037 35,17
/3. | Céltartalékak (Bsszes): |
/4. | Passziv idobeli elhataralasck {gsszes): |
I Kételozetségek daszesen: i =25 694' 100]
Il. ESZKOZOK Osszeg/Enck {EUR) i %
1171, Folyoszamla, készpénz (Bsszes): 2683 053] 11,77
Reiffeisen Bank / EUR 2669718 1,71
Raiffeisen Bank / HUF 13335 Q,06
/2. | Egyéb kevetelés [ssszes): G 687] 0,04
D202215% Folyészamla kamat Eszkéz/ 0 0
D2007016 Konywvizsgaléi dij Eszkdz/ 651 8]
D2022187 KP. ferhelés Eszkdz/ 7 857 0,03
02022188 KP. terhelés Eszkdz/ 1179 Q,01
/3. Leksioh bankbetétek [Ssszes): Bank Futemidd Osazeg/Eriék {EUR) %
#/3.0. Max. 3 hé lekotest [Ssszes): 0 0
W32, 3 hénapnal hosszabh [ekotési 26 000 GO0 8774
{Bsszes):
ERSTE Bank Hungaory Rt / EUR 365 2 000 000 13,14
ERSTE Bank Hungary Rt / EUR 364 i 500000 4,58
ERSTE Bank Hungary R1. / EUR 347 2 000 000 8,77
ERSTE Bank Hungary Rt. / EUR] 364 1 400 00 6,14
ERSTE Bank Hungary Rt. / EUR] 360) 3 500 000 13,36
OTP BANK RT. / EUR 304 1 500 00 5,58
OTP BANK RT. / EUR 182 1000 00 4,39
QTP BAMK RT. / £LR 305 2 000 00 8,77
OTP BANK RT. / EUR) 245 , 1 600 000 FG2
Raiffeisen Bank / EUR] 368 1 000 000, 4,39
Raiffeisen Bank / EUR 274 1 500 009 4,58
Megn. Devizanem Névérék Osszeg/Erték [EUR) %
/4. [ Eriékpapirok {Bsszesh: [¢ 0] [+

Allampapirok [osszes):

I/4.1.1. Kéh‘ényak [Bsszes):

f/4.1.2. E Kincstarjegyek [dsszesh: o 0 g
Tgyeb tegybankkepes ep.

I/a.1.3. (Syeh Iegybantienes ep g 0 0
[Bsszes):

l/4.1.4. t Kultsldi allompeopirok (833zes): 0 Q 8]
Guzdalkodér és egyeb

& 0 o]
/a2, hitelviszonyt megtestesité ép.:
/a.2.%, [ T5zsdére bevezetelt {Gsszes): s ¢ O
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/4.2.2. | Kiilfsldi katvények [8sszes): &) [ [s]
#/4.2.3. | Tozsdén kiviill {8sszes): Ol 0 5]
11/4.3. | Részvények [Ssszes): { 0] Ol Q
11/4.3.1. | Tézsdére bevezetet: {5sszes): 0 O] ol
1/4.3.2. | Kiilfsldi részvények {Bszes): 0l 0 4]
11/4.3.3. l Tozsdén kivili (dsazes): 0 0 0
l1/4.4. I lelzdloglevelek (Ssszesh: { OI OI [s]
1/4.4.1. I Tozsdére bevezetett {Esszes): 0 0 Is]
t/4.4.2. | Tézsdén kivili {sszes): 0 ¢ 0
#/4.5. I Belekiatési [egyek [Bsszesh ] OI O[ 0
1/4.5.1. | Tézsdére bevezetert {3sszes): 0 0 0
B/4.5.2. | Tézsdén kivili {gsszesh: 0 0 0
i1/4.6. { Karpotlasi jegy (Bsszes): 0
Ws. Akl Eshell ehotaralosck o 102 100 0,45
{Gsszesh:
D1993974 Letét feth. kamal| 37 003 0,18
D1995298 Letét felh. kama 19 247 0,09
D1995206 Letét feth. kamat] 24 000, 0,1
D2007675 Letét leth. kamat| 3 097 0,01
D2007677 Letét feth. kamal] 3174 0,02
D2007917 Letét beth, kamal 2 983 0,01
D2008654 Letét feth, kamot 3 064 0,01
02008655 Letét feth, kamot 2741 0,0t
D2008831 Letét feth. komat 2 100 0,01
D2010436 Letét felh. kamat 2819 0,01
D2012363 Letét feth. komat 1 752 0,01
/6. Sfc:rmc_:_zicfc!? ugyletex ertekeles: a o a
l kilénbdzete:
|
I | Eszkozok ssszesen: E 22 794 840’ 'IOOI
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RAIEFEISEN EURO LIKVIDITAS) ALAP « EVES JELENTES 2015.

I. A Raiffeisen EURO Likviditdsi Alap éltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kénywizsgalé neve:
Székhelye:
Elszédmolés napia:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Raiffeisen EURQ Likviditdsi Alap
1111372

Raifeisen Befekietési Alapkezels Zr.
1054 Budapest, Akadémig u. 6.
Raiffeisen Bank Zst.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Attila
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T napon

nyilvanos nyilt végli érékpapir alap
likviditasi alap

hatérozatlan

2. Az Alap siratégidja

Az Alap célja, hogy lehetéséget nydjfson a Befektetdknek arra, hogy euré devizanemben, likvid formdban kamatoztathassak ckar esak

atmenetileg, akdr hosszabb idvon rendelkezésre 4llé megtakaritdsaikal, és részesiljenek az eurds pénzpiaci hozamokbél.

3. Az Alap ésszesilelt és egy jegyre juté netto eszkdzériékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési
napon]

Arfolyam Arfolyom Netté eszkdzérték A ref. Index

vialtozas hozama*
2015.12.31 0,11% 1,058068 € 22 646 472 € 0,11%
2014.12.31 0,46% 1,056855 € 28 489 400 € 0,10%
2013.12.31 0,69% 1,052009 € 27063 273 € 0,10%
2012.12.28 1,48% 1,044774 € 23 121734¢€ 0,23%
2011.12.30 2,06% 1,029523 € 7 599 332¢€ 0,87%
2010.12.31 * 0,87% 1,008704 € 8 675 459 € 0,37%

*Az Alap 2010. marcivs 5-ei induldsatd] szédmolva

** EONIA (Euro Overnight Index Average} index

Az érfolyamvéltozés szdzalékos mértéke a befektets dlal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a felies évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamek nem jelentenek garancidt a jGvére nézve s nincsenek dsszefiggéshen az alapok j8vSbeni hozamaival. A
kozdlt hozamadatok nomindlisak és oz adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamck egy évnél révidebb

iddre vonatkoznak.
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKYEYESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.

Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd | Névérték] Eszkoz érték Yo
[Banki egyenlegek 28516 839 100,08
Betét - EUR EUR 26 506 148 93,02
Betét felhalmozott kamat - EUR EUR 67 840 0,24
Folydszémla - EUR EUR 1920755 6,74
Folyészamla - HUF HUF 22 096 0,08
.Egyéb eszkozok 0 0,00
Egyéb kévetelések 0 0,001
Osszes eszkoz 28 516 839 100,08
Katelezettségek -22 730 -0,08
Egyeb kotelezeftsegek 22 730 0,08
Netié eszkozertek 28 494 109 EUR
Unitok széama 26 960 191
| Egy jegyre juto netté eszkSzérték 1,056896 EUR

Az éves beszdmolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémelé 2015, januar 31-ig ismerté vélt informécickra épill, addig a portfélié jelentés szémai
2015, elsd forgalmazdsi napjan mint nyitd érték kerliltek meghatarozdsra o 2014, évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok
alapjan.

Mind a korrekeids tételek, mind a kamatozé értékpapitok esetén az elsé forgalmazdsi napig esedékes &sszeg keriil o portfslis jelentésbe.
A kételezetiségek kdzétt is megjelennek az elsd, mdr 2015. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszémoléban a

tényleges 2014. évi kéliségek és kdtelezetiségek keritnek elszdmolasra, amelyek janudr 314g ismertté valtak.

Beszamold NEE szamitas Kifdnbozet (EUR-ban)
Sajat iske / Netié eszkézériék 28 492 353 28 494 109 1756
Kiildnbézet tételesen:
Folyészémla 1942 763 1942 748 -15
Lekofstt betét 26 506 148 26 573 988 &7 840
Kévetelések,/ Aktiv idébeli ethat. &4 083 103 53980
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 20 641 22730 -2 089

A folyészamla elhatérolt kamata a NEE szémitasban o kovetelések kézs#, a lekétstt betét elhatérolt kamata a pénzeszkdzok kézst
szerepel, c beszamoléban pedig az akiiv elhatdroldsok kdz&t kerilt kimutaidsra. Az elsd forgalmazdsi napig és a 2014.12.314g
esedékes folydszdmla kamat kiilsnbdzet dsszege 103,- EUR, a leksidt betét kamat kiilsnbdzete 67.840,- EUR, mig a beszdmoléban 17 -

EUR ckiiv folydszémickamat elhatdrolds és 64.066,- EUR akiiv lekotot betéti kamat elhatarelds szerepel.
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BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOGVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.
Inshumentum Devizanem| ISIN kéd | Névérték | Eszkoz érék | %

Banki egyenlegek 22785 152 100,07
Betét - EUR EUR 20 000 000 87,84
Betét felhalmozott kamat - EUR EUR r 1021007 0,45
Folydszdmla - EUR EUR 2669717 11,73
Folydszdmla - HUF HUF 13 335 0,06
Kovetelések 9 036 0,04
Egyéb kdvetelések 9 036 0,04
Osszes eszkéz 22794 188 100,11
Kotelezettségek -25042 -0,11
Egyéb katelezettségek 25042 0,11
Netté eszkézertek 22 769 146 EUR
Unitok szama 21 519 507

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,058070 EUR

Az éves beszamolo és a portfolio jelentés szamai kdzott eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszémold 2016, ianuar 314g ismertid valt informécidkra épill, addig a perifélié jelentés szémai
2016. elsd forgalmazdsi napjdn mint nyitd érék keriltek meghatdrezasra a 2015, évi ulolsé Forgalmazési napi allomanyi adatok
alapidn. Mind a korrekciés tételek, mind a kamatozd értékpapirok esetén az elsé forgalmozdsi napig esedékes dsszeg keriil a porifslié
jelentésbe. A kétolezetiségek kdzdht is megjelennek az elss, mar 2016. évi forgalmazdsi napig szdmell dijtételek, mig az éves

beszdmoléban o tényleges 2015, évi kélisdgek és kotelezetiségek kerilnek elszédmoldsra, amelyek januar 3 1-ig ismertté valtak.

Beszdmold NEF szamitds  Kilénbézet (EUR-ban)
Sajdt téke / Nettd eszkdzérték 22 768 385 22 769 146 761
Kilénbdzet tételesen:
Folyészamla 2 683 051 2 683 053 2
Lekotdt betét 20000 000 20 102 100 102 100
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 100 614 650 -99 964
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -15 280 -16 657 1377

A folyészamla elhatdrolt kamata a NEE szémiidsban a kovetelések kézott, a lekstott betét elhatdrolt kamata a pénzeszkézsk kézot
szerepel, o beszdmoléban pedig oz aktiv elbatdroldsok kézétt keriit kimutatésra. Elhatdrolt folyészémla kamat ez évben nem volt.
A lekstott betét kamaia a poffélisjelentésben 102.100,- EUR, mig a beszdmoléban 100.614,- EUR okiiv lekstott betéti kamat ethatdralds

szerepel.
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2015.01.05-én 26 960 191
2015, évben eladott befektetési jegyek 40 961 240
2015, évben visszavélioft befektetési jegyek 46 401 924
Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2016.01.04-én 21 519 507
Portfolic Ssszesitelt nettd eszkdzértéke 2016.01.04-én 22 769 146
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2016.01.04-én 1,05807

IV. A befektetési alap Ssszetétele

MNagységrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Naveértak Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett truhazhaié ériékpapirok v o 0,00
Mads szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhatd értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Netté eszkazérték 22 769 146 100,00

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjdnak megfeleléen az dsszegyiijtoit 16két likvid eszkdzskbe, elsésorban fatra sz4l6 és lekatatt
betétekbe fekieti, igy a tdzsdén vagy més szabdlyozolt piacon forgalemba hozott és egyéb diruhazhaté érékpapirokbél az Alap nem

rendeltkezett kitettséggel, sem a targyiddszak soran, sem az iddszak végén.

Az Alap létrehozdsanck az voli a célia, hogy likvid forméban eléshetdvé tegyen alacsony kockazatt eurd alapii befekietési iehetdséget. A
megfogalmazott befekietési stratégidnak megfeleléen az Alapkezeld elsésorban a killénbdz8 futamidékre lekétét: eurd betétek mindenkori

arényat hatdrozza meg, a pénzpiaci kamatvarakozasanak megfelelcen.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2015 Nagysdgrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei 251 174
Folyészémlakamat 7 934
Lekstott betét kamata 242 B25
Arfolyamkiilénbézet 415
Pénzigyi miveletek raforditasai 465
Arfolyamkiilénbézet 465
Egyéb bevételek 45
Egvéb bevételek 45
A mitkédési kaltségek 197 504
Alapkezeld kdltsége 160 482
Letétkezeld kiltsége 19 007
Keler dij 0
WARP dij 330
Mérlegvizsgalat 1437
Kénywezetés 7 703
MNB Feltigyeleti dijak 7 954
Bankforgalmi jutalék 591
Egyéb raforditasok 15 960
Befektetési alapok killdnaddja 15 960
Rendkiviili bevételek 0
Rendkiviili réforditasok 0
Fizetett, fizetendo hozamok 0
Targyévi eredmény 37 290
Felosziott jovedelem o
Ujra befektetett j5vedelem 37 290
Ertékpapirok értékkilénbszete o
Allamkstvények C
- kamatokbdi, osztalékbol 0
-egyéb 0
Diszkont kincstdriegyek o
- kamatokbdi, osztalékbdl 0
- egyéb 0
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Tékeszamla véltozdsai 2015. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysdgrend: EUR)

Vagyonelem

Idészak nyitdallomany

Idészak zérédllomdny

Megoszlas

Folyészdmla

Bankbetétek

28 448 911
1 942 763
26 506 148

22 683 051
2 683 051
20 000 000

99,62%
11,78%
87,84%

Vagyonelem

idészak nyitdallomany

Id&szak zarddallomany

Megoszlas

Aktiv elhatarolasok

6551&5&“

64 083
28 512994

100 614
22 783 665

0.,44%
100,06%

VI. Szérmaztatott Ggyletek

Az Alap 2015. december 31-én szdrmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Vil. Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentds valtozds 201 5-ben nem kévetkezett be, 4] Uzletagat vagy
szolgéltatdst nem indftott. Az Alapkezelé igazgatésagdnak és feligyeld bizottsaganak Ssszetételében tabb véltozds 16rtént az iddszak
sordn, hiszen 2015.03.114 hatdllyal Radevan Dundijsky lett az igazgaiésag Uj tagja, mig 2015.06.304 hatéllyal Balogh Andrés tavezoft
az Alapkezels igazgatésagabsl, és ezzel egy idében megvdlt vezérigazgatéi tisztségétél is. Az Alapkezeld G vezérigazgatdia Balint
Attile lett 2015.10.05. hatdllyal, aki a Feligyeleti bizotsagban ellaiott feladatait ugyanezzel a nappal Molnar Gergelynek adta at. A ket
iddpont kdzét Ralf Cymanek léta el a vezérigazgatdi feladatokat ideiglenes jelleggel. Devics Eva feliigyelé bizotisagi tagsaga
2015.06.30- hatdllyal szint meg.

2015-ben az Alapkezeld egy i alapot inditott (FWR Tiignium Eurd Alapok Alapia), amit kifejezetten a Friedrich Wilhelm Raiffeisen
igyfélkérének alkotott meg. Az Alapkezeld az év utolsé napjén hisz befekietési alupot kezelt. Az év folyaman az Alupkezeld befektetési
alapokban kezelt dllomanya esikkent, a 2014. év végi 190 milliard forintos dllomény egy év leforgdsa alatt 164,7 milliard forintra
mérséklddatt. A nyilvénos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése 2,87%ra csdkkent a

2014. év végi 3,46%rdl.
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Viil. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék
1. A 2015-8s év t6kepiaci folyamatai

A nemzetkdzi kdivénypiac

A nemzetkézi kétvénypiacra is jelents befolydssal volt 2015-ben a fennmaradi glebdlis ,laza” monetdsis kondiciés kéryezet, amelyef az
amerikai jegybanknak szémiid FED a zéré kozeli kamatszint tartdséval, az Eurdpai Kézponti Bank, a jopan jegybank {Bark of Japan} és a
kinai kozponti bank {Bank of China} pedig o piaccknok adoft kkviditastdbblettel biziositotick a tékepiacok szédméra. Az EKB januér
kézepén jelentette be, hogy elinditia a sajét QE program|dt, azez az okkori eszkézvasarlasi programjat kiterjeszteti az dllampapirokra is,
igy jutiatva plusz kikviditast oz eurdpai piacokra. Az eurdpai QE programnok a ponios végddatumot nem ielSliek meg, omivel jelezték,
hogy addig kivanjék a programet életben artani, mig az eurézéna inflacidja el nem éri a 2%-<cs célszintet. fgy az Furépai Kézponti Bank
is bedllt a likviditastobbletet dllempapir vasarlassal is biziosité nagy jegybankok sordba. A FED volt az eisé jegybank a fejleft térségek
kiszil, aki 2015 végén a monetdris kondicidkat szigorits jépésrdl déntdH, azaz megemelte az amerikai dolldr irdnyadd kamatsévidt
'0,00%0,25%rd 0,25%0,50% kozé. A 20158s év végén még magabiziosan arrél nyilotkozick a FED déntéshozdi, hogy a
kamatemelést még tovabbi négy kévetheti 2016-ban,

Az eurdpai kohvények elvart hozamainak elsd féléves alakuldsét leginkdbb az EKB QEwval kapesolatos bejelentése hatérozia meg, amit
kévelden az oz érdekesség is megidriént, hogy az olasz és a spanyol hozamok jéval az amerikai hozamszint ald sillyedtek. A két
meghatdrozé jegybank eltéré monetdris politikéja o dolldr erdteljes erdsédését hozla az eurdval szemben. A dollar ersédése és az
amerikai hozamszint relativ eldnye miatt a felibrekvd kdtvénypiocok veszitettek o vonzerejikbdl, ami #5bb hulildmban érdemi korrekeist
hozett a feliorekvd kétvénypiacokon. A felidrekvd gazdasdgok clampapirjainak arfolyamesése trendszerden dprilis kézepété! indult el,
ami az arupiaci termékeknek jelentésen kitett gazdasagok esetén még o nyersanyagok drénak csékkenése, kéztik az olaj esése is
katalizéh.

Az Eurdpai Kézpenti Bank 2015 mésodik negyedévében ténylegesen megkezdte a kétvényvasdridsi programiat. Ez annyira 8l sikerilt,
hogy az irdnyadd kockdzatmentes eszkdznek tekintett 10 éves német dllampapir {bund} hozama t3riéneimi mélypontra esett [mindassze 7
bézispontra, azaz 0,07%ra éves szinten), és a német hozamgdrbe nagy része negafivwa valtt Hasonlé folyamatok jatszédiok le oz
eurdzéna t3bbi dllampapirpiccdn is, igy egyes periféria orszagok 10 éves hozamai jéval az amerikai hozamszint alé cskkentek.
Mdjusbon azonban fordulat kovetkezeft be, o bund hozama pdr nap leforgésa alaft 1% kézelébe emelkedett {8-10%os veszieséget
okozva a befekfetéknek). A fordutat készénhetS volt a gérog addssdgrendezéssel kapesolatos problémaknak is, amelyeket a nydr kézepén
sikeriilt érdemben rendezni.

Az év masodik felében azonban a részvénypiocok megugrd volatilitésa viszoni mdr segiiette o fejlett gazdasdgok hosszabb
éllampapirjcinak elvér hozameinak ismételt csokkenését, hiszen azok gyokran haszndlt  menekild eszkézék”, amikor a kockdzotok
megemelkednek.

Az Egyesiilt Allamokban o jovuld makrogazdasagi adatok miatt ndtt a valészinisége a kamatemelésnek, ami rontotia a kétvények
vonzerejét az elsé félévben, mig a masodik flévben ennek o folyamainak a részbeni korrekcijat athativk. Azonban ez sem voit
elegends, 2015 ulolsé napjdn minden idétdvon magasabb elvart hozamok mellett lehetett USA allampapirt vasdrolni, mint 2014 utolsé
napjan.

Eurépdban ezzel szemben o német és a francia allampapirck esetében a teljes évet vizsgélva egészen a 7 éves iddtavig csdkkentek az
elvér hozamok, és csak a 7 évnél hosszabb papirck esetében t6riént meg az elvart hozamok emelkedése. Hasonlé folyamat jdtszédoti e
az olasz hozamoknd! is, mig a spanyol hozamgérbe minden pontjan csékkentek az elvért hozamok.

A japén jegybank is folylatia azon eszkéz haszndlatat 2015ben, amelyeket mdr 2013 éia alkalmaz. A cél oft is hasonid, hiszen az
azsiai orszdg gazdasagéban is infldciét szerenének gerjeszieni, és a GDP ndvekedésének temét emelni. A japan 10 éves dllampapir

elvért hozam mozgésa hasonlé utat jért be, mint az amerikai vagy o német 10 éves dllampapir elvart hozama, annyi kilénbséggel, hogy
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a japan elvért hozamnak a kosrekeidia nagyobb volt oz év kdzepété! kezdve &s igy alocsonyabb szinten zar, mint aho! az év elején
talélhaté volt,

A kinai versenyképességet is sijté doliareréssdés o kinai fizetdeszkdz, o jian drfolyoma a dollarhoz van kétve), o kinai gozdasdg
névekedésének cskkenésére utalé jelek is arra sarkalték a kinai jegybankot, hogy a monetéris kondiciéit lazitsa, A kinai jegybank
egyébként augusztus végén végrehaitott juan leértékelését giobalisan igy értelmezték, mint a kinai gozdaség gyengeségének bizonyitékat
és ennek kévetkezieben globdlisan felerdsédih a kockdzatkeriilés, amely segitette o feilett gazdasdagok elvért kéwvényhozamainak masodik

féléves csdkkenését.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A teligyelet 2015 elején hogyta j6va azokat az Alapkezeld dlial 2014-ben elskészitett véltozdsokat az Alap iiékoziatéidra és kezelési
szabélyzatara vonatkozdan, amelyeket a 2014. évi XVI. Térvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezeisikedl, valamint egyes pénziigyi
targyl térvények médositasarsl ¢. jogszabély [Kbftv.) irt eld. Az alapok aktudlis tjékoztatéju és kezeldsi szabdlyzata megiekinthets az
Alapkezeld honlapjdn (alapok.raiffeisen.hu}, a Raiffeisen Bank honlapjdn (www.raiffeisen.hu), és a Feligyelet altal izemeltetett honlapon

pwww.kozzetetelek.hu).

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamet, o befekietésein elért nyereséget Uira befektefi. A hozam a hefektetdsi jegyek netid
eszkbzériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezels folyamatos napi nettd eszkézériéken rénd visszavasaridsi kitelezettség
vdllalgséval biziositta o befekieték szamara, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsdval tetszéleges iddpontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem velt igénybe hiteli 2015-ben.

IX. Az ABAK dltal az adoft idészakra kifizetett javadalmazés

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazaséanak teljes 6sszege a 2015-8s évre
szoloan, régziteft és valtozé bontasban

2015. év
Régzitett [dvedelem Bsszesen: 187 693 000 Ft
Vdliozd ovedelem Gsszesen: Nem ismert™
Kedvezményezettek szdma: 2918

*az adoit idészakra 52516 valiozd javadalom még nem volt meghatérozva az éves jelentés készitésének idépontiaban.
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2. Az ABAK igyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockdazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
osszege a 2015-8s idoszakra széléan

2015. év
ABAK iigyvezetbinek javadalma &sszesen: 55 176 000 Ft
Az ABA kockazati profiliéra tevékenységiik révén
[ényeges hatdst gyakoroléknak a javadalma
dsszesen: 52 658 000 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos U megdllapodasok, az ABA aktuélis kockézati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek minésitett eszkézéket, @ mindenkor érvényes ériékelési polifikéjaban leiraknak megfolelden értékeli. Az
Alapban 2015.12.31-én nem voltak illikvid eszkézsk. Az Alapkezeld értékelési politiksja 2015-ben megvdliozott melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Arazasi Bizotisdg dént az értékeléshez alkalmazands eliardsrdl.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasck

Az Alapkezels az Alap vonatkozasdbon megfelels lkviditdskezelési rendszert vezetett be a 2014es évben. likviditdskezelesi
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott ef annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi kockdzatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alopkezetd biztositia, hogy a befektetési

siratégia, a likviditasi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében sszhangban élljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és ax ABAK aital e kockézatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 1

Az alap 2010ben indult, ezért a fenti kockdzati bescrolds alapjédul szolgélé szintetikus mutatd kiszémitdséhoz hasznélt moltheli adeatok
egy része, a jogszabdly eldirdsainak megfeleléen, egy mesierséges referencia index teljesitményén alapul. Az alap kockézal/nyereség
profil szerinti legalacsonyabb, 1. kategérigba #rténd besoroldsa Ssszefiggésben van azzal, hogy az alap tiinyomd részi banki

betétekbe helyezi eszkézeit.

Az Alapkezeld o targyév soran a Ramasoft Kit. Varitron programiat hasznélta o pioci kockézat mérésére, a kockéziatott érték mutatdk

szamitdsdhoz.
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RAIFFEISEN EURC LIKVIDITASI ALAP  EVES JELENTES 2015.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6keétiétel mértékében bekévetkezé
valtozasok, a biztositék vagy a tokedttételi megdllapodds értelmében
nydijtott garanciak ujbéli felhasznélasi joga, és az adott ABA éltal
alkalmazott t6kedttétel teljes Gsszege

a) A telies nettésitort kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatoft iigyletek figyelembevételével - szamitott teljes netiésitott kockézafi kifeftsége nem

haladhatia meg az Alap Ne#té eszkézérékének 130%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockdzati kitettsége 2015.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 88,75%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolnd a 2015. Gzleti évet, a mérleg fordulénapiét kivetden nem volt.

Budapest, 2016. mdrcius 18.

NN

Bélint Attila Varadi Zoltén

az Alap képviseletében
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